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Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 22. april 2026
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2025 for PKA Private Funds Il GP ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar — 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 22. april 2026

Direktion

Maria Hjorth
adm. direktar

Bestyrelse

Jeanette Engdal Linda & Dunga Brendum
(formand)

Mads Harvits Rune Aaskov Ulbak
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i PKA Private Funds Ill GP ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for PKA Private Funds Il GP ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi

er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
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enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion.

Hegj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

+ |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

«  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
leengere kan fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 22. april 2026
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Per Rolf Larssen
statsautoriseret revisor
mne24822
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Selskabsoplysninger

Selskabet

PKA Private Funds Ill GP ApS
Kebmagergade 22, 1.

1150 Kgbenhavn K

CVR-nr. 40 60 04 69
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Bestyrelse

Jeanette Engdal (formand)
Linda & Dunga Brendum
Mads Harvits

Rune Aaskov Ulbak

Direktion
Maria Hjorth

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

DK-2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

PKA Private Funds Il GP ApS blev etableret i juni 2019 med det formal at veere komplementar for
PKA Private Funds Ill K/S, PKA PF lll AIV K/S, PKA Private Funds Ill CIV | K/S og PKA Private Funds llI
CIV I K/S.

Udvikling i aret

Regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025 udviser et resultat pa kr. 21.841, og selskabets
balance pr. 31. december 2025 udviser en balancesum pa kr. 71.078 og en egenkapital pa kr.
61.841.

Arets resultat er som forventet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, som veesentligt kan pavirke bedgmmelsen
af arsrapporten.

Bestyrelsens forslag til udbytte
Bestyrelsen foreslar, at PKA Private Funds Il GP ApS udbetaler kr. 21.841 i udbytte for
regnskabsaret 2025.
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Resultatopgorelse

2025 2024

Note kr. kr.

Nettoomsaetning 41549 51.080
Andre eksterne omkostninger (13.973) (13.885)
Resultat for finansielle poster 27.576 37.195
Andre finansielle indteegter 661 1.504
Andre finansielle omkostninger (184) (848)
Resultat for skat 28.053 37.851
Skat af arets resultat (6.212) (8.602)
Arets resultat 21.841 29.249

Resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 21.841 29.249

21.841 29.249
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Balance pr. 31. december

2025 2024
Note kr. kr.
Aktiver
Andre tilgodehavender 1.788
Tilgodehavender 1.788
Likvide beholdninger 69.290 71.762
Omsaetningsaktiver 71.078 71.762

Aktiver 71.078 71.762
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Balance pr. 31. december

2025 2024
Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Foreslaet udbytte 21.841 29.249
Egenkapital 1 61.841 69.249
Anden geeld, herunder skyldige skatter og
skyldige bidrag til social sikring 9.237 2513
Kortfristede geeldsforpligtelser 9.237 2513
Geeldsforpligtelser 9.237 2,513
Passiver 71.078 71.762

Note
Antal ansatte 2
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 3

Anvendt regnskabspraksis 4
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Egenkapitalopgarelse

Egenkapital 01.01.2025
Udbetalt udbytte
Foreslaet udbytte

Egenkapital 31.12.2025

Virksomheds- Foreslaet
kapital udbytte
kr. kr.
40.000 29.249
0 (29.249)
0 21.841
40.000 21.841

| alt
kr.

69.249
(29.249)
21841

61.841
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Noter til arsregnskabet
1. Egenkapital
Virksomhedskapitalen bestar af 40.000 anparter & nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt seerlige

rettigheder.

2025 2024

2. Antal ansatte
Gennemsnitligt antal ansatte 1 1

Bestyrelsen og direktionen er ikke aflannet af selskabet.

3. Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser

Som komplementar for PKA Private Funds Il K/S, PKA PF Il AIV K/S, PKA Private Funds Il CIV | K/S og
PKA Private Funds Ill CIV Il K/S, heefter selskabet ubegreenset for alle forpligtelser i disse
kommanditselskaber.

Der er ikke avrige sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2025.

4. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PKA Private Funds Ill GP ApS for 2025 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2025 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i

resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsseetning
Nettoomsaetning bestar af vederlag fra PKA Private Funds Il K/S, PKA PF Ill AlV K/S, PKA Private
Funds Il CIV | K/S og PKA Private Funds Ill CIV Il K/S.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger vedr. administration m.v.

Finansielle poster
Andre finansielle indteegter og andre finansielle omkostninger omfatter renter af bankindestaende
m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af é&rets skat, der vedrgrer
egenkapitalbeveegelser. Aktuel og udskudt skat vedregrende egenkapitalbevaegelser indregnes
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi,
hvilket normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Likvider
Likvider omfatter indestadende i pengeinstitutter og males til dagsveerdi.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.



