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K/S St. Soels Infrastruktur

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2025 - 31-12-2025 for K/S
St. Soels Infrastruktur.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2025 - 31-12-2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 11-03-2026

Bestyrelse
DocuSigned by: Docu/Signed by: DocusSigned by:
D <
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K/S St. Soels Infrastruktur

Den uafheaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i K/S St. Soels Infrastruktur

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for K/S St. Soels Infrastruktur for regnskabsaret 01-01-2025 -
31-12-2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31-12-2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01-01-2025 - 31-12-2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar
for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlinger
med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.



Docusign Envelope ID: 4D24BAA9-DA5C-4842-B2CB-96EBADF3B18D

K/S St. Soels Infrastruktur

Den uafheaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 11-03-2026
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228

Signed by: Signed by:
Jahr V5 OETRERRR34CS .. Christine A Bf8>**
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne40030 mne50623
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K/S St. Soels Infrastruktur

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden K/S St. Soels Infrastruktur
Mariagervej 58 B
9500 Hobro
CVR-nr. 41294469
Stiftelsesdato 14-04-2020
Regnskabsar 01-01-2025 - 31-12-2025
Bestyrelse Sgren Baek Just (formand)

Lasse Yde Holst
Pia Fisker Olesen

Komplementar Eurowind Komplementar DK ApS
Mariagervej 58 B
9500 Hobro

Revisor EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25
8000 Aarhus C
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K/S St. Soels Infrastruktur

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder
gennem investering i og drift af vindmglleprojekter. Aktiviteten bestar herudover i levering af den producerede
energi til elforsyningsselskaber til den bedst opnaelige pris.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2025 - 31-12-2025 udviser et resultat pa DKK 1.000 og
selskabets balance pr. 31-12-2025 udviser en balancesum pa DKK 21.521.530 og en egenkapital pa DKK 423.497.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.
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K/S St. Soels Infrastruktur

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for K/S St. Soels Infrastruktur for 2025 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Herudover er der tilvalgt enkelte regler i regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle
poster.

Anlaegsaktiver, der er er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten

bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning samt andre eksterne
omkostninger.
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K/S St. Soels Infrastruktur

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Virksomheden har valgt IAS 11 Entreprisekontrakter/IAS 18 Omsatning som fortolkningsbidrag for indregning af
omsatning.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af aktivernes brugstid i
virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved @&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
endring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes
brugstider:

Brugstid Restvaerdi
Infrastrukturanlaeg 30ar 0%

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation af
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaeldet, gennemfgres en nedskrivningstest
til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til den
lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt pa igangvaerende udviklingsprojekter,
uanset om der er indikationer for vaerdifald.

Genindvindingsvaerdien for aktiviet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er det

ikke muligt at fastszette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste
gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en palidelig genindvindingsveerdi.

9-
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K/S St. Soels Infrastruktur

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS 39 Finansielle
instrumenter: Indregning og maling.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Afledte finanielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis som tilgodehavender og
forpligtelser.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring
af dagsvaerdien af et indberegnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med
eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der henfgres til sikring af fremtidige pengestrésmme,
indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelser herfor er opfyldt.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Galdsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning og maling som fortolkningsbidrag til
indregning og maling af geeldsforpligtelser.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Dagsveerdi

Dagsveerdianszttelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksisterer, tages
udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer prisen pa aktivet eller
forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1:
Vaerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende marked.

Niveau 2:
Vaerdien opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare markedsinformationer.

Niveau 3:
Vaerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder, og rimelige skgn foretages pa baggrund af

ikke-observerbare markedsinformationer.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-10 -
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K/S St. Soels Infrastruktur

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Driftsresultat

Finansielle indtzegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Resultatdisponering

-11 -

2025 2024

Note DKK DKK
617.673 617.084

614.530 625.441

3.143 -8.357

507 13.380

2.650 4.023

1.000 1.000

1.000 1.000

1.000 1.000
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K/S St. Soels Infrastruktur

Balance 31. december 2025

Note
Aktiver

Infrastrukturanlaeg 1

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

Afledte finansielle instrumenter 2
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszaetningsaktiver

Aktiver

-12 -

2025 2024

DKK DKK
15.454.620 16.599.150
15.454.620 16.599.150
15.454.620 16.599.150
4.086.826 3.590.057
0 696.303

418.497 0
4.505.323 4.286.360
1.561.587 1.301.642
6.066.910 5.588.002
21.521.530 22.187.152
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K/S St. Soels Infrastruktur

Balance 31. december 2025

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for dagsveerdi af sikring
Overfgrt resultat

Ikke indbetalt virksomhedskapital

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til kapitalinteresser

Anden geeld

Afledte finansielle instrumenter 2

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 3
Sikkerhedsstillelser og pantszatninger 4
Andre noteoplysninger 5

-13 -

2025 2024

DKK DKK
10.000 10.000
418.497 -296.788
5.000 4.000
-10.000 -10.000
423.497 -292.788
285.680 1.588
14.838.352 15.954.325
1.648.706 1.772.703
4.325.295 4.454.536
0 296.788
21.098.033 22.479.940
21.098.033 22.479.940
21.521.530 22.187.152
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K/S St. Soels Infrastruktur

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 01-01-2025
Verdiregulering over egenkapitalen
Arets resultat

Egenkapital 31-12-2025

Ikke

indbetalt Reserve for

Virksomheds Overfgrt virksomheds dagsveerdi af
kapital resultat kapital sikring lalt
10.000 4.000 -10.000 -296.788 -292.788
0 0 0 715.285 715.285
0 1.000 0 0 1.000
10.000 5.000 -10.000 418.497 423.497

-14-
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K/S St. Soels Infrastruktur

Noter

1. Infrastrukturanlaeg

2025 2024
Kostpris primo 18.935.149 18.627.727
Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer 0 307.422
Afgang i arets Igb -530.000 0
Kostpris ultimo 18.405.149 18.935.149
Af- og nedskrivninger primo -2.335.999 -1.710.558
Arets afskrivninger -614.530 -625.441
Af- og nedskrivninger ultimo -2.950.529 -2.335.999
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 15.454.620 16.599.150
2. Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter 418.497 -296.788
418.497 -296.788

Selskabet har indgaet finansielle kontrakter til sikring af fremtidigt elsalg for 12.954 MWh. Markedsvaerdien er
indregnet under afledte finansielle instrumenter og udggr DKK 418.497 pr. 31.12.2025.

Sikring af fremtidigt elsalg er en central del af risikostyringen i virksomheden. Sikring laves pa baggrund af seneste
handelspris pa balancedagen. Arets urealiserede regulering opgjort pa baggrund af seneste handelspris pa

balancedagen. Arets urealiserede regulering udggr DKK 715.285 og registreres direkte pa selskabets egenkapital.

De tilknyttede mglleprojekter modtager/palignes den modtagne nettoafregning af den leverede strgmproduktion,
herunder effekt af indgaende sikringsinstrumenter.

3. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Selskabet har indgaet administrationsaftale med Eurowind Asset Management A/S.

Selskabet har indgaet en komplementaraftale med Eurowind Komplementar DK ApS.

Virksomheden har derudover indgéet saedvanlige, gensidigt bebyrende aftaler som led i virksomhedens normale
drift.

4. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

5. Personaleomkostninger
Selskabet har ingen ansatte.
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