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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 01. januar 2021 - 31. december 2021 for
K/S St. Soels Infrastruktur.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro , den 18/03/2022

Bestyrelse

Jens Rasmussen Uffe Bak-Aagaard

Pia Fisker Olesen



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S St. Soels Infrastruktur for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.21 -
31.12.21 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet 1
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet 1 overensstemmelse med Internationale Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende 1

Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det

er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde

arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt

at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traefter pa grundlag af arsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

U] Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici

samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

) Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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"] Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom 1 arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspédtegning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

U] Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og

begivenheder pd en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler 1 intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1 henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, 18/03/2022

Thomas Nielsen ,mne34100
Statsautoriseret revisor

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR:20222670
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formél er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering 1 og drift af vindmelleprojekter. Aktiviteten bestdr herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opnaelige pris.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat af den primare drift anses for tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital er negativ med T.DKK 6.180.

Egenkapitalen er negativt pavirket af indregning af negativ markedsverdi pa sikringsinstrumenter pé
T.DKK. 6.181 1 aret.

Egenkapitalen forventes reetableret 1 det kommende indkomstar, idet de tilknyttede melleprojekter
modtager/palignes den modtagne nettoafregning af den leverede stremproduktion, herunder effekt af
indgéede sikringsinstrumenter.

Betydningsfulde hendelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten for K/S St. Soels Infrastruktur for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning eller méling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning eller méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige vardi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeldet, foretages
nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen indregnes 1 resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget. Oms@tningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, gald og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Infrastruktur méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restverdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Med udgangspunkt i mellernes idriftsattelsestidspunkt, foretages lineaere afskrivninger baseret pé felgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restverdi:

Brugstid Restvaerdi

Infrastruktur 25 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pad under DKK 30.700 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen 1 anskaffelseséret.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser 1 gvrigt, som omfatter leverandergaeld og anden gald, er malt til amortiseret kostpris
svarende til nominel vaerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres vardien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for ikke
indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsverdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis som
tilgodehavender og forpligtelser.

Andring 1 dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
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kriterierne for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle @ndringer i dagsveardien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Andring 1 dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der henfores til sikring af fremtidige
pengestromme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt.



Resultatopgerelse 1. jan. 2021 - 31. dec. 2021

Note 2021

kr.

Bruttofortjeneste/Bruttotab 664.068

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -498.990

Resultat af ordinger primeer drift 165.078

@vrige finansielle omkostninger 1 -164.078

Ordinzert resultat for skat 1.000

Arets resultat 1.000
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 1.000

I alt 1.000

2020

S oo o o <@
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Balance 31. december 2021

Aktiver

Produktionsanleg og maskiner

Materielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERITALT

Note

2021
kr.
16.134.011

16.134.011

16.134.011

8.371.831
4.158.067
3.209

12.533.107
2.629.031
15.162.138

31.296.149

2020
kr.
4.327.135

4.327.135

21.691

0
21.691

4.348.826
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Balance 31. december 2021

Passiver

Registreret kapital mv.
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeld til tilknyttede virksomheder

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Gealdsforpligtelser til tilknyttede virksomheder

Anden gald, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Gealdsforpligtelser i alt

PASSIVER T ALT

Note

2021
kr.

-6.180.292
-6.180.292

11.582.372
19.506.299
6.387.770

37.476.441

37.476.441

31.296.149

2020
kr.

0

0

0

4.339.729
9.097
4.339.729
0

4.348.826

4.348.826

4.348.826
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Noter

1. Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger

2021 2020

DKK DKK
Ovrige renteudgifter 32.929 0
Renteudgift, tilknyttede virksomheder 131.149 0
Finansielle omkostninger i alt 164.078 0

2. Materielle anlaegsaktiver i alt

Infrastruktur

anleg

kr.

Kostpris primo 4.327.135
Tilgang 12.305.866
Afgang 0
Kostpris ultimo 16.633.001
Opskrivninger primo 0
Arets opskrivning 0
Opskrivninger ultimo 0
Af- og nedskrivning primo 0
Arets afskrivning -498.990
Tilbageforsel ved afgang 0
Af- og nedskrivning ultimo -498.990
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 16.134.011

3. Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Selskabet har indgéet finansielle kontrakter til sikring af fremtidigt elsalg for 10.795 Mwh.

Den negative markedsverdien er indregnet under afledte finansielle instrumenter og
udger DKK 6.181.292,57 pr. 31.12.2021.

Sikring af fremtidigt elsalg er en central del af risikostyringen i virksomheden.
Sikring laves pa baggrund af forventet produktion, og har en lgbetid op til 1 ar.
Markedsverdien er opgjort pa baggrund af seneste handelspris pa balancedagen.

Arets urealiseret regulering udger DKK 6.181.292,57 og registreres direkte pa selskabets

egenkapital.

De tilknyttede molleprojekter modtager/palignes den modtagne nettoafregningen af den

leverede stremproduktion, herunder effekt af indgdede sikringsinstrumenter.
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4. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet administrationsaftale med Eurowind Asset Management A/S.
Selskabet har indgaet aftale omkring salg af el.
Selskabet har indgéet en komplementaraftale med Eurowind Komplementar DK ApS.

5. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Der er ikke stillet sikkerhed.

6. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2021

Gennemsnitligt antal ansatte 0
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