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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2014/15 for Semvac Group ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 28. juli 2014 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 17. marts 2016

Direktion

Hans Henrik Nielsen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Semvac Group ApS

Piategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Semvac Group ApS for regnskabsaret 28. juli
2014 - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for
savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og

udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er
rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabsaret 28. juli 2014 - 31. december
2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 17. marts 2016

Baagee | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

Torben B. Petersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Semvac Group ApS
Ejgardsvej 28
2920 Charlottenlund
CVR-nr.: 36 05 35 69
Hjemsted: Charlottenlund
Regnskabsar: 28. juli - 31. december
Direktion Hans Henrik Nielsen
Revision Baagge | Schou

Tilknyttede virksomheder

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstrade 44, 3. th.
1171 Kebenhavn K

Semvac A/S, Odense
Semvac Spare Parts A/S, Odense
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Hovedtal og negletal for koncernen

2014/15
tkr.

Resultatopgorelse:
Bruttoresultat 54.676
Resultat af ordinaer primeer drift 13.410
Finansielle poster, netto -886
Arets resultat 10.917
Balance:
Balancesum 68.202
Egenkapital 10.975
Egenkapital inkl. ansvarlig og efterstillet lanekapital 22.702
Pengestromme:
Driftsaktivitet -2.475
Investeringsaktivitet -2.171
Finansieringsaktivitet 5.767
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 68
Nogletal i %: *)
Soliditetsgrad 16,1
Egenkapitalforrentning 198,9
Afkastningsgrad 19,7
Soliditetsgrad inkl. ansvarlig og efterstillet lanekapital 33,3

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal
2015". Nogletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Modervirksomhedens vesentligste aktiviteter omfatter besiddelse af kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder og formueforvaltning.

Koncernens formal bestar af konstruktion, produktion og salg af sanitere losninger samt reservedele til
jernbanesegmentet samt at udeve serviceydelser 1 samme segment. Produktionssortimentet bestar dels af
komplette modullgsninger inden for toiletkabiner til tog og dels af vakuumtoiletter med tilherende tanke.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen udviser et overskud pa 10.917 tkr., og balancen pr. 31. december 2015 udviser en
egenkapital pa 10.975 tkr.

Miljeforhold

Ledelsen vurderer, at produktionen ikke har pavirkning pa det eksterne milje.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har fastholdt et fokus pa udvikling af nye produkter og komponenter.

Den forventede udvikling

Koncernen forventer et positivt resultat for 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabséarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke koncernens
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Semvac Group ApS er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Sammenligningstal er ikke anfort, da det er modervirksomhedens og koncernens forste regnskabsér.

Arsrapporten er aflagt efter folgende regnskabspraksis og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-monetere aktiver, der er kebt 1 fremmed valuta og som ikke anses for at vae-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geeld.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overferes beleb, som lg-
bende er posteret pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet el-
ler forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfores belab,
som lebende er posteret pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Semvac Group ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Semvac Group ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50%
af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske le-
vetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbeleb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgraensningsposter og
indregnes 1 resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i resultatopgerelsen pa erhvervelsestidspunk-
tet.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter an-
skaffelsen.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgeres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmeessige veer-
di af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og op-
fores som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomseet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henfoeres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henfores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
strekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og hvor
det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlegsak-
tiver, sdfremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklingsomkostnin-
ger indregnes 1 resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostningerne atholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveaerdi, safremt denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter feerdiggorelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurde-
rede ekonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5-10 ar.

Patenter, rettigheder og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 20 ar.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af udviklingsprojekter, patenter, rettigheder og licenser opgeres som
forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller an-
dre driftsomkostninger.

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer med de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 5-20 ar og er laengst for erhverve-
de virksomheder med en sterk markedsposition og forventet lang indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige verdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kompo-
nenter, underleveranderer og leon samt laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte
vedrorer opferelsen af det enkelte aktiv.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede forpligtel-
se vedrarende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pd erhvervelsestids-
punktet. Der hensattes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder 1 forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jeevnfor beskrivelse af goodwill nedenfor.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke 1 kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangverende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det
enkelte igangvarende arbejde.

Nér salgsvardien pé en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de medgae-
de omkostninger eller til nettorealisationsvardien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
afhengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes 1 resultatopgerelsen i
takt med, at de atholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Semvac Group ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
grenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil 1 pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse 1 den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar koncernen som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og

det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af koncernens ekonomiske ressour-
cer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsverdi eller til dagsverdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.
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Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantverdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veardi.
Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pd driftsaktivitet, investeringsak-

tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestramsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af lan, afdrag
pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer, der uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for verdizendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Nogletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2015".
Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet saledes:

Resultat af ordinar primeer drift x 100

Afk i
astningsgrad Aktiver 1 alt ultimo

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver 1 alt ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Resultatopgerelse
Moder- Koncern
virksomhed
28/7 2014 28/72014
-31/12 2015 -31/12 2015
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste -26.250 54.676.077
1 Personaleomkostninger 0 -39.035.245
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 0 -2.231.185
Resultat for finansielle poster -26.250 13.409.647
Indteegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 11.043.945 0
Andre finansielle indtaegter 0 2.194.247
@vrige finansielle omkostninger -140.361 -3.080.449
Resultat for skat 10.877.334 12.523.445
2 Skat af arets resultat 39.175 -1.606.936
Arets resultat 10.916.509 10.916.509
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 11.043.945
Disponeret fra overfort resultat -127.436
Disponeret i alt 10.916.509
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Balance
Aktiver
Moder- Koncern
virksomhed
31/12 2015 31/12 2015
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
3 Ferdiggjorte udviklingsprojekter, herunder koncessioner, paten-
ter, varemarker og lignende rettigheder, der stammer fra udvik-
lingsprojekter 0 5.202.540
4 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemerker samt
lignende rettigheder 0 5.700.000
5  Goodwill 0 264.710
6 Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for im-
materielle anlaegsaktiver 0 995.577
Immaterielle anlaegsaktiver 1 alt 0 12.162.827
Produktionsanlag og maskiner 0 667.595
8 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 317.062
Materielle anlaegsaktiver i alt 0 984.657
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.972.433
Finansielle anlagsaktiver i alt 12.972.433 0
Anlaegsaktiver i alt 12.972.433 13.147.484
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Balance
Aktiver
Moder- Koncern
virksomhed

31/12 2015 31/12 2015
Note kr. kr.

Omseetningsaktiver
Révarer og hjzlpematerialer 0 6.728.828
Fremstillede varer og handelsvarer 0 12.478.885
Varebeholdninger i alt 0 19.207.713
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 20.453.911
10 Igangverende arbejder for fremmed regning 0 11.747.141
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 73.750 0
Tilgodehavende selskabsskat 39.175 0
Andre tilgodehavender 0 1.415.021
Periodeafgraensningsposter 0 1.088.812
Tilgodehavender i alt 112.925 34.704.885
Likvide beholdninger 0 1.142.240
Omsztningsaktiver i alt 112.925 55.054.838
Aktiver i alt 13.085.358 68.202.322
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Balance
Passiver
Moder- Koncern
virksomhed
31/12 2015 31/12 2015
Note kr. kr.
Egenkapital
11 Virksomhedskapital 80.000 80.000
12 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 11.022.433 0
13 Overfort resultat -127.437 10.894.996
Egenkapital i alt 10.974.996 10.974.996
Hensatte forpligtelser
14 Hensettelser til udskudt skat 0 1.625.000
Andre hensatte forpligtelser 0 50.000
Hensatte forpligtelser i alt 0 1.675.000
Geldsforpligtelser
15 Ansvarlig lanekapital 2.090.362 11.726.527
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.090.362 11.726.527
Geld til pengeinstitutter 0 16.868.763
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 4.446.776
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 20.000 15.976.524
Selskabsskat 0 1.155.339
Anden gald 0 5.378.397
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 20.000 43.825.799
Geldsforpligtelser i alt 2.110.362 55.552.326
Passiver i alt 13.085.358 68.202.322
16 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
17 Eventualposter
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Pengestromsopgerelse
Koncern

28/72014
-31/12 2015
Note kr.
Arets resultat 10.916.509
18 Reguleringer -760.399
19 /ZAndring i driftskapital -11.427.134
Pengestremme fra drift for finansielle poster -1.271.024
Renteindbetalinger og lignende 2.194.250
Renteudbetalinger og lignende -3.080.449
Pengestrom fra ordiner drift -2.157.223
Betalt selskabsskat -317.612
Pengestremme fra driftsaktivitet -2.474.835
Kob af immaterielle anlegsaktiver -431.898
Salg af immaterielle anleegsaktiver 290.323
Kob af materielle anlegsaktiver -119.189
Salg af materielle anlaegsaktiver 40.000
20 Kab af virksomheder og aktiviteter -1.950.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -2.170.764
Optagelse af langfristet gaeld 2.652.561
Zndring i kortfristet gaeld til pengeinstitutter 3.114.734
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 5.767.295
/ZEndring i likvider 1.121.696
Likvider 28. juli 2014 20.544
Likvider 31. december 2015 1.142.240

Likvider
Likvide beholdninger 1.142.240
Likvider 31. december 2015 1.142.240
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Noter

Koncern
28/72014
-31/12 2015
kr.

1.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager 35.511.035
Pensioner 2.705.336
Andre omkostninger til social sikring 818.874
39.035.245
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 68

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B, stk. 3, er vederlaget til dircktionen ikke oplyst.

Moder- Koncern

virksomhed
28/7 2014 28/72014
-31/12 2015 -31/12 2015
kr. kr.

2. Skat af drets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -39.175 1.309.936
Arets regulering af udskudt skat 0 297.000
-39.175 1.606.936
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Noter

Koncern
31/12 2015
kr.
Feaerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder koncessioner, patenter, vare-
merker og lignende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter
Kostpris 28. juli 2014 0
Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse 9.281.989
Tilgang 1 rets lob 290.323
Afgang i arets lob 0
Kostpris 31. december 2015 9.572.312
Af- og nedskrivninger 28. juli 2014 0
Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse -3.156.881
Arets afskrivninger -1.212.891
Arets af- og nedskrivninger pa atheendede og udrangerede aktiver 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -4.369.772
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 5.202.540
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemzrker samt lignende ret-
tigheder
Kostpris 28. juli 2014 0
Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse 6.000.000
Tilgang i arets lob 0
Afgang i arets lob 0
Kostpris 31. december 2015 6.000.000
Af- og nedskrivninger 28. juli 2014 0
Arets afskrivninger -300.000
Arets af- og nedskrivninger pa atheendede og udrangerede aktiver 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -300.000
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 5.700.000
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Noter

Koncern
31/12 2015
kr.
Goodwill
Kostpris 28. juli 2014 0
Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse 530.000
Tilgang i arets lob 0
Afgang i arets lob 0
Kostpris 31. december 2015 530.000
Af- og nedskrivninger 28. juli 2014 -115.028
Arets afskrivninger -150.262
Arets af- og nedskrivninger pa athendede og udrangerede aktiver 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -265.290
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2015 264.710
Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for immaterielle an-
leegsaktiver
Kostpris 28. juli 2014 0
Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse 1.144.325
Tilgang 1 rets lob 141.575
Afgang i arets lob -290.323
Kostpris 31. december 2015 995.577
Af- og nedskrivninger 28. juli 2014 0
Arets afskrivninger 0
Arets af- og nedskrivninger pa athendede og udrangerede aktiver 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 0
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2015 995.577
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Noter

Koncern
31/12 2015
kr.
Produktionsanleg og maskiner
Kostpris 28. juli 2014 0
Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse 4.949.324
Tilgang 1 arets lob 19.000
Afgang i arets lob 0
Kostpris 31. december 2015 4.968.324
Af- og nedskrivninger 28. juli 2014 0
Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse -4.051.300
Arets afskrivninger -249.429
Arets af- og nedskrivninger pa atheendede og udrangerede aktiver 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -4.300.729
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 667.595
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 28. juli 2014 0
Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse 2.133.676
Tilgang 1 arets lob 100.189
Afgang i arets lob -92.371
Kostpris 31. december 2015 2.141.494
Af- og nedskrivninger 28. juli 2014 0
Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse -1.558.200
Arets afskrivninger -299.553
Arets af- og nedskrivninger p4 atheendede og udrangerede aktiver 0
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa athaendede aktiver 33.321
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -1.824.432
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 317.062
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Noter

Moder-
virksomhed
31/12 2015
kr.
9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 28. juli 2014 0
Tilgang 1 rets lob 1.950.000
Afgang i arets lob 0
Kostpris 31. december 2015 1.950.000
Opskrivninger 28. juli 2014 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 11.043.945
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger 0
Afledte finansielle instrumenter -21.512
Opskrivninger 31. december 2015 11.022.433
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 12.972.433

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Semvac A/S Odense 100 %
Semvac Spare Parts A/S Odense 100 %
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Noter
Koncern
31/12 2015
kr.
10. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 11.747.141
Igangverende arbejder for fremmed regning, netto 11.747.141
Der indregnes saledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning (Omsatningsaktiver) 11.747.141
11.747.141
Moder- Koncern
virksomhed
31/12 2015 31/12 2015
kr. kr.
11. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 28. juli 2014 80.000 80.000
80.000 80.000
Moder-
virksomhed
31/12 2015
kr.
12. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 28. juli 2014 0
Resultatandel 11.043.945
Afledte finansielle instrumenter 21512
_ 11.022.433
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Noter
Moder- Koncern
virksomhed
31/12 2015 31/12 2015
kr. kr.
13. Overfort resultat
Overfort resultat 28. juli 2014 0 0
Arets overforte overskud eller underskud -127.437 10.916.512
Afledte finansielle instrumenter 0 -21.516
-127.437 10.894.996
Koncern
31/12 2015
kr.
14. Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat 28. juli 2014 1.328.000
Udskudt skat af arets resultat 297.000
1.625.000

15.

Hensettelse til udskudt skat omfatter udskudt skat vedrerende nedskrivning pé varelager, henset-

telse til tab pa tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, immatericlle og matericlle anleegsaktiver

samt andre hensatte forpligtelser.

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital
Heraf forfalder inden for 1 ar

Moder- Koncern
virksomhed
31/12 2015 31/12 2015
kr. kr.
2.090.362 11.726.527
0 0
2.090.362 11.726.527

Den ansvarlige lanekapital er i tilfeelde af konkurs efterstillet i forhold til ethvert krav, der ikke er
efterstillet. Geelden, som den ansvarlige lanekapital stér tilbage for, udger pr. 31. december 2015

20 tkr. i modervirksomheden og 15.279 tkr. i koncernen.
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.

Noter

16.

17.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 16.869 tkr., har koncernen stillet virksomhedspant pa no-
minelt 43.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmeessige vardi pa

balancedagen udger:

Varebeholdninger 19.207 tkr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 32.201 tkr.
Immaterielle anlegsaktiver 12.163 tkr.
Materielle anlaegsaktiver 985 tkr.

Koncernen har stillet arbejdsgarantier, som pr. 31. december 2015 udger 2.988 tkr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Modervirksomheden har kautioneret for tilknyttede virksomheders bankmellemvarender. De til-
knyttede virksomheders bankmellemvaerender udger pr. 31. december 2015 i alt 16.869 tkr.

Koncernen har indgéaet lejekontrakter vedrerende lokaler. Lejeforpligtelse i forbindelse med, at le-
jemaélet kan opsiges med 6 maneders varsel, udger ca. 594 tkr.

Pé baggrund af atholdte reklamationsomkostninger har koncernens ledelse afvist et krav fra en af
koncernens leverandarer for fejlbehaftet leverance. Det afviste krav udger 2.300 tkr. Ledelsen for-
venter ikke, at det afviste krav vil pafere koncernen tab. Der er afsat 100 tkr. til sagsomkostninger.

Koncernen har indgéet terminskontrakter vedrerende fremtidigt salg af tGBP 610 eller tDKK
6.116. Urealiseret kurstab pr. 31. december 2015 er indregnet under anden geld og arets kursregu-
lering direkte pa egenkapitalen.

Operationel leasing

Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter med en restlgbetid pa 25-54 méaneder og en
samlet forpligtelse pa 868 tkr. Heraf forfalder 290 tkr. 1 2016.

Sambeskatning

Modervirksomheden er administrationsselskab 1 den nationale sambeskatning og hefter ubegran-
set og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter
Koncern
28/72014
-31/12 2015
kr.
18. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver 2.231.185
Andre driftsindtegter -5.388.210
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0
Andre finansielle indtegter -2.194.247
Ovrige finansielle omkostninger 3.080.449
Skat af arets resultat 1.606.936
Andre hensatte forpligtelser -75.000
Afledte finansielle instrumenter 21512
-760.399
19. Andring i driftskapital
Zndring 1 varebeholdninger -1.117.621
Zndring 1 tilgodehavender -5.871.563
ZEndring 1 leverandergeld og anden gald -4.437.950
-11.427.134
20. Kob af virksomheder og aktiviteter
Immaterielle anlaegsaktiver 13.684.405
Materielle anlaegsaktiver 1.473.500
Varebeholdninger 18.090.096
Tilgodehavender 28.833.322
Likvide beholdninger 14.544
Geeld til pengeinstitutter -13.828.029
Ansvarlig lanekapital -9.073.966
Henszaettelser til udskudt skat mv. -1.453.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser -24.762.834
Anden gaeld -5.639.828
Badwill ~ -5.383.210
1.950.000
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