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L edel sespategning

L edelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for Kort & Dokumentarfilmskolen, Fond for
regnskabsaret 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018, samt af resultatet af foreningens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 til 31.
december 2018.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kgs. Lyngby, den 12. juni 2019
Direktion:

Steven Changtrakul

Bestyrelsen:

Per Lisberg Barnaby Stig Swann Pedersen  Bo Erik Hasselbalch
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til kapitalgjernei Kort & Dokumentarfilmskolen, Fond

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Kort & Dokumentarfilmskolen, Fond for regnskabsdret 1. januar 2018 til 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018, samt af resultatet af foreningens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 til 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af foreningen i
overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsensansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel se med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fjl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledel sen ansvarlig for at vurdere foreningens evnettil at fortsadte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere foreningen, indstille
driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmdl er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgresi overensstemmel se
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdagkke
vassentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
akonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfaresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion padisse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstragkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

*  Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om |ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om foreningens evnetil at fortsadte driften.
Hvisvi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at foreningen ikke laangere kan
fortsadte driften.

* Tager vi illing til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet af spejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |aese ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesheretningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vassentlig
felinformation i ledel sesberetningen.

Albertslund, den 12. juni 2019
Bille & Buch-Andersen
CVRnr. 18 28 20 46
Registreret Revisionsaktiesel skab, FSR - danske revisorer

Peter Jensen
Registreret revisor
mne26742
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L edelsesberetning

Foreningens veesentligste aktiviteter
Fondens vaesentligste aktivitet er, at bidrage til en mangfoldig og demokratisk mediekultur gennem udbredel sen
0g anvendelsen af elektroniske-digitale medier.

Usaadvanlige forhold
Der er ingen usasdvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning og maling af regnskabsposter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat blev et underskud pa tkr. 131.

Arets resultat er som forventet.

Begivenheder efter regnskabsarets afutning
Der er ikke indtruffet betydningsfulde haandel ser efter regnskabsarets afslutning, som forrykker arsrapportens

udsagn.

Redeger else for god Fondsledelse
Fondens vestyrel se sager til stadighed at sikre, at fondens ledelse og kontrolsystemer er effektive,
hensigtsmaessige og velfungerende.

En rakke interne politikker og procedurer er vedtaget og vedligehol des |gbende med henblik pa at sikre en
hensigtsmaessig og passende styring af fonden.

Komitéen for god Fondsledel se offentliggjorde i december 2014 "Anbefalinger for god Fondsledelse". Det
overordnede mal med anbefalingerne for god fondsledelse er at bidrage til, at bestyrelsen varetager fondens
formdl og interesser, og forvalter fonden i overensstemmelse med god skik for ledelse af erhvervsdrivende fonde.

Anbefalingerne medvirker til gennemsigtighed og dbenhed omkring bestyrelsens arbejde og bidrager til at sikre
grundlaget for god ledelse af erhvervsdrivende fonde.

Der er 16 anbefalinger, hvoraf Kort & Dokumentarfilmskolen, Fond, pa enkelte omrader har besluttet at fravige
og dermed indrette sig anerledes, som det fremgar nedenfor:

Anbefaling Fonden Fonden
falger forklarer
1 Abenhed og kommunikation
1.1 Det anbefales, at bestyrelsen vedtager retningslinjer Fonden
for ekstern kommunikation, herunder hvem, der kan, folger
og skal udtale sig til offentligheden pa den anbefalingerne

erhvervsdrivende fonds vegne, og om hvilke forhold.
Retningslinjerne skal imadekomme behovet for abenhed
og interessenternes behov og mulighed for at opna
relevant opdateret information om fondens forhold:
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2.2

221

2.3

231

L edelsesberetning

Bestyrelsens opgaver og ansvar
Over ordnede opgaver og ansvar

Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at sikre Fonden

den erhvervsdrivende fonds virke i overensstemmelse falger

med fondens formdl og interesser mindst en gang arligt anbefalingerne
tager tilling til fondens overordnede strategi og

uddelingspolitik med udgangspunkt i vedtaegten.

Formanden og neaestfor manden for bestyrelsen

Det anbefales, at bestyrel sesformanden organiserer, Fonden
indkalder og leder bestyrel sesmgderne med henblik felger
pa at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe et anbefalingerne

de bedst mulige forudsagninger for
bestyr el sesmedlemmernes arbejde enkeltvis og samlet.

Det anbefales, at hvis bestyrelsen - ud over formandshvervet -
undtagel sesvis anmoder bestyrel sesformanden om at

udfere saxlige driftsopgaver for den erhvervsdrivende Fonden
fond, ber der ligge en bestyrelsesbesiutning, der sikrer, felger
at bestyrelsen bevarer den uafhaangige overordnede anbefalingerne

ledelse og kontrolfunktion. Der bar sikres en forsvarlig
arbejdsdeling mellem formanden, nasstformanden, den
ovrige bestyrelse og en eventuel direktion.

Bestyr elsens sammensagtning og or ganisation

Det anbefales, at bestyrelsen Igbende vurderer Fonden
og fastlagger, hvilke kompetencer bestyrelsen skal falger
rade over for bedst muligt at kunne udfare de opgaver, anbefalingerne

der pahviler bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrel sen med respekt af en eventuel

udpegningsret i vedtaggten sikrer en stuktureret, Fonden
grundig og gennemskuelig proces for udvadgelse felger
og indstilling af kandidater til bestyrelsen. anbefalingerne

Det anbefales, at bestyrel sesmedlemmer udpeges pa
baggrund af deres personlige egenskaber og kompetencer,
sant at der ved sammensagning og indstilling af nye
bestyrel sesmedlemmer tages hensyn til behovet for
fornuelse - sammenholdt med behovet for kontinuitet -

og til behovet for mangfoldighed i relation til bl.a.
erhvervs- og uddelingserfaring, alder og ken.

Fonden udpeger alene udpeges
pa baggrund af kandidaters
personlige egenskaber og
kompetencer under hensyn til
bestyr el sens samlede kompetencer
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234

2.4

241

L edelsesberetning

Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetningen,
og pa den erhvervsdrivende finds eventuelle
hjemmeside, redegares for sammensagningen af
bestyrelsen, herunder for mangfoldighed, samt at
der gives fglgende oplysninger om hvert af bestyrelsens
medlemmer:
* den pagad dendes navn og stilling,
* den pagad dendes alder og ken,
* dato for indtraaden i bestyrelsen, hvorvidt genvalg
af medlemmet har fundet sted, og udlgb af den aktuelle valgperiode,
* medlemmets eventuelle saarlige kompetencer,
* den pagad dendes evrige ledel seshverv, herunder
poster i direktioner, bestyrelser og tilsynsrad,
inklusive ledelseudvalg, i danske og udenlandske fonde,
virksomheder, institutioner samt kraevende organisationsopgaver,
* hvilke medlemmer, der er udpeget af
myndigheder/tilskudsyder m.v., og
* om medlemmet anses for uafhaangigt

Det anbefales, at flertallet af bestyrel sesmedlemmerne

i den erhvervdrivende fond ikke samtidig er medlemmer

af bestyrelsen eller direktionen i fondens dattervirksom(-er),
medmindre der er tale om et helgjet egentligt holdingsel skab.

Uafhaengighed
Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens
medlemmer er uafhamgige.

Bestar bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalgte
medlemmer) af op til fire medlemmer, bar mindst ét
medlem vaare uafhaangigt. Bestar bestyrelsen af

mellem fem til otte medlemmer, bgr mindst to medlemmer
vaze uafhaangige. Bestar bestyrelsen af ni til elleve
medlemmer, bar mindst tre medlemmer vaare uafthaangige

og sa fremdeles.
Et bestyrelsesmedlem anses i denne sammenhaang Fonden
ikke for uafhaagig, hvis den pagad dende: felger

anbefalingerne
* er, eller inden for de seneste tre ar har veget,
medlem af direktionen eller ledende medarbejder
i fonden eller en vassentlig dattervirksomhed
eller associeret virksomhed til fonden,

Dette har fonden ikke
gjort indtil nu, men vil sgge
at dette geres fra 2019.

Der er sammenfald mellem

bestyrel sesmedlemmerne i fonden

0g dets datterselskab - ID Film SM.B.A.
Det betragter vi somen fordel, da
datterselskabet alene leverer

servicetil fondens virke.
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2.5

251

2.6

26.1

L edelsesberetning

* inden for de seneste fem ar har modtaget sterre
vederlag, herunder uddelinger eller andre ydel ser,
fra fonden/koncernen eller en dattervirksomhed
eller associeret virksomhed til fonden i anden
egenskab end som medlem af fondens bestyrelse
eller direktion,

* inden for det seneste ar har haft en vaesentlig
forretningsrelation (f.eks. personlig eller indirekte
som partner eller ansat, aktionaa, kunde, leverander
eller ledelsesmedlemi selskaber med tilsvarende forbindelse)
med fonden/koncernen eller en dattervirksomhed eller
associeret virksomhed til fonden,

* er, eller inden for de seneste tre ar har veg e,
ansat eller partner hos ekstern revisor,

* har vaaret medlem af fondens bestyrelse eller direktion
i mereend 12 ar,

* er i familie med eller pa anden made star personer,
som ikke betragtes som uafhaangige, ssaligt naer,

* er stifter eller vaesentlig gavegiver, hvis fonden har til
formal at yde stette til disses familie eller andre,
som star disse sagligt nag, eller

* er ledelsesmedlemi en organisation, en anden fond
eller lignende, der modtager eller gentagne gange
inden for de seneste fem ar har modtaget vaesentlige
donationer fra fonden.

Udpegningsperiode

Det anbefales, at bestyrel sens medlemmer som minimum
udpeges for en periode pa to ar, og maksimalt for en
periode pafire ar.

Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrelsen
fastsadtes en aldersgramse, som offentliggaresi
ledel sesheretningen eller pa fondens hjemmeside.

Evaluering af arbejdet i bestyrelsen ogi direktionen
Det anbefales, at bestyrelsen fastlasgger en

evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen, Fonden
formanden og de individuelle medlemmers falger
bidrag og resultater arligt evalueres, anbefalingerne

0g at resultatet droftesi bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt Fonden
evaluerer en eventuel direktions og/eller falger
administrators arbejde og resultater efter anbefalingerne

forud fastsatte klare kriterier.

Vi har haft bestyrel sesmedlemmer
der har deltaget over en arrakke.
Det mener vi er en styrkelse

af bestyrelsesarbejdet.

Personlig og faglig kapacitet
vagtes hgjere end alder i vores
sammensagning af bestyrelsen.
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L edelsesberetning

3 Ledelsensvederlag
311 Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen
i erhvervsdrivende fonde afl gnnes med et

fast vederlag, samt at medlemmer af en Fonden
eventuel direktion aflannes med et fast vederlag, falger
eventuelt kombineret med bonus, der ikke anbefalingerne

bar vaze afheangig af regnskabmeessige resultater.
Vederlaget bar afspejle det arbejde og ansvar,
der falger af hvervet.

312 Det anbefales, at der i arsregnskabet gives oplysning
om det samlede vederlag, hvert medlem af bestyrelsen
og en eventuel direktion modtager fra den erhvervsdrivende
fond og fra andre virksomheder i koncernen.

Endvidere bar der oplyses om eventuelle andre Fonden
vederlag som bestyrel sesmedlemmer, bortset fra falger
medarbejderreprasentanter i bestyrelsen, anbefalingerne

modtager for varetagelsen af opgaver for fonden,
dattervirksomheder af fonden eller tilknyttede
virksomheder til fonden.

Redeger else for fondens uddelingspolitik og arets uddelinger
Fondens uddelingspolitik er forankret i vedtasgterne 83 og §13. Formalet sgges opnaet ved:

- At tilbyde barn, unge og andre borgere aben adgang til film- og videoproduktion samt kommunikationsteknol ogi

- At udvikle mediekurser med sasmmenhaang mellem faglig hgjde og bredde, teori og praksis

- At falge den tekniske udvikling i billedrelaterede medier - enkeltvis og som multimedier

- At yde formidlingsservice til personer, organisationer, grupper og institutioner, foreninger m. fl.
- At tageinitiativ til ladig produktion indenfor undervisnings- og kulturomradet.

- At uddele op til 10.000 kr., eller finansiere produktion for tilsvarende belgb til en person som gennem sit virke
har kvalificeret til anvendelsen af de elektronisk-digitale medier, jfr. 8 13, stk. 2.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten for Kort & Dokumentarfilmskolen, Fond for 2018 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse A-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser for klasse C-
virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgarel sen indregnes indtaagter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel @b,
der vedrarer regnskabsaret.

Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaardi kan méles pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtel ser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillsgg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsaening indregnes i resultatopgerel sen, nér levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden
arets udgang. Nettoomsagtning indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males il
dagsveardien af det fastsatte vederlag.

Andredriftsindtasgter og -omkostninger
Andre driftsindtaggter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaeare aktiviteter, herunder
| okal eomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger m.v. | posten indgar endvidere
nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagningsaktiver.

Per sonaleomkostninger

Personal eomkostninger omfatter 1an og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social
sikring m.v. af virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerel ser fra
offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielleindtasgter og omkostninger

Andre finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de bel gb, der vedrarer
regnskabsaret. Andre finansielle poster omfatter , rentei ndtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaardipapirer samt tillagy og godtgarel se under acontoskatteordningen mv.

Balancen

M aterielle anlasgsaktiver
Materielle anlasgsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

For aktiver som medfarer reetablering, bortskaffelse og oprydning, indregnes reetablerings-, bortskaffelses- og
oprydningsforpligtelser som et tillagy til aktivets anskaffel sessum og afskrives over brugstiden. Forpligtelserne
indregnes derudover i virksomhedens forpligtel ser.

Der foretages lineaae af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved af haandel se af materielle anlaggsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
I resultatopgerel sen under henholdsvis andre driftsindtasgter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandelei associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder vaadiansadtes efter den indre vaardis metode (equity-metoden), hvilket
indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre
vaadi opgjort efter modersel skabets og koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af uafskrevet
koncerngoodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgarel sen indregnes modersel skabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af af skrivning pa koncerngoodwill.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaadi malestil nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaardi i det
omfang, det vurderes uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser, i det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke den pagad dende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfarestil reserve for nettoopskrivning efter
indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger kostprisen.

Andreveerdipapirer og kapitalandele

Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anlasgsaktiver omfatter pantebreve, barsnoterede
obligationer og egenkapitalandele i virksomheder, der ikke er dattervirksomheder, associerede virksomheder eller
joint ventures.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre vaadipapirer og kapitalandel e optages til dagsvaardien pa statustidspunktet. For andre vaardipapirer og
kapitalandele der ikke er noteret pa en bars, veadiansetes disse andre vaadipapirer og kapitalandele efter equity-
metoden, som vurderes at vage det bedste udtryk for dagsvaadien.

Andrefinansielle anlagsaktiver
Andre tilgodehavender, herunder deposita, optages til nominel vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien reduceres med
nedskrivning til imegdegael se af forventede tab.

Tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skattetilgodehavender indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst,
der er reguleret for betalt acontoskat.

Gaddsforpligtel ser
Gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopger else for 2018

2017
Note tkr.
Nettoomsagtning 548.160 1.722
Vareforbrug 0 -2
Andre eksterne omkostninger -390.093 -381
Bruttoresultat 158.067 1.339
Personal eomkostninger 1 -198.502 -262
Andre driftsomkostninger -18.000 -1.060
Driftsresultat -58.435 17
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 -24
Andre finansielle indtaggter 12 0
Nedskrivning af finansielle aktiver -72.852 -1
Andre finansielle omkostninger -75 0
Resultat far skat -131.350 -8
Skat af drets resultat 2 0 -1
Aretsresultat -131.350 -9
Fordag til resultatdisponering
Overfert resultat -131.350 -9

| alt disponering -131.350 -9
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Balance pr. 31. december 2018

2017
Aktiver Note tkr.
Anlaegsaktiver
Materielle anlasgsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3 0 0
Materielle anlasgsaktiver i alt 0 0
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 4 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 5 364.828 70
Andre vaadipapirer og kapitalandele 6 29.580 31
Andre tilgodehavender 7 30.000 30
Finansielle anlaegsaktiver i alt 424.408 131
Anlaegsaktiver i alt 424.408 131
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 25.000 116
Tilgodehavende sel skabsskat 6.000 5
Tilgodehavender i alt 31.000 121
Likvide beholdninger 75.696 363
Omsagningsaktiver i alt 106.696 484

Aktiver i alt 531.104 615
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Balance pr. 31. december 2018

2017
Passiver Note tkr.
Egenkapital
Sel skabskapital 379.119 380
Overfart resultat 8 80.978 212
Egenkapital i alt 460.097 592
Gaddsforpligtigel ser
Kortfristede gaddsfor pligtigel ser
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 39.831 10
Anden gadd 31.176 13
Kortfristede gaddsforpligtigelser i alt 71.007 23
Gaddsforpligtigelser i alt 71.007 23

Passiver i alt 531.104 615
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Noter
2017
tkr.
1 Personaleomkostninger
Lan, gager og honorarer 197.325 256
Sociale bidrag og andre personal eomkostninger 1177 6
Per sonaleomkostninger i alt 198.502 262
Gennemsnitlige antal fuldtidsbeskadtigede 1 1
Information om vederlag til ledel sesorganer og ssalige incitamentsprogrammer:
L edelsesvederlag
Direktion 197.325 256
L edelsesvederlagi alt 197.325 256
2 Skat af aretsresultat
Skat af drets resultat 0 1
Skat af aretsresultat i alt 0 1
3 Andre anlagg, driftsmateriel og inventar
Anskaffel sessum, primo 845.490 846
Anskaffelsessum, ultimo 845.490 846
Af-/nedskrivninger, primo -845.490 -846
Af-/nedskrivninger, ultimo -845.490 -846
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 0
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Noter
2017
tkr.
4 Kapitalandele i associer ede virksomheder
Anskaffelsessum, ultimo 0 0
Vaadireguleringer, primo 0 24
Andre vaadiregul eringer 0 -24
Opskrivninger, ultimo 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 0
Kapitalandelei associerede virksomheder omfatter:
Stemme & Arets
Navn Hjemsted g erandel Egenkapital resultat
ID Fim SM.B.A. Kgs. Lyngby 50% -144.343 -139.876
5 Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Anskaffel sessum, primo 70.000 226
Tilgang i aretslgb 387.000 70
Afgangi aretslgb -20.000 -226
Anskaffelsessum, ultimo 437.000 70
Arets nedskrivninger -72.172 0
Af-/nedskrivninger, ultimo -72.172 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 364.828 70
6 Andre vax dipapirer og kapitalandele
Anskaffel sessum, primo 17.000 17
Anskaffelsessum, ultimo 17.000 17
Vaadireguleringer, primo 13.260 15
Andre vaadiregul eringer -680 -1
Opskrivninger, ultimo 12.580 14

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 29.580 31
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Noter

2017
tkr.

7 Andretilgodehavender
Anskaffel sessum, primo 30.000 30
Anskaffelsessum, ultimo 30.000 30
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 30.000 30

8 Overfart resultat

Overfart resultat, primo 212.328 221
Ej disponeret resultat -131.350 -9
Overfert resultat i alt 80.978 212




