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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Obton Vindenergi Windpark P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 26. april 2021

Direktion:

Anders Marcus

Bestyrelse:

Peter Krogsgaard Jergensen Lars Bentsen Anders Marcus
Formand

Poul @stergaard Andersen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til ejerne af Obton Vindenergi Windpark P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Vindenergi Windpark P/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 26. april 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 202226 70

Thomas Ngrgaard Christensen Ulrik Moeslund Olsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40048 MNE-nr. mne35407
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Vaesentligste aktiviteter

Obton Vindenergi Windpark P/S investerer pa vegne af selskaberne Obton Windpark Selskabsinvestor
P/S og Obton Windpark Privatinvestor A/S i vindmaller placeret i Tyskland. Formalet med at investere
i vindmeller pa flere udvalgte omrader i Tyskland er, at opna en risikospredning af investeringen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Fortsat forbedring af produktionen

Projektet Obton Vindenergi Windpark (herefter benaevnt ”Selskabet”) blev lanceret i 2017, og
aktietegningen blev afsluttet primo 2018 med samlet DKK 98 mio. for hele projektet. Anlaeg til
projektet blev indkgbt i takt med aktietegningen, og det sidste anlaeg til portefaljen blev indkabt i
marts 2018. Mgllerne er kgbt ind til et gennemsnitligt afkast over 10 ar pa 8%.

Regnskabsaret 2020 er Selskabets andet fulde driftsar.

Produktionen endte -3% under budget, hvilket er mindre tilfredsstillende. Der er dog tale om en
forbedring i forhold til 2019, hvor produktionen endte -6% under budget.

Der vil i 2021, ligesom det har veaeret tilfaeldet de foregaende ar, vaere fokus pa optimering af driften -
med specielt fokus pa mgllernes tekniske radighed.

Covid-19 pandemien medfarte i 2020 stor usikkerhed pa de finansielle markeder. Vindenergi blaeste
ufortrgdent videre gennem pandemien og beviste derfor, hvorfor det er en attraktiv aktivklasse.

For at give et overblik over selve driften i hele koncernen er der udarbejdet koncern resultatopgerelse
og balance nedenfor. Tallene kan ikke udledes direkte af arsrapporten.

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER (TKR.) 2020 2019
Omszetning 31.577 29.625
Driftsomkostninger -8.141 -6.807
Resultat for renter og afskrivninger 23.436 22.818
Resultatandel 47 43
Renteudgifter -3.007 -3.467
Resultat fer afskrivninger (driftsresultat) 20.476 19.394
Afskrivninger -13.136 -13.263
Resultat for skat 7.340 6.131
Skat af arets resultat 483 -92
Arets resultat 7.823 6.039
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Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

BALANCE 31. DECEMBER (TKR.)

Aktiver 2020 2019
Anskaffelsessum 274,608 274,538
Akkumulerede afskrivninger -40.766 -27.630
Anlaegsaktiver i alt 233.842 246,908
Andre kapitalandele 50 50
Tilgodehavender fra salg m.v. 2.916 3.110
Andre tilgodehavender 1.054 5.605
Periodeafgrasnsningsposter 1.365 1.264
Tilgodehavender i alt 5.425 10.033
Likvide beholdninger 10.465 7.562
Sikringskonto 6.663 4.426
Sikringskonto drift 2.395 2.175
Omsatningsaktiver i alt 24.956 24.196
Aktiver i alt 258.798 271.104
Passiver

Selskabskapital 48.879 97.758
Overfgrt resultat 35.300 8.373
Egenkapital i alt 104.179 106.131
Kreditinstitutter 140.146 154.893
Langfristet gald i alt 140.146 154.893
Leverandarer 1.685 101
Mellemregning 5.614 0
Anden gzeld 7.174 8.528
Periodeafgrasnsningsposter 0 1.451
Kortfristet gaeld i alt 14.473 10.080
Passiver i alt 258.798 271.104

Ejerselskabernes ejerandel af Obton Vindenergi Windpark er pr. 31/12-2020:
. Obton Windpark Selskabsinvestor P/S  82,6%
. Obton Windpark Privatinvestor A/S 17,4%

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Produktionen har for de tre farste maneder af 2021 udvist en negativ afvigelse pa -15% i forhold til
budget. Med en fremskrivning af budgettet for den resterende del af 2021, vil afvigelsen vaere -5% for
hele 2021.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
koncernens og selskabets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER

Ekste

INE OMKOSTNINGEr e ettt etiiiiiiteeeeniiiieeeeeeeeainneaeenas

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Andre finansielle omkostninger........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnn.

ARETS RESULTAT ...uiiniiiiiniiieei et et e et eie e eineennes

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

laet udbytte for regnskabsaret............cceveeveveninenennnens.

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
(101530 [ PP
Overfart resultat....oeeeeeeereiiiiiiiii i e reneeaeneen

Note

2020
kr.

7.932.813

-90.128

7.842.685

-19.490

7.823.195

7.820.655

7.932.813
-7.930.273

7.823.195

2019
kr.

6.138.487

-98.927

6.039.560

-222

6.039.338

0

6.138.487
-99.149

6.039.338
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2020 2019
kr. kr.
Kapitalandele i dattervirksomheder.........cccooviiiiiiiiiiiiinnnn., 25.741.856 11.809.043
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.............ccoueee.. 87.296.656 98.175.656
Finansielle anlaegsaktiver...........ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnann.n. 1 113.038.512 109.984.699
ANLZEGSAKTIVER ...utiiitiiiieiiiiteeieeeneeeaeeaneeaneenneeaneees 113.038.512 109.984.699
Andre tilgodehavender........c.ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 7.735 7.735
Tilgodehavender.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e i eeaas 7.735 7.735
Likvide beholdninger...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieceeaeens 2.418.771 38.690
OMSZETNINGSAKTIVER.......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeas 2.426.506 46.425
AKTIVER ... i ee e e e eaees 115.465.018 110.031.124
PASSIVER
Selskabskapital ....eeeeeiiiiiiiiiiiiii it ee s 48.879.092 97.758.183
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................ 16.306.264 8.373.451
Overfart overskUd.......oveeeeiriieiiriiieeiereererenneereanearannes 31.173.000 0
Forslag til udbytte.....ccovuiiiiiiiiiii e 7.820.655 0
EGENKAPITAL. ...ttt eeit et eeneeeneeeneeanees 104.179.011 106.131.634
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccoevevennne.. 62.500 62.500
Geeld, tilknyttede virksomheder.......ccovviiiiiiiiiiiiiiinnennnnnns 5.614.081 0
Anden Gaeld.....c.viiniiiiiii i e e es 5.609.426 3.836.990
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoeviviiiiiiiiinnnne... 11.286.007 3.899.490
G/ZELDSFORPLIGTELSER. .....eeitiiitiiiiniieiieieeiennneenneanns 11.286.007 3.899.490

PASSIVER ....uiiiiiii i 115.465.018 110.031.124
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. januar 2020.................. 97.758.183
Forslag til resultatdisponering..............
Transaktioner med ejere
Kapitalnedsaettelser.........cccoevvvuennennn, -48.879.091

Egenkapital 31. december 2020.......... 48.879.092

Reserve for

nettoopsk.

efter indre
vaerdis Overfort
metode overskud
8.373.451 0

7.932.813 -7.930.273

39.103.273

16.306.264 31.173.000
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Forslag til
udbytte | alt

0106.131.634

7.820.655 7.823.195

-9.775.818

7.820.655 104.179.011
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Tilgodehavender

datter- i tilknyttede

virksomheder virksomheder

Kostpris 1. januar 2020.....ccevueiiiiiiiiiieeeeeeiiieeeeeenannnneens 3.150.003 98.175.656
LS L - A 6.000.000 0
F i L | o = S PP 0 -10.879.000
Kostpris 31. december 2020.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiennn. 9.150.003 87.296.656
Veaerdireguleringer 1. januar 2020........ccovveiiiiieiiiieeiennnennns 8.659.040 0
Arets reSULLat «.vuvnireiir e 7.932.813 0
Verdireguleringer 31. december 2020...........cccccvvviinnennn. 16.591.853 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..................... 25.741.856 87.296.656

Obton Vindenergi Windpark P/S har investeret i udenlandske enheder, hvori der ejes og drives
en eller flere vindmgller. Investeringerne er dels foretaget via indskud i selskaberne som
egenkapital og dels ydet som lan til selskaberne. Kapitalandel og lan betragtes af Obton
Vindenergi Windpark P/S som en samlet investering, der skal give et samlet afkast til
selskabet. De afgivne lan vil blive tilbagebetalt i takt med at de underliggende selskaber
genererer fri likviditet, som enten kan anvendes som udbytte eller som tilbagebetaling af de
ydede lan. Lanene er ydet uden en aftalt rente, da lan og kapitalandele betragtes som en
samlet investering. Lanene er en kombination af lan uden vilkar og Ansvarlige lan, efterstillet
den primaere kreditgiver pa anlasggene.

12
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Arsrapporten for Obton Vindenergi Windpark P/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
forskelsvaerdier.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Da selskabet ikke er selvstandigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrerende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



