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Kauffeldt Invest ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2011 - 30. juni
2012 for Kauffeldt Invest ApS.

Avrsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli

2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense M, den / 2012

Direktion

Dorte Kauffeldt Esbjerg
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Kauffeldt Invest ApS

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af Kauffeldt Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kauffeldt Invest ApS for perioden 1. juli 2011 - 30. juni 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreaever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 4 i regnskabet, hvoraf
fremgar, at selskabet har haft et tab pa 2.408.344 i regnskabsaret, der sluttede 30. juni 2012, og at
selskabets forpligtelser pr. denne dato overstiger selskabets aktiver med 2.234.311. Disse forhold
sammen med de i note 1 gvrige naevnte forhold indikerer, at der er en vasentlig usikkerhed, der
kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften.
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Kauffeldt Invest ApS

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense C, den / 2012
Revisionsfirmaet Axel Gram 1I/S

Sgren Beggild
registreret revisor
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Kauffeldt Invest ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

Kauffeldt Invest ApS
Sadolinsgade 32
5230 Odense M

CVR-nr.: 26 40 57 69
Hjemsted: Odense
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Dorte Kauffeldt Esbjerg

FS Finans A/S
Fisketorvet 4-6
5000 Odense C

Revisionsfirmaet Axel Gram 1/S

Leessgegade 24
5000 Odense C
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Kauffeldt Invest ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af kab og salg af veardipapirer.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at nedenstaende forlig gennemfares. Jeg forventer, at dette
vil ske. Jeg henviser til note 1 i arsregnskabet.

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen, som forventes retableret ved indtjening ved at der
patenkes nye aktiviteter fremover.

Forventet udvikling, herunder seerlige forudsaetninger og usikre faktorer

Der forventes at indga forlig med FS Finans i 2012/2013 ved salg af pantebrevsbeholdningen samt
indfrielse af pantebrevskreditten. Belgbets sterrelse er ved regnskabsafleeggelsen endnu ikke
endelig, men der forventes et tab pa tkr. 1.000, som er hensat i regnskabet.
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Kauffeldt Invest ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Kauffeldt Invest ApS for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som folge af endrede regnskabsmessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGYJRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttotab.

Bruttotab

Bruttotab bestdr af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, endring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning

Nettoomszatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsztningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Kauffeldt Invest ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Andre veerdipapirer

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlgb, males til
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes
resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursverdien (dagsprisen) ved anskaffelsen
med et tidsmaessigt beregnet tilleeg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskursen.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte pantebreve.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Kauffeldt Invest ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indeveerende
ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Gealdsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til

nominel verdi.
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Kauffeldt Invest ApS

RESULTATOPGYRELSE
1. JULI 2011 til 30. JUNI 2012

BRUTTOTAB ...

DRIFTSRESULTAT ...cooiiii

Indteegter af andre kapitalandele mv. .........cccccooevveivennne.
Nedskrivning af finansielle anlaegs- og

OMSEININGSAKLIVEN .....eoveeiecicce e
Andre finansielle omKOStNINGEer.........cccovvvieiienieieeeeee

RESULTAT FOR SKAT ..o

SKat af AretS rESUITAL........coveeeee e eee e eeeeeeeeeeeee e seeeeeeee e

ARETS RESULTAT oot e oo

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVErfart reSUNAL........coe e,

DISPONERET T ALT ..o

Side 11

2011/12

-1.282.838

-1.282.838

37.128

-451.652
-518.682

-2.216.044

-192.300

-2.408.344

-2.408.344

-2.408.344

2010/11
tkr.

1.040

1.040

-740
-368



Kauffeldt Invest ApS

BALANCE PR. 30. JUNI 2012
AKTIVER

3 Andre veerdipapirer og kapitalandele ............cccoocovenvnnnn.

Finansielle

anlaegsaktiVer ...

ANLAEGSAKTIVER. ...

Andre tilgodehavender ...........cccooevveiieieceece e
Udskudt SKatteaktiV ..........cccevverierenieiieseeie e
PeriodeafgraensningSpOoSter ..........covevvivereeieseese e

Tilgodehavender ...

OMSATN

AKTIVER

INGSAKTIVER ..o
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2012

5.995.861

5.995.861

5.995.861

39.300

39.300

39.300

6.035.161

2011
tkr.

8.908

8.908

8.908

192
45

246

246

9.154



Kauffeldt Invest ApS

BALANCE PR. 30. JUNI 2012

PASSIVER
2012 2011
tkr.
Virksomhedskapital ...........c.cooiiiiiiiiie, 200.000 200
OVErfart reSUIAL............cooeveiiiicee s -2.434.311 -26
4 EGENKAPITAL ..o -2.234.311 174
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.............ccccvevnnee. 1.673.900 1.832
Langfristede gaeldsforpligtelser..........ccccoovniiiiiiieicnn. 1.673.900 1.832
KreditinStitUITEr .........ooiiieie e 6.558.072 7.113
ANAEN QI ... 37.500 35
Kortfristede gaeldsforpligtelser .........ccocovniiiiniiiiiiienn, 6.595.572 7.148
G/ELDSFORPLIGTELSER ..ot 8.269.472 8.980

PASSIVER ... 6.035.161 9.154

5 Eventualposter mv.
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Kauffeldt Invest ApS
NOTER

2011/12 2010/11
tkr.

1 Usikkerhed om fortsat drift
Der er vesentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift idet selskabet tabt hele
anpartskapitalen og selskabets forpligtelser overstiger selskabets aktiver med 2.234 tkr. Det
bedgmmes, at egenkapitalen kan retableres ved at der patenkes nye aktiviteter fremover og
arsregnskabet er derfor udarbejdet under forudsaetning om virksomhedens fortsatte drift.

2 Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat ............cccccooiiinininiiiiiees 192.300 -10
Regulering af tidligere ars skat..............cooeveevevrveereeenenenennns 0 -4
Skat af arets resultat i alt..............ccccooevevieeeiieciicccn, 192.300 -14
2012 2011
tkr.
3 Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Anskaffelsessum, Primo .......cccccovvveriinieieneee e 9.355.851 9.356
Afgang i Arets 1gh ..o -927.986 0
Arets OPSKITVIINGET .........cvvecvceerceee e, 10.899 0
Af-/nedskrivninger, Primo ........cccccvvevveieiiese e -247.945 0
Arets af-/nedSKriVINGET .........ccovceeeeieceiee e, -34.958 -248
Hensat til forventet tab (lagerprinCip) ........cccoevevviieevvenenne. -1.160.000 0
Hensat til forventet tab ..o -1.000.000 -200
Andre veerdipapirer og kapitalandele i alt...................... 5.995.861 8.908

Forslag til

resultatdispon-
Primo ering Ultimo

4 Egenkapital

Virksomhedskapital .............cc.ccoeeee 200.000 0 200.000
Overfart resultat..........cccccoeveeiivvennee. -25.967 -2.408.344 -2.434.311
174.033 -2.408.344 -2.234.311
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Kauffeldt Invest ApS

NOTER

Udvikling i virksomhedskapitalen indenfor de sidste 5 ar

Kapital Ved StIfLelSe .........coviieiiecece e 125.000
Kapitalforhgjelse 1 2010 ........cccooiiiiiiieieeee e 75.000

200.000

Aktiekapitalen er fordelt sdledes:
200 anparter 8 NOM Kr. 1.000 ........ccoiirininieneseieese e 200.000

200.000

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Pantebreve, nom. 8.439 tkr., er stillet til sikkerhed for ethvert mellemvaerende med FS Finans.
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