Biva Holding A/S

Arsrapport 2012

Til Erhvervsstyreisen

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinaere generalforsamling

den Q)’(S\ zolg

%}fj\

dirigent

CVR-nr. 25 29 68 69
004876 3021924 _1




Indhold

Ledelsespategning
Den uafh@ngige revisors erkleringer

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Beretning

Arsregnskab 1. januar - 31. december-

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelse
Balance

Noter

004876 12001 /3021924_1

Bive Holding A/S
Arsrapport 2012
CVR-nr. 25 29 68 69

wN

o Wnh

— B
W N = 00 0



Biva Holding A/S
Arsrapport 2012
CVR-nr. 25 29 68 69

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2012 for Biva Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 31. maj 2013

Direktion:
Oscar Claudius Crohn
Bestyrelse:
%)\ Oscar Claudius Crohn Jesper Hem
formand
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Biva Holding A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Biva Holding A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2012.
Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 3rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opnd haj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vzsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belob og
oplysninger i Arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige skon er
rimelige samt den samlede presentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret
1. januar — 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i rsregnskabet

Uden at tage forbehold henviser vi til note 1, hvor ledelsen beskriver selskabets fremtidige aktivitet og
kapitalberedskab. Det fremgdr, at selskabets egenkapital pr. 31. december 2012 er negativ med 19,8
mio. kr., og at selskabet hidtil er finansieret af lan fra moderselskabet. Det fremgér endvidere, at
ledelsen forventer, at selskabets behov for yderligere finansiering er begrznset efter ophor af aktivitet,
og at et eventuelt behov for yderligere finansiering vil kunne tilvejebringes ved egede lan fra
moderselskabet, men at der ikke er bindende tilsagn herom. Regnskabet for 2012 er aflagt under
denne forudsetning.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pi denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Kobenhavn, den 31. maj 2013

KPMG
Statsautoriscret Revisionspartnerselskab

/ggsmg Olsen

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Biva Holding A/S
Kalkbrenderihavnen
Lautrupsgade 7, 3.
2100 Kebenhavn @

CVR-nr.: 2529 68 69

Stiftet: 29. marts 2000
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Mette Kapsch
Oscar Claudius Crohn

Jesper Hem

Direktion

Oscar Claudius Crohn

Revision
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4
2000 Frederiksberg

Generalforsamling
Ordinar generalforsamling afholdes den 31. maj 2013
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i regnskabsdret varet besiddelse af kapitalandele i Biva A/S
med tilherende datterselskaber. Biva Holding A/S ejede p statusdagen 52,1 % af aktierne i
Biva A/S. I henhold til aftaler blev Biva A/S drevet i fellesskab med evrige aktionzrer og
Biva A/S indregnes derfor som associeret virksomhed til Biva Holding A/S.

Udviklingen i aktiviteter og akonomiske forhold samt kapitalberedskab

1 2013 har Biva Holding A/S afviklet sin investering i Biva A/S. Biva Holding A/S har i
rsregnskabet for 2012 nedskrevet aktier og tilgodehavender i Biva A/S samt hensat til risiko
vedrerende kautionsforpligtelser. Endvidere har Biva Holding A/S nedskrevet andre
tilgodehavender.

Nedskrivninger af aktier og tilgodehavendere m.v. samt henszttelser til kautionsforpligtelser
pa i alt 47,1 mio. kr. er den primere drsag til selskabets underskud i 2012 pa 47,8 mio. kr.

Selskabet er herefter uden forretningsmessig aktivitet. Der er ikke konkrete planer om at
foretage nye investeringer eller etablere anden aktivitet i Biva Holding A/S.

Selskabet blev i 2012 registreret som administrationsselskab for sambeskatningen af ALMC
koncernens selskaber i Danmark. Dette forventes at fortsztte ogsa for 2013.

Efter fradrag af arets underskud pa 47,8 mio. kr. er selskabets egenkapital pr. 31. december
2012 negativ med 19,8 mio. kr. Ledensen vil pd den kommende generalforsamling i
overensstemmelse med reglerne i selskabslovens § 119 redegare for selskabets finansielle
stilling og stille forslag om foranstaltninger, der ber treffes.

Selskabet har hidtil veret finansieret af 1in fra moderselskabet. Som felge af selskabets
begrensede aktivitet fremover bl.a. som administrationsselskab for sambeskatningen af
ALMC koncernens selskaber i Danmark, forventer ledelsen, at behov for yderligere
finansiering vil vre begranset. Ledelsen forventer endvidere, at et eventuelt behov for
yderligere finansiering vil kunne tilvejebringes ved agede 1an fra moderselskabet, men der er
ikke bindende tilsagn fra moderselskabet herom.

P4 baggrund af ledelsens forventning om, at kreditrammer hos moderselskabet kan oges,
vurderer ledelsen, at arsrapporten kan aflegges under forudsztning af fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og miling

Der knytter sig usikkerhed til maling af visse af selskabets tilgodehavender hos
koncernselskaber m.v. samt maling af aktuel og udskudt skat som folge af den skattemassige
situation i ALMC koncernens selskaber i Danmark.
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Ledelsesberetning

Beretning

Begivenheder efter statusdagen og forventning til 2013

12013 er der indgéet aftale om opher af ejerskabet af Biva A/S. Opharet er afspejlet i maling
pr. 31. december 2012 af aktier og tilgodehavender m.v. og vil sdledes ikke pdvirke resultatet
for 2013. Herudover er der ikke efter balancedagen indtrddt hendelser, som har vasentlig
indflydelse pa vurderingen af &rsrapporten. For 2013 forventes er mindre underskud som
felge af finansielle omkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Biva Holding A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressour-
cer vil fragd selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkel regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og miling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
Arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede p4 balancedagen.

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der mles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af
endrede regnskabsmeessige sken af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerel-
sen.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen p betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller gzldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtzgter og
omkostninger.

Resultatopgarelsen

Andre eksterne omkostninger
Indeholder 4rets afholdte omkostninger knyttet til selskabets ordinare drift.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning og indgir i sambeskat-
ning med ALMC hf.'s danske selskaber. Biva Holding A/S er administrationsselskab over for
skattemyndighederne og skal som folge heraf afregne alle betalinger af selskabsskat med
skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

Tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen indregnes under skat af resultatet.

Arets skat, der bestér af &rets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt skat - indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder og andre kapitalandele

Kapitalandele i associerede virksomheder og andre kapitalandele indregnes til kostpris eller
til en lavere genindvindingsvardi.

Veardiforringelse af ankegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa
vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmessige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalverdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegéelse af forventede
tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordi-
neere generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret,
vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under skyldig og til-
godehavende selskabsskat.

Efter sambeskatningsregleme overtager Biva Holding A/S som administrationsselskab
heftelsen for de sambeskattede sosterselskabers skatter over for skattemyndighederne i takt
med sosterselskabernes betaling af sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtigelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af rets skattepligtige indkomst.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at kunne blive anvendt.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser il
amortiseret kostpris.

Ovrige gzldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.
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Resultatopgerelse

tkr. Note
Andre eksterne omkostninger

Andre driftsomkostninger 1
Resultat for finansielle poster

Nedskrivning af kapitalandel og tilgodehavender i
tilknyttet virksomhed og andre tilgodehavender

Finansielle indtzgter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af &rets resultat 2

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret
Overfort resultat

Disponeret

004876 12001 /3021924 _1
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2012 2011
115 -351
0 1
115 -350
-47.078 0
100 485
-867 -85
-47.730 50
-47 -10
-47.777 40
0 0
-47.777 40
-47.777 40
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance

tkr. Note

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlsegsaktiver 3
Kapitalandele i associerede virksomhed

Andre kapitalandele

Anl=zgsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Veerdipapirer
Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt
AKTIVERIALT

PASSIVER

Egenkapital 4
Aktiekapital

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig sambeskatningsbidrag
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Gazldsforpligtelser i alt
PASSIVERITALT
Eventualposter m.v. Ingen

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 5
Ejerforhold 6
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2012 2011
0 20.504
0 0
0 20.504
0 20.504
7.821 3.291
0 354
0 16.522
0 39
7.821 20.206
0 236
237 215
8.058 20.657
8.058 41.161
13.420 13.420
-33.252 14.525
-19.832 27.945
26.690 12.8374
1.077 13
123 329
27.850 13.216
8.058 41.161
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Aktivitet og kapitalberedskab

1 2013 er selskabets ejerskab i Biva A/S ophert. Selskabet er herefter uden
forretningsmassig aktivitet. Der er ikke konkrete planer om at foretage nye investeringer
eller etablere anden aktivitet i Biva Holding A/S.

Selskabet blev i 2012 registreret som administrationsseiskab for sambeskatningen af ALMC
koncemnens selskaber i Danmark. Dette forventes at fortsatte ogsa for 2013.

Efter fradrag af arets underskud pa 47,8 mio. kr. er selskabets egenkapital negativ med 19,8
mio. kr. Ledensen vil pi den kommende generalforsammling i overensstemmelse med
regleme i selskabslovens § 119 redegere for selskabets finansielle stilling og stille forslag
om foranstaltninger, der ber treffes.

Selskabet har hidtil varet finansieret af ln fra moderselskabet. Som folge af selskabets
begrensede aktivitet fremover bl.a. som administrationsselskab for sambeskatningen af
ALMC koncemens selskaber i Danmark, forventer ledelsen at behov for yderligere
finansiering vil vare begranset. Ledelsen forventer endvidere, at eventuelt behov for
yderligere finansiering vil kunne tilvejebringes ved yderligere 14n fra moderselskabet, men
der er ikke bindende tilsagn fra moderselskabet herom.

P4 baggrund af ledelsens forventning om, at kreditrammer hos moderselskabet kan gges,
vurderer ledelsen, at &rsrapporten kan aflegges under forudsztning af fortsat drift.

Skat af drets resultat

tkr. 2012 2011

Skat af &rets resultat 47 13
Regulering vedrerende tidligere ar 0 3

47 10
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Finansielle anlegsaktiver

Kapital-

andele i

associe-

rede virk-
tkr. somheder
Kostpris 1. januar 2012 20.504
Tilgang 3.556
Kostpris 31. december 2012 24,060
Verdireguleringer 1. januar 2012 0
Arets verdiregulering -24.060
Vardireguleringer 31. december 2012 -24.060
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2012 0
Hovedtal for associeret virksomhed:

Ejer- Egen- Arets

Navn og hjemsted andel kapital resultat
Associeret virksomhed pr. 31. december 2012:
Biva A/S, Fredericia 52,1 % -25.584 -65.102

Efter regnskabsarets udleb er aktiekapitalen i Biva A/S nedskrevet til nul, hvorefter

selskabets ejerskab i Biva A/S er ophert.

Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 13.420.402 aktier a nominelt 1 kr. Ingen aktier er tillagt srlige
rettigheder.
Bevagelserne i egenkapitalen specificeres saledes:

Aktie- Overfart
thr. kapital resultat Talt
Egenkapital pr. 1. januar 2012 13.420 14.525 27.945
Overfert af drets resultat 0 -471.777 -47.777
Egenkapital pr. 31. december 2012 13.420 -33.252 -19.832

Der er foretaget kapitalforhejelse pr. 20. marts 2009 og 22. december 2009 med henholdsvis
11.162 tkr. og 1.500 kr., hvorefter aktickapitalen udgjorde 13.420 tkr.

004876 12001 /3021924 _1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for garantiforpligtelser over for Biva A/S' aftaleparter har Biva Holding A/S pr.
31. december 2012 deponeret likvider p& i alt 15.855 tkr. (2011: 15.746 tkr.). Idet
sikkerhedsstillelsen i 2013 er aktualiseret, er belabet nedskrevet til nul og optaget under
andre tilgodehavender uden verdi.

Ejerforhold

Selskabets nartstiende parter omfatter selskabets ledelse samt svrige selskaber i ALMC
koncernen.

Selskabet er 100 % ejet af ALMC hf, Island (tidligere Straumur-Burdaras Investment Bank
hf).

Den storste koncern, hvori selskabet indgar som dattervirksomhed, er ALMC hf., reg.nr.
701086-1399, Borgart(n 25, 7th floor, 105 Reykjavik, Island.
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