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M.G.L. Frederiksvaerk ApS BJ
Arsrapport for 2011/12

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for
M.G.L. Frederiksveaerk ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksveerk, den 30. november 2012

Direktion

Morten Lemgaard
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i M.G.L. Frederiksvaerk ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for M.G.L. Frederiksveerk ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 -
30. juni 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vor revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er u-
den veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En re-
vision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af drsregn-
skabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger i opmeerksom pa, at selskabet har haft et tab pa 336
t.kr. i regnskabsaret, der sluttede 30. juni 2012, og at selskabets forpligtelser pr. denne dato
overstiger selskabets aktiver med 1.414 t.kr. Disse forhold indikerer, at der er veesentlig
usikkerhed forbundet med selskabets mulighed for at fortseette driften. Vi henviser til
regnskabets note 5 samt ledelsesberetningens afsnit om usikkerhed ved indregning og maling,
som redeger for hvorfor arsrapporten er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Vi er enige i
ledelsens valg af regnskabsprincip.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet.

Helsinge, den 30. november 2012

BJ Revision
statsautoriseret revisionsanpartsselskab

Saren Mgller-Jensen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for M.G.L. Frederiksveerk ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Hovedaktivitet
Selskabets formal er handel og investering.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et underskud pa kr. 336.379, og selskabets
balance pr. 30. juni 2012 udviser en negativ egenkapital pa kr. 1.413.729.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har veesentlig negativ egenkapital, som felge af indregning af urealiserede
underskudsandele fra associeret virksomhed, for hvilket der kautioneres. Selskabet forventer, at
den associerede virksomheds resultater forbedres i de kommende ar, herunder at egenkapitalen
reetableres ved egen indtjening. For sa vidt angdr selskabets direkte kreditorer, har
hovedanpartshaveren afgivet tilbagetreedelseserkleering, samt erkleeret sig villig til at
tilvejebringe den nedvendige likviditet for selskabets fortsatte drift. P4 denne baggrund
afleegges drsrapporten under forudseetning af fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M.G.L. Frederiksvaerk ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2011/12 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes al-

le omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilfly-
de selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning madles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser madles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af for-
skellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedro-

rer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleeg og
godtgoerelse under acontoskatteordningen m.v.

BjR
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes
i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapita-
len med den del, der kan henfgores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatopgorelse

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af drets resultat med fradrag af
afskrivning pa goodwill under posten Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder.
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

Balance

I balancen indregnes associerede virksomheder til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller
fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang den regnskabs-
meessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaeessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabs-
meessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb un-
der hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forplig-
telse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veer-
dien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

BjR
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfeel-
de, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forplig-
telsen.

Andring i udskudt skat, som felge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note  2011/2012 2010/2011

kr. kr.

Andre eksterne omkostninger -3.125 -3.125
Bruttoresultat -3.125 -3.125
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -290.306 -164.348
Finansielle omkostninger -42.948 -43.780
Resultat for skat -336.379 -211.253
Skat af drets resultat 0 0
Arets resultat -336.379 -211.253
Forslag til resultatdisponering
Til overfort resultat -336.379 -211.253

-336.379 -211.253
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Balance 30. juni

Aktiver

Aktiver i alt

Passiver

Selskabskapital

Overfort resultat

Egenkapital

Henseettelser vedrerende kapitalandele i associerede
virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter m.v.

Usikkerhed ved indregning og maling

Note  2011/12 2010/11
kr. kr.

0 0

260.000 260.000

-1.673.729 -1.337.350

2 -1.413.729 -1.077.350

506.250 215.944

506.250 215.944

903.479 857.406

4.000 4.000

907.479 861.406

907.479 861.406

0 0
3
4
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Noter til arsrapporten

1 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalinteresser i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
expert Frederiksveerk ApS Frederiksvaerk 20%
2 Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital primo 260.000 -1.337.350 -1.077.350
Arets resultat 0 -336.379 -336.379
Egenkapital ultimo 260.000 -1.673.729 -1.413.729

3 Eventualposter m.v.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for associeret virksomheds forpligtelser overfor

pengeinstitut. Max. 750 t.kr.

Selskabets anparter i associeret virksomhed ligger til sikkerhed for den associerede

virksomheds mellemveerende med pengeinstitut.

13
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Noter til arsrapporten

4 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har vaesentlig negativ egenkapital, som fglge af indregning af urealiserede
underskudsandele fra associeret virksomhed, for hvilket der kautioneres. Selskabet
forventer, at den associerede virksomhed resultater forbedres i de kommende ar,
herunder at egenkapitalen reetableres ved egen indtjening.

Hovedanpartshaveren har afgivet tilbagetraedelseserkleering for selskabets direkte
kreditorer, samt erkleeret sig villig til at tilvejebringe den ngdvendige likviditet for
selskabets fortsatte drift. P4 denne baggrund afleegges arsrapporten under
forudseetning af fortsat drift.
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