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Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 28.05.21 - 31.12.21 for Den Sociale
Kapitalfond Effekt I K/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 28.05.21 - 31.12.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn V, den 20. april 2022

P4 Vegne Af: Den Sociale Kapitalfond Effekt Komplementar ApS

Thomas Bagge Olesen Birgitte Frost Mathiesen Michelle Rosendal

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 4



Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til ejeren i Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S for regnskabsaret
28.05.21 - 31.12.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 28.05.21 - 31.12.21 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 20. april 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Henrik Agner Hansen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne28682
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Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet og formal

Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S blev etableret i 2021 som Skandinaviens ferste
kommercielle fond for sociale effektinvesteringer.

Fondens formdl er at skabe socialt impact og finansielt afkast gennem sociale
effektinvesteringer. Sociale effektinvesteringer er en metode til at finansiere sociale
indsatser rettet mod udsatte borgere, sdledes at den enkelte investering bade har en positiv
indvirkning pé borgerens liv og samfundet som et hele, herunder den offentlige gkonomi, i
Danmark.

Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S havde ferste closing d. 30. juni 2021 og efterfglgende
closing d. 7. september 2021 med et investeringstilsagn péa i alt DKK 96,45 mio. Fonden er
ejet af danske professionelle investorer.

Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S er en del af Den Sociale Kapitalfond-gruppen — en
specialiseret veerdidrevet og professionel investeringsgruppe, der fokuserer pa at udvikle og
skalere sociale investeringsprodukter, der kombinerer finansielt afkast og sociale effekter til
fordel for udsatte grupper i samfundet.

Se gruppens hjemmeside for en videre introduktion til baggrunden og investeringsfilosofien

for Den Sociale Kapitalfond: www.densocialekapitalfond.dk

Investeringsstrategi

Fonden finansierer resultatkontrakter, hvorved serviceleveranderer ssettes i stand til at
patage sig tredjepartsopgaver via kontrakter, som er baseret pa en resultatbetaling
(resultatkontrakt) med en tredjepart (f.eks. en kommune, region, staten).

Fonden fokuserer pa forskellige indsatsomrader i Danmark, som adresserer betydelige
udfordringer og samtidig har et vaesentligt samfundsgkonomisk besparelsespotentiale,
herunder:

o Beskeeftigelsesindsatser til borgere, der star uden for arbejdsmarkedet pga. f.eks.
psykiske lidelser eller misbrug.

e Borgere med stress, angst eller depression.

e Udsatte familier der f.eks. keemper med vold i hjemmet eller andre sociale udfordringer.

e Borgere med komplekse udfordringer sdsom fx hjemlese eller andre borgere der gar pa
tveers af mange forvaltninger eller indsatser.

o Arbejdsmiljgpomradet i relation til stress, sygefraveer eller lignende.

e Sundhedsrelaterede indsatser rettet mod fx overveegt, diabetes eller andre relevante
sundhedsmaessige udfordringer, herunder seerligt livstilssygdomme.

e Geografisk afgreensede omrader, hvor der er behov for fx boligsociale indsatser som fx et
alment boligomrade eller lignende.

e I mindre grad andre relaterede investeringer.
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Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Ledelsesberetning

Investeringerne er rettet mod effektskabende initiativer eller sociale indsatser med fokus pa
at sikre udsatte borgere et bedre liv. Investeringerne er kendetegnet ved, at den gkonomiske
gevinst er betinget af de sociale effekter, der skabes i indsatsen. Da investeringerne er
knyttet til kontrakter pa resultatbetalingsvilkdr, kan fonden udelukkende honoreres pa
baggrund af malbare resultater og afledt heraf konkrete offentlige besparelser eller gevinster.
Fondens investeringer sker dermed altid gennem en serviceleverandgr, der forestdr den
egentlige faglige indsats.

Organisering og Governance

Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S er etableret af Den Sociale Kapitalfond Management
sammen med Vakstfonden, PKA, Arbejdernes Landsbank og SI Safe som ankerinvestorer.
Investorkredsen inkluderer bl.a. ogsd Lind Invest, Det Frederiksbergske Ejendoms-Societet
Aktieselskab, Den Sociale Kapitalfond samt forvaltningsteamet.

Den Sociale Kapitalfond Effekt Management ApS er investeringsforvalter for Den Sociale
Kapitalfond Effekt I K/S, der har et samlet kapitaltilsagn pa DKK 96,45 mio.

Den Sociale Kapitalfond Effekt Management ApS ledes af de to partnere, Jannik Tharben
Buchholz og David Dietz, der sammen med adm. direkter i Den Sociale Kapitalfond
Management, Birger Mpgllevang, ogsd udger managementselskabets bestyrelse.
Managementselskabet ejes af Den  Sociale Kapitalfond Management ApS.
Investeringskomitéen, der indstillinger investeringer til fondens komplementar bestdr af
Jannik Tharben Buchholz, David Dietz, Birger Mgllevang samt Jesper Fischer-Nielsen, der er
Senior Asset Manager i PKA.

Der henvises til www.densocialekapitalfond.dk for information om forvaltningsteamet.

Den Sociale Kapitalfond Effekt Management ApS (CVR-nummer: 41356731) er af
Finanstilsynet registreret som forvalter af alternative investeringsfonde i medfer af §9, stk. 1,
if. 84 stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde (FAIF-loven) mv. Selskabet er
kun i begreenset omfang omfattet af FAIF-loven og har saledes ikke tilknyttet en depositar.

Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S (CVR-nummer: 42427969) har Den Sociale Kapitalfond
Effekt Komplementar ApS (CVR-nummer 42415189) som komplementar. Komplementaren
ledes af en bestyrelse med Thomas Bagge Olesen (formand og direkter), Birgitte Frost
Mathiesen (bestyrelsesmedlem) og Michelle Rosendal (bestyrelsesmedlem).
Komplementaren og dens bestyrelse er ansvarlig for beslutning af alle investeringer i fonden
pa baggrund af indstillinger fra investeringskomitéen.

Et investor board med representanter fra de almindelige kommanditister, vurderer
kommanditselskabets og investeringsforvalterens generelle preestation.

Fonden agerer ansvarligt og med respekt for nationale og internationale retningslinjer og god
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Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Ledelsesberetning

skik. Investeringsforvalteren har bl.a. politikker for handtering af interessekonflikter,
samfundsansvar, risikostyring og samarbejde med neertstaende parter.

Praeferenceafkast

Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S er etableret med en struktur for forvalterhonorar, der
minder om andre investeringsfonde, med et fast forvalterhonorar og et preeferenceafkast, der
er afheengigt af fondens preestation. Preeferenceafkast udbetales pa basis af fonden som en
helhed. Intet preeferenceafkast er allokeret eller udbetalt pr. 31. december 2021.

Rapportering

Rapporteringen af fondsaktiviteter er bl.a. reguleret af kommanditselskabsaftalen. Fonden
rapporterer kvartalsvist og arligt om finansielle og sociale resultater til sine investorer.
Kvartalsrapporterne til investorerne udarbejdes i overensstemmelse med international
bedste praksis i henhold til Invest Europe Investor Reporting Guidelines og
kommanditselskabsaftalen. Derudover afholdes der arlige kommanditistmeder samt
kvartalsvise Investor Board-mader.

Veaesentlige aktiviteter

Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S havde ferste closing d. 30. juni 2021. Der blev afholdt
efterfelgende closing d. 7. september 2021 med et investeringstilsagn pé i alt DKK 96,45 mio.

Den 1. december 2021 indgik fonden sin forste investering pé ca. DKK 1,8 mio. i projektet
"Kompetent rekruttering til SOSU-omrddet” med Marselisborg Center For Udvikling,
Kompetence & Viden A/S som leverander af en beskeeftigelsesindsats til 50 borgere i
Frederiksberg Kommune. Den ferste udbetaling af lanet skete i januar 2022, hvor DKK
808.881 blev udbetalt til Marselisborg. Fonden modtog desuden i januar 2022 en
forudbetaling p&d DKK 2.002.675 fra Frederiksberg Kommune (faktura sendt fra Marselisborg
til Frederiksberg Kommune), som SKF Effekt K/S har transport i. Da bade forste udbetaling af
lanet til Marselisborg og forudbetalingen fra Frederiksberg Kommune fandt sted i januar
2022, fremgéar belgbene ikke af balancen.

Efterfolgende begivenheder

Fonden har i lebet af 2021 forberedt sin anden investering pd ca. DKK 3 mio. i SundInvest
ApS med AS3 og Empano som leverandgrer af en beskeeftigelsesindsats malrettet 50
sygemeldte borgere i Norddjurs Kommune. Denne investering blev endeligt indgaet d. 22.
januar 2022.
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Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Resultatopgorelse

28.05.21

31.12.21

Note DKK

Bruttotab -3.5649.387

Resultat for skat -3.549.387

Skat af &rets resultat 0

Arets resultat -3.549.387
Forslag til resultatdisponering

Overfert resultat -3.649.387

Ialt -3.5649.387
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Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Note

Balance

AKTIVER
31.12.21
DKK
Likvide beholdninger 8.547
Omseetningsaktiver i alt 8.547
Aktiver i alt 8.547
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Note

1

Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Balance

PASSIVER
31.12.21
DKK
Selskabskapital 96.450.001
Ikke indbetalt selskabskapital og overkurs -96.450.000
Reserve for ikke indbetalt selskabskapital og overkurs 96.450.000
Overfort resultat -99.999.387
Egenkapital i alt -3.549.386
Anden geeld 3.557.933
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.557.933
Geaeldsforpligtelser i alt 3.557.933
Passiver i alt 8.547

Neaertstdende parter
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Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

Tkke ikke
indbetalt indbetalt
selskabs- selskabs-
Selskabs-  kapital og  kapital og Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital overkurs overkurs resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for
28.05.21 -31.12.21
Indskudskapital i
forbindelse med
stiftelse 96.450.001 -96.450.000 96.450.000 -96.450.000 1
Forslag til
resultatdisponering 0 0 0 -3.549.387 -3.549.387
Saldo pr. 31.12.21 96.450.001 -96.450.000 96.450.000 -99.999.387 -3.549.386

Komanditsernes samlede indskudte kapital er t.DKK 96.450 hvor af t.DKK O er blevet blevet
kaldt pr. 31. december 2021.
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Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Noter
1. Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Thomas Bagge Olesen pa vegne af Den Sociale Direktionen

Kapitalfond Effekt Komplementar ApS, Danmark

Thomas Bagge Olesen har givet investeringstilsagn pa DKK 40.000 som endnu ikke er kaldt
af Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S pr. 31. december 2021.
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Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Noter

2. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Der er ikke angivet sammenligningstal, da der er tale om selskabets ferste regnskabsar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Skat af arets resultat

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i arsregnska-
bet, idet aktuel og udskudt skat pdhviler kommanditisterne og komplementaren.
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Den Sociale Kapitalfond Effekt I K/S

Noter

2. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Ikke indbetalt selskabskapital indregnes efter nettometoden, hvorefter den ikke indbetalte
selskabskapital fratreekkes i egenkapitalen. Et belgb svarende til den ikke indbetalte
selskabskapital omklassificeres fra posten "Overfort resultat” til "Reserve for ikke indbetalt
selskabskapital og overkurs”.

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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