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Selskabsoplysninger

Selskabet Læsø Tømmerhandel A/S

Vesterø Havnegade 70

9940 Læsø

Den ua

CVR-nr.: 15 73 10 79 15731079

Stiftet: 1. april 1992 1.

Kommune: Læsø

Regnskabsår: 1. januar - 31. december 1. janu31. de 1. j31

Bestyrelse Per Schak Andreasen, formand

Alex Korsholm Madsen

Henrik Lindstrøm

Direktion Kristian Ekdahl Nielsen

Torben Svendsen

Revision BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Rimmens Alle 89

9900 Frederikshavn

Pengeinstitut Spar Nord Bank A/S

Danmarksgade 48

9900 Frederikshavn

Nordjyske Bank

Jernbanegade 4

9900 Frederikshavn

Advokat HjulmandKaptain Advokatpartnerselskab

Havnepladsen 7

9900 Frederikshavn
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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2025 for Læsø Tømmerhandel A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vesterø, den 16. april 2026 16-04-2026

Direktion:

________________________ ________________________

Kristian Ekdahl Nielsen Torben Svendsen

Bestyrelse:

________________________ ________________________ ________________________

Per Schak Andreasen

Formand

Alex Korsholm Madsen Henrik Lindstrøm
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Læsø Tømmerhandel A/S

Konklusion Konk

Vi har revideret årsregnskabet for Læsø Tømmerhandel A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2025,

der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregn‐

skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion  Grun

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige

af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale

retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det

er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi‐

on.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem‐

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn‐

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at

likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,

der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan

opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan

forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

∙ Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk,

bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

∙ Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

∙ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

∙ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed

forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at

fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger

ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis,

der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan

dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

∙ Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på

en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden

opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til

årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 16. april 2026 16-04-2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 45 71 93 75

45719375

BDO Statsautori 45719375

Tommy Andersen Andreas Skovbak Christensen Den uafhængige

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne24638 MNE-nr. mne51099
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktiviteter har i lighed med tidligere år bestået i afsætning af trælastvarer,

byggematerialer og byggemarkedsvarer til både professionelle håndværkskunder og private kunder fra

selskabets lokation på Læsø.

Aktiviteterne omfatter herudover lagerføring, logistik og kundeservice i forbindelse med salget af

byggematerialer.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Regnskabsåret 2025 har været præget af fortsat uro og usikkerhed i verdenssamfundet, et relativt højt

renteniveau samt hård priskonkurrence.

Selskabet har i 2025 realiseret et positivt resultat efter et underskud i 2024. Årets resultat før skat udgør 0,4

mio. kr., mod  0,1 mio. kr. året før. Resultatforbedringen kan primært henføres til øget aktivitet, forbedret

bruttoavance samt fortsat fokus på omkostningsstyring.

Årets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Årets resultat for 2025 overstiger ledelsens forventninger til regnskabsåret og vurderes som tilfredsstillende

under de givne markedsforhold.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2025 2024

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 6.769.879 5.945.368

Personaleudgifter 1 -5.026.258 -4.870.192

Af- og nedskrivninger -1.005.466 -985.456

Driftsresultat 738.155 89.720

Indtægter af værdipapirer 4.950 120.340

Finansielle indtægter 2 13.996 9.895

Finansielle omkostninger 3 -319.690 -364.705

Resultat før skat 437.411 -144.750

Skat af ordinært resultat 4 -93.163 34.925

Årets resultat 344.248 -109.825

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 344.248 -109.825

I alt 344.248 -109.825
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Balance 31. december

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.

Software 33.492 43.061

Immaterielle anlægsaktiver 5 33.492 43.061

Grunde og bygninger 7.896.311 8.377.859

Driftsmateriel og inventar 1.996.446 2.182.455

Materielle anlægsaktiver 6 9.892.757 10.560.314

Andre værdipapirer 0 226.600

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 1.743.684 1.651.360

Finansielle anlægsaktiver 7 1.743.684 1.877.960

Anlægsaktiver 11.669.933 12.481.335

Fremstillede færdigvarer og handelsvarer 7.363.777 6.863.944

Varebeholdninger 7.363.777 6.863.944

Tilgodehavender fra salg 2.016.771 1.651.003

Andre tilgodehavender 1.056.028 1.013.448

Tilgodehavende selskabsskat 0 88.433

Periodeafgrænsningsposter 24.574 27.681

Tilgodehavender 3.097.373 2.780.565

Likvider 60.284 16.914

Omsætningsaktiver 10.521.434 9.661.423

Aktiver 22.191.367 22.142.758
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Balance 31. december

Passiver 2025 2024

Note kr. kr.

Aktiekapital 1.000.000 1.000.000

Overført overskud 6.862.391 6.518.143

Egenkapital 7.862.391 7.518.143

Hensættelse til udskudt skat 1.163.970 1.183.748

Hensatte forpligtelser 1.163.970 1.183.748

Ansvarlig lånekapital 1.200.000 1.200.000

Gæld til realkreditinstitutter 1.135.799 1.498.611

Banklån 1.063.486 1.193.486

Leasingforpligtelser 688.213 536.260

Anden gæld 286.588 293.449

Langfristede gældsforpligtelser 8 4.374.086 4.721.806

Ansvarlig lånekapital 300.000 300.000

Gæld til realkreditinstitutter 362.582 353.373

Gæld til pengeinstitutter 3.495.530 3.055.335

Leasingforpligtelser 123.856 130.007

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.972.218 1.435.705

Gæld til tilknyttede selskaber 1.734.587 2.610.031

Selskabsskat 112.941 0

Anden gæld 689.206 834.610

Kortfristede gældsforpligtelser 8.790.920 8.719.061

Gældsforpligtelser 13.165.006 13.440.867

Passiver 22.191.367 22.142.758

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 9

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10

Læsø Tømmerhandel A/S | Balance 11



Egenkapitalopgørelse

kr. Aktiekapital

Overført

overskud I alt

Egenkapital 1. januar 2025 1.000.000 6.518.143 7.518.143

Forslag til resultatdisponering 344.248 344.248

Egenkapital 31. december 2025 1.000.000 6.862.391 7.862.391
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Noter

2025 2024

kr. kr.

1 | Personaleudgifter

Antal heltidsbeskæftigede personer i gennemsnit: 9 9

Løn og gager  4.480.165 4.363.416

Pensioner  434.627 397.118

Andre omkostninger til social sikring  111.466 109.658

5.026.258 4.870.192

2 | Finansielle indtægter

Finansielle indtægter i øvrigt  13.996 9.895

13.996 9.895

3 | Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder  60.000 60.000

Finansielle omkostninger i øvrigt  259.690 304.705

319.690 364.705

4 | Skat af ordinært resultat

Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst  112.941 -86.013

Regulering af udskudt skat  -19.778 51.088

93.163 -34.925

5 | Immaterielle anlægsaktiver

kr.
Software

Kostpris 1. januar 2025  339.005

Kostpris 31. december 2025  339.005

 

Afskrivninger 1. januar 2025  295.944

Årets afskrivninger   9.569

Afskrivninger 31. december 2025  305.513

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2025 33.492
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Noter

6 | Materielle anlægsaktiver

kr.
Grunde og

bygninger

Driftsmateriel og

inventar

Kostpris 1. januar 2025  16.439.504 6.817.601

Tilgang  0 343.465

Afgang  0 -165.000

Kostpris 31. december 2025  16.439.504 6.996.066

 

Af- og nedskrivninger 1. januar 2025  8.061.635 4.635.146

Tilbageførsel af afskrivninger på afhændede aktiver  0 -149.875

Årets afskrivninger   481.558 514.349

Af- og nedskrivninger 31. december 2025  8.543.193 4.999.620

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2025 7.896.311 1.996.446

Finansielle leasingaktiver  900.635

7 | Finansielle anlægsaktiver

kr.
Andre

værdipapirer

Tilgodehavender i

tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2025  36.450 1.651.360

Tilgang  0 92.324

Afgang  -36.450 0

Kostpris 31. december 2025  0 1.743.684

 

Værdireguleringer 1. januar 2025  190.150 0

Tilbageførsel af værdiregulering på afhændede aktiver  -190.150

Værdireguleringer 31. december 2025  0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2025 0 1.743.684

8 | Langfristede gældsforpligtelser

31/12 2025 Afdrag Restgæld 31/12 2024

kr. gæld i alt næste år efter 5 år gæld i alt

Ansvarlig lånekapital  1.500.000 300.000 0 1.500.000

Gæld til realkreditinstitutter  1.498.381 362.582 73.916 1.851.984

Banklån  1.193.486 130.000 673.486 1.323.486

Leasingforpligtelser  812.069 123.856 142.066 666.267

Anden gæld  286.588 0 0 293.449

5.290.524 916.438 889.468 5.635.186
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Noter

9 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

2025

tkr.

Eventualforpligtelser

Der påhviler selskabet sædvanlige branchebestemte garantiforpligtelser. 

Eventualforpligtelser over for tilknyttede virksomheder

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor tilknyttede selskabers engagement med

pengeinstitut. Kautionen er ulimiteret.

De samlede eventualforpligtelser over for tilknyttede virksomheder udgør pr. balancedagen: 34.876

Hæftelse i sambeskatningen

Selskabet hæfter solidarisk sammen med moderselskabet og de øvrige selskaber i den

sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter såsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgår af årsrapporten for ETAS

Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

2025

tkr.

Andre forpligtelser

Selskabet har indgået aftale om levering af varekøb i 2026 for i alt 1.370 tkr.

De samlede andre forpligtelser udgør pr. balancedagen: 1.370

10 | Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter er der afgivet pant i ejendomme, hvis bogførte værdi pr. 31.

december 2025 udgør 1.006 tkr. Restgælden pr. 31. december 2025 udgør 1.852 tkr. 

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet følgende sikkerheder:

Regnskabsmæssig

værdi af aktiver

Pantets nom. værdi

eller restgæld

tkr. tkr.

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for gæld:

Ejerpantebrev i ejendom 1.006 500

Ejerpantebrev i ejendom 1.006 1.200

Ejerpantebrev i ejendom 7.896 7.300

Løsørepantebrev med pant i goodwill 0 1.000

Følgende aktiver er finansieret ved finansiel leasing:

Driftsmateriel og inventar 901 812

Læsø Tømmerhandel A/S | Noter 15



Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Læsø Tømmerhandel A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregn‐

skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Regn

1

true

true

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Sammenligningstal

Sidste år var medarbejderbetalt pension præsenteret i noten for personaleudgifter under pensioner med i alt

92.653 kr. Dette er i præsenteret i samme note under Løn og gager.

Reklassifikation har ikke haft indvirkning på egenkapital eller årets resultat.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og

risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og

forventes modtaget. Nettoomsætning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i

forbindelse med salget.

Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henføres til

salget.

Varekøb

Råvarer og hjælpematerialer omfatter de omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, der er medgået til at

opnå årets omsætning. Herudover indgår årets formindskelse eller forøgelse af varebeholdninger af råvarer

og hjælpematerialer, samt sædvanlige nedskrivninger af varebeholdninger af råvarer og hjælpematerialer.

Ændring i lagre af færdigvarer

Ændring i lagre af færdigvarer omfatter årets formindskelse eller forøgelse af varebeholdninger af

handelsvarer. Herudover indgår sædvanlige nedskrivninger af varebeholdninger af handelsvarer.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til selskabets aktiviteter,

herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab på

debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen

over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler

oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til

social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtægter af andre værdipapirer

Indtægter af andre værdipapirer indeholder renteindtægter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab.
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Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger

ved finansiel leasing,realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og

transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelse

under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de beløb, der

vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres

til posteringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til

genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og

licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 år.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste og tab

indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skønnede restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleverandører, direkte lønforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdi:

Brugstid Restværdi

Bygninger 20-40 år 0 %

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år 0-15 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet med fradrag af

afhændelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter

eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele

forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne måles ved

første indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsværdi eller (hvis lavere) nutidsværdien af de

fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som

diskonteringsfaktor eller en tilnærmet værdi for denne. Finansielt leasede aktiver afskrives

som selskabets øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.
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Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens

rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing

og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse

vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlægsaktiver

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og måles til kostpris. Der afskrives ikke på deposita.

Finansielle anlægsaktiver omfatter desuden børsnoterede aktier, der ikke forventes afhændet. Disse aktier

måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt finansielle anlægsaktiver, der

ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved

afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den

regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres som

nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og

forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer opgøres som anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien

reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation

på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en

objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt niveau,

vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres primært på

debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De

objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og

nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne

sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller

portefølje.
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Periodeafgrænsningsposter, aktiver

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter‐

følgende regnskabsår.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med

refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsætningsaktiver

og gæld.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og

forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til

den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,

eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være

gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af

ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på

egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte

låneomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende

til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen mellem provenuet

og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gældsforpligtelser svarer normalt til nominel værdi.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle leasing‐

kontrakter.
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