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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2014 for Analyse Danmark A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg , den 21. april 2015

e William Kolding

ristian Féindor-Christensen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Analyse Danmark A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Analyse Danmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, ger vi opmarksom pa, at der er usikkerhed om selskabets evne til
at fortsette driften, da dette udover en fremadrettet positiv indtjening forudsetter, at eksisterende
kreditter og anden gald ikke skal afvikles hurtigere end selskabet kan tilvejebringe likviditet hertil. Vi
henviser herudover til note 1 i arsregnskabet, hvoraf fremgér, at ledelsen pa baggrund af ivaerksatte tiltag
vurderer, at selskabets forudsaetninger for fortsat drift er til stede, hvorfor Aarsregnskabet i

overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsztning af selskabets fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillzg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 21. april 2015

DI'RTO

¢ unsya/rtnerselskab [/
A /7

Martin Bomholtz —

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Grant Thornton. Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vzesentligste aktiviteter
Analyse Danmark A/S er en dansk ejet og ledet analysevirksomhed. Hovedaktiviteten i virksomheden er
at indsamle data online, samt at analysere og rapportere disse.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 4.148 tkr. mod 3.008 tkr. sidste &r. Det ordinare resultat efter skat udger
-169 t.kr. mod -1.539 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Som folge af underskuddet i 2014 pa 169 tkr. for skat, samt at selskabets forpligtelser overstiger
aktiverne med 1.444 tkr., har ledelsen foretaget en n&ermere vurdering af selskabets forudsztninger for at
fortsatte driften. I tilknytning hertil er der ivarksat tiltag som ledelsen har fundet nedvendige, med
henblik pa at genoprette og opnd en positiv indtjening fremadrettet. Disse tiltag har omfattet
omkostningsreduktioner ved genforhandling af kontrakter og tilpasning af arbejdsstyrken til en mere
fleksibel model, ligesom en hjernesten er en grundig lensomhedsanalyse pa produkt og kundeniveau,
herunder en langt hejere grad af time sags styring, som skal forbedre grundlaget for prissetning og
vurdering af opgaver.

Pé baggrund af iveerksatte tiltag har selskabet i 2015 oplevet en positiv resultatudvikling og det forventes,
at selskabet vil opna balance i egenkapitalen i lobet af 2-3 ar, samt at den fornedne likviditet til indfrielse
af selskabets forpligtelser efterhinden som de forfalder, kan tilvejebringes via driften. Afvikling af
eksisterende galdsforpligtelser forventes at kunne tilpasses i forhold til virksomhedens likviditet.
Ledelsen overvejer herudover ogsa forskellige muligheder for at tilfere yderligere kapital til selskabet.
Ledelsen vurderer saledes, at selskabets forudsztninger for fortsat drift er til stede, og aflegger i
overensstemmelse hermed arsregnskabet for 2014 med fortsat drift for gje.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af aktiekapitalen og er siledes omfattet af selskabslovens
kapitaltabsbestemmelser. Ledelsen forventer at kunne retablere kapitalen via driftsoverskud.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2014 2013
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 4.147.927 3.008
2 Personaleomkostninger -4.177.679 -3.882
Afskrivninger af erhvervede rettigheder -16.666 -17
Driftsresultat -46.418 -891
Finansielle indtegter 0 3
Finansielle omkostninger -122.577 91
Resultat for skat -168.995 -979
3 Skat af arets resultat 0 -560
Arets resultat -168.995 -1.539
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -168.995 -1.539
Disponeret i alt -168.995 -1.539
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2014 2013
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
4 Erhvervede databaser 0 17
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 17
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver i alt 0
Andre tilgodehavender 66.000 66
Finansielle anlagsaktiver i alt 66.000 66
Anlagsaktiver i alt 66.000 83
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 438.157 684
Igangvarende arbejder for fremmed regning 224814 0
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 14.250 11
Tilgodehavender hos associeret virksomhed 0 11
Periodeafgraensningsposter 146.677 126
Tilgodehavender i alt 823.898 832
Likvide beholdninger 40 0
Omszetningsaktiver i alt 823.938 832
Aktiver i alt 889.938 915
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2014 2013
Note kr. t.kr
Egenkapital
5 Aktickapital 500.000 500
Overfort resultat -1.944.444 -1.775
Egenkapital i alt -1.444.444 -1.275
Gzldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 556.829 817
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 422.157 44
Anden gzld 1.355.396 1.144
Periodeafgransningsposter 0 185
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 2.334.382 2.190
Geeldsforpligtelser i alt 2.334.382 2.190
Passiver i alt 889.938 915

6 Eventualposter

7 Nzertstiende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Ledelsens vurdering af forudszetninger for forsat drift

Som folge af underskuddet 1 2014 pa 169 tkr. for skat, samt at selskabets forpligtelser overstiger
aktiverne med 1.444 tkr., har ledelsen foretaget en narmere vurdering af selskabets
forudsatninger for at fortsztte driften. I tilknytning hertil er der ivarksat tiltag som ledelsen har
fundet nedvendige, med henblik pa at genoprette og opna en positiv indtjening fremadrettet. Disse
tiltag har omfattet omkostningsreduktioner ved genforhandling af kontrakter og tilpasning af
arbejdsstyrken til en mere fleksibel model, ligesom en hjernesten er en grundig
lonsomhedsanalyse pa produkt og kundeniveau, herunder en langt hejere grad af time sags
styring, som skal forbedre grundlaget for priss@tning og vurdering af opgaver.

Pa baggrund af ivarksatte tiltag har selskabet i 2015 oplevet en positiv resultatudvikling og det
forventes, at selskabet vil opna balance i egenkapitalen i lebet af 2-3 &r, samt at den fornedne
likviditet til indfrielse af selskabets forpligtelser efterhdnden som de forfalder, kan tilvejebringes
via driften. Afvikling af eksisterende galdsforpligtelser forventes at kunne tilpasses i forhold til
virksomhedens likviditet. Ledelsen overvejer herudover ogsa forskellige muligheder for at tilfore
yderligere kapital til selskabet. Ledelsen vurderer siledes, at selskabets forudsztninger for fortsat
drift er til stede, og afleegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet for 2014 med fortsat drift

for gje.
2014 2013
kr. t.kr.
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 4.005.472 3.742
Pensioner 86.167 63
Personaleomkostninger i evrigt 86.040 77
4.177.679 3.882
3.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 0 560
0 560
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
4.  Erhvervede databaser
Erhvervede
databaser
kr.
Kostpris 1. januar 2014 50.000
Kostpris 31. december 2014 50.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2014 33.334
Arets afskrivninger 16.666
Af- og nedskrivninger 31. december 2014 50.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2014 0
5. Egenkapital
Overfort
Aktiekapital resultat I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2014 500.000 -1.775.449 -1.275.449
Arets overforte overskud eller underskud 0 -168.995 -168.995
Egenkapital 31. december 2014 500.000 -1.944.444 -1.444.444

Aktiekapitalen bestar af 5.000 aktier a 100 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Der har indenfor de seneste 5 ar ikke varet bevagelser pa
virksomhedskapitalen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
6. Eventualposter
Eventualaktiver

Den skattemassige veardi af selskabets fremforselsberettigede skattemassige underskud udger i alt
tkr. 1.210 pr. 31. december 2014. Det skattemassige underskud er indregnet uden veerdi i
arsregnskabet for 2014, idet ledelsen vurderer at selskabets mulighed for udnyttelse af
underskuddet indenfor en overskuelig fremtid, er behaftet med usikkerhed.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet en lejekontrakt pa lokalerne. Denne kan tidligst opsiges med 3 méneders
varsel, hvilket giver en lejeforpligtelse pa t.kr. 67.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med HC Holding - Frederiksberg ApS som admini-
strationsselskab og hafter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.

Haftelserne udgor maksimalt et belob svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Heaftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter. vil kunne medfore, at selskabets haftelse udgor
et andet belab.

7.  Nertstidende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

HC Holding - Frederiksberg ApS, Jyllandsvej 20, 2000 Fredriksberg
Kolding Holding ApS, Skaregade 7, 2100 Kobenhavn K
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Analyse Danmark A/S er aflagt i overensstemmelse med édrsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, &ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfoert for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden érets udgang, og safremt indtegten kan opgores palideligt og forventes modtaget. Nettoomszat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrorende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udfores, hvorved nettoomsztningen svarer til salgsvardien af arets udforte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtegter og omkostninger pa entreprise-
kontrakten og ferdiggorelsesgraden pa balancedagen kan opgores palideligt, og det er sandsynligt, at de
okonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med udarbejdelse af analyser, samt
omkostninger til administration, marketing og lokaler m.v.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemzssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, og afskrives lineart
over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 3 ar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning miles til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsverdien
males pa baggrund af fardiggorelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtagter pa det
enkelte igangvarende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en kontrakt ikke kan opgores pélideligt, males salgsvardien til de medgiede omkost-
ninger eller til nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser,
afhengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Analyse Danmark A/S forholdsmassigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgald. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som la-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtagter i de efterfolgende

ar.
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