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TD Vaccines A/S

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2012 - 31.
december 2012 for TD Vaccines A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
januar 2012 - 31, december 2012,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Skerping, den 27. maj 2013

Dir_(:.ktion

Ingelise Saunders

. |

en Ceémonius Tygd Kofsgaard : Ingelise Saunders

Formand
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TD Vaccines A/S

Den uathangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i TD Vaccines A/S.

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for TD Vaccines A/S for regnskabséret 1. januar 2012 - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede
presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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TD Vaccines A/S

Den uafheengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemferte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 27. maj 2013

Deloitte

Statsautoriseref Revisionspartnerselskab

er Pedersen

statsautdriseret revisor
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TD Vaccines A/S

Selskabsoplysninger
Selskabet TD Vaccines A/S
c¢/o Saunders
Aspvej 12, Rauf
9520 Skerping
CVR-nr.: 32561179
Stiftet: 5. november 2009
Hjemsted: Rebild
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
3. regnskabsar
Bestyrelse Seren Lemonius
Tyge Korsgaard
Ingelise Saunders
Direktion Ingelise Saunders
Revision Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bankforbindelse Danske Bank
Advokatforbindelse SAXO advokater
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TD Vaccines A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
TD Vaccines blev etableret 1. november 2009 med det formal at udvikle nye vacciner til at beskytte mod
rejse diarre.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

TD Vaccines har et vaccine projekt tilbage i sin portfolio.Vaccineprojektet i udvikling er ACES27, en
vaccine, der beskytter mod diarre forarsaget af ETEC bakterien (enterotoxigenic e.coli). Bakterien ETEC
er den hyppigste arsag til rejse diarre og har ansvaret for ca. 50% af alle tilfeelde. Data fra den afgerende
kliniske fase 2a, der blev modtaget i december 2010, var ikke overbevisende , og det har ikke i labet af
2011 og 2012 vaeret muligt at finde en partner, der kan overtage den fremtidige udvikling af vaccinen.

Den forventede udvikling

Da det ikke er lykkedes at finde en partner, der kan overtage den videre udvikling af vaccinen, overvejes
en solvent likvidation af selskabet i 2013.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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TD Vaccines A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TD Vaccines A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af sendrede regn-
skabsmassige skan af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra forsknings- og udviklingskontrakter indgdet med selskabets samarbejdspartnere,
indtegtsfores over den enkeltes kontrakts lgbetid. I henhold til disse kontrakter er selskabet forpligtet til
at udfere forsknings- og udviklingsaktiviteter som specificeret i den enkelte kontrakt.

I det omfang der modtages indbetalinger pd kontrakterne, uden at der er udfert forsknings- eller
udviklingsarbejde i overensstemmelse med den i kontrakten fastlagte tidsplan, henseettes den modtagne
betaling i balancen og indregnes efterfolgende, i takt med at arbejdet udferes. Tilsvarende hensattes
modtagne indbetalinger i balancen, séfremt de i henhold til kontrakten kan kreves tilbagebetalt under
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TD Vaccines A/S

Anvendt regnskabspraksis

visse forudseetninger.

Forsknings - og udviklingsomkostninger
Forsknings- og udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, der kan henferes til forsknings- og
udviklingsaktiviteter, herunder gager og lenninger og andre indirekte omkostninger.

Forsknings- og udviklingsomkostninger indregnes over resultatopgerelsen i takt med, at omkostningerne
atholdes.

I posten forsknings- og udviklingsomkostninger indregnes tillige lebende udgifter til patentrettigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrerende geeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indtegter og
omkostninger indregnes med de beleb, der vedrarer regnskabséret.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til nominel veerdi med fradrag for skennede tabsricisici efter en individuel
vurdering.

Gzldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, samarbejdspartnere samt anden gald, méles til
amortiseret kostpris, hvilket saeedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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TD Vaccines A/S

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

Nettoomseetning

Forsknings- og udviklingsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger
Resultat af primzer drift

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

Finansiering netto
Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

2012 2011
43.690 2.581.855
-669.270 -3.797.979
-625.580 -1.216.094

0 -721.297

-526.547 -577.904
-1.152.127 -2.515.295
20.325 111.713
-4.493 -228.517
15.832 -116.804
-1.136.295 -2.632.099
0 0
-1.136.295 -2.632.099
-1.136.295 -2.632.099
-1.136.295 -2.632.099
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TD Vaccines A/S

Balance
Aktiver

Note 31/12 2012 31/12 2011
Omsztningsaktiver
Andre tilgodehavender 26.536 2.758
Tilgodehavender i alt 26.536 2.758
Likvide beholdninger 1.225.345 2.452.398
Omsztningsaktiver i alt 1.251.881 2.455.156
Aktiver i alt 1.251.881 2.455.156
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TD Vaccines A/S

Balance
Passiver
Note 31/12 2012 31/12 2011
Egenkapital
1 Aktiekapital 750.000 750.000
2 Overfort resultat 397.614 1.533.909
Egenkapital i alt 1.147.614 2.283.909
Geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjienesteydelser 98.828 135.232
Anden geeld 5.439 36.015
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 104.267 171.247
Geldsforpligtelser i alt 104.267 171.247
Passiver i alt 1.251.881 2.455.156
3 Medarbejderforhold
4 Eventualposter
5 Nertstaende parter
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TD Vaccines A/S

Noter

1. Aktiekapital

Aktiekapital 1. januar 2012 750.000 500.000
Kontant kapitalforhgjelse 0 250.000
750.000 750.000

Virksomhedskapitalen bestdr af 750.000 aktier a 1 kr. og
multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

2. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2012 1.533.909 2.416.008
Arets overkurs ved emission 0 1.750.000
Arets overforte overskud eller underskud -1.136.295 -2.632.099

397.614 1.533.909

3. Medarbejderforhold

Lenninger og gager 79.611 1.915.456
Pensioner 0 18.430
Andre omkostninger til social sikring 0 978
79.611 1.934.774

4. Eventualposter

Eventualforpligtelser

I henhold til udviklingsaftale er selskabet forpligtet til at betale milestones under opnéelse af givne
udviklingsresultater.
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TD Vaccines A/S

Noter

5.  Nertstaende parter

Ejerforhold

Felgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5% af stemmerne eller minimum
5% af selskabskapitalen:

Sunstone Life Science Ventures Fund I K/S, Kebenhavn @

A/S Dansk Erhvervsinvestering, Kebenhavn K

Vekstfonden, Hellerup

Ingelise Saunders, Rebild
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