Arsrapport for 2023

LOKAL
REVISION

Kobenhavn-Aarhus

Vorskla Steel Danmark A/S
Havnevej 31, 3300 Frederiksvaerk
CVR-nr. 307002 79

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pé selskabets
ordinzere generalforsamling den 23. maj 2024

Sergej Ha\'tman
diriggpt

DANSKE
REVISORER

FSK



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2023
Balance pr. 31. december 2023
Egenkapitalopggrelse

Noter

Side

10
11
13
14




Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Vorskla Steel Danmark A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.

januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfatielse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Freder‘ﬁéfvE rk, den 23. maj 2024

Bestyrelse

Ruslan Zozulia




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vorskla Steel Danmark A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vorskla Steel Danmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfért vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uathang-
ige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af drsregnskabet.




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
vderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbhevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysning-
er ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelie betydeli-
ge mangler iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesbheretningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 23. maj 2024

Lokal Revision
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
CVR-pr741 94 36 61

Statsautoriseret Revisor
mne34535



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Tilknyttede virksomheder

Revision

Vorskla Steel Danmark A/S
Havnevej 31
3300 Frederiksveaerk

CVR-nr.: 30700279
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2023

Hjemsted: Frederiksvaerk

Ruslan Zozulia, formand
Viktoriia Nikitina
Sergej Hartman

Sergej Hartman, direktegr

Vorskla Steel Holdings Limited
Cypern

Lokal Revision

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Bag Elefanterne 1

1799 Kgbenhavn V




Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten er planlagt til produktion af stalknipler ved smeltning af stalskrot i en elektrisk
lyshueovn eller lignende.

Endvidere er selskabets sekundzere aktivitet udlejning af industrielle faciliteter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggreise for 2023 udviser et underskud pa DKK 9.535.328, og selskabets balance pr.
31. december 2023 udviser en negativ egenkapital pd DKK 584.593.292.

Ledelsen anser arets resultat som forventet.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder seerlige forudszetninger og usikre faktorer

Ifglge den europeiske stalforening forventes den igangvaerende gkonomiske usikkerhed fortsat at
pavirke stdlmarkedets veekst i 2024, som stadig er praeget af en forvaerret kombination af usikkerhed i
energipriser, svag efterspgrgsel efter stalprodukter, inflation, geopolitiske spaendinger og gkonomiske
udfordringer drevet af hgje renter. | 2024 forventes vaeksten i stdibrugende sektorer at aftage
yderligere, primaert pa grund af den anden recession itrak i byggesektoren. Ruslands krig i Ukraine er
fortsat en hindring for veekst i EU's gkonomi. Vores virksomhed er fortsat sarbar over fordenne konflikt.




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vorskla Steel Danmark A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2023 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventueile afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er

oplyst.
Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.




Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, autodrift
mv.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver indeholder arets af- og nedskrivninger
af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatte-
ordningen mv.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter, underteverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af den samle-
de kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid Restveaerdi
Bygninger 30 ar 32%
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under DKK 32.000 omkostningsf@res i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.




Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter aftholdte omkostninger ved-

rgrende efterfglgende regnskabsar.

Geeldsforpligielser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, méa-
les til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraznsningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under kortfristede geeldsforpligtelser, omfatter modtagne beta-
linger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstdr meliem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
stremme, indregnes urealiserede vardireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsvardireserven.




Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2023

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat f@r af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfgrt resultat

10

Note 2023 2022
DKK DKK
1.050.990 -177.583
1 -573.782 0
477.208 -177.583
-8.589.364 -3.581.232
-8.112.156 -3.758.815
100 0
2 -1.423.272 -34.262.684
-9.535.328 -38.021.499
3 0 0
-9.535.328 -38.021.499
-9.535.328 -38.021.499
-9.535.328 -38.021.499




Balance pr. 31. december 2023

Aktiver
Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Note 2023 2022

DKK DKK
8.650.000 14.175.000
37.030.151 39.814.019
186.826 252.390
45.866.977 54.241.409
45.866.977 54.241.409
413.301 407.037
0 88.959
2.615.827 2.525.344
3.029.128 3.021.340
3.029.128 3.021.340
48.896.105 57.262.749




Balance pr. 31. december 2023

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Deposita
Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede galdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til titkknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

12

2023 2022

DKK DKK
196.332.687  196.332.687
-780.925.979  -771.390.651
-584.593.292 -575.057.964
210.000 1.030.000
486.711.545  485.600.758
486.921.545  486.630.758
106.200 195.285
144.007.418  143.694.935
1.179.234 1.460.409
1.275.000 339.326
146.567.852  145.689.955
633.489.397  632.320.713
48.896.105 57.262.749




Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2023
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023
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Virksomheds- Overfgrt
kapital resultat lalt
196.332.687  -771.390.651  -575.057.964
0 -9.535.328 -9.535.328
196.332.687 -780.925.979  -584.593.292




Noter

1 Personaleomkostninger
Lpnninger
Andre omkostninger til social sikring

Antal heltidsbeskeeftigede personer i gennemsnit

2023 2022

DKK DKK
570.374 0
3.408 0
573.782 0
1 1

Selskabets ansatte omfatter alene selskabets direktgr, der i arsregnskabslovens forstand vurderes
ansat. | selskabslovens forstand er der ikke tale om et anseettelsesforhold, hvorfor der ikke er nogle

personaleudgifter i drsrapporten.

2  Finansielle omkostininger
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

3  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

4  Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

0 3.453
1.423.272 34.259.231
1.423.272 34.262.684

0 0

0 0

Selskabet planieegger pa sigt en opstart af produktionen, og aktiviten i 2023 har udelukkende
bestdet i at sikre infrasturkturen i stal-afdelingen i Frederiksvaerk. En afggrende forudsaetning for
genopstart af produktionen, er tilstedevaerelsen af driftskapital til deekning af anskaffelse af
rdmaterialer m.m. Moderselskabet vil yde den ngdvendige gkonomiske stgtte til Vorskla Steel
Denmark A/S for at sikre de kraevede finansielle midler til at opna stgrst mulig produktion. Med den
forventede markedsudvikling vil selskabet blive i stand til at genoprette en betydelig del af

selskabets negative egenkapital.
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Noter

5 Panisetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt DKK 43.127.588, der er givet pant i grunde og
bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pd DKK 13.650.000. Ejerpantebrevene er deponeret til

sikkerhed for geeld til moderselskabet.
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