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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2015 for K/S Primorskiy.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 24. maj 2016
Komplementar, Container Shipping GP Il ApS:

STy
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kommanditisten i K/S Primorskiy
Pategning pa regnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Primorskiy for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedregrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 2 i regnskabet, hvoraf det
fremgar, at Container Management and Shipping A/S har givet tilsagn om at tilfgre den nedvendige li-
kviditet til sikring af den fortsatte drift i 2016. Det fremgar ligeledes af note 2, at udviklingen i ratemar-
kedet er usikkert og dermed den fremtidige indtjening i selskabet, hvorfor vaerdien af kapitalandelen,
hvori skibet M/V CS Setubal er ejet, er behaftet med usikkerhed.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Poul Erik Olsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon
Telefax

Direktion

Stamkapital
Administrator

Tegningsregel

Revision

K/S Primorskiy
Arsrapport 2015

K/S Primorskiy
Dyrehavegardsvej 18, 2800 Kgs. Lyngby

29779279

25. august 2006
Lyngby-Taarbak

1. januar - 31. december

33151530
33150520

Ernst H. Nielsen

Kommanditselskabets stamkapital udger 219.000 kr., der
ikke er indbetalt

Container Management and Shipping A/S
Dyrehavegardsvej 18, 2800 Kgs. Lyngby

Kommanditselskabet tegnes af komplementaren:
Container Shipping GP 2 ApS
Dyrehavegardsvej 18, 2800 Kgs. Lyngby

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Kommanditselskabets formal er p& bareboat-vilkar at indchartre M/V CS Setubal fra det 100 % ejede
datterselskab Primorskiy 2014 ApS og at udleje det pa timechartervilkar til 3. parts befragtere.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Rrets resultat viser et underskud p& 232 t.kr. Skibets drift er fortsat pavirket af generelt lave rater pa
timechartermarkedet.

Arets resultat er utilfredsstillende, men p& niveau med 2014, hvis der korrigeres for af- og nedskrivnin-
geri2014.
Usikkerhed ved indregning og maling

M/V CS Setubal udlejes pa kortere timecharterkontrakter typisk 3 til 18 maneder. Som felge af svingen-
de udvikling i ratemarkedet vil fremtidig indtjening vaere usikker, hvorfor vardien af M/V CS Setubal vil
vaere behaeftet med usikkerhed.

Container Management and Shipping A/S har givet tilsagn om at tilfere den ngedvendige likviditet til sik-
ring af den fortsatte drift i 2016.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter statusdagen indtruffet begivenheder af betydning for kommanditselskabets finansielle
stilling pr. 31. december 2015.

Forventninger til fremtiden

Kommanditselskabets indtjening er afhangigt af antallet af dage, M/V CS Setubal er i drift, og udviklin-
gen i timecharterraten, som kommende kontrakter baseres pa.

Forventningerne for 2016 er behzftet med en del usikkerhed, idet en lang rakke faktorer kan pavirke
udviklingen i ratemarkedet og dermed timecharterraten for skibet, og indtjeningen vil vaere vasentligt
pavirket heraf. Skibets vaerdi ved et eventuelt salg vil ligeledes vare pavirket, hvorfor der som omtalt
ovenfor er usikkerhed herom.

Skibet gennemgik i begyndelsen af 2016 periodisk dry-dock. Skibet er beskaeftiget frem til maj 2017.

Der forventes et resultat for 2016 pa niveau med resultatet for 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  t.kr. 2015 2014
Indtzegter fra skibsdrift 16.757 13.488
Teknisk management -13.338 -10.550
@vrige direkte omkostninger -5.543 -2.813
Bruttoresultat -2.124 125

3 Administrationsomkostninger -88 89
Af- og nedskrivninger 0 -11.358
Resultat af primaer drift 2.212 -11.144

6 Resultat efter skat i dattervirksomhed 1.304 858

4 Finansielle indtaegter 1.051 0

5 Finansielle omkostninger =375 -568
Arets resultat -232 -10.854

Forslag til resultatdisponering
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode 5.636 858
Overfert resultat -5.868 11712

<232 -10.854
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlagsaktiver
6 Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed 36.948 31.312
36.948 31.312
Anlagsaktiver i alt 36.948 31.312

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 144 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.143 0
Andre tilgodehavender 36 27
Periodeafgransningsposter 878 0
2.201 27
8 Likvide beholdninger 1.290 3.567
Omsatningsaktiver i alt 3.491 3.594
AKTIVER | ALT 40.439 34.906
PASSIVER
Egenkapital
Stamkapital 0 0
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 6.494 858
Overfert resultat =22.925 “17.05¢
Egenkapital i alt -16.431 -16.199

Galdsforpligtelser
7 Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter 19.789 26.526

19.789 26.526

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 6.830 6.121
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 247 63
Geeld til tilknyttede virksomheder 29.973 18.261
Periodeafgransningsposter 31 134

37.081 24.579
Geeldsforpligtelser i alt 56.870 51.105
PASSIVER | ALT 40.439 34.906

2 Oplysninger om finansieringstilsagn og usikkerheder vedrgrende
vaerdiansattelse af kapitalandel

8 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

9 Neertstaende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Stamkapitalen udger 1.000 anparter a 219 kr.,

K/S Primorskiy

Arsrapport 2015
Nettoop-
skrivning
efter indre
Stam- vardis Overfert
- _k_a_pit_al metode resultat I 'a!t_
0 858 -17.057 -16.199
0 5.636 -5.868 _ 2§2
0 6.494 -22.925 -16.431

der ikke er indbetalt.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Primorskiy for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Selskabet har dog valgt at afvige fra rsregnskabslovens skemakrav til resultatopgerelsen for at give et
mere retvisende billede af selskabets aktiviteter.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

| henhold til arsregnskabslovens & 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes. | resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsernes vardi kan males palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, g&ld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelse

Indtagter fra skibsdrift

Nettoomsaetning fra skibsdrift indregnes i resultatopgerelsen safremt fakturering er sket, samt med den
del, der kan henferes til regnskabsaret.

Teknisk management

Omkostninger til teknisk management indregnes i det regnskabsar omkostningen vedrerer.

@vrige direkte omkostninger

@vrige omkostninger omfatter bl.a. bareboat-hyre, forsikring samt gvrige direkte omkostninger, der ind-
regnes i det regnskabsar, omkostningen vedrerer.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter betaling til Container Management and Shipping A/S for admini-
stration samt omkostninger til revision.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat efter skat i dattervirksomhed

| resultatopgerelsen medtages moderselskabets forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat
efter skat.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og ure-
aliserede kursgevinster og -tab vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta.

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der kan henfares til regnskabsaret.

Skat

Der afsattes ikke aktuel eller udskudt skat i drsregnskabet. Skat af arets resultat pahviler kommanditi-
sten.

Balance

Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode til den forholdsmaessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital, med tillaeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag
af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre
vaerdi males til kr. 0. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ egenkapital mod-
regnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholdeligt. Belgb herudover indregnes
under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forplig-
telse til at deekke underbalancen.

Nyerhvervede og solgte kapitalandele indregnes i arsregnskabet henholdsvis fra anskaffelsestidspunktet
eller frem til afstaelsestidspunktet.

Selskabets investering i kapitalandel i dattervirksomhed omfatter alene investering i skib, der anses som
del af nettosikring i forhold til Ian optaget i USD og derfor kursrequleres i resultat og galden under fi-
nansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver, omfatter afholdte udgifter vedrgrende efterfol-
gende regnskabsar.

Galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser til kreditinstitutter males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til no-
minel vaerdi. Gaeldsforpligtelser til kreditinstitutter i fremmed valuta males til balancedagens valutakurs.
Valutakursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Ovrige galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vardi.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

K/S Primorskiy
Arsrapport 2015

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrerende

indtaegter i de efterfplgende ar.

Oplysninger om finansieringstilsagn og usikkerheder vedrgrende vaerdiansattelse af kapitalandel

Container Management and Shipping A/S har givet tilsagn om at tilfere den nedvendige likviditet til sik-

ring af den fortsatte drift i 2016.

Udviklingen i ratemarkedet er usikker og dermed den fremtidige indtjening i selskabet, hvorfor vaerdien

af kapitalandelen, hvori M/V CS Setubal er ejet, er behaeftet med usikkerhed.

Administrationsomkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret. Selskabets administration varetages af Container Man-

agement and Shipping A/S.

Finansielle indtagter

t.kr. 2015 2014
Kursregulering af kapitalandel, jf. note 6 4.332 0
Kursregulering af finanslan m.v. -3.281 0
Finansielle indtaegter i alt 1.051 0
Finansielle omkostninger

Renteomkostninger m.v. -375 -416
Kursregulering af skib 0 3.519
Kursregulering af finanslan m.v. 0 -3.671
Finansielle omkostninger i alt =375 -568

Kommanditselskabets mellemvarende med moderselskabet forrentes ikke, sa lange egenkapitalen er

negativ.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kapitalandele i dattervirksomhed

t.kr. 2015
Kostpris pr. 1. januar 2015 7 30.454
Kostpris 31. december 2015 7 30.454
Veardireqgulering 1. januar 2015 858
Arets resultat 1.304
Valutakursregulering, jf. note 4 4.332
Vardireguleringer 31. december 2015 6.494
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 36.948
Stemme-

og

Navn og hjemsted - ejerandel
Primorskiy 2014 ApS, Kgs. Lyngby 100 %

Dattervirksomheden har indgaet en sambeskatningsaftale med det ultimative moderselskab Container
Holding A/S. Sambeskatningsaftalen medferer, at Container Holding A/S afregner samtlige selskabs-
skatter over for skattemyndighederne, saledes at sambeskatningsbidrag ikke afsattes i Primorskiy
2014 ApS.

| tilfaelde af at Primorskiy 2014 ApS udtrader af sambeskatningen, vil den udskudte skatteforpligtelse,
der pahviler selskabet pa 1 mio. kr., blive aktuel.

Der henvises til note 8 for beskrivelse af pantsatning af dattervirksomhedens vasentligste aktiv.

Langfristede galdsforpligtelser
Langfristet gaeld med forfald efter fem ar andrager O kr. (2014: O t.kr.)

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabets likvider med en regnskabsmassig vaerdi pd 1 mio. kr. pr. 31. december 2015 og dattersel-
skabets skib med en regnskabsmaessig vardi pa 29 mio. kr. pr. 31. december 2015 er stillet til sikker-
hed for selskabets gaeldsforpligtelser til kreditinstitutter pa i alt 27 mio. kr. pr. 31. december 2015.

Herudover er selskabets anparter i Primorskiy ApS stillet til sikkerhed for selskabets galdsforpligtelser
til kreditinstitutter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Nartstdende parter

K/S Primorskiy's naertstaende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Felgende kommanditister er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af kommanditselskabet:

Container Management & Shipping A/S, Dyrehavegardsvej 18, 2800 Kgs. Lyngby

Oplysning om koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Container Holding A/S, Dyrehavegardsvej 18, 2800 Kgs.
Lyngby. Koncernregnskabet kan hentes pa www.cvr.dk.
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