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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2014 for K/S Primorskiy.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lyngby, den 28. maj 2015
Komplementar, Container Shipping GP Il ApS:

///// ‘.

Ernst H. Nielsen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kommanditisten i K/S Primorskiy

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Primorskiy for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2014,
Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Container Management and Shipping A/S har givet tilsagn om at tilfgre den npdvendige likviditet til sik-
ring af den fortsatte drift i 2015, jf. note 2. Udviklingen i ratemarkedet er usikkert og dermed den frem-
tidige indtjening i selskabet, hvorfor vardien af kapitalandelen, hvori skibet M/V CS Setubal er ejet er
behaftet med usikkerhed.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den28. maj 2015

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisiopspartners

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Stamkapital
Administrator

Tegningsregel

Revision

K/S Primorskiy
Arsrapport 2014

K/S Primorskiy
Dyrehavegardsvej 18, 2800 Lyngby

29779272

25. august 2006

Lyngby

1. januar - 31. december

Kommanditselskabets stamkapital udger 219.000 kr., der
ikke er indbetalt.

Container Management and Shipping A/S, Dyrehavegardsvej
18, 2800 Lyngby.

Kommanditselskabet tegnes af Container Management and
Shipping A/S som administrator.

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Aktiviteter

Kommanditselskabets formal er at eje og udleje M/V CS Setubal p4 time charter vilkar.

Udviklingen i regnskabsaret

Arets resultat viser et underskud pa 10.854 t.kr. Skibets drift er fortsat pavirket af generelt lave rater
pé time charter markedet.

Arets resultat er utilfredsstillende og pé et lavere niveau end i 2014. Der er i dret ekstraordinre ned-
skrivninger pa ca. 5,6 mio. kr. M/V CS Setubal er i december 2014 indskudt i det 100% ejede dattersel-
skab Primorskiy 2014 ApS. Skibet lejes herefter til K/S Primorskiy.

Usikkerhed ved indregning eller maling

M/V CS Setubal udlejes pa kortere timecharterkontrakter typisk 3 til 18 maneder. Som felge af svingen-
de udvikling i ratemarkedet vil fremtidig indtjening vaere usikker, hvorfor vaerdien af kapitalandelen
hvori M/V CS Setubal er ejet vil vaere behaftet med usikkerhed.

Container Management and Shipping A/S har givet tilsagn om at tilfere den nedvendige likviditet til sik-
ring af den fortsatte drift i 2015.

Efterfglgende begivenheder

Der er ikke efter statusdagen indtruffet begivenheder af betydning for kommanditselskabets finansielle
stilling pr. 31. december 2014.

Forventninger til fremtiden

Kommanditselskabets indtjening er afhangigt af antallet af dage M/V CS Setubal er i drift og udviklingen
i timecharterraten, som kommende kontrakter baseres pa.

Forventningerne for 2015 er behaftet med en del usikkerhed, idet en lang raekke faktorer kan pavirke
udviklingen i ratemarkedet og dermed timecharterraten for skibet, og indtjeningen vil vaere vaesentligt
pavirket heraf. Skibets vaerdi ved et eventuelt salg vil ligeledes vare pavirket, hvorfor der som omtalt
ovenfor er usikkerhed herom.

Skibet er beskaftiget frem til november 2015. Naeste periodiske dry-dock forventes at skulle gennemfg-
res senest i februar 2016.



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

Ul h N

t.kr.

Indtaegter fra skibsdrift
Teknisk management
@vrige direkte omkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af primeer drift

Andel af resultat efter skat i dattervirksomhed
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Fremfort resultat

K/S Primorskiy

Arsrapport 2014
2014 2013
13.488 13.370
-10.550 -9.776
-2.813 -1.323
125 2.271
89 -195
-11.358 -4.244
-11.144 -2.168
858 0
0 10
-568 -427
-10.854 -2.585
-10.854 -2.585




K/S Primorskiy
Arsrapport 2014

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2014 2013
AKTIVER
Anl®gsaktiver
6 Materielle anlaegsaktiver

Skib 0 38.233
0 38.233

7 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomhed 31.312 0
31.312 0
Anlagsaktiver i alt 31.312 0

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Andre tilgodehavender 27 15
Periodeafgraensningsposter 0 405
27 420
10 Likvide beholdninger 3.567 2.001
Omsetningsaktiver i alt 3.594 2.421
AKTIVERI ALT 34.906 40.654
PASSIVER
8 Egenkapital
Stamkapital 0 0
Fremfort resultat -16.199 -5.345
Egenkapital i alt -16.199 -5.345

Geldsforpligtelser
9 Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter 26.526 28.868

26.526 28.868

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristet gaeld 6.121 5.413

S Geeld til tilknyttet virksomhed 18.261 11.481
Anden gaeld 63 237
Periodeafgraensningsposter 134 0
24.579 17.131

Galdsforpligtelser i alt 51.105 45,999
PASSIVER I ALT 34.906 40.654

2 Oplysninger om usikkerheder vedrerende fortsat drift
10 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
11 Ejerforhold
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Primorskiy for 2014 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. | resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde kom-
manditselskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragad
kommanditselskabet, og forpligtelsernes vardi kan méles palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedage.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtagter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Nettoomsaetning fra skibsdrift indregnes i resultatopgerelsen safremt fakturering er sket, samt med den
del, der kan henfgres til regnskabsaret.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og ure-
aliserede kursgevinster og -tab vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta.

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der kan henfares til regnskabsaret.

Skat

Der afsaettes ikke aktuel eller udskudt skat i &rsregnskabet. Skat af arets resultat pahviler de enkelte
kommanditister.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anlaagsaktiver

Skibet er vaerdiansat til kostpris reguleret for op- og nedskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Skibets kostpris og afskrivninger er opgjort i USD og omregnes til DKK med statusdagens kurs og regu-
leringer som folge af andringer i kursen pd USD medtages som kursreguleringer i resultatopgerelsen,
idet skibet sammen med det tilsvarende finanslan betragtes som kurssikring af nettoinvesteringen.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivets forventede brugstid:
Skib 18 ar

Udgifter i forbindelse med Special Survey aktiveres og afskrives over 30 maneder frem til naste Special
Survey.
Nedskrivning

Den regnskabsmaessige vaerdi af skibet vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivnings-
test. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

| resultatopgerelsen medtages moderselskabets forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat
efter skat.

Kapitalinteresser optages i moderselskabets regnskab efter equity-metoden, dvs. til den regnskabsmaes-
sige indre veerdi fratrukket realiserede interne avancer. Kapitalinteresser med regnskabsmaessigt nega-
tiv indre veerdi optages til O kr., og tilgodehavender hos disse nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi. Safremt den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodeha-
vendet, anfares det resterende belgb under hensattelser.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Der nedskrives til impdegaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver, omfatter afholdte udgifter vedrerende efterfol-
gende regnskabsar.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser til finansielle institutter males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel vaerdi. Gaeldsforpligtelser til finansielle institutter i fremmed valuta méles til balancedagens va-
lutakurs. Valutakursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtagter i de efterfol-
gende ar.

Oplysninger om vasentlige usikkerheder vedrogrende fortsat drift

Container Management and Shipping A/S har givet tilsagn om at tilfere den nedvendige likviditet til sik-
ring af den fortsatte drift i 2015.

Udviklingen i ratemarkedet er usikker og dermed den fremtidige indtjening i selskabet, hvorfor vaerdien
af kapitalandelen, hvori M/V CS Setubal er ejet behaftet med usikkerhed.

Administrationsomkostninger

Kommanditselskabet har i lighed med sidste ar ikke haft beskaeftigede i dret. Selskabets administration
varetages af Container Management and Shipping A/S.

Finansielle indteegter

t.kr. 2014 2013
Kursregulering af skib 0 -1.658
Kursreqgulering af finanslan m.v. 0 1.668
Finansielle indtaegter i alt 0 10

Finansielle omkostninger

t.kr.

Renteomkostninger m.v. -416 -427
Kursregulering af skib 3.519 0
Kursregulering af finansian m.v. -3.671 0
Finansielle omkostninger i alt -568 -427

Kommanditselskabets mellemvarende med moderselskabet forrentes ikke sa lnge egenkapitalen er
negativ.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anleegsaktiver

t.kr. Skib
Kostpris 1. januar 2014 55.772
Arets afgang -55.772
Kostpris 31. december 2014 0
Verdireguleringer 1. januar 2014 4.546
Arets vaerdireguleringer 3.519
Afgang ﬂ
Veardireguleringer 31. december 2014 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2014 -22.085
Arets af- og nedskrivninger -11.358
Afgang 33.443
Af- og nedskrivninger 31. december 2014 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014 0

Kapitalandel i dattervirksomhed

t.kr. 2014
Tilgang 30.454
Kostpris 31. december 30.454
Arets resultat 858
Veerdireguleringer 31. december 858
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 31.312

Stemme og
Navn og hjemsted ejerandel
Primorskiy 2014 ApS, Lyngby, Danmark 100 %
Egenkapital

Stamkapi- Overfert

t.kr. tal Resultat lalt
Saldo pr. 1. januar 2014 0 -5.345 -5.345
Arets resultat 0 -10.854 -5.345
Saldo pr. 31. december 2014 0] -16.199 -16.199

Stamkapitalen udger 1.000 anparter & 219 kr., der ikke er indbetalt.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Langfristet gaeldsforpligtelse
Langfristet gaeld med forfald efter fem ar andrager belob O kr. (2013: 7.217 t.kr.)

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Finansielle anlaegsaktiver med en regnskabsmaessig veerdi pd 31.312 t.kr., og likvider med en regn-
skabsmaessig vaerdi pa 3.567 t.kr. er stillet til sikkerhed for kort- og langfristet finansiering med en rest-
gaeld pa 32.647 t.kr.

Selskabet haefter ligeledes for kort- og langfristet finansiering i K/S CS Gitte med O kr.

Ejerforhold

Container Management and Shipping A/S, Dyrehavegardsvej 18, 2800 Lyngby ejer 100 % af komman-
ditselskabet.

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Container Holding A/S, Dyrehavegardsvej 18, 2800 Lyngby.
Koncernregnskabet kan rekvireres ved henvendelse til selskabet.
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