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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Aalborg City Forsyning A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aalborg, den 09.04.2015

Direktion

Martin Romvig Jensen

Bestyrelse

Niels Erik Poulsen Lene Adestrup Karen Jacobsen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Aalborg City Forsyning A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Aalborg City Forsyning A/S for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 09.04.2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Lars Birner Sgrensen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

2014 2013 2012 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsadning 54.788 64.895 81.398 117.812 98.900
Bruttoresultat 656 193 4.689 2.308 3.135
Driftsresultat 656 193 4.689 1.255 997
Resultat af finansielle
poster 197 269 366 555 700
Aretsresultat 641 343 3.791 1.347 1.300
Samlede aktiver 24.362 30.754 27.953 58.887 67.200
Egenkapital 21.942 20.320 21.055 47.264 43.800
Nagletal
Bruttomargin (%) 1,2 0,3 5,8 2,0 3,2
Nettomargin (%) 1,2 0,5 47 1,1 1,3
Egenkapitalens for-
rentning (%) 3,0 1,7 111 3,0 3,0
Soliditetsgrad (%) 90,1 66,1 75,3 80,3 65,2
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestar i kab af el fra Energi Danmark A/S og salg af €l til kunder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat p& 641 t.kr. efter skat anses for tilfredsstillende.

Selskabet er undergivet Energitilsynets godkendel se af forsyningspligtige virksomheders prisfastsadtel se.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling

Selskabet foretager periodisering af el-salg pa baggrund af udsendte drsopgerelser i den efterf@l gende periode.
Selskabet falger |abende sammenhaagen mellem indkabte og solgte kWh, for kontinuerligt a sikre balance
heri. Der er i sagens natur usikkerheder forbundet med periodiseringen, hvilket blandt andet skyldes faktorer
som: Forskel i aflaesningstidspunktet for slutbrugerne, fgjl i indberetningerne fra de tilknyttede net-sel skaber
samt muligheden for fejlregistreringer hos Energi Danmark. Der bliver lgbende indberettet korrektioner fra
disse kilder, som kan medfare tilbagebetaling eller ekstra opkraasning hos Aaborg City Forsyning A/S. Da
disse data genereres af kilder uden for Aalborg City Forsyning A/S' kontrol, er det ikke muligt at lave en pdli-
delig opgerelse af disse usikkerheder.

Forventet udvikling
Der forventes et tilfredsstillende resultat for 2014 indenfor de rammer og den regulering, der gadder for forsy-
ningspligtige sel skaber.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmelser for regnskabsklasse C mel-
lem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Afledtefinansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterf@lgende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med andringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndringer i dagsvaardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumulerede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

Afledte finansielle instrumenter pa elektricitet indgaet med henblik pa sikring af fremtidigt salg indregnes di-
rekte pa egenkapitalen til dagsvaardi pr. statusdagen og modposteresi balancen.
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Anvendt regnskabspraksis

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes aandringer | dagsvaardi |gbendei resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsaening ved salg af el indregnesi resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted. Nettoomsagtning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males il
dagsvaadien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

| henhold til arsregnskabslovens § 98D, stk. 3 er vederlag til selskabets |edelse ikke saaskilt oplyst for 2013, da
enkelt personers vederlag vil kunne udledes. Vederlaget indehol der tillige omkostninger afholdt af HEF, Him-
merlands Elforsyning A.m.b.a., afholdt for arbejde udfart for HEF Net A/S.

Selskabets medarbejderes ansadtel sesforhold er med virkning pr. 01.01.2014 overfert til HEF, Himmerlands
Elforsyning A.m.b.a, hvorefter HEF Net A/S faktureres for medarbejdernes ydelser vedregrende dette selskab.
Denne omkostning er indregnet under andre eksterne omkostninger.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, amortisering af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske sgstervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfering i efter-
f@lgende regnskabsar. Periodeaf graansningsposter malestil kostpris.

Pengestr gmsopger el sen
Der er ikke indarbejdet en pengestremsopgarelse i arsrapporten, da den indgar i pengestremsopgerelsen i kon-
cernregnskab aflagt af modervirksomheden.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggleta er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal Ber egningsfor mel Nggletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmeessige gea-
Nettoomsagning ring.

Nettomargin (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens driftsmaessige rentabi-
Nettoomsagning litet.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som gjerne har investeret i

virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver
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Resultatopger else for 2014
2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsadning 54.788 64.895
Vareforbrug (50.107) (60.836)
Andre eksterne omkostninger 1 (4.025) (3.866)
Driftsresultat 656 193
Andre finansielle indtasgter 2 206 272
Andre finansielle omkostninger 3 (9) (3)
Resultat af ordinsere aktiviteter far skat 853 462
Skat af ordinaat resultat 4 (212) (119)
Aretsresultat 641 343
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 641 343
641 343
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Andre tilgodehavender 4.432 6.270
Udskudt skat 144 134
Finansielle anlasgsaktiver 5 4.576 6.404
Anlaegsaktiver 4.576 6.404
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.253 5.500
Andre tilgodehavender 4.659 3.543
Tilgodehavende sel skabsskat 0 434
Periodeaf gramsningsposter 6 2.546 14.370
Tilgodehavender 11.458 23.847
Likvide beholdninger 8.328 503
Omsaaningsaktiver 19.786 24.350
Aktiver 24.362 30.754




Aalborg City Forsyning A/S 12
Balancepr. 31.12.2014
2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 4.000 4.000
Overfert overskud eller underskud 17.942 16.320
Egenkapital 21.942 20.320
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 698 6.258
Gadd til tilknyttede virksomheder 515 731
Skyldig sel skabsskat 538 0
Anden gadd 139 3.021
Periodeaf graansningsposter 8 530 424
Kortfristede gaddsfor pligtelser 2.420 10.434
Gaddsforpligtelser 2.420 10.434
Passiver 24.362 30.754

Eventualforpligtel ser

Naatstéende parter med bestemmende indflydelse

Ejerforhold
Koncernforhold

10
11
12
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Egenkapitalopgerelse for 2014

Overfart

overskud

Virksom- eller under-
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 4.000 16.320 20.320
Veagdireguleringer 0 1.299 1.299
Skat af egenkapital bevaagel ser 0 (318) (318)
Arets resultat 0 641 641
Egenkapital ultimo 4.000 17.942 21.942
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Noter
1. Andre eksterne omkostninger
2014 2013
t.kr. t.kr.
Direktion 446 0
Samlet for ledel seskategorier 0 478
446 478
Vederlag til personale og direktar er afholdt i modersel skabet.
2014 2013
t.kr. t.kr.
2. Andrefinansielle indtaegter
@vrige finansielle indtasgter 206 272
206 272
2014 2013
t.kr. t.kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 0 3
@vrige finansielle omkostninger 9 0
9 3
2014 2013
t.kr. t.kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 221 (74)
AEndring af udskudt skat (12) 190
Effekt af andrede skattesatser 3 3
212 119
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Noter
Andretil-
godeha- Udskudt
vender skat
t.kr. t.kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 6.270 134
Tilgange 0 10
Afgange (1.838) 0
Kostprisultimo 4.432 144
Regnskabsmaessig veer di ultimo 4.432 144
Andre tilgodehavender vedrarer udlan til energibesparende aktiviteter.
6. Periodeafgraensningsposter
Periodeaf gramsningsposter vedrarer forudbetalte omkostninger.
Palydende Nominel
veer di vaer di
Antal kr. t.kr.
7. Virksomhedskapital
Aktier 4.000 1.000,00 4.000
4.000 4.000

8. Periodeafgr aensningsposter
Periodeaf gramsningsposter vedrgrer modtagne forudbetalte indtaagter.

9. Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet garanti overfor Dansk Energi — Net pa 47 t.kr. vedrgrende sel skabets forpligtelser i forbin-
delse med saldoafregning til skabelonkunder.

Selskabet har indgaet aftale om indkab af € til afdakning af fremtidigt salg pai alt 25.050 MWh. Dagsvaadi-
en af disse kebskontrakter er pr. 31.12.2014 negativ med 139 t.kr., og bel gbet er indregnet direkte pa egenkapi-
talen efter skat med 105 t.kr.

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med HEF EnergiTeknik A/S som administrationssel skab. Sel skabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

10. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse pa Aalborg City Forsyning A/S:

HEF, Himmerlands Elforsyning A.m.b.a., Aalborg — ejer 100% af aktiekapitalen.

11. Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

HEF, Himmerlands Elforsyning A.m.b.a., Aalborg

12. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

HEF, Himmerlands Elforsyning A.m.b.a., Aalborg



