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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2020 for
Thorvaldzen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kgbenhavn V, den 23. juni 2021

Direktion

Allan Thorvaldsen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til anpartshaveren i Thorvaldzen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Thorvaldzen Holding ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapital opgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszdte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmdl er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gad-
dendei Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne trafffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fjl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel -
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel skabets
evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaessentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaesige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee
sentlig fgjlinformation i 1edel sesberetningen.

K gbenhavn, den 23. juni 2021

BUUSJENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Ulrik Narskov

Statsautoriseret revisor
mne29456

Thorvaldzen Holding ApS - Arsrapport for 2020 4



Selskabsoplysninger

Selskabet Thorvaldzen Holding ApS

Flaesketorvet 26

1711 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 29627479

Stiftet: 8. mgj 2006

Hjemsted: K gbenhavn

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Allan Thorvaldsen
Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
Dattervirksomheder Prefab Consultants ApS, Kgbenhavn

Danthor Holding ApS, Kgbenhavn

Associer ede virksomheder DA-ATH Holding ApS, Kagbenhavn
Any Invest ApS, Kgbenhavn
Offspring Capital ApS, Kgbenhavn
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive holdingvirksomhed og dermed besl aggtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinage resultat efter skat udger 2.702.562 kr. mod 3.804.143 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets re-
sultat for tilfredsstillende.

Selskabets ledel se forventer et positivt resultat for det kommende regnskabsar.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttotab -213.427 -211.194

1 Personaeomkostninger -324.496 -318.784
Driftsresultat -537.923 -529.978
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder -427.889 -38.706
Indteggter af kapitalandele i associerede virksomheder 6.938.718 430.984
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder -2.012.434 -79.766
Andre finansielle indtaggter 2.101.380 5.546.512

2 @vrige finansielle omkostninger -3.359.290 -995.759
Resultat far skat 2.702.562 4.333.287

3 Skat of &retsresultat 0 -529.144
Aretsresultat 2.702.562 3.804.143

Fordlag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode 6.510.829 -5.677.634
Udbytte for regnskabsaret 4.000.000 3.500.000
Overfarestil overfart resultat 0 5.981.777
Disponeret fra overfart resultat -7.808.267 0
Disponeret i alt 2.702.562 3.804.143
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Balance 31. december

Aktiver
2020 2019
Anlasgsaktiver
4 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 179.367 182.202
5 Kapitalandelei associerede virksomheder 28.691.503 21.666.448
6 Kapitalinteresser 11.517.931 11.060.158
Finansielle anlagsaktiver i alt 40.388.801 32.908.808
Anlaggsaktiver i alt 40.388.801 32.908.808
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.322.080 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.807.685 3.226.838
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 1.044.309 600.000
Tilgodehavende sel skabsskat 62.000 0
Andre tilgodehavender 4.443.697 4.356.385
Tilgodehavender i alt 16.679.771 8.183.223
Andre vaadipapirer og kapitalandele 21.585.997 27.021.192
Vaadipapirer i alt 21.585.997 27.021.192
Likvide beholdninger 13.049.152 19.245.896
Omsagningsaktiver i alt 51.314.920 54.450.311
Aktiver i alt 91.703.721 87.359.119
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Balance 31. december

Passiver

Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 26.391.506 19.880.677
Overfert resultat 55.175.893 62.984.160
Foresl &t udbytte for regnskabsaret 4.000.000 3.500.000
Egenkapital i alt 85.692.399 86.489.837
Gaddsforpligtelser
Gadd til pengeinstitutter 4.613.493 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 70.387 57.797
Gadd til tilknyttede virksomheder 178.166 181.100
Sel skabsskat 0 283.941
Skyldig sel skabsskat til tilknyttede virksomheder 0 21.934
Anden gadd 1.149.276 324.510
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 6.011.322 869.282
Gaddsforpligtelser i alt 6.011.322 869.282
Passiver i alt 91.703.721 87.359.119

7 Eventualposter
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Egenkapitalopger else

Reservefor net-
toopskrivning

Foresl8et udbyt-

Virksomhedska-  efter denindre  Overfart resul- tefor regnskabs-

pital  veardis metode tat aret | alt

Egenkapital 1. januar 2019 125.000 25.579.883 57.002.383 5.000.000 87.707.266
Udloddet udbytte 0 0 0 -5.000.000 -5.000.000
Resultatandel 0 -5.677.634 5.981.777 3.500.000 3.804.143
V alutakursregul eringer 0 -21.572 0 0 -21.572
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 19.880.677 62.984.160 3.500.000 86.489.837
Udloddet udbytte 0 0 0 -3.500.000 -3.500.000
Resultatandel 0 6.510.829 -7.808.267 4.000.000 2.702.562
125.000 26.391.506 55.175.893 4.000.000 85.692.399
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Noter

2020 2019
1.  Personaleomkaostninger
Lanninger og gager 320.754 315.200
Andre omkostninger til social sikring 3.742 3.584
324.496 318.784
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 1 1
2. @vrigefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 2.665 2727
Andre finansielle omkostninger 3.356.625 993.032
3.359.290 995.759
3.  Skat af aretsresultat
Skat af drets resultat 0 529.144
0 529.144
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Noter

31/12 2020 31/12 2019

4. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 154.082 154.082
Kostpris 31. december 2020 154.082 154.082
Opskrivninger 1. januar 2020 -381.022 -342.316
Arets resultat -427.889 -38.706
Opskrivninger 31. december 2020 -808.911 -381.022
Modregnet i tilgodehavender 834.196 409.142
Modregnet i tilgodehavender og hensatte for pligtel ser 834.196 409.142
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 179.367 182.202

Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte ar srapporter

Regnskabs-
maessig veer di
hos
Thorvaldzen
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Holding ApS

Prefab Consultants ApS,
K gbenhavn 100 % 179.367 -2.835 179.367
Danthor Holding ApS, Kgbenhavn 25 % -3.336.782 -1.700.213 0
-3.157.415 -1.703.048 179.367
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
5. Kapitalandelei associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 1.317.693 1.315.903
Tilgang i arets|gh 0 1.790
Kostpris 31. december 2020 1.317.693 1.317.693
Opskrivninger 1. januar 2020 20.261.698 24.852.287
Aretsresultat 6.938.719 430.984
Udbytte 0 -5.000.000
Valutakursregulering 0 -21.572
Opskrivninger 31. december 2020 27.200.417 20.261.699
Modregnet i tilgodehavender 173.393 87.056
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 173.393 87.056
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 28.691.503 21.666.448
Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte &r srapporter

Regnskabs-
maessig veer di
hos
Thorvaldzen
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Holding ApS

DA-ATH Holding ApS,
K gbenhavn 50 % 57.238.793 13.950.213 28.619.397
Any Invest ApS, Kgbenhavn 33% -813.288 -404.956 0

Offspring Capital ApS,
K gbenhavn 20% 360.532 249.746 72.106
56.786.037 13.795.003 28.691.503
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Noter

6. Kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets|gh
Afgangi dretslab

Kostpris 31. december 2020

Opskrivninger 1. januar 2020
Arets nedskrivning

Nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

31/12 2020 31/12 2019
18.773.302 18.378.248
1.004.503 1.275.397
0 -880.343
19.777.805 18.773.302
-7.713.144 -6.353.266
-546.730 -1.359.878
-8.259.874 -7.713.144
11.517.931 11.060.158

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har fremadrettede forpligtel ser pat.kr. 2.882 vedrarende investeringstilsagn.

Selskabet har stillet sikkerhed i vaadipapirer for tilknyttede virksomheders bankengagement.
Tilknyttede virksomheders bankgadd udger pr. 31. december 2020 i alt t.kr. 13.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den national e sambeskatning og hagfter ubegramset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter.

Had'telse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-

ger estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-

skabets hadftel se udger et andet bel gb.

Thorvaldzen Holding ApS - Arsrapport for 2020
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thorvaldzen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsiovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Som felge af opdatering af arsregnskabsloven den 27. december 2018 er der i overensstemmelse med
reglerne foretaget aandring af klassifikationen af regnskabsposten "andre vaadipapirer og kapitalandele",
sdedes at kapitalandele, der hidtil er blevet indregnet under andre veadipapirer og kapitalandele
fremover indregnes under regnskabsposten "kapitalinteresser”.

Den foretagne klassifikationseandring har ingen bel gbsmaessig effekt pa arets resultat eller balancen for
hverken indevaaende eller forrige regnskabsar. Sammenligningstallene er tilpasset den aandrede klassifi-
kation.

Sammenligningstallene er tilpasset den amndrede klassifikation.
Bortset fra ovenstdende er rsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaadiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sandrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens [ gbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaggges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaadiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaardireserve.

Tilgodehavender, gadd og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddsfor-
pligtel sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerel sen under finansielle
indtasgter og omkostninger.

Resultatopgarel sen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsagning, andring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaggter samt eksterne omkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsadning valgt IAS 11 og IAS 18.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarel ser fra offentlige myndigheder.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedragrende vaadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillasg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og
kapitalinter esser

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul -
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa goodwill og til-
lagg af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tillaey af negativ goodwill.

Udbytte fra kapitalandele i kapitalinteresser indteegtsferesi det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af retsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningshidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Nedskrivning pa anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaadi af savel immaterielle som materielle anlasgsaktiver samt kapitalandele i

tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer
pavaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsvaadien er den hgjeste veadi af kapitalveadi og salgsvaardi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaadien opgares som nutidsvaardien af de forventede nettopengestramme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingel sen for nedskrivningen ikke laangere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer ede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
vaadis metode. Indre vaadis metode anvendes som en ma emetode.
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Anvendt regnskabspraksis

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-
holdsmasssige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi. Denne opgares efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaay af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillagy eller fradrag af resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel ses-
metoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgarel sen ved kabet af kapitalandelen. Vedrarer den ne-
gative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, ndr eventualfor-
pligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlasgges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaart over af skriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en steak markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For veesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder og kapitalinteresser men ikke findes i modersel skabet er falgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ in-
dre vaadi malestil O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at daskke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaadi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naarvagrende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapital bevaaggel ser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, sammenlaggningsmetoden eller bogfert vaadi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Kapitalandelei kapitalinter esser
Kapitalandele i kapitalinteresser malestil kostpris. Er genindvindingsvaardien lavere end kostprisen, ned-
skrivestil denne lavere vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Der nedskrives il nettorealisationsvaadien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaare ind-
truffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veadifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaadiforringet,
foretages nedskrivning paindividuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veardiforringel se pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgaljeniveau for objektiv indikation for vaardiforringel se. Portefaljerne baseres pri-
maat pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med sel skabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaardi af tilgodehavender og nu-
tidsveardien af de forventede pengestramme, herunder realisationsveadi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefdlje.

Veerdipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaaningsaktiver, bestar af barsnoterede aktier
og obligationer, der malestil dagsvaadi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aandring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Thorvaldzen Holding ApS hadter som administrationssel skab for dattervirksomhedernes sel skabsskatter
over for skattemyndighederne.
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Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende sel skabs-
skat” eller " Skyldig sel skabsskat” .

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaadi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som felge af sandringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gedd,
malestil amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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