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13239479
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1. januar - 31. december

58 56 86 01

Lisbeth Knudsen, formand
Peter Nordgaard Hansen
Bjarne W. Munck

Jan Bo Kristensen

Peter Fgldes

Bjarne W. Munck

Ledelsesberetning

Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Telefon 73233000
Telefax 72 29 30 30



fortsat - Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Selskabets udvikling i de seneste 5 ar kan beskrives saledes:

2014 2013 2012 2011 2010

Hovedetal (t.kr.)

Bruttoresultat 19.354 21.131 24.828 26.219 32.060
Resultat af primaer drift 1.858 -2.042 1.022 -1.147 4.685
Finansielle poster -3 -7 -6 206 105
Arets resultat 1.332 -1.680 762 -706 3.592
Balancesum 65.112 64.456 67.893 69.320 74.586
Investering i materielle anlaegsaktiver 394 0 0 310 0
Egenkapital 58.796 57.464 59.144 58.382 61.962
Gennemsnitligt antal ansatte 28 32 35 34 33
Nggletal i %

Afkastningsgrad 2,9 -3,1 1,5 -1,6 5,5
Soliditetsgrad 90,3 89,2 87.1 84,2 83,1
Forrentning af egenkapitalen 2,3 -2,9 1.3 -1,2 5,3



fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar offsettrykning af aviser. Selskabets produkter afsaettes pri-
meert til Berlingske Media A/S.

Trykkeriet er certificeret efter arbejdsmiljgstandarden OHSAS 18001:2008 og efter miljgstandarden ISO
14001:2004.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat for 2014 udviser et overskud pa t.kr. 1.332, og selskabets balance pr.31.december 2014
udviser en egenkapital pa t.kr. 58.796.

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling endte som forventet og anses for tilfredsstillende.

Sarlige risici
Selskabet har i aret ikke vaeret udsat for seerlige forretningsmaessige risici.

Begivenheder efter balancedagen

Den 13. februar 2015, godkendte de Hollandske konkurrencemyndigheder De Persgroep's kgb af Mecom Group
Plc. Berlingske Media har dermed officielt faet nye ejere. Gennemfgrslen af salget har ikke pavirket regnskabet for
2014.

Forventet udvikling

Den generelle udvikling pa avisproduktionsmarkedet forventes at fortsaette i 2015 med overkapacitet i markedet
og en intensivering af konkurrencen til fglge.



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for A/S Sjellandske Avistryk.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 19. maj 2015

Direktionen:

Bjarne W. Munck

Bestyrelsen:

Lisbeth Knudsen Peter Nordgaard Hansen Bjarne W. Munck

formand
Jan Bo Kristensen Peter Foldes



Den uafhangige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i A/S Sjallandske Avistryk
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Sjeallandske Avistryk for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesent-
lig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimeli-
ge samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 19. maj 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Eskild Ngrregaard Jakobsen Lisa Hagedorn
statsaut. revisor statsaut. revisor



Note

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver
Resultat af primeer drift

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2014 2013
t.kr. t.kr.
19.354 21.131
-13.672 -19.153
-3.824 -4.020
1.858 -2.042
-3 -7
1.855 -2.049
-523 369
1.332 -1.680
1.332 -1.680
1.332 -1.680




Note

Aktiver

Anlagsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaeegsaktiver under udferelse

Materielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver
Egenkapital
Aktiekapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
t.kr. t.kr.

17.202 21.024
394 0
17.596 21.024
755 755
755 755
18.351 21.779
1.971 2.242
1.971 2.242
43.109 39.349
1.656 1.052
25 33
44.790 40.434
0 1
46.761 42.677
65.112 64.456
40.000 40.000
18.796 17.464
58.796 57.464
2.073 601
0 390
1.127 0
3.116 6.001
6.316 6.992
6.316 6.992
65.112 64.456




(t.kr.)

Egenkapital pr. 1/1 2014
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2014

Egenkapitalopggrelse

Overfort
Aktiekapital resultat I alt
40.000 17.464 57.464
1.332 1.332
40.000 18.796 58.796




Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S Sjallandske Avistryk er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisnings til ARL & 86, stk. 4 udarbejdes ikke pengestrsmsopggrelse. Virksomhedens pengestrgmme ind-
gar i koncernpengestrpmsopggrelsen for den hgjereliggende modervirksomhed Mecom Group plc, London.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geaeld og andre moneteare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner ef-
ter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfatter salg af trykkeriydelser videreformidlet af moderselskabet, Berlingske Avistryk A/S.
Omseatningen indregnes i takt med levering af ydelserne. Omsatningen opgeres efter fradrag af moms, afgifter
og rabatter.

Bruttoresultat

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindteegter er med henvisning
til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Vareforbrug
Omkostninger til vareforbrug omfatter omkostninger til tryk, distribution mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter primart omkostninger til administration, lokaler og vedligeholdelse.

Personaleomkostninger

Indeholder Ignninger, vederlag, pensioner og gvrige personaleomkostninger til selskabets ansatte, herunder be-
styrelsen.

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Materielle anlagsaktiver afskrives linecert over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivningsgrundlaget ud-
ger kostprisen.

Aktivernes forventede brugstid udggr:

Brugstid (&r)

Rotationsanlag 20
Pakkerianlaeg 5-12
@vrige maskiner og tekniske anlaeg 4-10
Driftsmateriel og inventar 3-5



Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af ud-
skudt skat.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem
overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver omfatter tekniske anlag og inventar, der bestar af rotationsanlaeg, pakkerianlaeg, evrige
maskiner og tekniske anlaeg, driftsmateriel og inventar samt materielle anlaegsaktiver under udfgrelse. Materielle
anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald. Nedskriv-
ningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hgjeste af
aktivets eller aktivgruppens kapitalveaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), sdfremt denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris pd grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere.

Er nettorealisationsverdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien nedskrives til
imgdegaelse af forventede tab.

Andre tilgodehavender omfatter deposita, som indregnes til kostpris.

Likvider

Bankindestdender omfattet af koncernens cash pool er klassificeret som tilgodehavender hos tilknyttede virksom-
heder.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Andre geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes til kostpris og males efterfelgende til amortiseret kostpris, der
saedvanligvis svarer til dagsveerdi.

Anden gald er malt til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til kostpris.

Nggletal

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger og Nggletal
2010 og beregnet saledes:

Definitioner pa nogletal:

Afkastningsgrad:
Resultat af ordinaer primaer drift / Gennemsnitlige aktiver * 100

Soliditetsgrad:
Egenkapital ultimo/ Passiver ultimo * 100

Forrentning af egenkapitalen:
Arets resultat / Gennemsnitlig egenkapital * 100

2014 2013
t.kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Personaleomkostninger er opgjort saledes:
Lenninger 12.461 17.769
Pensioner 930 1.086
Andre omkostninger til social sikring 281 298
13.672 19.153
Antal Antal
Gennemsnitligt antal medarbejdere 28 32

Vederlag til selskabets ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.

2014 2013
t.kr. t.kr.
3. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.127 390
Arets regulering af udskudt skat -604 -759
523 -369
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Noter

4. Materielle anlaegsaktiver

Materielle
Andre anlag, anlagsaktiver
driftsmateriel under

(t.kr.) og inventar udfgrelse I alt

Kostpris

Saldo pr. 1/1 2014 103.541 0 103.541
Tilgang i arets Igb 0 394 394
Kostpris pr. 31/12 2014 103.541 394 103.935
Af- og nedskrivninger

Saldo pr. 1/1 2014 82.515 82.515
Arets afskrivninger 3.824 3.824
Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2014 86.339 86.339
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31/12 2014 17.202 394 17.596

31/12 2014 31/12 2013

t.kr. t.kr.
5. Aktiekapital
Aktiekapitalen t.kr. 40.000, sammensattes saledes:
1 A-aktie(r) a kr. 40.000.000,00 40.000 40.000
40.000 40.000

Selskabets aktiekapital har uandret vaeret t.kr. 40.000 de seneste 5 ar.

6. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser:

Selskabet indgar i Berlingske Media-koncernens cash pool-ordning, hvor selskabet haefter solidarisk sammen med
koncernens gvrige selskaber. Selskabets tilgodehavende pr. statusdagen udger 45 mio. kr. (2013: 43 mio. kr.),
som er indregnet som koncernmellemvaerender. Det samlede nettoindestdende i Berlingske Media-koncernens
cash pool-ordning udger pr. statusdagen 98 mio. kr. (2013: 74 mio. kr.) og sammensattes af bruttoindestdende
pa 352 mio. kr. (2013: 352 mio. kr.) og bruttogeeld pd 254 mio. kr. (2013: 278 mio. kr.)

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab i Danmark, Mecom Denmark Holdings ApS, som
administrationsselskab og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra
og med indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli
2012 eller senere.
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Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:

Leje- og leasingforpligtelser

7. Neertstdende parter

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse:

Neertstdende part

Bopal/Hjemsted

Noter

31/12 2014 31/12 2013
t.kr. t.kr.

3.293 3.213

Grundlag for
bestemmende indflydelse

De Persgroep NV

Oplysning om koncernregnskaber:

Modervirksomhed

Brusselseseenweqg 347,
1730 Asse (Kobbegem),
Belgium

Hjemsted

Ultimativt moderselskab

Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

Mecom Group plc

5th Floor,

Audley House,

13 Palace Street,
London SW1E 5HX,
England

www.mecom.com/investor-
relations

Transaktioner med tilknyttede virksomheder, som ikke er indgdet pa normale markedsvilkar:
Der har ikke vaeret transaktioner med naertstdende parter, som ikke er foretaget pd normale markedsvilkar.

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5 %

af aktiekapitalen:

Navn

Bopal/Hjemsted

Berlingske Avistryk A/S

Essen 16, 6000 Kolding
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