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Langenas Bageriet ApS
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Vi har behandlet og godkendt arsrapporten for Langenaes Bageriet ApS for regnskabséret 1. januar til
31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 20. maj 2016
Direktion:

Michael Sﬂm’Vég /

Bestyrelse:

Kenneth Eskildsen ns Zeeberg

formand
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Langenas Bageriet ApS
Arsrapport 2015

Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i Langenas Bageriet ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Langenass Bageriet ApS for regnskabsaret 1. januar til 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter samt anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk rewsoriovgrvmng Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennem|zst Iedelsesberetmngen Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 20. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

é f ) ééel Dahl Christiansen

laus Monfeldt
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Langenas Bageriet ApS
Arsrapport 2015

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed inden for fedevare- og cafébranchen og anden i forbindelse
dermed staende virksomhed.

Selskabet blev stiftet i begyndelsen af 2014 med udgangspunkt i den velfungerende bageri- og cafévirk-
somhed pa Langenas Allé i Aarhus med henblik pa at videreudvikle virksomheden med yderligere bage-
rier og satellitter.

Der blev allerede i 2014 etableret en satellit pd Rosenvangs Allé i Hajbjerg, og i 2015 er der kommet en
yderligere satellit til pa Grenavej/Lystrupvej i Risskov.

Der er i 2015 arbejdet med forberedelse af det naeste bageri, der abnes pa Lokes Allé i Horsens i juni
maned 2016. Der vil hurtigst muligt derefter ogsa blive knyttet satellitter til dette bageri, flere lokatio-
ner er under overvejelse.

Alle omkostninger til forberedelse, indkering og opstart af nye bagerier og satellitter udgiftsferes lg-
bende. | dette lys anses arets resultat, der blev et underskud p& 2.814 t.kr., for acceptabelt.
Kapitalforhold

Selskabets ultimative ejere havde allerede i 2014 ydet selskabet ansvarlige 1&n pa i alt 12.000 t.kr. Dis-
se lan blev den 18. maj 2016 konverteret til egenkapital ved tegning af ny selskabskapital med nominelt
150.000 kr. til kurs 8.000 kr.

Selskabets ultimative ejere har derudover, via moderselskabet Langenaes Bageriet Holding ApS, ydet
yderligere l&n og dermed bidraget til etablering af den nedvendige finansiering af selskabets ekspansi-
onsplan.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke derudover indtruffet vaesentlige handelser efter balancedagen, der har vasentlig indflydelse
pa vurderingen af selskabets finansielle stilling og arsrapporten for 2015.

Ejerforhold

Selskabskapitalen ejes fuldt ud af Langenas Bageriet Holding ApS, Langenaes Allé 14, 8000 Aarhus C.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

kr.

Nettoomseetning

Andre driftsindtaegter

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger

Resultat af primeer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

der foreslads overfert til naeste ar.

Langenas Bageriet ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
44.054.703 32.134.628
0 112.183
-12.994.342  -9.651.457
-7.918.095 -6.415.739
23.142.266 16.179.615
-22.453.551 -16.262.917
-3.437.302  -2.742.168
-78.228 0
-2.826.815  -2.825.470
221 136
-770.710 -630.267
-3.597.304  -3.455.601
782384  752.399
-2.814.920  -2.703.202




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlegsaktiver
3 Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
Varemarke
Knowhow
lgangvaerende investering i software

4 Materielle anlaagsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjalpematerialer

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

6 Tilgodehavender hos selskabsdeltager

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudt skatteaktiv
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

Langenzes Bageriet ApS

e 2015 B 2014
5.251.200 5.894.200
2.450.000 2.750.000
1.900.000 2.500.000
180.018 0
9.781.218 11.144.200
10.432.781 6.786.471
3.115.948 3.389.378
13.548.729  10.175.849
23.329.947  21.320.049
931.034 622.624
670.391 268.067
1.601.425 890.691
724.353 1.374.636

0 737.970

34.455 9.205
1.525.578 743.194
1.857.832 261.782
- 79.228 #2587
4.221.446 3.134.044
~ 563.654 231.932
- 6.386.525 4.256.667
29.716.472 25.576.716

Arsrapport 2015



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10
11

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Ansvarlig lanekapital
Samlet ansvarligt kapitalgrundlag

Geeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Bankgeeld

Geeld til tilknyttede selskaber

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Langenas Bageriet ApS

Arsrapport 2015

- 2015 2014
50.000 50.000
-1.578.122 1.236.798
'1.52?.122 1.286.798
12.000.000 12.000.000
10.471.878 13.286.798
6.118.675 4.770.134
1.343.512 1.139.701
2.773.285 1.704.300
2.000.000 0
3.256.842 1.318.661
3.752.2789 ”73.357.122
13.125.919 7.519.784
19.244.594 12.289.918
29.716.472 25.576.716
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Langenas Bageriet ApS

Noter
kr. 2015 2014
Personaleomkostninger
Gager og lenninger 20.412.258 14.963.076
Pensionsbidrag 1.517.202 1.048.971
Andre omkostninger til social sikring 524.091 250.870
22.453.551 16.262.917
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 54 43
Skat af arets resultat
Forventet sambeskatningsrefusion 0 9.205
Arets regulering af udskudt skat 782.384 743.194
782.384 752.399
Der pahviler ikke selskabet udskudte eller latente skatteforpligtelser pr. 31. december 2015.
Immaterielle anlaegsaktiver
kr. _G_o_odwill Varemarke Knowhow Software | alt
Kostpris 1. januar 2015 6.430.000 3.000.000 3.000.000 0 12.430.000
Arets tilgang 0 0 0 180.018 180.018
Arets afgang 0 0 0 0 0
Kostpris 31. december 2015 6.430.000 3.000.000 3.000.000 180.018 12.610.018
Ned- og afskrivninger 1. januar
2015 535.800 250.000 500.000 0 1.285.800
Arets afskrivninger 643.000 300.000 600.000 0 1.543.000
Arets afskrivninger, afh@ndede ak-
tiver c 0 0 0 @
Ned- og afskrivninger 31. december
2015 1.178.800 550.000 1.100.000 0 2.828.800
Regnskabsmaessig vardi
31. december 2015 5.251.200 2.450.000 1.900.000 180.018 9.781.218

Arsrapport 2015



Langenzs Bageriet ApS

Arsrapport 2015
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Materielle anlaegsaktiver
Andre an-
laeg, drifts- Indretning af
materiel og lejede loka-

kr. o inventar ler | alt
Kostpris 1. januar 2015 7.938.914 3.669.870 11.608.784
Arets tilgang 5.318.656 82.144 5.400.800
Arets afgang -167.424 -167.424
Kostpris 31. december 2015 13.090.146 3.752.014 16.842.160
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 1.152.443 280.492 1.432.935
Arets afskrivninger 1.538.728 355.574 1.894.302
Arets afskrivninger, afhandede aktiver -33.806 0 -33.806
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 2.657.365 636.066 3.293.431
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 10.432.781 3.115.948 13.548.729
I materielle anleegsaktiver indgar finansielle leasingak-

tiver med regnskabsmaessig veerdi pd i alt 6.764.532 0 6.764.532
Afskrivning af materielle og immaterielle anlagsaktiver
kr. 2015 - 2014
Goodwill 643.000 535.800
Varemearke 300.000 250.000
Knowhow 600.000 500.000
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.538.728 1.175.876
Indretning af lejede lokaler 355.574 280;4293

3.437.302 2.742.168

Tilgodehavende hos selskabsdeltager

Tilgodehavendet pr. 31. december 2014 hos selskabsdeltager vedrerte refusionsopgerelse i forbindelse

med selskabets kb af bagerivirksomhed. Tilgodehavendet er saledes opstdet som falge af almindelige

forretningsmaessige dispositioner og indfriet i 2015.
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Langenas Bageriet ApS

Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Egenkapital/Ansvarligt kapitalgrundlag

Selskabska- Overfort
kr. pital resultat ) I alt
Saldo 1. januar 2015 50.000 1.236.798 1.286.798
Overfert, jf. resultatdisponering 0 -2.814.920 -2.814.920
Saldo 31. december 2015 50.000 -1.578.122 -1.528.122
Ansvarlig lanekapital 12.000.000
Samlet ansvarligt kapitalgrundlag 10.471.878

Den ansvarlige lanekapital, der er ydet af selskabets ultimative ejere, er den 18. maj 2016 konverteret
til egentlig egenkapital.

Langfristede gaeldsforpligtelser

De langfristede gaeldsforpligtelser forfalder saledes:

Geldialt Afdrag Langfristet Restgeaeld
kr. 31/12 2015 naste ar andel efter 5 ar
Leasingforpligtelser 7.462.187 1.343.512 6.118.675 2.266.168

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Operationel leasing

Selskabet har indgdet operationelle leasingaftaler for folgende belgb:

2015 B 2014
Operationel leasing, der forfalder inden for 1 ar 0 24274
Operationel leasing, der forfalder mellem 1 0g 5 &r 0 0
Operationel leasing, der forfalder efter 5 &r 0 0
0 24.274
Huslejeforpligtelser mv.
Selskabet har indgdet uopsigelige huslejekontrakter mv. for folgende belgb:
Forpligtelser, der forfalder inden for 1 ar 4.843.713 2.685.096
Forpligtelser, der forfalder mellem 1 0g 5 &r 20.274.851 10.740.384
Forpligtelser, der forfalder efter 5 ar 33.999.556 12.335.218

59.118.120 25.760.698
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Langenas Bageriet ApS
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. (fortsat)

@vrige forpligtelser

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab og gvrige danske koncernselskaber og heef-
ter subsidizert og begraenset med moderselskabet for danske selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte
inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse
over for SKAT fremgar af det ultimative moderselskabs &rsregnskab (KAKES A/S, CVR-nr. 32 27 35 99).
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets heeftelse udger et storre belgb.

Selskabets bankforbindelse har stillet garanti for huslejedepositum pa 288 t.kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld er der tinglyst virksomhedspant for 3.000 t.kr.

Ejerforhold
Selskabet er 100 % ejet af Langenas Bageriet Holding ApS.
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Langenas Bageriet ApS
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Langenaes Bageriet ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som finansielle poster.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzlds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen som finan-
sielle poster.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af varer indregnes i nettoomsaetningen i takt med, at varen leveres.

Andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger

Omfatter gevinst og tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensionsbidrag, samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gorelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, realise-
rede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta samt til-
leeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestéar af &rets aktuelle skat (sambeskatningsbidrag/godtgerelse) og forskydning i udskudt
skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapi-
talen med den del, der kan henfares til bevaegelser direkte i egenkapitalen.
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Langenas Bageriet ApS
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Anvendt regnskabspraksis

Balance

Immaterielle anlaagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris.

Erhvervet goodwill, varemarker og knowhow males efterfolgende til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger. Goodwill, varemeerker og knowhow afskrives lineart over den vurderede gkonomiske
brugstid, der er fastsat til:

Goodwill 10 ar
Varemarker 10 ar
Knowhow 5ar
Software 3ar

Fortjeneste og tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen som andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostnin-
ger.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved forste indregning til kostpris.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males efterfalgende til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, der er fastsat saledes:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspri-
sen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen som andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostnin-
ger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved
forste indregning til kostpris svarende til dagsveardien eller (hvis lavere) til nutidsvaerdien af de fremti-
dige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller den
alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsva-
rende anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid.

14



Langenas Bageriet ApS
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Alle pvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lgbetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes &rligt for indikatio-
ner pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjzlpe-
materialer, direkte len og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indreg-
nes ikke i kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der som udgangspunkt svarer til nominel vardi. Der
nedskrives i ngdvendigt omfang til imedegaelse af risiko for tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfol-
gende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte

Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, der forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab, KAKES A/S, der er administrationsselskab
for sambeskatningskredsen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under gzld til henholdsvis
tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder som beregnet skat af &rets skattepligtige indkomst, reguleret
for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, ma-

les til den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte

nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AZndring i udskudt skat som felge
af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser, der omfatter gaeld til banker og kreditinstitutter samt 1&n fra selskabsdelta-
gere indregnes ved |&noptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

[ finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkon-
trakter.

@vrige galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der som udgangspunkt svarer til nominel verdi.
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