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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Granly Steel A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 21. april 2026
Direktion:

Finn Regnhard Just Jensen
direktor

Bestyrelse:

Kjeld Vogt Kim Arthur Junk Finn Regnhard Just Jensen
formand

Brian Vogt






Granly Steel A/S
Arsrapport 2025






Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Granly Steel A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Granly Steel A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gael-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gskonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning ga@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planlaegger og udfgrer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne
som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn
med og gennemga det udfaerte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 21. april 2026
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Dan Mose Andersen
statsaut. revisor
mne35406
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Oplysninger om virksomheden

Navn Granly Steel A/S
Adresse, postnr. by Nyhavnsgade 20, 6700 Esbjerg
CVR-nr. 31885779
Stiftet 15. december 2008
Hjemstedskommune Esbjerg
Regnskabsar 1. januar - 31. december
Telefon 754501 11
Bestyrelse Kjeld Vogt, formand
Kim Arthur Junk
Finn Regnhard Just Jensen
Brian Vogt
Direktion Finn Regnhard Just Jensen, Direktar
Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Bavnehgijvej 5, 6700 Esbjerg

Bankforbindelse Sydbank A/S
Kongensgade 62
6700 Esbjerg
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Hoved- og nagletal

| t.kr. 2025 2024 2023 2022 2021

Hovedtal
Bruttofortjeneste 37.232 46.341 44.727 32.198 37.745
Resultat af primaer drift 12.570 22.609 22.877 12.523 11.684
Resultat af finansielle poster -5.452 -11.341 -9.999 -6.241 -630
Arets resultat 4.580 7.024 7.970 4.078 1.390
Balancesum 76.440 87.465 102.787 54.131 62.238
Investeringer i materielle

anlaegsaktiver 1.005 0 719 0 330
Egenkapital 37.838 35.833 28.695 24.450 20.859
Nagletal
Afkastningsgrad 15,3 % 23,8 % 292 % 215 % 21,7 %
Soliditetsgrad 49,5 % 41,0 % 27,9 % 45,2 % 33,5%
Egenkapitalforrentning 12,4 % 21,8 % 30,0 % 18,0 % 6,9 %
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaefti-

gede 41 42 42 42 51

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.







Granly Steel A/S
Arsrapport 2025

Ledelsesberetning






Beretning






Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens aktiviteter omfatter produktion og handel med metalkomponenter, primaert til industri og
offshore.






Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2025 udviser et overskud pa 4.579.864 kr. mod et overskud pa 7.024.116
kr. sidste ar, og selskabets balance pr. 31. december 2025 udviser en egenkapital pa 37.838.336 kr.

Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende under hensyn til markedsforholdene.

Arets resultat i forhold til tidligere udmeldte forventninger

Arets resultat er lavere end de tidligere udmeldte forventninger til 2025 (7-8 mio. DKK). Resultat i
tilknyttede virksomheder er ikke tilfredsstillende og kan henfgres til darlig eksekvering pa projekter og
udvikling af kunder og projekter. Resultatet i moderselskabet er meget tilfredsstillende under hensyn til

markedsforholdene.






Videnressourcer

Granly Steel A/S foretager lgbende udvikling af processer og produkter.






Pavirkning af det eksterne miljo

Granly Steel A/S er miljgbevidst og arbejder Igbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra
virksomhedens drift.

Selskabet er fortsat certificereret efter EN1090-1:2009/A1:2011, ISO 14001:2015; ISO45001:2018, ISO
3834-2:2021 og ISO 9001:2015.






Forventet udvikling

Virksomheden og den tilknyttede virksomhed forventer et positivt resultat for 2026 i niveauet 6-7 mio. DKK
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Resultatopgorelse

Note kr.

Bruttofortjeneste
3 Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle anlasgsaktiver

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
4 Finansielle indteegter
5 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
6 Skat af arets resultat

Arets resultat

2025 2024
37.232.368 46.341.152
-23.805.805 -22.676.718
-262.604 -248.806
13.163.959 23.415.628
-6.509.991 -10.866.770
1.715.474 1.915.152
-657.612 -2.389.844
7.711.830 12.074.166
-3.131.966 -5.050.050
4.579.864 7.024.116
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Balance

Note

10

11

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaeegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

2025 2024
418.460 491.596
778.545 90.152

1.197.005 581.748
0 0

0 0
1.197.005 581.748
200.000 200.000
10.095.357 7.509.511
10.295.357 7.709.511
37.907.295 59.914.497
7.582.372 0
15.267.561 17.377.033
207.000 396.000
106.368 173.098
58.576 73.061
61.129.172 77.933.689
3.818.319 1.239.351
75.242.848 86.882.551
76.439.853 87.464.299
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Balance

Note

12

13

14
15
16

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Begivenheder efter balancedagen
Resultatdisponering

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Neertstdende parter

2025 2024
500.000 500.000
35.338.336 32.332.594
2.000.000 3.000.000
37.838.336 35.832.594
4.830.000 1.420.000
4.830.000 1.420.000
0 8.970.977
3.311.445 6.894.032
7.783.872 2.623.668
17.400.377 24.098.449
2.942.966 5.069.050
2.332.857 2.555.529
33.771.517 50.211.705
33.771.517 50.211.705
76.439.853 87.464.299
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Egenkapitalopgerelse

Note

14

14

kr.

Egenkapital 1. januar 2024
Overfart via resultatdisponering
Valutakursreguleringer

Egenkapital 1. januar 2025
Overfgrt via resultatdisponering
Valutakursreguleringer
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2025

Foreslaet

Overfort udbytte for
Aktiekapital resultat regnskabsaret I alt
500.000 28.195.154 0 28.695.154
0 4.024.116 3.000.000 7.024.116
0 113.324 0 113.324
500.000 32.332.594 3.000.000 35.832.594
0 2.579.864 2.000.000 4.579.864
0 425.878 0 425.878
0 0 -3.000.000 -3.000.000
500.000 35.338.336 2.000.000 37.838.336
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Anvendt regnskabspraksis



Arsrapporten for Granly Steel A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore klasse C-virksomheder.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Granly Steel A/S og dattervirksomhed indgar i koncernregnskabet for Granly Gruppen A/S.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Undladelse af pengestremsopgerelse

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, er der ikke udarbejdet pengestremsopggrelse.
Virksomhedens pengestremme indgar i koncernpengestremsopggrelsen for den hgjereliggende
modervirksomhed Granly Gruppen A/S.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning
Virksomheden har valgt IAS 11/IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning.

Indteegter fra salg af varer og tjenesteydelser, indregnes i resultatopggrelsen, hvis levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang.

Indteegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsaetning i takt med leveringen af ydelserne,
hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte tjenesteydelser (produktionsmetoden).

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor k@ber har haft vaesentlig indflydelse pa udformningen af aktivet
indregnes som nettoomsaetning, i takt med at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til
salgsveerdien af arets udfarte entreprisearbejder (produktionsmetoden). Metoden anvendes nar de
samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og feerdiggerelsesgraden kan males péalideligt. Nar
indtaegter fra en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes kun omsaetning svarende til de
medgaede omkostninger, i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive betalt af modparten.
Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjepart.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)



Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomseetning, vareforbrug, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver og lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet, der er
afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-
bitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til vicksomhedens medarbejdere.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anleegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives linegert
over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives linegert
over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanleeg og maskiner 2-8 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-5ar

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de underliggende virksomheders resultat
efter eliminering af intern avance/tab og efter skat. | tilknyttede virksomheder foretages fuld eliminering af
intern avance og tab uden hensyntagen til ejerandele.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og omkostninger samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab Linderberg Group Holding ApS og dennes
datterselskaber, som del af Granly Gruppen A/S. Selskabsskat fordeles pa de sambeskattede selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestéar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver
opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige
veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i
resultatopgerelsen under afskrivninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved fgrste indregning til kostpris og efterfalgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veaerdi,
i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres til egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat
forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmeessige veerdi.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforrin-
gelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveaerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for rdvarer og hjeelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpematerialer, direkte Ian og indirekte
produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostnin-
ger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Modtagne forudbetalinger fra kunder for varer under fremstilling oplyses brutto.
Bruttokostprisen for faerdigvarer og varer under fremstilling samt modtagne forudbetalinger oplyses
saerskilt.

Tilgodehavender
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikati-
on pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tiigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

lgangvarende arbejder for fremmed regning

Igangveerende leverancer af serviceydelser og igangvaerende entreprisekontrakter males til salgsveerdien
af det udfarte arbejde fratrukket acontofaktureringer. Salgsveerdien opgares pa grundlag af
feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa det enkelte
igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres pa grundlag af de afholdte omkostninger i forhold
til de forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar resultatet af en igangvaerende kontrakt ikke kan skgnnes palideligt, males salgsveerdien til de medga-
ede omkostninger i det omfang disse forventes at blive daekket af kaber.

Hvis de samlede omkostninger pa det igangvaerende arbejde forventes at overstige den samlede salgs-
veerdi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og omkost-
ningsfares i resultatopggrelsen.

Veerdien af de enkelte igangvaerende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som akti-
ver, nar salgsveerdien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, nar acontofaktureringer oversti-
ger salgsveerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele
eller eendring i regnskabsmeessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser ind-
regnes, nar virksomheden, som fglge af en tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre en afgang af gkonomiske res-
sourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder indenfor garantiperioden. De hensatte
garantiforpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringer med garantiarbejder.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedragrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstaet pa anskaffel-
sestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfelde, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indreg-
nes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Z/£ndring i udskudt
skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Andre galdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Nogletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:
Resultat af primeer drift Resultat for finansielle poster +/- andre driftsindteegter og andre

driftsomkostninger

Resultat af primeaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter balancedagen, som har pavirket selskabets
arsrapport.

2025 2024




kr.

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemshnitligt antal heltidsbeskeeftigede

21.286.202 20.223.464
2.176.370 2.156.685
343.233 296.569
23.805.805 22.676.718
41 42

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr. 2.

Finansielle indtaegter



Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.620.535 1.866.363
Andre finansielle indteegter 94.939 48.789

1.715.474 1.915.152

Finansielle omkostninger



Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 273.252 839.889
Andre finansielle omkostninger 384.360 1.549.955

657.612 2.389.844

Skat af arets resultat



Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 2.942.966 5.069.050
Arets regulering af udskudt skat 189.000 -19.000

3.131.966 5.050.050

Materielle anlaegsaktiver



Produktions- Andre anlag,
anlaeg og driftsmateriel og
maskiner inventar | alt




kr.

Kostpris 1. januar 2025
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2025

Af- og nedskrivninger 1. januar 2025
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel af afskrivninger pa athaendede

Af- og nedskrivninger 31. december 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025

5.709.175 1.880.990 7.590.165
71.945 933.416 1.005.361

0 -330.000 -330.000
5.781.120 2.484.406 8.265.526
5.217.579 1.790.838 7.008.417
145.081 167.846 312.927
0 -252.823 -252.823
5.362.660 1.705.861 7.068.521
418.460 778.545 1.197.005
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Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kapitalandele i
datter-

virksomheder



Kostpris 1. januar 2025 42.792.315

Tilgang i arets lgb 13.600.000
Kostpris 31. december 2025 56.392.315
Veerdireguleringer 1. januar 2025 -42.792.315
Valutakursreguleringer 425.878
Andel af arets resultat -6.509.991
Tidligere modregning i tilgodehavender -8.561.816
Arets modregning i tilgodehavender 1.045.929
Veerdireguleringer 31. december 2025 -56.392.315
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 0

Granly Steel Polska har en negativ egenkapital pr. 31.12.2025 pa 451 t.kr. som er nedskrevet over
tilgodehavender.

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel

Granly Steel Polska s.p.z.0o Polen 100 %

kr. 2025 2024




Igangvarende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udfgrt arbejde
Forudbetalte varer/ydelser

der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)

Udskudt skat

4.000.000 0
3.582.372 0
7.582.372 0
7.582.372
7.582.372




Udskudt skat 1. januar -396.000 -377.000
Arets @endring i udskudt skat 189.000 -19.000

Udskudt skat 31. december -207.000 -396.000

Udskudte skatteaktiver forventes realiseret via fremtidig egen indtjening eller indtjening i sambeskattede
selskaber.

Periodeafgraensningsposter



Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der fgrst vedrarer efterfalgende ar,
herunder forudbetalt husleje og forsikringer.
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Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 500 aktier & nominelt 1.000 kr. der alle har samme rettigheder.

Virksomhedens aktiekapital har usendret vaeret 500.000 kr. de seneste 5 ar.

Andre hensatte forpligtelser



Andre hensatte forpligtelser omfatter garantihenseettelser med 4.830 t.kr. (2024: 1.420 t.kr.)
Garantihensaettelser udger forventede garantiomkostninger i henhold til seedvanlige garantiforpligtelser
ved salg af varer. Forpligtelsen forventes afviklet Isbende over garantiperioden.

kr. 2025 2024




Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 2.000.000 3.000.000
Overfart resultat 2.579.864 4.024.116

4.579.864 7.024.116







Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.



Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som del af Granly Gruppen A/S sambeskattet med gvrige danske selskaber i Linderberg
Group Holding ApS-koncernen.

Som sambeskattet selskab, der er helejet, haefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de gvrige
selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen.

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet huslejekontrakter med en arlig forpligtelse pa 4.992 t.kr. med tilknyttet virksomhed.
Kontrakterne er uopsigelige indtil 2029, hvorefter de kan opsiges med 12 maneders varsel.

Selskabet har stillet seedvanlige garantier overfor leverandgrer i datterselskabet med henblik pa
kreditgodkendelse.

Kontraktlige forpligtelser

Virksomheden har derudover indgaet ssedvanlige, gensidigt bebyrdende aftaler som led i viksomhedens
normale drift.
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Nezertstaende parter

Granly Steel A/S' nzertstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for bestemmende

Naertstaende part Bopzl/Hjemsted indflydelse
Linderberg Group Holding ApS Roskilde Ultimativ modervirksomhed
Granly Gruppen A/S Esbjerg Modervirksomhed

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Linderberg Group Holding ApS Roskilde www.cvr.dk
Granly Gruppen A/S Esbjerg www.cvr.dk

Transaktioner med nzertstaende parter

Granly Steel A/S har haft falgende transaktioner med naertstaende parter:

kr. 2025 2024
Kgb hos tilknyttede virksomheder 54.058.755 78.775.698
Salg til tilknyttede virksomheder 5.848.290 4.222.470
Viderefakturerede feellesomkostninger 2.544.316 2.357.224
Omkostninger til administrationsvederlag 6.600.000 8.400.000
Huslejeomkostninger 4.855.476 4.158.041
Renteindtaegter 1.620.535 1.866.363
Renteomkostninger 273.252 839.899
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.313.489 25.938.849

Geeld il tilknyttede virksomhed 17.400.377 23.631.746



