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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2012 - 30.
september 2013 for Borg Materialeudlejning ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2012 - 30. september 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 9. april 2014

Direktion

Rene Borg Petersen

Bestyrelse

Roger Mosbaek Pedersen René Borg Petersen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Borg Materialeudlejning ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Borg Materialeudlejning ApS for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30.
september 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2012 - 30. september 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, gar vi opmaerksom pa oplysningerne i arsregnskabets note 9
og ledelsesberetningen, afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold", hvori ledelsen redegar
for vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften, da det endnu er usikkert, om der
opnas tilsagn om fortsat finansiering af driften i sgsterselskabet Borg ApS. Ledelsen for Borg ApS
bedemmer, at anse@gningen om finansieringen vil blive imgdekommet og aflaegger i overensstemmelse
hermed arsregnskabet under forudsatning om virksomhedens fortsatte drift.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at ledelsen ikke har overholdt
arsregnskabslovens krav om, at arsrapporten skal indsendes til Erhvervsstyrelsen inden for den i
arsregnskabslovens fastsatte tidsfrist pa 5 maneder, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 9. april 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Frank Lau
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens hovedaktivitet bestar af udlejning af entreprengrmaskiner til sgstervirksomheden Borg
ApS.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et resultat pa -74 tkr. og betragtes ikke som tilfredsstillende.

Regnskabsaret har vaeret pavirket negativt at faldende udlejningsaktivitet og stigende omkostninger til
reparation og vedligeholdelse.

Selskabet har udarbejdet et driftsbudget for 2013/14. Det budgetterede resultat anses for at vaere den
mest sandsynlige udvikling for virksomheden, og det er ledelsens vurdering at budgettet som helhed
kan opfyldes.

Selskabets afhaengighed af sastervirksomheden Borg ApS og lebende krav om servicering af selskabets
gaeldsforpligtelser medfgrer, at der er vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften.
Selskabets fortsatte drift er afhasngig af en fortsat positiv udvikling i indtjeningen i sgsterselskabet
Borg ApS, og at sgsterselskabet Borg ApS opnar tilsagn om fortsat finansiering af selskabet og dets
vaekst. Ledelsen bedemmer, at betingelser for fortsat drift, herunder ansggningen om finansieringen vil
blive imgdekommet og aflaegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsatning om
virksomhedens fortsatte drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Det er ledelsens forventning, at selskabet ogsa vil vaere overskudsgivende i det kommende ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Borg Materialeudlejning ApS for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved udlejning af materiel indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget og males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, hjelpematerialer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaeen 5-10 ar 0-50%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.ciuiiiiianianeeeaieeneeneeneeneanens
Af- 0g NedskrivNinger.....ccoiiiiiiiiiiiii e
DRIFTSRESULTAT ....cctiitiiiiiieieieieieeneeieeneeneeneeneanens

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKkostninger.......cccvvviiiiiiiiiiiiieieennns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeiiieeeeeens
SKat af Arets reSULtAL....veeeeieeieieienienieneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeii et etie et e eeieeeaneees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

—_

2012/13
kr.

282.588

-233.847

48.741

1
-147.278

-98.536

24.633

-73.903

-73.903

-73.903

10

2011/12
kr.

377.378

-189.051

188.327

477
-81.201

107.603

-28.180

79.423

79.423

79.423
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiinnnn...

Materielle anlagsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Periodeafgraansningsposter.....coveiieieiiiieiriieieiierennneeennnes

Tilgodehavender..................

Likvider........ccooviiiiiiiiinnnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........cooviiiin

Note 2013
kr.

2.130.370

10.605

4 2.140.975
2.140.975
12.000

28.435

43.487

83.922

3.250

87.172

2.228.147

11

2012
kr.

1.866.368
23.205
1.889.573
1.889.573
0

0

44.977
44.977

0

44.977

1.934.550
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note 2013 2012
kr. kr.
NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP 80.000 80.000
Reserve for opsKrivNiNger......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaae, 38.302 0
Overfart overskud........cooeeiieiiiniiiiii i 27.435 101.338
EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns 5 145.737 181.338
Hensaettelse til udskudt skat.........ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 43.718 28.810
HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccoctiitiiiiiiiiiiiiiiniieineenennes 43.718 28.810
Leasingforpligtelser. . .o.viiriueiriiiiiiiiiiieirreinrenneeaennn, 746.238 886.531
Langfristede gaeldsforpligtelser............cooiviiiiiiiiiiiiiinniinn, 6 746.238 886.531
Kortfristet del af langfristet gaeld.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiint, 6 325.063 279.172
Geeld til pengeinstitutter.....occvviiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieenen, 12.841 51.299
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccocvvviiiiennnnn. 208.661 255.153
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoevveiiiiiiiiiiiinennnennn. 722.875 183.310
Anden gaeld . ..ouiiniii e 23.014 68.937
Kortfristede geaeldsforpligtelser............covviiiiiiiiiiiiiinnnn, 1.292.454 837.871
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cueiiiiiiiiiniiieiitiieeneeeeeeneenennenns 2.038.692 1.724.402
PASSIVER. ... .o e et et e eeeeeaeenaaaes 2.228.147 1.934.550
Eventualposter mv. 7
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8

Usikkerhed ved going concern 9
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NOTER

Andre finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder.......ccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeennees
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,

Reg. af udsk. skat som folge af aendret skattesats

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2012, ...ciiiiiiiiiiiiii i eeiee e,
LI 1T Lo T~ PP
Kostpris 30. september 2013.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienaenn,

Arets OpSKIVIINGEr ... .uiviiiiiiie e,
Opskrivninger 30. september 2013..........ccciiiiiiiiiiiinennnnnn,

Afskrivninger 1. oktober 2012.......cc.ccvvvivnnennnen.
Arets afskrivninger
Afskrivninger 30. september 2013.................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2013...

Veardien af indregnede leasingaktiver: 1.788.540

2012/13
kr.

—_

38.000
109.278

147.278

-18.832
-5.801

-24.633

Produktionsanlaeg
og maskiner

2.052.748
417.490
2.470.238

50.731
50.731

186.380
204.219
390.599

2.130.370

2011/12
kr.

477

0

477

6.004
75.197

81.201

28.180

28.180

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

37.800
0
37.800

0
0

14.595
12.600
27.195

10.605

13

Note
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NOTER
Egenkapital
Selskabs-  Reserve for Overfort

kapital opskrivninger overskud | alt
Egenkapital 1. oktober 2012..........c.... ..., 80.000 0 101.338 181.338
Arets vaerdireguleringer..........cccvevveninnnn.. 38.302 38.302
Forslag til arets resultatdisponering........... -73.903 -73.903
Egenkapital 30. september 2013............. 80.000 38.302 27.435 145.737

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/10 2012 30/9 2013 Afdrag Restgaeld

geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Leasingforpligtelser............... 1.165.703 1.071.301 325.063 0
1.165.703 1.071.301 325.063 0

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de
skatter, som vedrgrer sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har kautioneret for koncernforbundne virksomheders engagement med
pengeinstitutter. Gaelden pr. 30. september 2013 udgar 965 tkr.

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har udarbejdet et driftsbudget for 2013/14. Det budgetterede resultat anses for at
vaere den mest sandsynlige udvikling for virksomheden, og det er ledelsens vurdering at
budgettet som helhed kan opfyldes.

Selskabets afhangighed af sgstervirksomheden Borg ApS og lgbende krav om servicering af
selskabets gaeldsforpligtelser medfgrer, at der er vasentlig usikkerhed om selskabets evne til
at fortsaette driften. Selskabets fortsatte drift er afhangig af en fortsat positiv udvikling i
indtjeningen i sgsterselskabet Borg ApS, og at sasterselskabet Borg ApS opnar tilsagn om
fortsat finansiering af selskabet og dets vaekst. Ledelsen bedemmer, at betingelser for fortsat
drift, herunder ansggningen om finansieringen vil blive im@dekommet og aflaegger i
overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsatning om virksomhedens fortsatte
drift.

14

Note



