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Paustian Holding A/S
Arsrapport 2022/23

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Paustian Holding A/S for
regnskabsaret 1. maj 2022 - 30. april 2023.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs-
aret 1. maj 2022 - 30. april 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby, den 3. december 2023
Direktion:

Victor Frantz Longhi

Bestyrelse:

Gorm Himmer Keld Erik Sgrensen Victor Frantz Longhi
formand
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Paustian Holding A/S
Arsrapport 2022/23

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Paustian Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Paustian Holding A/S for regnskabsaret 1. maj 2022 - 30. april 2023,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2022 - 30. april 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsatte driften. Vi henviser til note 2 i regnskabet, hvor det fremgar, at det for
regnskabsaret 2023/24 er usikkert, om der i selskabets dattervirksomheder opnas forbedret
driftsindtjening og kapitalbinding i arbejdskapital samt at dattervirksomhedernes kreditramme hos
eksisterende pengeinstitutter forbliver uendret, men at det er ledelsens vurdering, at disse
forbedringer m.m. opnas, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under
forudsetning af selskabets fortsatte drift.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:
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Paustian Holding A/S
Arsrapport 2022/23

Den uafhangige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 3. december 2023

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

Tom B. Lassen Henry Vesterholm
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne24820 mnel0157
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

Paustian Holding A/S
Arsrapport 2022/23

Paustian Holding A/S
Vestre Kongevej 4A, 8260 Viby J

CVR-nr. 2940 40 89
Stiftet 2. marts 2006
Hjemstedskommune Aarhus
Regnskabsar 1. maj 2022 - 30. april 2023
Bestyrelse Gorm Himmer, formand
Keld Erik Sgrensen
Victor Frantz Longhi
Direktion Victor Frantz Longhi
Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Veaerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens vasentligste aktiviteter bestar i, at drive en virksomhed med handel og investering,
samt hermed besagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til note 3 for en yderligere omtale heraf.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2022/23 udviser et underskud pd 15.215.367 kr. mod et under-
skud pd 9.944.340 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. april 2023 udviser en egenkapital pa
8.103.251 kr. Ledelsen anser arets resultat for ikke tilfredsstillende.

Vasentlige usikkerheder ved fortsat drift

Der er vasentlig usikkerhed ved vurderingen af selskabets evne til at fortsaette driften i regnskabsaret
2023/24. Der henvises til note 2 for en yderligere omtale heraf.

Begivenheder efter balancedagen

Efter balancedagen har selskabets dattervirksomhed, Frederiksen Grenaa A/S, som er ejet gennem
dattervirksomheden Paustian A/S, indledt rekonstruktionsbehandling. Rekonstruktionen er anset som
en ikke-regulerende begivenhed, og har saledes ikke indvirkning pa regnskabstallene for 2022/23. Det
skgnnes, at rekonstruktionen vil medfgre et tab for Paustian Holding A/S i kommende regnskabsar i
storrelsesordenen 0-2 mio. kr. Der er ikke herudover indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. maj 2022 - 30. april 2023

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste
Af- 0g nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Paustian Holding A/S
Arsrapport 2022/23

2022/23 2021/22

12 mdr. 7 mdr.
490.526 289.920
-4.109.034 -87.140
-3.618.508 202.780
-12.028.420 -10.065.767
389.017 0
-759.813 -89.276
-16.017.724 -9.952.263
802.357 7.923
-15.215.367 -9.944.340
-13.000.577 0
-2.214.790 -9.944.340
-15.215.367 -9.944.340
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Arsregnskab 1. maj 2022 - 30. april 2023

Balance

Note

10

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Paustian Holding A/S
Arsrapport 2022/23

2022/23 2021/22
6.900.000 11.009.034
6.900.000 11.009.034

10.472.157 67.500.577
10.472.157 67.500.577
17.372.157 78.509.611
2.943.870 328.828
104.337 0]

0] 368.755
3.048.207 697.583
1.035 190.847
3.049.242 888.430
20.421.399 79.398.041
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Arsregnskab 1. maj 2022 - 30. april 2023

Balance

Note

11

11

O~ wWNKH

12
13
14

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Deposita

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift
Usikkerhed om indregning og maling
Begivenheder efter balancedagen
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Paustian Holding A/S

Arsrapport 2022/23

2022/23 2021/22
1.300.000 1.300.000
0] 13.000.577
6.803.251 9.018.041
0] 45.000.000
8.103.251 68.318.618
696.793

696.793

2.816.409 2.839.175
150.000 150.000
2.966.409 2.989.175
42.015 117.500
56.001 56.000
9.154.343 7.160.332
99.380 59.623
9.351.739 7.393.455
12.318.148 10.382.630
20.421.399 79.398.041
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Arsregnskab 1. maj 2022 - 30. april 2023

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. maj 2022
Overfert via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. april 2023

Reserve for
nettoopskriv-

Paustian Holding A/S

Arsrapport 2022/23

ning efter indre Overfort Foresldet
Aktiekapital  vardis metode resultat udbytte | alt
1.300.000 13.000.577 9.018.041 45.000.000 68.318.618
0 -13.000.577 -2.214.790 0 -15.215.367
0 0 0 -45.000.000 -45.000.000
1.300.000 0 6.803.251 0 8.103.251
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Paustian Holding A/S
Arsrapport 2022/23

Arsregnskab 1. maj 2022 - 30. april 2023

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Paustian Holding A/S for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Selskabet er i regnskabsaret overgdet fra regnskabsklasse C til regnskabsklasse B.
I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Virksomheden har valgt IAS 11/IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning.
Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopggrelsen er nettoomsatning og eksterne omkostninger med henvisning til drsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, administration, lokaler, tab pa debitorer
m.v.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pd materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med tilleeg af eventuel opskrivning inkl. fradrag af
eventuel restvaerdi, afskrives lineart over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar

Grunde afskrives ikke.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de underliggende virksomheders resultat
efter eliminering af intern avance/tab og efter skat. | tilknyttede virksomheder foretages fuld elimine-
ring af intern avance og tab uden hensyntagen til ejerandele.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

10
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Paustian Holding A/S
Arsrapport 2022/23

Arsregnskab 1. maj 2022 - 30. april 2023

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med @vrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Grunde og bygninger opskrives til dagsveerdi. Opskrivninger og tilbagefgrsel heraf med fradrag af
udskudt skat indregnes direkte i egenkapitalen. Dagsvardien fastsattes pa grundlag af en ekstern vur-
dering, som er baseret pa en tilbagediskontering af de forventede fremtidige pengestremme.
Dagsveerdien opgores efter dagsveerdihierarkiets niveau 3.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vardis metode.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf.
anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vardi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vardiforringelse.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse.

11
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Paustian Holding A/S
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Arsregnskab 1. maj 2022 - 30. april 2023

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveaerdi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af
kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Paustian Holding A/S
Arsrapport 2022/23

Arsregnskab 1. maj 2022 - 30. april 2023

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af gaeldsforpligtelser.

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Dagsveerdi

Dagsverdiansattelsen tager udgangspunkt i det primare marked. Hvis et primart marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa
aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveaerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Vaerdi opgjort ud fra dagsvardien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Vardi opgjort ud fra anerkendte veerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Vaerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansattelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsveerdi efter ovenstaende niveauer, males aktivet eller
forpligtelsen til kostprisen.
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Paustian Holding A/S
Arsrapport 2022/23

Arsregnskab 1. maj 2022 - 30. april 2023

Noter

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift

Selskabet har igennem en arraekke varet underskudsgivende og har haft brug for tilfgrsel af likviditet.
For regnskabsaret 2023/24 forventes likviditetsbehovet tilvejebragt ved datterselskaberne Paustian
A/S og Paustian Webshops ApS' positive driftsindtjening, hvilket bl.a. omfatter forbedret
driftsindtjening samt forbedret kapitalbinding i arbejdskapital. Herudover at selskabernes kreditramme
hos eksisterende pengeinstitutter forbliver ueendret. Der er vasentlig usikkerhed forbundet med
vurdering af Paustian A/S og Paustian Webshops ApS' fremtidige driftsindtjening, kapitalbinding i
arbejdskapital og selskabernes kreditramme hos eksisterende pengeinstitutter, hvilket kan skabe
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette driften.

Som fplge af ovenstdende usikkerheder er der en vasentlig usikkerhed, som kan skabe betydelig tvivl
om Paustian Holding A/S” evne til at fortsaette driften, og at virksomheden derfor muligvis vil veere ude
af stand til at realisere sine aktiver og indfri sine forpligtelser.

Usikkerhed om indregning og maling

Vasentlig usikkerhed vedrerende indregning og maling af tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
pa 1.719 t.kr. og tilgodehavende sambeskatningsbidrag pa 105 t.kr.

Selskabet har pr. 30. april 2023 et tilgodehavende hos Paustian Webshops ApS og Paustian Design
Management 1 ApS pdialt 1.719 t.kr. Herudover har selskabet et tilgodehavende
sambeskatningsbidrag hos moderselskabet pa 105 t.kr. Moderselskabet og de gvrige virksomheders
evne til at tilbagebetale tilgodehavendet er afhangig af likviditet fra dattervirksomheder, Paustian A/S
og Paustian Webshops ApS. Forudsatningen for at vaerdierne pa henholdsvis 1.719 t.kr. og 105 t.kr.
kan opretholdes er, positive driftsindtjeninger i Paustian A/S og Paustian Webshops ApS'
driftsaktiviteter, hvilket bl.a. omfatter forbedret driftsindtjening samt forbedret kapitalbinding i
arbejdskapital. Herudover at dattervirksomhedernes kreditramme hos eksisterende pengeinstitutter
forbliver uendret. Der er vasentlig usikkerhed forbundet med disse forudsetninger.

Det er forventningen, at de positive driftsindtjeninger m.m. opnas i Paustian A/S og Paustian Webshops
ApS, hvorved verdien af tilgodehavenderne pa henholdsvis 1.719 t.kr. og 105 t.kr. derfor opretholdt.

Den bogferte vaerdi af kapitalandele i Kalkbraenderilpbskaj 2 A/S udger i alt 10.472 t.kr.
Forudsatningen for for at vaerdien af kapitalandele kan opretholdes er positive driftsindtjeninger i
Paustian A/S og Paustian Webshops Ap, hvilket bl.a. omfatter forbedret driftsindtjening og forbedret
kapitalbinding i arbejdskapital, og herudover at selskabernes kreditramme hos eksisterende
pengeinstitutter forbliver uendret. Der er vasentlig usikkerhed forbundet med disse forudsatninger.

Begivenheder efter balancedagen

Efter balancedagen har selskabets dattervirksomhed, Frederiksen Grenaa A/S, som er ejet gennem
dattervirksomheden Paustian A/S, indledt rekonstruktionsbehandling. Rekonstruktionen er anset som
en ikke-regulerende begivenhed, og har saledes ikke indvirkning pa regnskabstallene for 2022/23. Det
skennes, at rekonstruktionen vil medfere et tab for Paustian Holding A/S i kommende regnskabsar i
sterrelsesordenen 0-2 mio. kr. Der er ikke herudover indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.

Personaleomkostninger

Selskabet har alene haft tilknyttet direktionen, der ikke har modtaget vederlag.
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Arsregnskab 1. maj 2022 - 30. april 2023
Noter

kr.

Finansielle indteaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. maj 2022
Kostpris 30. april 2023

Af- 0g nedskrivninger 1. maj 2022
Nedskrivninger
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2023
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2023

Paustian Holding A/S
Arsrapport 2022/23

2022/23 2021/22

12 mdr. 7 mdr.

388.316 0

701 0
389.017

613.157 0

146.656 89.276

759.813 89.276

-104.337 -29

-696.793 -7.894

-1.227 0

-802.357 -7.923

Grunde og

bygninger

12.482.384

12.482.384

1.473.350

3.959.652

149.382

5.582.384

6.900.000
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Paustian Holding A/S
Arsrapport 2022/23

Arsregnskab 1. maj 2022 - 30. april 2023

Noter

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i
dattervirksomhe

kr. der
Kostpris 1. maj 2022 54.500.000
Kostpris 30. april 2023 54.500.000
Verdireguleringer 1. maj 2022 13.000.577
Modtaget udbytte -45.000.000
Arets resultat -12.028.420
Verdireguleringer 30. april 2023 -44.027.843
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2023 10.472.157

Tilknyttede virksomheder

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Paustian A/S Kgbenhavn 100,00 % -14.201.564 -26.912.080
Kalkbraenderilpbskaj 2 A/S Kgbenhavn 100,00 % 10.472.157 682.096

Langfristede geeldsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 2.631.880 kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Frantz Longhi Design Group A/S som
administrationsselskab og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat. De sambeskattede virksomheders nettoforpligtelse overfor SKAT fremgar af
administrationsselskabets arsregnskab. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter, vil kunne medfegre, at selskabets haeftelse udger et storre
belgb.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for virksomhedens gaeld over for realkreditinstitutter pa 2.858 t.kr. er der afgivet pant i
virksomhedens aktiver. Den samlede regnskabsmaessige verdi af aktiverne, hvori der er stillet sikkerhed
eller pant, udger 6.900 t.kr. pr. 30. april 2023.

Tl sikkerhed for Paustian A/S' gaeld til Nykredit pd 21.600 t.kr. har selskabet pantsat 100% af
kapitalandelen i datterselskabet Paustian A/S med en regnskabsmaessig vaerdi pa O kr. pr. 30. april
2023.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for Paustian A/S' mellemvarende med Spar Nord
pa 6.554 t.kr. og Nykredit pa 21.600 t.kr. og begranset selvskyldnerkaution, svarende til 60%, over for
Datoselskabet af 21. september 2018 ApS' forpligtelser over for pengeinstitutter pa 7.565 t.kr. pr. 30.
april 2023.
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Arsregnskab 1. maj 2022 - 30. april 2023

Noter
Neertstadende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed

Hjemsted

Paustian Holding A/S
Arsrapport 2022/23

Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

Frantz Longhi Design Group A/S

Vestre Kongevej 4A, 8260
Viby J.

CVR.dk
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