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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar -
31. december 2021 for Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmeeglerselskabets aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2021, samt af resultatet af fondsmeeglerselskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder, efter vores opfattelse, en retvisende redeggrelse for udviklingen i
fondsmaeglerselskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de veesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som fondsmaeglerselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbaek, den 27. april 2022

Direktion
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Fundamental Fondsmaglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2021 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmeilse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet’. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold {il disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstreskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som faelge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samiet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne tresffer pa grundlag af
arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

+ [dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici, samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vaesentlig fejlinformation
forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering af

revisionen, samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pavirke
vores uafhangighed og, hvor dette er relevant, tilharende sikkerhedsforanstaltninger.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold il
lov om finansiel virksomhed.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 27. april 2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR.nr, 33 96 35 56
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Jakeb Lindberg Lars Dalg&ard Agersted
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Fundamental Fondsmzeglerselskab A/S driver fondsmaeglervirksomhed i henhold til Lov om finansiel

virksomhed.

Selskabets hovedaktivitet har i 2021 vaeret portefsliepleje og radgivning af private og virksomheder samt
Investeringsforeningen Fundamental invest.

Regnskabsaret 2021
2021 har veeret et omskifteligt ar pa de finansielle markeder.

Aktiemarkedeme har fortsat i hgj grad veeret praeget af Covid-19 og feigevirkningerne heraf, herunder iseer en
markant foregelse af mange virksomheders omkostninger til transport og indkeb af komponenter.

Dette betzd ogsa store forsinkelser i produktionen for mange virksomheder, men kursmeessigt klarede
virksomhederne sig godt, indtil den nye Omikronvariant dukkede op i arets sidste maneder, og skabte fornyet
usikkerhed.

Det betad faldende kurser, og for Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S betad det, at selskabets overskud
blev reduceret gennem arets sidste maneder.

Indjeningsgrundlaget sammensat af formuen i Investeringsforeningen og de private mandataftaler holdt sig
nogenlunde uaendret gennem 2021.

Indtjeningen pa gebyr- og provisionsindtaegter er i 2021 faldet marginalt fra t.kr. 27.981 til t.kr. 27.229, medens
afkastet pa selskabets egenbeholdning er faldet fra t.kr. 52.020 til t.kr. 16.346.

Samlet set udviser resultatet for 2021 et overskud for skat pa t.kr. 38.092 og et resultat efter skat pa t.kr.
29.667. Resultatet anses for tilfredsstillende. Selskabet lever rigeligt op til NEP-kravet til egenkapital pa t.kr.
39.000.

Aktionzr og kapitalforhold

Selskabets aktiekapital ejes 100% af Fundamental ApS.

Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2021 t.kr. 189.832.
Selskabet foreslar udbytte pa t.kr. 15.000 for 2021.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet.

Risikooplysninger

Selskabets finansielle risici knytter sig primeert til investering i aktier. Risici styres af retningslinjer for
investering i veerdipapirer, som bestyrelsen har fastlagt séledes, at det sikres, at Fundamental
Fondsmasglerselskab A/S til enhver tid har en kapital, der overstiger myndighedernes krav.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har ikke haft usikkerhed ved indregning og maéling.
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Usadvanlige forhold
Der har ikke veeret usaedvanlige forhold i 2021.

Saerlige risici
Det vurderes, at selskabet ikke har seerlige risici, som seiskabet kan pavirkes af udover almindelige
forretningsmaessige risici.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er for 2021 sendret som folge af ikrafttraedelsen af Europa-Parlamentets og
Ré&dets Forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 (IFR). Forordningen medfarer en reekke

aendringer til fondsmeeglerselskabers opgorelse af kapitalkrav samt beregning af kapitalprocenter.

Kapitalkravet bliver fra 2021 fastsat pa baggrund af K-faktorer, som opgeres pa baggrund af selskabets risici
overfor kundeaktivitet, markedsrisiko i handelsbeholdningen samt modpartsrisici.

FAEndringerne pavirker ligeledes nggletallene Kapitalprocent og Kernekapitalprocent.

Ny metode til beregning af nagletal:

Kapitalorocent = Kapitalgrundlag
pitatprocent = ¢ italkrav
K kavital ; Kernekapital
™ =
ernekapttatprocen Kapitalkrav

Metode til beregning af nagletal frem tit 31.12.2020

Kapitalgrundlag
Samlet risikoeksponering

Kapitalprocent =

Kernekapital
Samlet risikoeksponering

Kernekapitalprocent =

Forventninger til 2022

Der forventes et tilfredsstillende resultat af den primeere drift som folge af et solidt kundegrundlag.
Udviklingen i arets forste maneder pa aktiemarkedet har dog veeret usaedvanlig negativ, som foige af en
voksende frygt for inflation og stor usikkerhed om konsekvenserne af Rusland/Ukraine konflikten.

Dette har medfart et vaesentligt negativt afkast pa selskabets egenbeholdning, men det er selskabets
forventning, at det vil blive forbedret i Igbet af aret, hvorfor der sammen med resultatet af primaer drift
forventes et samlet positivt resultat for 2022.
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Ledelseshverv
Ledelseshverv - direktion

Direktar Michael Voss:
» Direktar i Fundamental Fondsmeeglerselskab A/S
o Direktgr i Fundamental ApS
+ Bestyrelsesmedlem i Sensohive Technologies ApS
s Bestyrelsesformand i Fundamental Holiday A/S
» Bestyrelsesformand i Fundamental Holiday Holding A/S

Ledelseshverv - bestyrelse

Bestyrelsesformand Michael Friis Jargensen:
« Bestyrelsesformand i Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S
+ Bestyrelsesmedlem i LED Aviation A/S
+ Bestyrelsesmediem i Friis K. A/S

Naestformand Brian Vidtgft Nielsen:
o Bestyrelsesmediem i Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S
« Bestyrelsesformand i Dent-Invest ApS
« Bestyrelsesformand i Just Human Fonden
+ Bestyrelsesmedlem i Skotlandsgade 15 P/S
* Bestyrelsesmediem i Taastrup Hovedgade 123 Komplementar IVS
+ Bestyrelsesmediem i Taastrup Hovedgade 123 P/S
« Bestyrelsesmediem i Stationsvej 42, Birkerad K/S
» Bestyrelsesmedlem Litigation Funding K/S

Bestyrelsesmedlem Birthe Werner:
+ Bestyrelsesmedlem i Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S
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Resultat og totalindkomstopgerelse 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

1.000 kr.
Note 2021 2020

Negative renteindtaegter 3 -387 -394
Netto renteindtagter -387 -394
Udbytte af aktier m.v. 1.118 1.460
Gebyrer og provisionsindiagter 27.229 27.981
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -1.022 -761
Netto rente- og gebyrindtaegter 4 26,938 28,286
Kursreguleringer 5 16.346 52.030
Udgifter til personale og administration 6 -4.922 -5.685
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 9 -270 -270
Resultat for skat 38.092 74.361
Skat 7 -8.425 -16.405
Arets resultat 29.667 57.956
Totalindkomstopgerelse

1.000 kr.

Arets resultat og totalindkomst 29.667 57.956
Forslag til resultatdisponering

Overfgrt overskud 14.667 24.956
Foreslaet udbytte 15.000 33.000

I alt anvendt 29.667 57.956
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Balance 31. december

1.000 kr.

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Aktier mv.

@ivrige materielle aktiver

Andre aktiver

Periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt

Passiver

Geeld

Aktuelle skatteforpligtelser
Andre passiver

Geeeldi alt

Egenkapital

Aktiekapital

Overfart overskud eller underskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Passiveri alt

Anvendt regnskabspraksis
Hoved- og negletal
Kapitalgrundlag
Eventualiforpligtelser

Finansielle risici og politikker og mal for styringen af

finansielle risici

Nartstaende parter

Aktionaer- og koncernforhold

Note 2021 2020

8 26.077 60.083

159.855 130.532

9 811 1.081

10.922 13.021

138 138

197.803 204.855

4.256 4.339

3.716 7.351

7.971 11.690

10 7.500 7.500

167.332 152.665

15.000 33.000

189.832 193.165

197.803 204.855

1

2
i
12
13
14
15
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Egenkapitalopgerelse
1.000 kr.

Egenkapital 1. januar 2021
Arets resultat

Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Udbetait udbytte

Egenkapital 31. december 2021

Egenkapital 1. januar 2020
Arets resultat

Anden totalindkomst

Avrets totalindkomst

Udbetalt udbytte

Egenkapital 31. december 2020

Overfort
Aktie overskud eller Foreslaet
kapital underskud udbytte | alt
7.500 152,665 33.000 193.165
0 14.667 15.000 29.667
[¢] 0 0 o]
0 14.667 15.000 29.667
0 ¢ -33.000 -33.000
7.500 167.332 15.000 189.832
7.500 127.709 38.000 173.209
0 24,956 33.000 57.956
[¢] 0 0 0
o] 24.956 33.000 57.956
0 ¢ -38.000 -38.000
7.500 152.665 33.000 193.165

11
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet for Fundamental Fondsmeeglerseiskab A/S er aflagt i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinsti-
tutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgarelsen).

Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og er afrundet til naermeste 1.000 kr.
Anvendt regnskabspraksis er for 2021 endret som feige af ikrafttreedelsen af Europa-Parlamentets og
Réadets Forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2018 (IFR). Forordningen medfarer en raekke

andringer til fondsmasglerselskabers opgerelse af kapitalkrav samt beregning af kapitalprocenter.

Kapitalkravet bliver fra 2021 fastsat pa baggrund af K-faktorer, som opgeres pa baggrund af selskabets
risici overfor kundeaktivitet, markedsrisiko i handelsbeholdningen samt modpartsrisici.

Andringerne pavirker ligeledes negletallene Kapitalprocent og Kernekapitalprocent.

Ny metode til beregning af nggletal:

Kapiteiprocent =

Kemmekapitaiprocent = —r————r————
Kapitalkrav

Metode til beregning af nggletal frem tif 31.12.2020

Hapitaigrundiag

Kapitalprocent = . s -
Samist risikoeksponering
Kermekapital

Hernekapitalprocent = ~ S ;
Samiet risikoeksponering

Udover ovenstaende aendring, er &rsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet, som fgige af en tidligere begivenhed, har en
retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet og forpligtelsens vaerdi kan opgeres palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males immaterielle og
materielle aktiver pa tidspunktet for farste indregning fil kostpris. Malingen efter indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten afieegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtienes, mens omkostninger
indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Kgb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen og indregningen ophgrer,
nar retten til at modtage/afgive pengestramme fra det finansielle aktiv eller passiv er udigbet,
eller hvis det er overdraget, og fondsmaeglerselskabet i al vaesentlighed har overfart alle
risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

Fastlaeggelse af dagsveaerdi
Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omsaettes til, eller en forpligtelse kan indfries til ved en
handel under normale omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter.
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Noter
Resultatopgerelsen

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes efter valutakursen pa transaktionsdagen. Balanceposter i
fremmed valuta indregnes til danske kroner pa balancedagen med de af Danmarks Nationalbank
offentliggjorte valutakurser. Valutakursreguleringer feres over resultatopggrelsen.

Renter, gebyrer og provisioner
Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgsrelsen i den periode de vedrgrer. Provi-
sioner og gebyrer vedrarende ydelser, som ydes over en periode, periodiseres over perioden.

Modtagne gebyrer og provisioner indeholder indtaegter for ydelser overfor kunder.

Kursreguleringer
Forskellen mellem veerdipapirers dagsveerdi og bogfarte vaerdi indregnes som kursreguleringer.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fonds-
meaeglerselskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de
ansattes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaeldende ydelser og goder.

Skat
Aktuel skat indregnes med 22 % af periodens skattepligtige indkomst. Forskydninger i
udskudt skat fares i resultatopgerelsen.

Selskabet sambeskattes med sit moderselskab Fundamental ApS. Fundamental ApS fungerer
som administrationsselskab.

Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i resultat far skat korrigeret for ikke skattepligtige
indtaegter og omkostninger. Betalt aconto-skat modregnes i henholdsvis tilgodehavende og skyldig
skat ved periodens udgang og indregnes i balancen under henholdsvis "Aktuelle skatteaktiver” eller
"Aktuelle skatteforpligtelser”.

Balancen

Pvrige materielle aktiver

Selskabets svrige materielle aktiver bestar af kontorlokaler. Lejemalet males ved farste
indregning ved en tilbagediskontering af de fremtidige leasingydelser til nutidsvaerdi.

Ved tilbagediskontering af leasingaftalerne til nutidsvaerdi har selskabet anvendt sin alternative
lanerente, som udger omkostningen ved at optage ekstern finansiering for et tilsvarende aktiv med
en finansieringsperiode, som svarer til den forventede lejeperiode af aktivet i den valuta, som
leasingbetalingerne afregnes i.

Selskabet har for sin lejeaftale af kontorlokaler vurderet, at den forventede lejeperiode udger
den uopsigelige lejeperiode i aftalerne samt en forlaengeisesoption som der med rimelig sikkerhed
forventes udnyttet. Den forventede lejeperiode for lejemalet udger mindst 5 ar.

De lejede lokaler males efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der foretages linegere afskrivninger over den forventede lejeperiode pa 5 ar.

Tilgodehavender og gald hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter omfatter tiigodehavender hos andre kreditinstitutter.

Tilgodehavender males til dagsveerdi.
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Noter

Aktier mv.
Aktier males til dagsvaerdi. Dagsveerdien for aktier, der handles pa regulerede markeder, opgares
efter lukkekurs pa balancedagen.

Dagsvaerdien for unoterede aktier tager udgangspunkt i tilgaengelige oplysninger om handler o.1.
eller alternativt kapitalveerdiberegninger.

Andre aktiver
Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke harer under andre aktivposter. Indtaesgter, der farst
forfalder efter regnskabsperiodens udlsb, samt tilgodehavende renter, optages under andre aktiver.

Andre aktiver males ved farste indregning til kostpris og herefter til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfolgende regnskabsperioder optages som periodeaf-
greensningsposter. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter svrige passiver, der ikke harer under gvrige poster. Udgifter vedrerende
regnskabsaret, der forst forfalder efter regnskabsperiodens udlgb, optages som andre passiver.
Andre passiver males til kostpris.

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsens krav herom.
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Noter
1.000 kr.

2 Femarsoversigt

Hoved- og negletal 2021 2020 2019 2018 2017
Resultatopgerelse

Nettorente- og gebyrindtaegter 26.938 28.286 23.980 31.815 48.831
Kursreguleringer 16.346 52.030 30.829 -21.345 11.332
Udgifter til personale og administration -4.922 -5.685 -4.661 -4.275 -4.844
Arets resultat for skat 38.092 74.361 50.148 6.195 55.319
Skat -8.425 -16.405 -11.185 -1.450 -12.078
Arets resultat 29.667 57.956 38.993 4.745 43.241
Balance

Egenkapital 189.832  193.165 173.209 138.216  173.471
Aktiver i alt 197.803 204.855 178.885 140.237  176.561
Kapitalgrundlag 174672

Minimumskapitalkrav 5.580

Nagletal

Kapitalgrundiag i forhold il

minimumskapitalkrav1 31,30 4,57 5,08 6,82 5,67
Kapitalprocent? 633,0% 64,5% 62,5% 67,5% 56,1%
Kemekapitalprocent2 633,0% 64,5% 62,5% 67,5% 56,1%
Egenkapitalforrentning fer skat 19,9% 40,6% 32,2% 4,0% 33,7%
Egenkapitalforrentning efter skat 15,5% 31,6% 25,0% 3,0% 26,3%
Indtjening pr. omkostningskrone 7,13 13,49 11,76 2,45 12,42

Afkastningsgrad beregnet som forholdet
mellem arets resultat og aktiver | alt 15,0% 28,3% 21,8% 3.4% 24,5%

"Minimumskapitatkravet er for 2021 beregnet pa baggrund af minimumskapitalkravet i art. 14 i
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) 2019/2033 (IFR).

2Opgerelse af kapitalprocent og kernekapitalprocent er fra 2021 sendret som falge af implementeringen
af IFR, og er dermed ikke sammenlignelig med tidligere ar. Der henvises til eendring i anvendt
regnskabspraksis.
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Noter
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2021 2020
3 Negative renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker -227 -293
@ivrige renteudgifter -160 -101
Negative renteindtagter i alt -387 -394

4 Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer
fordelt pa aktivitetsomrader og geografiske markeder

Fondsmaeglerselskabet har ikke fordelt neftorente- og gebyrindteegter pa aktivitetsomrader og geo-
grafiske markeder. Det er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem fondsmaegler-
selskabets aktiviteter og geografiske omrader, og der gives derfor ikke segmentoplysninger.

§ Kursreguleringer

Aktier mv. 16.346 52.030

Kursreguleringer i alt 16.346 52.030
6 Udagifter til personale og administration

Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion: -789 -690

Direktion og bestyrelses lgnninger kan ses pa hjemmesiden:
https://fundamental.dk/virksomhedsinformation/

Direktion og bestyrelse modtager ikke variabelt vederlag.

Fondsmaeglerselskabet har vurderet, at der ikke er gvrige risikotagere med indflydelse pé risikopro-

filen ud over direkteren, hvorfor der ikke er givet yderligere oplysninger herom.

Lenninger -2.124 -3.099
Andre udgifter til social sikring -24 -19
Afgifter baseret pa grundiag af personale-

antallet efter lansummen -351 -338
1 alt -2.499 -3.456
@vrige administrationsudgifter -1.634 -1.539
| alt udgifter til personale og administration 4,922 -5.685
Antal ansatte 3 3
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Noter
1.000 kr.
2021 2020
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision af arsregnskabet -101 -116
Andre erklaringer med sikkerhed -9 -11
Andre ydelser -58 -12
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige
revision -168 -139
7 Skat
Skat af arets resultat
Beregnet skat af periodens resultat (aktuel skat) -8.425 -16.404
Regulering af skat vedrarende tidligere ar 0 -1
I alt -8.425 -16.405
Effektiv skatteprocent
Skatteprocent 22,0% 22,0%
Skat af periodens resultat, aktuel skatteprocent -8.380 -16.359
Skatteeffekt gvrige reguleringer -45 -45
Skat ifelge resultatopgerelsen -8.425 -16.404
Effektiv skatteprocent 22,1% 22,1%
8
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 31.12.2021 31.12.2020
Fordelt efter restlebetid
Anfordringstilgodehavender 26.077 60.083
| alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 26.077 60.083
9 @vrige materielle aktiver - leasing aktiver
Kostpris primo 1.351 0
Tilgang 0 1.351
Kostpris ultimo 1.351 1.351
Af- og nedskrivninger primo -270 0
Arets afskrivninger -270 -270
Af- og nedskrivninger ultimo -540 =270
Regnskabsmassig vardi ultimo 811 1.081

10 Aktiekapital

Selskabets aktiekapital bestar af 7.500 stk. aktier & kr. 1.000. Der er ikke aktieklasser.
Der har ikke veeret sendringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar.
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1.000 kr.

11 Kapitalgrundlag 31.12.2021 31.12.2020
Egenkapital 189.832 193.165
Fradrag - forsigtig veerdiansaettelse af aktier til dagsveerdi -160 -130
Foreslaet udbytte -15.000 -33.000
Kernekapital 174.672 160.035
Kapitalgrundlag 174.672 160.035
Kapitalkrav i henhold til IFR (gldende fra 2021) 31.12.2021
Kapitalkrav I henhold til IFR, artikel 15;

Kapitalgrundlag 174.672
K-faktor kapitalkrav 27.602
Kapitalprocent 633%
Kernekapitalprocent 633%
Rigikginkspmatingd til lov og finansiel virksomhed og 31122020
CRR

artikel 92 (gaeldende til 2020)

Kapitalgrundlag 160.035
Samlet risikoeksponering (REA) 248129
Kapitalprocent 64,5%
Minimumkapital 8% af REA 19.850

12 Eventualforpligtelser
Garantier m.v.

Garantifonden for indskydere og investorer 90 88

Fondsmaeeglerselskabet har herudover ingen pantsaetninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.

Selskabet indgar i sambeskatning med Fundamental ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor ifalge selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter m.v. for de
sambeskattede selskaber og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties

og udbytter fra de sambeskattede selskaber.

13 Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Fondsmaeglerselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici.

Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring, og mod-
tager lzbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tilladte risikorammer.

Kreditrisiko

Der er fastlagt risikostyringspolitikker med henblik pa at sikre, at transaktioner med kreditinstitutter
ligger indenfor de af bestyrelsen vedtagne rammer. Dette overvages lebende af direktionen og

rapporteres il bestyrelsen.
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Noter
1.000 kr.

Markedsrisiko

Fondsmaeglerselskabet er eksponeret overfor risici ved investering i aktier, Markedsrisikoen styres
via fastsatte limits for en raekke risikomal. Opgarelse og overvagning af markedsrisici sker pa
daglig basis af direktionen. Der sker manedlig rapportering til bestyrelsen.

Likviditetsrisiko

Fondsmeeglerselskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde og sikre et stabilt likvidt
indestdende i selskabet, Direktionen overvager pa daglig basis selskabets likviditet og der sker
manedlig rapportering til bestyrelsen.

Operationel risiko
Fondsmaeglerselskabet har udarbejdet flere politikker med henblik pd at mindske tab, som falge af
operationelle risici. Dette overvages lgbende af direktionen og der sker rapportering til bestyrelsen.

14 Neartstaende parter
Alle transaktioner med naertstdende parter sker pa markedsvilkar.

Nartstaende parter med bestemmede indflydelse over fondsmaeglerseiskabet:
Fundamental ApS, Staktoften 3, 2950 Vedbak

Transaktioner
Der har i regnskabsperioden veeret falgende transaktioner mellem fondsmaeglerselskabet og naert-

staende parter:

Grundiag for Art og omfang

Navn indflydelse af transaktioner
Fundamental ApS Moderselskab Udbytte og sambe-

skatningsbidrag
Michael Voss Direktion Lan
Michael Friis Jergensen Bestyrelsesformand Vederlag
Brian Vidteft Nielsen Bestyrelsesmedlem Vederlag
Birthe Werner Bestyrelsesmedlem Vederlag

16 Aktionaer- og koncernforhold
Hele selskabets aktiekapital ejes pr. 31. december 2021 af Fundamental ApS, Staktoften 3,
2950 Vedbek. Fondsmaeglerselskabet indgér i koncernregnskabet for Fundamental ApS, som
er den sterste og den mindste koncern, der udarbejdes koncernregnskab for.
Koncernregnskabet kan rekvireres pa selskabets adresse.



