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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt éarsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 for Klintevej I ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 22. maj 2013
Direktion:

Knud Andreasen

434668 /| CW 2
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Den uafthaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Klintevej I ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Klintevej I ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012. Arsregnska-
bet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 22. maj 2013

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Brian Skovhus Jakobsen Morten Schougaard Serensen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Klintevej I ApS
Klintevej 19

5300 Kerteminde

CVR-nr.: 34 08 84 89

Stiftet: 21. december 2011
Hjemstedskommune: Kerteminde
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion

Knud Andreasen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25

5000 Odense C

Generalforsamling

Ordiner generalforsamling aftholdes 22. maj 2013 pa selskabets adresse.

Dirigent: Knud Andreasen
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabet er et holdingselskab, hvis primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede
virksomheder samt anden formuepleje.

Usadvanlige forhold vedrerende regnskabséret

Selskabet er i regnskabséaret fusioneret med Klintevej IT ApS.
Fusionen er gennemfort pr. 1. januar 2012.

Sammenligningstal i balancen er i overensstemmelse med dbningsbalancen efter gennemfort
fusion pr. 1. januar 2012.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har i regnskabséret realiseret et overksud pd 37.089 tkr. Ledelsen anser arets
resultat for tilfredsstillende.

Arets resultat er pavirket af positiv indtegt fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder og
finansielle indtaegter.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets udleb indtruffet forhold, som vurderes at have vesentlig
indflydelse pé selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2012.

434668 /| CW
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Klintevej I ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Resultatopgorelse

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, samt
tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Klintevej I-
koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra
det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det
tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemeessigt
overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevagelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der
indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til &rets ekstraordinzere resultat, henferes her-
til, mens den resterende del henfores til arets ordinzre resultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, gebyrer m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Balance

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, efter en individuel vurdering af
tilgodehavender.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi pa
balancedagen svarende til berskurs. Realiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatop-
gorelsen.

Geldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgode-
havende selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt un-
derskud, males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver maéles til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. And-
ring 1 udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter forholdsmeessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af af-
skrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre veardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabs-
massige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinee-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vi-
ses som en sarskilt post under egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgode-
havendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes
i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.
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Resultatopgorelse

Eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat
Skat af ordinert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte

Overfort resultat
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Note 2012

2011

-1.083.567 -438.737
-1.083.567 -438.737
25.841.981 -10.193.135
19.479.495 8.997.846
-3.231.658  -9.263.786
41.006.251 -10.897.812
-3.917.703 342.151
37.088.548 -10.555.661
8.000.000 0
29.088.548 -10.555.661
37.088.548 -10.555.661
10
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Balance

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Vardipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERTALT

434668 /| CW

Klintevej I ApS

Arsrapport 2012
CVR-nr. 34 08 84 89

Note 2012

2011
283.795.786  287.504.213
283.795.786  287.504.213
96.712.468 16.799.792
4.259.606 2.417.512
1.098.243 760.170

0 115.645
102.070.317  20.093.119
90.546.131  76.323.444
1.400.372 4.016.388
194.016.820  100.432.951
477.812.606  387.937.164
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Balance

PASSIVER
Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Geld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

PASSIVERIT ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2012 2011

889.047 172.347
457.413.430 376.334.390

8.000.000
466.302.477 376.506.737

3.018
11.191.607 11.004.939
315.504 425.488
11.510.129 11.430.427
477.812.606 387.937.164
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Finansielle indtzegter
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Heraf udger renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 385.420 kr. (2011: 356.784 kr.).

Finansielle omkostninger

Heraf udger renteudgifter til tilknyttede virksomheder 217.093 kr. (2011: 206.903 kr.).

2012 2011
Skat af ordinzert resultat
Regulering skat tidligere ar 1.209 -231.194
Regulering udskudt skat 115.645 -110.957
Skat af arets resultat 1.449.388 0
Sambeskatningsbidrag 2.351.461 0
3.917.703 -342.151
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele
Queen Mary
3 ApS De 4 ApS L alt
Kostpris 1. januar 2012 207.095.275  102.061.926  309.157.201
Reguleringer 1. januar 2012 -14.407.574 -7.245.415 -21.652.989
Avrets tilgang i forbindelse med aktieombytning 0 53.334.287 53.334.287
Arets resultat 8.474.703 17.367.278 25.841.981
Udbetalt udbytte -82.000.000 -402.500  -82.402.500
Valutakursreguleirnger 0 42.530 42.530
Verdiregulering af sikringsinstrumenter -307.592 -188.339 -495.931
Skat af veerdiregulering sikringsinstrumenter -27.043 0 -27.043
Udlodning udtradte minoriteter 0 -1.750 -1.750
Reguleringer 31. december 2012 -88.267.506 62.906.091 -25.361.415
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2012 118.827.769  164.968.017  283.795.786
Regnskabs-
Selskabs- Arets maessig
Navn og hjemsted Ejerandel kapital Egenkapital resultat veerdi
tkr. tkr. tkr. tkr.
Queen Mary 3 ApS 100 % 125 118.828 8.475 118.828
De 4 ApS 100 % 125 164.968 17.367 164.968
Regnskabsmzessig veerdi 31. december
283.796 25.842 283.796
2012
434668 / CW 13
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Noter
Egenkapital

Virksom- Overfort Foresléet

hedskapital  resultat udbytte L alt
Egenkapital 1. januar 2012 80.000  376.334.390 0 376.414.390
Kapitalforhgjelse 657.766 -565.419 0 92.347
Aktieombytning 151.281 53.038.106 0 53.189.387
Overfort resultat 0 29.088.548 8.000.000 37.088.548
Valutakursregulering 0 42.530 0 42.530
Verdiregulering sikringsinstrumenter 0 -495.932 0 -495.932
Skat af veerdiregulering sikringsinstrumenter 0 -27.043 0 -27.043
Udlodning udtréddte minoriteter 0 -1.750 0 -1.750
Egenkapital 31. december 2012 889.047  457.413.430 8.000.000  466.302.477
De seneste 5 ars @ndringer af virksomhedskapitalen specificeres saledes:

2012 2011
Kapitalforhejelse 1/1 80.000
Kapitalforhejelse 1/1 657.766 0
Aktieombytning 151.281 0
809.047 80.000

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har stillet en kebsgaranti pa 1,5 mio. kr. overfor pengeinstitut vedrerende keb af

Carnegie Feeder Fund K/S.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets likvider og verdipapirer er over for selskabets bankforbindelse pansat for alt

nuverende og fremtidige mellemverende.
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