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Conaquasult ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.11 - 30.09.12 for Conaquasult
ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongerslev, den 28. februar 2013

Direktionen

Michael Kjeersgaard
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Conaquasult ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Conaquasult ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Conaquasult ApS for regnskabséaret 01.10.11 - 30.09.12, der
omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Conaquasult ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.12 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.10.11 - 30.09.12 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvori ledelsen har anfert be-
tingelserne for, at selskabet kan fortsastte sin drift, og dermed begrundet, hvorfor selskabets
arsregnskab er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Vi er enige med ledelsen i beskrivel-

sen af usikkerheden og valget af regnskabsprincip.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 28. februar 2013

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Soren V. Pedersen
Statsaut. revisor
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Conaquasult ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i handel i sdvel indland som udland, samt at fungere som
holdingselskab.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.11 - 30.09.12 udviser et resultat pa DKK -879.025 mod DKK
-818.500 for tiden 01.01.11 - 30.09.11. Balancen viser en egenkapital pa DKK -690.813.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Ved bedemmelse af arets resultat skal det dog tages i betragtning, at resultatet er belastet
med t.DKK 470 vedr. tidligere datterselskabers konkurs.

Selskabet har afviklet 2 datterselskaber i de seneste 2 regnskabsér, hvilket har medfert den
negative egenkapital. Eftersom dette ikke vil pavirke selskabet fremadrettet, samt at der er
likviditetsmaessig balance, er det ledelsen opfattelse, at selskabet kan opretholde driften for
regnskabsaret 2012/13.

Ved bedemmelse af selskabets egenkapitalforhold skal det endvidere tages i betragtning, at
selskabet har et ansvarligt 1an pa t.DKK 1.000.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

Conaquasult ApS

Resultatopgorelse

01.01.11

2011/12 30.09.11

DKK DKK

Bruttofortjeneste 260.886 -385.885

Resultat for af- og nedskrivninger 260.886 -385.885
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anleegsaktiver -186.000 -152.755

Resultat af primeer drift 74.886 -5638.640

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -780.850 -549.842

Andre finansielle omkostninger -80.973 -82.529

Finansielle poster i alt -861.823 -632.371

Resultat for skat -786.937 -1.171.011

Skat af arets resultat -92.088 352.511

Arets resultat -879.025 -818.500

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -879.02b -818.500
Ialt -879.025 -818.500
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Note

Conaquasult ApS

Balance

AKTIVER
30.09.12 30.09.11
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 431.970 566.960
Immaterielle anleegsaktiver i alt 431.970 566.960
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 186.320 198.040
Materielle anleegsaktiver i alt 186.320 198.040
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 66.588 847.438
Finansielle anlaegsaktiver i alt 66.588 847.438
Anlaegsaktiver i alt 684.878 1.612.438
Ravarer og hjeelpematerialer 27.500 69.190
Varebeholdninger i alt 27.500 69.190
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 63.000 0
Udskudt skatteaktiv 260.423 352.511
Andre tilgodehavender 17.507 11.002
Tilgodehavender i alt 340.930 363.513
Omseetningsaktiver i alt 368.430 432.703
Aktiver i alt 1.053.308 2.045.141
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Note

Conaquasult ApS

Balance

PASSIVER
30.09.12 30.09.11
DKK DKK
Selskabskapital 725.000 725.000
Overfart resultat -1.4156.813 -536.788
Egenkapital i alt -690.813 188.212
Ansvarlig lanekapital mv. 1.000.000 1.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.000.000 1.000.000
Geeld til kreditinstitutter 157.694 141.199
Modtagne forudbetalinger fra kunder 18.000 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 19.374 10.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 133.802 341.492
Anden geeld 415.251 364.238
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 744.121 856.929
Geeldsforpligtelser i alt 1.744.121 1.856.929
Passiver i alt 1.053.308 2.045.141

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
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Conaquasult ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 valgt at undlade at udar-
bejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Conaquasult ApS

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugs-
tider:

Brugstid
Erhvervede rettigheder 10 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-104&r

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pa under DKK 12.300
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Amortisering af kurstab og ld&neomkostninger vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes lebende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indteegt.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Moderselskabet fun-
gerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle beta-
linger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.
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Conaquasult ApS

Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste og tab ved afhsendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgs-
tidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveaerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Conaquasult ApS

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaeessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kegbspriser med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien.
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Conaquasult ApS

Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle og udskudte skatter

Selskabet overtager som administrationsselskab heeftelsen for de sambeskattede virksomhe-
ders selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med de sambeskattede virksom-
heders betaling af sambeskatningsbidrag.

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser og indregnes
i balancen med den geeldende skatteprocent. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midler-
tidige forskelle vedrorende skattemaeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill samt andre
poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstaet pa anskaf-
felsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.
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Conaquasult ApS

Noter

1. Regnskabsmaessig usikkerhed om going concern

I &rsregnskabet for regnskabsaret 01.10.11 - 30.09.12 er felgende usikkerheder vaesentlig at
bemeerke, idet de har betydelig indflydelse for den fortsatte drift:

Usikkerhed om going koncern

Selskabet har afviklet 2 datterselskaber i de seneste 2 regnskabsér, hvilket har medfert den
negative egenkapital. Eftersom dette ikke vil pavirke selskabet fremadrettet, samt at der er
likviditetsmaessig balance, er det ledelsen opfattelse, at selskabet kan opretholde driften for
regnskabsaret 2012/13.

Ved bedemmelse af selskabets egenkapitalforhold skal det endvidere tages i betragtning, at
selskabet har et ansvarligt 1an pa t.DKK 1.000.

01.01.11
2011/12 30.09.11
DKK DKK

2. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 6.784 8.842
@vrige finansielle omkostninger 74.189 73.687
[alt 80.973 82.529
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Conaquasult ApS

Noter
30.09.12 30.09.11
DKK DKK
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 30.09.11 205.000 250.000
Tilgang i aret 0 80.000
Afgang i aret -125.000 -125.000
Kostpris pr. 30.09.12 80.000 205.000
Opskrivninger pr. 30.09.11 642.438 1.067.280
Arets resultat 52.225 250.158
Arets tilbageforsel af tidligere &rs opskrivninger -708.075 -675.000
Opskrivninger pr. 30.09.12 -13.412 642.438
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.12 66.588 847.438
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Arctic Erhverv ApS, Aalborg 100% 66.588 52.225
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Conaquasult ApS

Noter
4. Egenkapital
Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
Egenkapitalopgerelse 01.01.11 - 30.09.11
Saldo pr. 01.01.11 125.000 281.712
Kontant kapitalforhgjelse 600.000 0
Forslag til resultatdisponering 0 -818.500
Saldo pr. 30.09.11 725.000 -536.788
Egenkapitalopgerelse 01.10.11 - 30.09.12
Saldo pr. 01.10.11 725.000 -536.788
Forslag til resultatdisponering 0 -879.025
Saldo pr. 30.09.12 725.000 -1.415.813
Bevaegelser pa selskabskapitalen i regnskabsaret og de 4 foregdende regnskabsar:
DKK
Saldo pr. 01.01.11 125.000
Kapitalforhgielse 2011 600.000
Saldo pr. 30.09.12 725.000

5. Geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.09.12 30.09.11

Ansvarlig lanekapital 0 0 1.000.000 1.000.000

Den ansvarlige lanekapital forrentes med 4% p.a. og forfalder til fuld betaling den 15.09.2014.
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Conaquasult ApS

Noter

6. Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattervirksomheders geeld til kreditinstitutter.

Kautionen er ulimiteret. Dattervirksomhedernes geeld til omfattede kreditinstitutter udger pa
balancedagen t.DKK 424.

7. Sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet pant i anparterne i dattervirksomheden Arctic Erhverv ApS.

Selskabet har afgivet huslejegaranti pa t.DKK 38.
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