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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30. september
2013 for M. Madvig Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30.

september 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbaek, ty-narts 2

Michael Madvig
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i M. Madvig Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi er valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for M. Madvig Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2012 -
30. september 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette regnskab pa grundlag af udfgrelsen af en revision i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Pa
grund af det forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi imidlertid ikke veeret i stand til at
opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion

Vi har ikke veeret i stand til at fremskaffe tilstraekkelig og egnet dokumentation for posten ”“andre vaerdipapirer og
kapitalandele”, som er en vaesentlig post i regnskabet. Selskabets daglige ledelse har ikke vaeret i stand til, at
fremskaffe ngdvendig dokumentation, trods forespgrgsler og gentagne anmodninger til datterselskabets ledelse og
regnskabsafdeling. Som fglge heraf har vi ikke vaeret i stand til at afggre, om eventuelle andringer af disse posters
belgb er ngdvendige.

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudszetning om fortsat drift. Hovedaktionaerens ansattelsesforhold med
datterselskabet er ophgrt medio december 2013. Der er pa underskriftstidspunktet en verserende sag med
datterselskabet angaende berettigelsen af det ophgrte samarbejde.

Vi har ikke modtaget tilstraekkelig egnet revisionsbevis vedrgrende selskabets kapitalberedskab. Som fglge af den
igangvaerende sag og dennes usikkerheder kan vi pa den baggrund ikke vurdere om forseetninger for forsat drift er
opfyldt herunder den mulige indvirkning pa finansielle anlaegsaktiver.

Manglende konklusion

Pa grund af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har vi ikke vaeret i
stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion. Vi udtrykker derfor
ingen konklusion om arsregnskabet.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Udtalelse om ledelsesheretningen

Som det fremgér af den manglende konklusion, har vi ikke veeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion. Vi har ikke gennemlaest ledelsesberetningen for at
konstatere, om oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet. Vi kan derfor ikke
afgive en udtalelse om ledelsesheretningen.

Holbaek, den 7. marts 2014
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at veere holdingselskab.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Selskabets resultatopggrelse for 2012/13 udviser et underskud

pa TDKK 160 og en negativ egenkapital pad TDKK 572.
Arets udvikling og resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Selskabet er afhaengig af udviklingen og indtjeningen i datterselskabet. Datterselskabet har de seneste par ar ikke
generet et tilstraekkelig overskud til daekning af selskabets finansielle omkostninger.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Selskabets hovedaktioneer, der er ansat i datterselskabet er blevet bortvist medio december. Sagen mellem

selskabets hovedaktionaer og datterselskabet er stadigvaek verserende pa underskriftstidspunktet.

Forventet udvikling
Selskabets ledelse forventer at kunne fremskaffe det ngdvendige kapitalberedskab gennem forbedret indtjening og

nye tiltag. Ledelsen er opmaerksom pa, at der knytter sig en forretningsmaessig risiko til ovennavnte forhold, men
vurderer, at selskabet ikke har problemer med going concern og har derfor aflagt arsrapporten med forsat drift for

gje.

Herudover er der efter ledelsens skgn ikke forhold af betydning for bedgmmelse af selskabets aktiver og passiver,
dets pkonomiske stilling samt resultat af virksomhedens drift, som ikke fremgér af resultatopggrelse og balance.

Selskabets ejer har afgivet tilbagetraedelseserklaering for selskabets kreditorer i 12 maneder fra balancetidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Madvig Holding ApS for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder og er aflagt i danske kroner.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste
Nettoomszetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger er

sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtsegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgdrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Finansielle anlzegsaktiver

Andre vrdipapirer og kapitalandele indregnes til anskaffelseskursen, eller den lavere veerdi, som de har pa
balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Indtagter
af andre kapitalandele, vaerdipapirer m.v."

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende

regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger,

Selskahsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, méales til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Som fglge af usikkerheden omkring tidspunktet for anvendelse af udskudt skatteaktiv, afsattes dette ikke.

Galdsforpligtelser
Geld males til nominel vaerdi.
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2012/13 2011/12
Note Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september DKK 1.000 DKK
Bruttofortjeneste -17.500 -10
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og 13.283 71
tilgodehavender
Andre finansielle omkostninger 155.979 158
Arets resultat -160.196 -97
Forslag til resultatdisponering
Qverfgrt fra tidligere ar -536.388 -440
Arets resultat -160.196 -97
Til disposition -696.584 -536
Overfgrt til naeste ar -696.584 -536
-696.584 -536

Disponeret i alt
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2012/13 2011/12

note Balance 30. september DKK 1.000 DKK

Aktiver

Anlaegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.700.400 1.700

Finansielle anlzegsaktiver i alt 1.700.400 1.700

Anlzegsaktiver i alt 1.700.400 1.700

Aktiver i alt 1.700.400 1.700
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2012/13 2011/12

note  Balance 30. september DKK 1.000 DKK
Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfgrt resultat -696.584 -536
1 Egenkapital i alt -571.584 -411

Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter i gvrigt 1.070.126 1.164
Kortfristet del af langfristet gaeld -168.000 0
2 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 902.126 1.164

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld 168.000 0
Kreditinstitutter i gvrigt 717.612 807
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.000 10
Anden gld 469.246 112
Periodeafgraensningsposter 0 18
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.369.858 947
Geeldsforpligtelser i alt 2.271.984 2.112
Passiveri alt 1.700.400 1.700

Usikkerheder om going concern
Efterfglgende begivenheder

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

o U b~ w

Eventualposter m.v.
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2012/13 2011/12

Noter DKK 1.000 DKK
1 Egenkapital Virksomheds- Overfgrt 1alt
kapital resultat
DKK DKK DKK
Saldo primo 125.000 -536.388 -411.388
Arets resultat 0 -160.196 -160.196
Saldo ultimo 125.000 -696.584 -571.584
2 Langfristede gzeldsforpligtelser

Felgende del af geelden forfalder til betaling efter 5 ar: TDKK 250

3 Usikkerheder om going concern

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Selskabets resultatopggrelse for 2012/13
udviser et underskud pa TDKK 160 og en negativ egenkapital pd TDKK 572.

Arets udvikling og resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Selskabet er afhaengigt af udviklingen og indtjeningen i datterselskabet. Datterselskabet har de
seneste par ar ikke generet et tilstrazkkeligt overskud til deekning af selskabets finansielle
omkostninger.

Forventet udvikling

Selskabets ledelse forventer at kunne fremskaffe det ngdvendige kapitalberedskab gennem
forbedret indtjening og nye tiltag.

Ledelsen er opmaerksom pa, at der knytter sig en forretningsmaessig risiko til ovennaevnte
forhold, men vurderer, at selskabet ikke har problemer med going concern og har derfor aflagt
arsrapporten med forsat drift for gje.

Herudover er der efter ledelsens skgn ikke forhold af betydning for bedgmmelse af selskabets
aktiver og passiver, dets gkonomiske stilling samt resultatet af virksomhedens drift, som ikke
fremgédr af resultatopggrelse og balance.

Selskabets ejer har afgivet tilbagetraedelseserklzering for selskabets kreditorer i 12 maneder fra
balancetidspunktet.

4 Efterfglgende begivenheder

Selskabets hovedaktionzer, der er ansat i datterselskabet er blevet bortvist medio december
2013. Sagen er pa underskriftstidspunktet stadigvaek verserende.
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2012/13 2011/12
Noter DKK 1.000 DKK

5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut m.v. er der deponeret nom. 60.000 aktier i
Kemi Service A/S

6 Eventualposter m.v.

Ingen.
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