|
Egedal Forsyning A/S
Arsrapport for 2014

CVR-nr. 32 65 89 8¢

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pi selskabets ordi-
re generalforsamling
en €7/ 472015
123 YV
Lars Wilms
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

ide
Pitegninger
Ledelsespategning 1
Den vafheengige revisors erkleringer 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4
Hoved- og negletal 5
Beretning 6
Koncern- og drsregnskab
Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 9
Balanee 31. december 10
Egenkapitalopgarelse 12
Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december i3
Noter til arsrapporten 14
Regnskabspraksis 19

pwe



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsiret 1. januar - 31.
december 2014 for Egedal Forsyning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2014,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenlese, den 26. marts 2015

Ric Brung Corvenius Jacobsen

orgen g~rd " Bjatpe Lagsen

B
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Den uafhzengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Egedal Forsyning A/S

Pitegning pa arsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet og koncernregnskabet for Egedal Forsyning A/S for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2014, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerel-

se, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter drsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et &rsregnskab og et koncernregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet og koncernregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og

udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet og koncernregnskabet er uden
veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfprelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhzenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet og koncernregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et rsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formilet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens

regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af Arsregnskabet og
koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2014 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemfarte revision af arsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregn-
skabet og koncernregnskabet.

Hellerup, den 26. marts 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Per Timmermann chae;/'KQe Bak

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Hoved- og negletal

Set aver en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2014 2013 2012 2011 20610/2009
TOKK TDKK TDKK TDKK 13 mdr.
TDKK

Hovedtal
Resuitat
Nettoomsastning 65,796 70.612 81.820 87.805 51.642
Resultat feir finansielle poster 17.852 10.463 17.31 23.008 10.823
Resuliat af finansielle poster 170 224 166 370 168
Arets resultat 13.832 16.642 13.107 17.599 8.240
Balance
Balancesum 595.280 571.889 549.519 536.384 499.798
Egenkapital 526.778 512.943 496.302 483.195 465,596
Pengestremme
Pengestremme fra;
- driftsakdivitet 44 342 31.776 28.627 42.937 37.335
- investeringsaktivitet -32.885 -29.135 -32.520 -35.100 475.831

heraf investering i materielle anlaegsakiiver -31.696 -27.753 -32.070 -34.699 -475,141
- finansieringsaktivitet 0 0 -397 0 -466.902
Arets forskydning i likvider 11.457 2.641 -4,290 28.408 46.264
Antal medarbejdere &) 0 21 21 21
Negletal i %
Bruttomargin 81,6% 84,0% 73,5% 70,6% 0,0%
Qverskudsgrad 27,1% 27,6% 21,2% 26,3% 21,0%
Afkastningsgrad 3,0% 3.4% 3,2% 4,3% 2.2%
Soliditetsgrad 88,5% 89,7% 90,3% 90,1% 93,2%
Forrentning af egenkapitai 2,7% 3,3% 2,7% 3,7% 3,5%

Negletallene er udarbejdet i overensstermmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

pwe



Beretning

Arsrapporten for Egedal Forsyning A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Ars- ogkoncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir.

Hovedaktivitet

Koncernens hovedaktivitet er at besidde ejerandele i selskaber, der udgver forsyningsvirksomhed, samt
efter bestyrelsens sken hermed beslzgtet virksomhed. Selskabet ejer henholdsvis Egedal Spildevand A/S
og Egedal Vandforsyning A/S 100% samt Furese Egedal Forsyning A/S 50%.

Udvikling i ivet

Koncernens resultatopgerelse for 2014 udviser et overskud pd DKK 13.832.347, og koncernens balance pr.
31. december 2014 udviser en egenkapital pa DKX 526.777.927.

Regulatoriske forhold i datterselskaber

Egedal Spildevand A/S har for regnskabséret 2014 fiet udmeldt et prisloft pd DKK 42,23 pr. m3, svarende
til en indtaegtsramme pa DKK 65,7 mio. For at sikre en stabil takstudvikling har selskabet valgt ikke at
udnytte prisloftet i 2014 fuldt ud.

Selskabet har i overensstemmelse med prisloftsbekendtgarelsen og udviklingen i dansk regnskabspraksis
for forsyningsselskaber valgt at indregne over- og underdekninger med forbrugerne. Selskabet har en

takstmzessig overdeekning pa ca. DKK 13,7 mio., der forventes tilbagebetalt til forbrugerne ilobet af 2015 -
2020,

Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et overskud pa DKK 11,6 mio., og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital pd DKK 467,2 mio.

Egedal Vandforsyning A/S har for regnskabséret 2014 fiet udmeldt et prisloft pa DKK 11,67 pr. m3
eksklusiv afgift, svarende til en indtaegtsramme pa DKK 7,3 mio. For at sikre en stabil takstudvikling har
selskabet valgt ikke at udnytte prisloftet i 2014 fuldt ud.

Selskabet har i overensstemmelse med prisloftsbekendtgarelsen og udviklingen i dansk regnskabspraksis
for forsyningsselskaber valgt at indregne over ogunderdzkninger med forbrugerne. Selskabet har en

takstmassig overdaekning pa ca. DKK 12,3 mio. som forventes tilbagebetalt til forbrugerne ved
takstreduktioner ilpbet af 2015 - 2020.

Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et overskud pa DKK 2,2 mio. og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital pA DKK 59,5 mio.

Furesg Egedal Forsyning A/S, der ejes med 50% af Egedal Forsyning og med 50% af Furesp Forsyning A/S,
udviste i 2014 et overskud p& DKK o mio. og selskabets balance pr. 31. december 2014 udviste en




Beretning
egenkapital pd DKK 1,1 mio.
Vasentlige begivenheder

Aktiviteter i Egedal Spildevand A/S har, udover varetagelse af den daglige drift og vedligeholdelse af
selskabets anlzg, veeret koncentreret omkring den intensiverede indsats for renovering af ledningsnettet
og bassiner. Selskabets investeringer har varet praeget af projekter med renoveringer af eksisterende
ledninger, leegning af nye ledninger samt investeringer i bassiner. Arsagen til at budgetmélet ikke blev niet
skyldes isaer forsinkelse med bassin projekter, herunder Langkeer bassin i Ganlase.

Aktiviteter i Egedal Vandforsyning har, udover varetagelse af den daglige drift og vedligeholdelse af
selskabets anlweg, veeret koncentreret omkring eendringer af driftsorganisationen og etablering af ny
vagtordning, Selskabets investeringer har iser veeret mélrettet renovering af stikledninger. Analyserne,
pibegyndt i 2013, til at afdzekke behovet for renovering af vandvarket for at bringe anlegget op til nutidig
standard, blev tilendebragt og mundede ud i en beslutning om en basisrenovering af vandveerket i 2015 og
2016. Endelig blev en del af investeringsmidlerne anvendt til feerdiggerelsen af forste etape af
vandforsyningen til Egedal By.

Aktiviteter i Furese Egedal Forsyning A/S bestir i varetagelse af den daglige drift og vedligeholdelse af
anleeggene under forsyningsselskaberne. Derudover har koncernens bestyrelse, ledelse og medarbejdere i
2014 fortsat arbejdet med at styrke kapaciteten i Furese Egedal Forsyning A/S bl.a. ved at sammenleegge
vagtordningen i selskaberne til en mere robust og effektiv enhed, insource en rackke kompetencer samt
fortsat styrkelse af overvignings- og rapporteringsveerktajer.

Arets investeringer

Koncernens investeringer samlede investeringer har i 2014 udgjort DKK 32,9 mio. mod budgetmeessig
forventning pa DKK 37,0 mio.kr. Arsagen til at budgetmalet ikke blev ndet skyldes iseer forsinkelse med
bassin projekter, herunder Langkeer bassin i Ganlese.

Arets resultat sammenholdt med tidligere udtrykte forvenminger
Arets resultat falger ledelsens budgetterede forventninger.

Szerlige risici

De enlkelte selskaber i koncernen er direkte eller indirekte underlagt offentlig regulering med hensyn til

prisfastseettelse af deres ydelser og derved afhzengig af at kunne skabe tilfredsstillende selskabsgkonomi
inden for de givine rammer.
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Beretning
Usikkerhed ved indregning og miling

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelse af de skattemessige indgangsveerdier af materielle
anlegsaktiver. Det er selskabets opfattelse, at der ikke pihviler selskabet yderligere skatteforpligtelser ud
over de oplyste,

Uszdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt resultatet af koncernens ak-
tiviteter og pengestremme for 2014 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ilke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af &rs-
rapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
DKK DKK DKK DKK

Nettoomsaetning 65,796,196 70.612.271 0 0
Produktionsomkostninger -12.128.326 -11.316.288 0 0
Bruttoresultat 53.667.870 59,295,983 1] ]
Distributionsomkostninger -27.016.046 -30.602.021 V] o
Administrationsomkostninger -8.799.448 -9.230.954 0 0
Resultat for finansielle poster 17.862.378 19.463.008 0 0
indtesgter af kapitalandele i
dattervirksomheder 1 o 0 13.815.050 16.618.000
Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 17.297 26.500 17.297 26.500
Finansielle indta=gier 153.027 200.230 0 0
Finansielle omkostninger -309 -2.388 t] 0
Resultat fer skat 18.022.393 19.687.352 13.832.347 16.644.500
Skat af arets resultat 2 -4,190.046 -3.045.560 0 0
Arets resultat 13.832.347 16.641.792 13.832.347 16.644.500
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 13.832.347 16.641.792 13.832.347 16.644.500

13.832.347 16.641.792 13.832.347 16.644.500




Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
DKK DKK DKK DKK
Software 2.491.961 1.649.851 0 o
Immaterielie anlaegsaktiver 3 2.491.961 1.649.951 0 1]
Grunde og bygninger 17.001.204 17.314.542
Infrastrukturanizeg 455.762.573 444,294,702 G 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inven-
tar 26.461.539 28.494.648 0 0
Materielle anlaegsaktiver under udfe-
relse 38.482.565 30.460.579 0 0
Materiefle aniz=gsaktiver 4 537.707.881 520.564.471 0 ]
Kapitalandele i dattervirksorheder 5 0 0 526.283.050 512.469.000
Kapitalandele 1 associerede
virksomheder 6 544.297 526.500 544,297 526.500
Finansielle anleegsaktiver 544.297 526.500 526.827.347 512.995.500
Anlegsakiiver 540.744.139 522.740.922 526.827.347 512.995.500
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 4.886.662 6.125.491 0 0
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 0 4.780.275 0 0
Andre tilgodehavender 3.543.995 3.5956.232 0 0
Udskudt skatteakdiv 0 0 718.000 718.000
Periodeafgreznsningsposter 54.385 53.304 0 0
Tilgodehavender 8.485.042 14.554.302 718.000 718.000
Likvide beholdninger 46.050.992 34.593.797 0 0
Omsatningsaktiver 54.536.034 49.148.099 718.000 718.000
Aktiver 595,280,173 571.889.021 527.545.347 513.713.500
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode
Overfart resultat

Egenkapital

Henszsttelse til udskudt skat
Andre hensaettelser

Hensatte forpligtelser

Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Regulaterisk overdaskning

Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Gzldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige

gkonemiske forpligtelser
Neaartstaende parter og ejerforhold

Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
DKK DKK DKK DKK
15.500.000 15.500.000 15.500.000 15.500.000
41.309.347 27.474.792 41.,309.347 27.477.500
469.968.580 469.968.270 469.968.000 469,968,000
7 526.777.927 512.943.062 526.777.347 512.945.500
16.804.832 13.280.915 0
3.370.400 4,300.000 v;
20.175.232 17.580.915 0 0
15.312.775 10.808.756 0 0
390.078 267.180 0 0
0 0 718.000 718.000
25.949.476 26.201.645 ¢ 0
6.665.685 4,087.463 50.000 50.000
48.327.014 41.365.044 768.000 768.000
48.327.014 41.365.044 768.000 768.000
595.280.173 571.889.021 527.545.347 513.713.500
B
9
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december
Moderselskab

Egenkapital 1. januar
Arets resuitat

Egenkapital 31. december

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Cverfart

Selskabskapital veerdis mefode resultat | alt

DKK DKK DKK DKK
15.500.000 27.478.000 469.968.580 512.946.580
0 13.831.347 0 13.831.347
15.500.000 41.309.347 469,968.580 528.777.927
15.500.000 27.478.000 469,968.000 512.946.000
0 13.831.347 0 13.831.347
15.500.000 41.309.347 469.968.000 526.777.347

Selskabets virksomhed er underlagt lov om vandforsyning. |fg!ge loven skal selskabets skonomi hvile | sig selv,
saledes at eventuel kapitaldannelse {overskud gennem effektivisering) ikke kan udloddes #il ejeme, men forudsazites
at forblive i sektoren. Som falge af restriktionerne i lov om vandforsyning kan ejeren saledes ikke frit rade over den

regnskabsmeessigt opgjorte egenkapital.

pwe
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2014 2013
DKK DKK
Arets resultat 13.832.347 16.641.792
Reguleringer 10 18.573.531 19,944.500
Andring i driftskapital 11 11.811.196 -5.331.500
Pengestremme fra drift fer finansielle poster 44.217.074 31.254.792
Renteindbetalinger og lignende 125.434 523.661
Renteudbetalinger og lignende -313 -2.386
Pendestremme fra driftsakfivitet 44.342.195 31.776.067
Keb af immaterielle anleegsaktiver -1.189.000 -1.382.550
Keb af materielle anlesgsakiiver -31.696.000 -27.752.500
Pengestreamme fra investeringsakfivitet -32.885,000 -29.135.050
fEndring i likvider 11.457.195 2.641.017
Likvider 1. januar 34.593.797 31.952.780
Likvider 31. december 46.050.992 34.593.797
Likvider specificeres séledes:
Likvide beholdninger 46.050.992 34.583.797
Likvider 31. december 46.050.992 34.593.797
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Noter til arsrapporten

Moderselskab
2014 2013
DKK DK
1 Indtegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder 13.815.050 16.618.000
13.815.050 16.618.000
Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
DKK DKK DKK DKK
2 Skat af drets resultat
Arets akiuelie skat 1.084.561 0 0 ]
Regulering af skat vedrarende tidligere
ar -345.222 0 0
Regulering af udskudt skat tidligere ar 3.450.707 3.045.560 0
4.190.046 3.045.560 0 0

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgwrelse af de skattemaessige indgangsveerdier af materielle

anleegsaktiver, Det er selskabets opfattelse, at der ikke pahviler selskabet yderligere skatteforpligtelser ud over
de oplyste.

3 Immaterielle anlmgsaktiver

Koncern
Software
KK

Kostpris 1. januar 1.948.186
Tilgang i arets leb 1.188.701
Kostpris 31. december 3.136.887
Ned- og afskrivninger 1. januar 208.235
Arets afskrivninger 346.691
Ned- og afskrivninger 31. december 644,926
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2.491.961
Afskrives over 3-104r
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Noter til arsrapporten

Materielle anleegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Titgang i arets lab
Overfprsler | arets lab

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vardi 31. december

Afskrives over

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kosipris 1. januar
Afgang i arets lab

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultat

Vesrdireguleringer 31. december

Andre anleeg, Materielle an-
Grunde og byg- Infrastruktur-  driftsmateriel laegsaktiver un-

ninger anlaeg og inventar der udfarelse | alt

KK DKK DKK DKK DKK
200768208  487.544.766 41.803.118 30.462.000  579.886.052
0 0 0 31.695.143 31.695.143
285.325 22233.735 1.166.517 -23.674578 1.000
20.361.533  509.778.502 42.959.635 38.482565 611.582.235
2.761.665 43.250.064 13.308.470 59,320.200
598.663 10.765.865 3.189.626 14,554,154
3.360.329 54.015.929 16.488.096 0 73.874.354
17.001.204  455.762.573 26.461.539 38,482,565  537.707.881

50 ar 10-100 ar 5-10ar
Moderselskab
2014 2013
DKK DKK

484.960.000 485.461.000
0 -500.000
484.960.000 484.961.000
27.508.000 10.860.000
13.815.050 16.648.000
41,323.050 27.508.000
526,283.050 512.469.000

Regnskabsmeassig vaerdi 31. december

i
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Noter til arsrapporten

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital gjerandel Egenkapital Arets resultat
Egedal Spildevand A/S Stenlgse 10.000 100% 466.761 11.584
Egedal Vandforsyning A/S Stenlese 5.000 100% 59.523 2.231

526.284 13.815

Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
DKK DKK DKK DKK
6 Kapitalandele i associerede
virksomheder
Kostpris 1. januar 500.000 0 500.000 0
Tilgang i arets lab 0 500.000 0 500.000
Kostpris 31. december 500.000 500.000 500.000 500.600
Veerdireguleringer 1. januar 27.000 0 27.000 0
Arets resultat 17.297 26.500 17.297 26.500
Veerdireguleringer 31. december 44 297 26.500 44 297 26.500
Regnskabsmassig vardi 31.
december 544.297 526.500 544,297 526.500
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres séledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Furesp Egedal
Forsyning A/S Stenlgse 1.000 50% 1.089 35

7 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 150.000 aktier & nominelt DKK 100. Ingen akfier er tilagt sserlige reftigheder.
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Noter til &rsrapporten

8 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

pwe

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2014.

Neertstdende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Egedal Kommune
Gvrige nartstiende parter

Egedal Spildevand AIS
Egedal Vandforsyning A/S
Furesg Egedal Forsyning A/S

Transaktioner

Grundiag

Hovedaktionaer

Datterselskab
Datterselskab
Associeret

Bortset fra koncerninterne transaktioner har der ikke vaeret gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion,

ledende medarbejdere, vezsentlige aktioneerer, tilknyttede virksomheder eller andre neertstaende parter.

Ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret | selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Egedal Kommune
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Noter til rsrapporten

10 Pengesitrpmsopgerelse - reguleringer

11

Finansielle indtesgter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele | associerede virksomheder
Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - 2ndring i driftskapital

AEndring i tilgedehavender
A&ndring i andre hensatte forpligtelser
Andring i leverandgrer m.v.

Koncern
2014 2013
DKK DKK.

-153.027 -200.230
309 2.386
14.553.500 17.122.000
-17.297 -26.500
4.190.046 3.045.560
18.573.531 19.943.216
4.219.196 1.154.000
3.658.000 0
3.934.000 -6.486.000
11.811.196 -5.332.000
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Egedal Forsyning A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste 4r.
Koncern- og drsregnskab for 2014 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af eendrede regnskabs-
massige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pilideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Egedal Forsyning A/S samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori modersel-
skabet gennem aktiebesiddelse eller pi anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemimerettighederne og udever betydelig men ikke
bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og
omkostninger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemveerender samt realiserede og urealiserede interne
gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor kencern-
forholdet blev etableret.
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Regnskabspraksis

Ved keb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmaessige indre veerdi 1 den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er
reguleret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede omstrukture-
ringshensettelser vedrerende den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb indregnes i
balancen under immaterielle anleegsaktiver som goodwill, der afskrives linezrt i resultatopgerelsen over
forventet brugstid, dog hejst over 20 &r. Resterende negative forskelsbeleb indregnes i balancen under pe-
riodeafgraensningsposter som negativ goodwill. Belgb, der kan henfores til forventede tab eller omkost-
ninger, indregnes som indteegt i resultatopgerelsen i takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor,
realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller omkostninger, indregnes et
belab svarende til dagsveaerdien af ikke-moneteere aktiver i resultatopgerelsen over de ikke-moneteaere
aktivers gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbeleb fra erhvervede virksomheder kan, som felge af sendring i indregning og
méling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsir, der felger efter anskaffelsesiret.
Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede
foretagne afskrivninger.
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Regnskabspraksis
Resultatopgerelsen
Nettoomszning

Nettoomseetningen ved salg af vand og spildevand indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsezetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Indteegier forbundet med tilslutningsbidrag indgér i nettoomszetningen pa tidspunktet for levering.
Nettoomsziningen indeholder desuden sendringer i den reguleringsmeessige over- og underdekning.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgdet til at opnd rets omseetning. I kost-
prisen indgir rivarer, hjzlpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionsperscnale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v. Afskrivning pa goodwill
indgar tillige i1 det omfang, goodwill vedrerer distributionsaktiviteten.

Administrationsomkostninger
Administrationsonikostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-

kostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning pa goodwill indgéar tillige med den andel, der vedrerer admini-
strationsaktiviteten.

Resultat af kapitalandele i tillknyttede og associerede

1 resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for &ret under posterne "Indtagter
af kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsiret.
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Regnskabspraksis
Skat af drets resultat

Skat af Arets resultat, som bestir af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Den danske sel-

skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen

Immaterielle anlegsalktiver

Software omfatter softwarelicencer og méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udgen:

Produktionsbygninger 50 r
Infrastrulturanleg 50-100 ir
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar ~ 5-10 ar

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning,

Hvis dette er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
veerdis metode.
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Regnskabspraksis

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmassige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pi anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tillseg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
leegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbeveegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedeg3else af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ér.

Regulatoris underd=kning

Regulatorisk underdeskning indregnes vedrarende tidligere &r, som i de kommende &r indregnes i
vandafledningsafgiften og variabel bidrag og opkraeves fra forbrugerne i henhold til den udmendte
indtzegtsramme, indregnes i balancen under regulatorisk underdakning til en veerdi svarende til de beleb,
som ledelsen forventer, vil blive opkreevet i de kommende ar.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspreemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pi grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemeassigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Regnskabspraksis

Udskudt skat miles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £Endring i udskudt skat, som
felge af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillzeg og godigerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gmldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser miles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Regulatorisk overdslkning

Regulatorisk overdeekning opfert som forpligtelser er det beleb som selskabet forventer at tilbagebetale i
kommende &rs takster. Udgangspunktet for opgerelsen er indevaerende og tidligere drs opgerelse af
faktiske indtaegter og udgifter i forhold til forelabigt indregnede belab, som selskabet har opgjort pr.
balancedagen i henhold til Forsyningssekretariatets anvisninger.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgarelsen viser koncernens pengestremme for dret opdelt pi drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, irets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrenn fra driftsaktiviteten opgeres som Arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsztningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgr i llvider.

Pengestrem fra investeringsalktivitet

Pengestram fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlegsaktiver,

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Likvider
Likvide midler bestar af bank og kasse

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og negletal

Forklaring af nogletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsatning
Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomseetning
Afkastningsgrad Resultat far finansiclle poster x100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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