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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 for SEAS-NVE Energi A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svinninge, den 27. maj 2021

Direktionen

Ole Christian Vestergaard
Direktgr

Bestyrelsen

Jesper Hjulmand
Formand

Lotte Tange
Bestyrelsesmedlem

Jesper Lange
Naestformand



DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

Til kapitalejeren i SEAS-NVE Energi A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for SEAS-NVE Energi A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
haengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
saette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.



DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

e  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendigheder, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vistilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 27. maj 2021

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(cvr-nr. 3377 12 31)

Rasmus Friis Jgrgensen Allan Knudsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne28705 mne29465



SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

SEAS-NVE Energi A/S
Hovedgaden 36
4520 Svinninge

Telefon: 70 26 60 60

Hjemmeside: www.seas-nve.dk

CVR-nr.: 40138099

Regnskabsperiode: 1. januar - 31.december 2020
Hjemsted: Holbaek

Koncernregnskab

For perioden 1. september - 31. december 2020:
Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Andel A.m.b.A.,
Hovedgaden 36, 4520 Svinninge, CVR-nr. 68 51 52 11.

Arsrapporten for Andel A.m.b.A. kan rekvireres pa fglgende adresse:
https://andel.dk/aarsrapporter/

For perioden 1. januar - 31. august 2020:

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for moderselskabet @rsted A/S,
Kraftvaerksvej 53, Skaerbaek, 7000 Fredericia, CVR-nr. 36 21 37 28.

Arsrapporten for @rsted A/S kan rekvireres pa fglgende adresse:

www.orsted.com

Direktion
Ole Christian Vestergaard, Adm. Direktgr

Bestyrelse
Jesper Hjulmand, formand

Jesper Lange, nastformand

Lotte Tange

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 55

2900 Hellerup



HOVED- OG N@GLETAL

Belgb i t.kr. 2020 2019
Resultatopggrelse

Nettoomsaetning 1.867.941 2.005.949
Resultat fgr finansielle poster 289.017 -13.238
Resultat af finansielle poster -37.694 -14.906
Arets resultat 186.609 -24.844
Balance

Balancesum 1.130.102 2.119.592
Egenkapital 610172,07 417203,09
Gennemsnitlig antal heltidsbeskraeftigede 188 192
Nggletal

Bruttomargin 21,2% 6,5%
Afkastningsgrad 17,8% -1,2%
Soliditetsgrad 54,0% 19,7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal.
Der henvises til definitioner og begreber i afsnittet om anvendt regnskabspraksis.

Der er i 2020 foretaget aendring i anvendt regnskabspraksis vedrgrende kapitalandele i datterselskaber,
hvor indregning er @ndret fra kostprisprincippet til indre vaerdi. Hoved- og nggletal for 2019 er tilpasset.

Der er i 2020 foretaget &ndring i anvendt regnskabspraksis vedrgrende behandling af tariffer.

Hoved- og nggletal for 2019 er tilpasset.



LEDELSESBERETNING 2020

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at bidrage til et velfungerende og stabilt energimarked i Danmark ved,
direkte eller indirekte, savel her i landet som i udlandet, pa et kommercielt grundlag at
kgbe og szelge naturgas og gvrige gasformer, samt at kgbe, salge og levere elektrisk energi,
andre energiformer, derivater heraf produkter og ydelser i sammenhang hermed, samt
anden hermed tilknyttet virksomhed.

Zndring af regnskabspraksis

| forbindelse med ejerskifte for selskabet i september 2020, hvor selskaber er blevet en

del af Andel-koncernen, har selskabet revurderet den regnskabsmaessige behandling af

netydelser. Med udgangspunkt i transaktionernes karakter og som led i tilpasning til koncernpraksis,
har selskabet vurderet, at det er retvisende fremadrettet af praesentere disse som henholdsvis netto-
omsaetning og omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer med virkning fra regnskabsaret 2020.

Selskabet har foretaget sendring i regnskabspraksis for kapitalandele i tilknyttede virksomheder.
Selskabet har tidligere indregnet kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris

med nedskrivning til lavere genindvindingsvaerdi, safremt kostprisen oversteg genindvindingsvaerdien.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males nu i moderselskabet efter den indre veerdis
metode. £ndringen er foretaget med henblik pa tilpasning til koncernpraksis for at sikre et retvisende
billede pa tvaers af koncernen, idet selskabets nye ultimative moderselskab anvender en anden

praksis end tidligere moderselskab.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er i lighed med tidligere ar usikkerhed forbundet med periodisering af selskabets salg af el og gas
omkring arsskiftet. Selskabet estimerer og sammenholder el- og gasperiodiseringen ved anvendelse af
forskellige uafhaengige beregningsmetoder med henblik pa at opggre arets omsaetning palideligt.

Usaedvanlige forhold

Selskabet har i dret frasolgt gasaktiviteter og resultatet af selskabets aktiviteter er derfor pavirket
positivt i regnskabsaret 2020. Selskabets gvrige aktiviteter, passiver og finansielle stilling pr.

31. december 2020 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et resultat pa t.kr. 186.609. Der var for-
ventet et resultat i stgrrelsesordenen t.kr. 75.000 - 100.000.

Ejerskabet af selskabet overgik den 1. september 2020 fra @rsted A/S til Andel Holding A/S, som
led i en aftale om salg af aktiviteter inden for eldistribution, el- og gassalg til privatkunder og
udendgrsbelysning til Andel Holding A/S, herunder @rsted Privatsalg El og Gas A/S. Selskabet
har i forbindelse med ejerskiftet eendret navn fra @rsted Privatsalg El og Gas A/S til SEAS-NVE
Energi A/S.

| forbindelse med ejerskiftet, har der i 2020 vaeret ekstraordinaere separationsomkostninger,
som har pavirket arets resultat negativt.

Arets resultat er pavirket positivt af frasalg af gasaktiviteter som omtalt under usaedvanlige forhold.



LEDELSESBERETNING 2020, FORTSAT

Selskabets forventede udvikling
Der forventes i 2021 et positivt resultat i stgrrelsesordenen t.kr. 40.000-60.000.

Det er hensigten, at selskabet skal fusioneres med selskabet SEAS-NVE Strgmmen A/S, dog er det
eksakte tidspunkt herfor endnu ikke besluttet. Dertil kommer, at der ogsa det kommende ar

ma forventes at vaere yderligere integrationsomkostninger. Den forventede udvikling er forbundet
med usikkerhed relateret hertil.

Seerlige risici
Selskabet udgver ikke aktiviteter, der giver anledning til seerlige risici ud over de almindeligt
forekommende risici inden for branchen.

Selskabets driftsrisci relateret til leverancesikkerhed er endvidere understgttet af et gennem-
prgvet beredskab og en aktiv forsikringspolitik.

Selskabet indgar derudover i Andel-koncernens risikostyringsaktiviteter, der er naermere
beskrevet i koncernarsrapporten for Andel A.m.b.A. Koncernarsrapporten kan findes her:

https://andel.dk/aarsrapporter/

Redeggrelse om samfundsansvar og kensmaessig sammensatning i ledelsen
SEAS-NVE Energi A/S er et datterselskab i Andel-koncernen. Der henvises derfor til koncernens
UN Global Compact Fremskridtsrapport 2020, som findes her:

https://andel.dk/samfundsansvar/csr/

Mailtal for bestyrelsen

SEAS-NVE Energi A/S har en ligelige kgnsfordeling i det gverste ledelsesniveau, idet bestyrelsen
bestar af 2 maend og 1 kvinde, og selskabet betragtes som havende en ligelig kgnsfordeling i det
gverste ledelsesniveau ifglge Erhvervsstyrelsen retningslinjer for opggrelse heraf.

K@nsmaessig sammensatning i de gvrige ledelsesniveauer

SEAS-NVE Energi A/S har tre ledelsesniveauer med i alt 20 personer. Andelen af det underrepraesenterede kgn udger
50% ved udgangen af 2020, og der er saledes en ligelig kgnsfordeling i de gvrige ledelseslag

ved arets udgang.



RESULTATOPG@RELSE
1.JANUAR - 31. DECEMBER 2020

Note

1

Nettoomszetning

Andre driftsindteegter

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Andre eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Overfgrt til reserve for udviklingsomkostninger
Overfgrt resultat

8

2020 2019
t.kr. t.kr.
1.867.941 2.005.949
228.679 0
-1.521.083 -1.689.600
-180.461 -186.935
395.075 129.414
-99.472 -101.741
-3.668 -6.466
-2.919 -34.445
289.017 -13.238
-34.748 -13.064
824 16
-3.770 -1.858
251.323 -28.144
-64.714 3.300
186.609 -24.844
-986 7.324
187.595 -32.168
0 0
186.609 -24.844




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
AKTIVER

Note

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Udviklingsprojekter under udfgrelse

8 IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

10 Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende fra sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

TILGODEHAVENDER

LIKVIDER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

2020 2019
6.338 5.966

0 1.358

6.338 7.324
8.528 15.876
8.528 15.876
14.866 23.200
171.985 497.575
636.759 1.241.099
261.171 291.914
0 64.319

945 0
1.070.860 2.094.907
44.376 1.485
1.115.236 2.096.392
1.130.102 2.119.592




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Note

11

Virksomhedskapital

Andre reserver

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL

Anden geeld

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

12 Eventualforpligtelser
13 Neertstaende parter og ejerforhold
14 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

10

2020 2019
400 400

0 -5.973

6.338 7.324
603.434 415.452
610.172 417.203
0 3.389

0 3.389
166.676 625.174
5.166 43.125
79.091 930.168
34.285 0
234.712 100.533
519.930 1.699.000
519.930 1.702.389
1.130.102 2.119.592




EGENKAPITALOPG@RELSE 11
Reserve for
Virksom- Andre udviklings- Overfgrt
hedskapital reserver omkostninger resultat | alt
Egenkapital pr. 1/1 2020 400 -5.973 7.324 450.326 452.077
Primokorrektion (aendring af regnskabspraksis) 0 0 0 -34.874 -34.874
@vrige egenkpitalbevaegelser 0 5.973 0 496 6.469
Skat af egenkapitalbevagelser 0 0 0 -109 -109
Arets resultat 0 0 -986 187.595 186.609
Egenkapital pr. 31/12 2020 400 0 6.338 603.434 610.172

Der er foretaget korrektion af egenkapital primo som fglge af aendret praksis vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Forholdet er uddybende beskrevet i afsnit om anvendt regnskabspraksis.

@vrige egenkapitalbevaegelser daekker over aktiebaseret aflgnning (t.kr. 496) og finansielle instrumenter (t.kr. 5.973)



NOTER

Nettoomsaetning

Salg af el og gas
@vrigt salg

I ALT

Danmark

I ALT

Andre driftsindtaegter

@vrige driftsindtaegter
Fortjeneste ved salg af kunder

I ALT

Personaleomkostninger

Lgnninger
Pensioner
Andre udgifter til social sikring
Andre personaleomkostninger

I ALT

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Vederlaget til de 2 direktgrer, der i regnskabsaret 2020 har vaeret anmeldt som direktion i
Erhvervsstyrelsen, udggr 1.311 t.kr. Der udbetales ikke bestyrelsesvederlag.

Andre driftsomkostninger

Afgang af anlaegsaktiver
@vrige driftsomkostninger

I ALT

12

2020 2019

t.kr. t.kr.
1.797.598 1.938.610
69.725 67.339
1.867.323 2.005.949
1.867.323 2.005.949
1.867.323 2.005.949
1.155 0
227.524 0
228.679 0
90.062 92.559
9.167 9.008
1.255 855
-1.012 -681
99.472 101.741
188 192

2.917 33.549

2 896

2.919 34.445




NOTER

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter i gvrigt

I ALT

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger i gvrigt
Valutakurstab

I ALT

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af aktuel skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalsbevaegelser

13

2020 2019
t.kr. t.kr.
757 0

67 16

824 16
1.473 512
2.297 1.342
0 4
3.770 1.858
34.176 -50.555
30.094 47.255
-204 0
648 0
64.714 -3.300
64.823 -3.300
-109 0
64.714 -3.300




NOTER 14
8 Immaterielle anlaegsaktiver

t.kr. t.kr.

Feerdiggjorte Udviklings-

udviklings- projekter

projekter under udfgrelse

Kostpris pr. 1/1 2020 60.768 1.358

Overfgrsler 5.464 -5.464

Tilgang i aret 1.035 4.564

Afgang i aret -6.211 -458

Kostpris pr. 31/12 2020 61.056 0

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2020 54.802 0

Arets afskrivninger 3.668 0

Af- og nedskrivninger, afgang i aret -3.752 0

Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2020 54,718 0

REGNSKABSMZSSIG VARDI PR. 31/12 2020 6.338 0

9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2020 2019

t.kr. t.kr.

Kostpris pr. 1/1 50.750 0

Tilgang i aret 27.400 0

Tilgang ved spaltning 0 50.750

Kostpris pr. 31/12 78.150 50.750

Veerdireguleringer pr. 1/1 -34.874 0

Arets resultat -32.345 -13.064

@vrige reguleringer -2.403 -21.810

Veerdireguleringer pr. 31/12 -69.622 -34.874

REGNSKABSMASSIG VARDI PR. 31/12 8.528 15.876
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Egenkapital Arets resultat

Obviux A/S Danmark 8.528 -32.345



NOTER

10

Hensaettelse til udskudt skat

11

Hensaettelse til udskudt skat 1. januar
Udskudt skat indregnet i resultatopggrelse

Immaterielle anlaegsaktiver
Hensaettelser og galdsforpligtelser

REGNSKABSMASSIG VARDI PR. 31/12 2020

Langfristede geeldsforpligtelser
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Anden geld:

Efter 5 ar

Langfristet del

@vrig kortfristet anden gaeld
Kortfristet del

I ALT

Eventualforpligtelser

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet er for perioden 1. januar - 31. august 2020 sambeskattet med moderselskabet @rsted A/S
(Administrationsselskab) og for perioden 1. september - 31. december 2020 med moderselskabet
Andel Holding A/S (Administrationsselskab). Selskabet haefter solidarisk med gvrige sambeskattede
selskaber for betaling af selskabsskat, samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties. Den
sambeskatningskredsen, hvilket medfgrer, at selskabet fortsat hafter solidarisk for selskaber i
@rsted-koncernen for perioden indtil 31. august 2020 og for selskaber i Andel-koncernen for

perioden 1. september — 31. december 2020.

Koncernens danske selskaber hzefter solidarisk for faellesregistrering af moms, hvilket medfgrer, at
selskabet haefter solidarisk med @rsted-koncernens danske selskaber for perioden indtil 31.
august 2020 og Andel-koncernens danske selskaber for perioden 1. september — 31. december 2020.

Andre eventualforpligtelser

Andel-koncernen har afgivet moderselskabserklzering for datterselskabet Obviux A/S. Andel-koncernen har
erklaeret at understgtte driften af Obviux A/S i 2021 ved enten et kapitaltilskud, kapitalforhgjelse eller

tilfgrsel af likviditet via lan.

Selskabet har stillet bankgarantier pa t.kr. 25.568 til selskabets elleverandgrer.

Leasingkontrakter

Selskabet har indgaet leasingaftaler. De samlede fremtidige leasingydelser i t.kr. udggr:

Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar

15

2020 2019
291.914 291.914
-30.743 0
261.171 291.914

260.071 291.914
1.100 0
261.171 291.914
0 3.389
0 3.389
234.712 100.533
234.712 100.533
234.712 103.922
417
557

975
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13 Nzertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Andel Holding A/S, Hovedgaden 36, 4520 Svinninge (moderselskab)
Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge (ultimativt moderselskab)

Ejerforhold

Selskabet er ejet med 100% af Andel Holding A/S, der ejes 100% af Andel am.b.a.
Selskabets umiddelbare og ultimative moderselskab, som udarbejder koncernregnskab, er Andel A.m.b.A.

@vrige naertstdende parter

Bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere
Tilknyttede og associerede virksomheder (der henvises til koncernoversigt i koncernregnskabet aflagt af det ultimative moderselskabet)

14 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 2020
t.kr.

Honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet 175

Honorar for andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 0

Honorar for skatteradgivning 68
Honorar for andre ydelser 74

317

| regnskabsaret 2019 indgik selskabet ved fuld konsolidering i koncernregnskabet for moderselskabet
@rsted A/S*, hvor revisionshonoraret blev opgivet for koncernen som helhed, hvorfor selskabet

i henhold til arsregnskabslovens § 96, stk. 3 valgte at undlade at afgive oplysning om revisionshonorar.
Noten indeholder derfor ikke sammenligningstal.

*@rsted A/S, Kraftvaerksvej 53, 7000 Fredericia.
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Arsrapporten for SEAS-NVE Energi A/S for regnskabsaret 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2020 er aflagt i t.kr.
Selskabet har i henhold til drsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 er pengestrgmsopggrelsen udeladt, idet
selskabets pengestrgm indgar i koncernregnskabet for Andel A.m.b.A.

ZNDRING | REGNSKABSPRAKSIS

Netydelser

| forbindelse med ejerskifte for selskabet i september 2020, hvor selskabet er blevet en

del af Andel-koncernen, har selskabet revurderet den regnskabsmaessige behandling af

netydelser. Med udgangspunkt i transaktionernes karakter og som led i tilpasning til koncernpraksis,
har selskabet vurderet, at det er retvisende fremadrettet af praesentere disse som henholdsvis netto-
omsaetning og omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer med virkning fra regnskabsaret 2020.

Der er foretaget tilpasning af sammenligningstal for 2019.

Zndringen har gget selskabets omsaetning med 945 mio. DKK. (2019: 920 mio. kr.)

og gget omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer 945 mio. kr. (2019: 920 mio. kr.). £ndringen
pavirker ikke arets resultat, egenkapital eller den samlede balancesum.

Der er i overensstemmelse med arsregnskabsloven sket tilpasning af hoved- og nggletal for tidligere ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Selskabet har foretaget sendring i regnskabspraksis for kapitalandele i tilknyttede virksomheder.
Zndringen er foretaget med henblik pa tilpasning til koncernpraksis for at sikre et retvisende
billede pa tveers af koncernen, idet selskabets nye ultimative moderselskab anvender en anden
praksis end tidligere moderselskab.

Tidligere anvendt regnskabspraksis for indregning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Selskabet har tidligere indregnet kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris
med nedskrivning til lavere genindvindingsvaerdi, safremt kostprisen oversteg genindvindingsveerdien.

Ny regnskabspraksis for indregning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i moderselskabet efter den indre veaerdis
metode, hvilket indebzerer, at andelene males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens indre veerdi. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet
for aret under posten ”Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.

Der henvises til en detaljeret beskrivelse under anvendt regnskabspraksis.

Effekten af aendret regnskabspraksis
Praksisaendringen er indregnet pa egenkapitalen ved arets begyndelse og der er foretaget korrektion af
sammenligningstal.

Herunder oplyses, hvorledes praksiseendringen har pavirket egenkapitalen, samt indvirkningen pa arets
resultat i forhold til resultatet opgjort efter tidligere praksis.

Zndringen har medfgrt, at arets resultat er t.kr. -34.746 (2019: t.kr. -13.064) lavere og har medfgrt
at egenkapital primo er reguleret med t.kr. 34.874.
Ydermere har @ndringen haft negativ indvirkning pa balancesummen pa t.kr. 34.745 (2019: t.kr. 34.874).
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GENERELT OM INDREGNING OG MALING

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA
Som malevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
| nettoomsaetningen indgar indtaegter fra salg af el og transportydelser, salg af gas,
abonnementsindtaegter og gebyrindtaegter.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted,
og hvis indtaegten kan opggres palideligt og foventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salg.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder omkostninger til kgb af el, gas og transportydelser,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning. Resultatet af afledte finansielle instrumenter, der

er anvendt til prissikring af periodens indkgb af el og gas er ligeledes indeholdt i regnskabsposten.

Ombkostninger til hjeelpematerialer indeholder det forbrug af hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna
arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til hjeelpematerialer samt kgb
af varer og ydelser fra underleverandgrer.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedens aktiviteter. Andre driftsindtaegter og -omkostninger indregnes i
takt med, at de afholdes.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Frem til 31. august 2020 var selskabet ejet 100% af @rsted A/S. For denne periode indregnes
aktieprogrammet som en egenkapitalordning, da programmet afregnes i aktier i @rsted A/S.
Dagsveerdien af resultatbaserede aktieenheder (Performance Share Units, efterfglgende "PSU),
samt skgn over antal tildelte PSU'er males pa tildelingstidspunktet og indregnes:

- i resultatopggrelsen under personaleomkostninger henover optjeningsperioden, og

- i balancen under egenkapitalen henover optjeningsperioden.

Der er ikke aktiebaseret vederlaeggelse efter 1. september 2020, hvor selskabet ikke leengere
indgdr i @rsted-koncernen.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat efter skat og efter elimineringer af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner
fremmed valuta samt tilleeg og godtgg@relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgar i konsolideringen af koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra
konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. Danske virksomheder

med skattemaessigt underskud modtager sambeskatningsbidrag fra det ultimative moderselskab
(administrationsselskabet), administrationsselskabet svarer til skattegrundlaget for de anvendte
skattetab (fuld allokering), mens danske enheder, der anvender skattetab i andre enheder, betaler
sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet svarende til skattegrundlaget for de udnyttede tab.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Et belgb svarende til de aktiverede udviklingsomkostninger i balancen
afholdt efter 1. januar 2016 korrigeret for udskudt skat bindes pa en seerskilt reserve for
udviklingsomkostninger. Reserven mindskes i vaerdi som fglge af afskrivninger.

Der afskrives ikke pa udviklingsprojekter under opfgrelse.

Efter faerdigggrelse af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over deres forventede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 3-5 ar.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som
omkostninger i resultatopggrelsen i takt med, at omkostningerne afholdes.
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Vardiforringelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for

indikationer pa veaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivninger. Foreligger der indikationer pa
veerdiforringelse, foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver

til lavere genindvindingsvaerdi.

Genindvingsveerdien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettoosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindigsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
Mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i datterselskaber indregnes og males i moderselskabet efter den indre veerdis metode,
hvilket indebzerer, at andelene males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens indre
veerdi.

| moderselskabets balance indregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" den forholds-
maessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi. Selskabet har alene datterselskaber
med 100% ejerskab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i datterselskaber henlagges via overskudsdisponeringen til
"Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reduceres med andre egenkapitalbevaegelser i datterselskaberne.

Datterselskaber med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til 0 DKK. Har moderselskabet en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse
hertil.

Ved kgb af datterselskaber opgg@res pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmaessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, efter, at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret
til dagsveerdi (overtagelsesmetoden).

Herunder fradrages eventuelle besluttede omstruktureringshensaettelser vedrgrende den overtagne
virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlaegsaktiver som
goodwill, der afskrives linezert i resultatopggrelsen over forventet brugstid. | de tilfaelde, hvor moderselskabet
ikke er i stand til palideligt at skgnne over brugstiden for goodwill, antages denne at vaere maksimalt 10 ar.
Resterende negative forskelsbelgb indregnes i balancen under periodeafgraensningspotser som negativ
goodwill. Belgb, der kan henfgres til forventede tab eller omkostninger, indregnes som indtaegt i resultat-
opggrelsen i takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke
relaterer sig til forventede tab eller omkostninger, indregnes et belgb svarende til dagsveerdien af ikke-mone-
teere aktiver i resultatopggrelsen over de ikke-monetaere aktivers gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af @ndring i indregning og
maling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der fglger efter anskaffelsesaret.
Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vaerdien af goodwill eller negativ goodwill herunder i allerede
foretagne afskrivninger.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af datterselskaber opggres som forskellen mellem salgsprisen og den
regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salg eller afvikling

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen pa det tidspunkt, hvor virksomhedens raderet over
datterselskabet ophgrer. | moderselskabets regnskab optages en forholdsmaessig andel af resultat og egen-
kapital.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet.

Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
en nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode indeholder den samlede nettoopskrivning
af kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Reserven reduceres med udbytteudlodninger fra selskabet og
reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i kapitalandelene.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster, samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er hensat med 22% af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skatte-
maessige veerdier af aktiver og forpligtelser, idet de skattemaessige vaerdier opggres med ud-
gangspunkt i den planlagte anvendelse af henholdsvis det enkelte aktiv og forpligtelse. Udskudte
skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
reduktion af udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. Udskudt skat males pa
grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglges

af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Rentebaerende gzeld

Rentebzarende gaeld males pa tidspunktet for laneoptagelsen til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males rentebaerende
geeld til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive
rentes metode.

HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og nggletal 2015"
fra Finansforeningen.

Nggletallene er beregnet séledes:

Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin =

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver, ultimo

Soliditetsgrad =

Resultat fgr finansielle poster * 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad =

21



