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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 for Bisgaard Industri A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing, den 29. maj 2013

Direktion
Helle Skjaerbaek
Bestyrelse

Hans R. Holst Helle Skjerbak Kim Bisgaard
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Bisgaard Industri A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Bisgaard Industri A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012,
der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven og regnskabsvejledningen for mindre virksomheder.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven og regnskabsvejledningen for mindre virksomheder. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven og regnskabsvej-
ledningen for mindre virksomheder.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabets egenkapital er tabt. Som det fremgéar
af ledelsesberetningen, er det ledelsen vurdering, at egenkapitalen kan reetableres gennem egen indtjening
gennem de kommende ar. Realisation af budgettet for 2013 kraver, at de nadvendige kreditfaciliteter er til
radighed. Som det fremgar af ledelsesberetningen, er det ledelsens vurdering, at kreditfaciliteterne til
sikring af driften det kommende &r er til stede. Vi er enige i beskrivelsen af usikkerheden og ledelsens
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 29. maj 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Martin Furbo
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bisgaard Industri A/S
Islandsvej 5
7900 Nykgbing M

CVR-nr.: 31 05 51 99
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Morsg

Bestyrelse Hans R. Holst

Helle Skjaerbak

Kim Bisgaard
Direktion Helle Skjaerbaek
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive

Advokat Funch og Nielsen
Nygade 4
7900 Nykgbing M

Pengeinstitut Jyske Bank A/S
Algade 28
7900 Nykgbing Mors
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Beretning

Arsrapporten for Bisgaard Industri A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejledningen for mindre virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er fremstilling og salg af lysninger, bundstykker m.v. til vinduer og dere.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2012 udviser et underskud pa DKK 627.880, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en negativ egenkapital pa DKK 1.502.912.

Kapitalberedskabet
Selskabets kapital er tabt, kapitalen forventes reetableret ved egen indtjening i kommende &r.

Strategi og malsatninger

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar
Det forventes, at egenkapitalen pa laengere sigt kan reetableres ved egen indtjening.

Forventninger til reetablering kraver, at der er kreditfaciliteter til gennemforelse af aktiviteterne i de
kommende ér.

Der er fordret 2013 indgéet aftale med kreditinstituttet, kreditorer og ejerkredsen. Aftalen kombineret
med forventningerne til resultatet for 2013, vil sikrer likviditeten til fortsat drift i 2013.

For 2013 forventes et beskedent overskud.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. januar -

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat
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31. december

Note 2012 2011
DKK DKK

862.862 1.663.327

-22.642 -112.803

-1.355.478 -1.291.449

-515.258 259.075

2.160 0

-114.782 -112.636

-627.880 146.439

2 0 -36.000

-627.880 110.439

-627.880 110.439

-627.880 110.439




Balance 31. december

Aktiver

Patenter og varemaerker

Immaterielle anleegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2012 2011
DKK DKK
230.661 230.661
3 230.661 230.661
0 45.798
15.361 43.065
0 0
4 15.361 88.863
246.022 319.524
5 53.272 122.327
134.199 111.145
23.266 58.734
6 505.000 505.000
31.033 31.120
693.498 705.999
746.770 828.326
992.792 1.147.850




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Langfristet gaeld

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristet gaeld
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Medarbejderforhold
Neertstaende parter og ejerforhold

pwe

Note 2012 2011
DKK DKK
501.000 501.000
-2.003.912 -1.376.032
1 -1.502.912 -875.032
193.308 266.168
7 193.308 266.168
7 1.337.223 1.085.342
0 49.450
636.144 369.928
329.029 251.994
2.302.396 1.756.714
2.495.704 2.022.882
992.792 1.147.850
8
9
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
DKK DKK
Arets resultat -627.880 110.439
Reguleringer 11 98.874 211.965
AEndring i driftskapital 12 375.358 400.419
Pengestremme fra drift for finansielle poster -153.648 722.823
Renteindbetalinger og lignende 2.160 0
Renteudbetalinger og lignende -114.783 -112.636
Pengestremme fra driftsaktivitet -266.271 610.187
Salg af materielle anleegsaktiver 87.250 0
Pengestreamme fra investeringsaktivitet 87.250 0
Tilbagebetaling/optagelse af gaeld til kreditinstitutter -54.808 -59.948
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -54.808 -59.948
Andring i likvider -233.829 550.239
Likvider 1. januar -1.025.394 -1.575.633
Likvider 31. december -1.259.223 -1.025.394
Likvider specificeres saledes:
Kassekredit -1.259.223 -1.025.394
Likvider 31. december -1.259.223 -1.025.394
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Noter til arsrapporten

1

pwe

Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
501.000 -1.376.032 -875.032
0 -627.880 -627.880
501.000 -2.003.912 -1.502.912
2012 2011
DKK DKK
0 0
0 36.000
0 36.000

Patenter og
varemeerker

DKK

230.661
230.661

230.661
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Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer

Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Skattemaessigt underskud til fremfarsel
Overfort til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmaessig veerdi

Produktionsan- Andre anlaeg,
leeg og maski-  driftsmateriel og Indretning af le-
ner inventar jede lokaler

DKK DKK DKK
395.123 138.520 327.434
-178.500 0 0
216.623 138.520 327.434
349.325 95.455 327.434
8.423 27.704 0
-141.125 0 0
216.623 123.159 327.434
0 15.361 0
5ar 3-5ar 5ar

2012 2011

DKK DKK
53.272 122.327
53.272 122.327
16.200 16.200
-37.600 -41.000
0 -7.500
-483.600 -472.700
505.000 505.000
0 0
505.000 505.000
505.000 505.000
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Noter til arsrapporten
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Langfristet gaeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2012 2011

DKK DKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 0 26.376
Mellem 1 og 5 ar 193.308 239.792
Langfristet del 193.308 266.168
Inden for 1 &r 78.000 59.948
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 1.259.223 1.025.394
Kortfristet del 1.337.223 1.085.342

1.530.531 1.351.510

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Skadeslgsbrev (virksomhedspant) pa i alt TDKK 1.000, der giver pant i simple fordringer, lagerbeholdninger,

driftsmateriel og immaterielle rettigheder med en regnskabsmeessig vaerdi pa ca. 0,4 mio.
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Noter til arsrapporten
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Medarbejderforhold
Lgnninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lgnninger, andre omkostninger til social sikring og andre

personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende poster:

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Nezrtstaende parter og ejerforhold

2012 2011

DKK DKK
875.829 886.543
77.878 96.706
7.086 6.882
960.793 990.131
53.635 58.333
0 78.078
907.158 8563.720
960.793 990.131
4 4

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

BM Maskinudlejning ApS, Nykgbing M

Skjeerbaek ApS, Nykabing M

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

2012 2011
DKK DKK
-2.160 0
114.782 112.636
-13.748 63.329
0 36.000
98.874 211.965
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Noter til arsrapporten

12 Pengestromsopgorelse - eendring i driftskapital
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Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2012 2011

DKK DKK
69.055 141.681
12.501 165.345
293.802 93.393
375.358 400.419
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Bisgaard Industri A/S for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejledningen for mindre virksom-
heder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2012 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Bruttoresultat

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde opgjort som den
forventede salgsveerdi ved slutfakturering.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragér i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres
som tilgodehavender, nar nettovaerdien er positiv og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.
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Regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne
for aktivering, samt afskrivning pé aktiverede udviklingsomkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og varemaerker maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsveerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
varemearker afskrives over den gkonomiske levetid, dog maksimalt 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanlag og maskiner 5 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.300 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

pwe 16



Regnskabspraksis

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lon med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr og omkostninger til
fabriksadministration og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort som den
forventede salgsveaerdi ved slutfakturering.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragar i salgsveerdien. De enkelte kontrakter klassificeres
som tilgodehavender, nar nettoveerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n, som realkreditlén og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males
ldnene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er siledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som lanets underliggende kontantvardi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregule-
ring pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af posterne .

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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