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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2013 for GeoThermal Power A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af re-

- sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ans By, den 8. april 2014

Direktion

ensen

Bestyrelse

a—

Ivan Heeg Kirsten Sarensen

formand
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PARTNER REVISION

Den uafh@engige revisors erklzeringer

Til aktionzererne i GeoThermal Power A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for GeoThermal Power A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et 4rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede praesentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udgtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Ikast, den 8. april 2014

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

%0/////\04/\/ /% 2§

Lars Ole Mortensen Helle Médom Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er udvikling og salg af effektive, skonomiske og miljevenlige energilasninger ved
hjelp af jordenergi.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat som ikke tilfredsstillende.

Selskabets ledelse er opmarksom pé, at selskabet har tabt mere end 50 % af selskabskapitalen. Det
forventes at reetablere selskabskapitalen ved fremtidig drift.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GeoThermal Power A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af ®ndrede
regnskabsmassige sken af belgb, der tidligere har veaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsatning, varekeb samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Avrets skat, der bestér af 4rets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og hvor
det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlegsak-
tiver, sifremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstrekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklingsomkostnin-
ger indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveaerdi, sdfremt denne er lavere.

Efter ferdiggarelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurde-
rede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger szdvanligvis 5 &r og overstiger ikke 20 4r.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smadaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Nedskrivning pa anlegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af sivel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes &rligt for indi-
kationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmeessige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegh forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig,

Efter sambeskatningsreglerne haefter GeoThermal Power A/S solidarisk og ubegrenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sam-
beskatningskredsen,

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gezeldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
Bruttotab -2.740 116.171

1 Personaleomkostninger -5.000 0

2 Afskrivninger af materielle anlegsaktiver -3.200 -408.181
Driftsresultat -10.940 -292.010
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 5.659 3.794

3 Andre finansielle omkostninger -10.930 -23.730
Resultat for skat -16.211 -311.946

4  Skat af arets resultat -4.000 77.986
Arets resultat -20.211 -233.960

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -20.211 -233.960
Disponeret i alt -20.211 -233.960
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2013 2012

Anlzegsaktiver

5 Feardiggjorte udviklingsprojekter 0 0
Immaterielle anlagsaktiver i alt 0 0

6 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.867 5.067
Materielle anleegsaktiver i alt 1.867 5.067
Anlzegsaktiver i alt 1.867 5.067
Oms=tningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.375 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 142.348 142.340
Udskudte skatteaktiver 86.000 90.000
Tilgodehavender i alt 242,723 232.340
Likvide beholdninger 1.322 0
Omsztningsaktiver i alt 244.045 232.340
Aktiver i alt 245.912 237.407
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Balance 31. december

Passiver
Note 2013 2012

Egenkapital

7 Aktiekapital 500.000 500.000

8 Overfort resultat -528.492 -508.281
Egenkapital i alt -28.492 -8.281
Gealdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 0 174.929
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 29.679 20.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 244411 9.848
Selskabsskat 0 5.650
Anden geeld 314 35.261
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 274.404 245.688
Galdsforpligtelser i alt 274.404 245.688
Passiveri alt 245.912 237.407

9 Eventualposter
10 Neertstiende parter
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Noter
2013 2012
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 5.000
5.000 0
2.  Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivning pa udviklingsprojekter 0 100.370
Nedskrivning pa udviklingsprojekter 0 301.111
Afskrivning pa andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.200 3.200
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver 0 3.500
3.200 408.181
3.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 6.689 503
Andre renteomkostninger 4.241 23.227
10.930 23.730
4.  Skat af drets resultat
Skat af &rets resultat moder 0 4,725
Arets regulering af udskudt skat 4.000 -31.075
Sambeskatningsbidrag 0 -51.636
4.000 -77.986
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Noter

PARTNER REVISION

5.

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2013
Kostpris 31. december 2013
Af- og nedskrivninger 1. januar 2013

Af- og nedskrivninger 31. december 2013

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2013

Fardiggjorte
udviklingspro-
jekter

501.851
501.851
501.851
501.851

6. Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar
Kostpris 1. januar 2013 16.000
Kostpris 31. december 2013 16.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2013 10.933
Arets afskrivninger 3.200
Af- og nedskrivninger 31. december 2013 14.133
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2013 1.867
31/12 2013 31/12 2012
7.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2013 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestér af 500 aktier 4 1.000 kr. Kapitalen er ikke
opdelt i klasser.
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Noter

31/12 2013 31/12 2012

8. Overfert resultat

Overfort resultat 1. januar 2013 -508.281 -274.321
Arets overfarte overskud eller underskud -20.211 -233.960
-528.492 -508.281

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor tilknyttet selskabs engagement med
pengeinstitut. Bankgelden udger pr. 31. december 2013 103 kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med SEC Invest ApS som administrationsselskab
og hefter fra og med regnskabsaret 2013 ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hefter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p4 renter, royalties og udbytter.

10. Nertstiende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

SEC Invest ApS, Vestre Langgade 43, 8643 Ans By
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