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Selskabsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og
godkendt &rsrapporten for 1. juli 2011 - 30, juni
2012 for TEP-@ST 4 Invest A/S.

Arsrapporten aflegges | overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. jull

Tommerup, 30. november 2012

Direktlonen:

John Nyhgj Kristensen

Beastyrelse S ’

John Nyhi jKrIste%nsen

yotto Vinther Christensen

2011 - 30. juni 2012,
Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse
en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.
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Den uafhangige revisors erklzaeringer

Til kapitalejeren i TEP-@ST 4 Invest A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for TEP-@ST 4 Invest A/S
for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for
at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregn-
skabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlin-
formation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for
at opnad revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af
revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om

QOdense M, 30. november 2012

Dansk Revision Hunderup

godkendt revisionsaktieselskab

Sgren Vestermark Hansen, CMA
Registreret revisor

denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver
et retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfat-
ter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessi-
ge skon er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest
ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den gennemfgrte revision af ars-
regnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er investering i fast ejendom,
handel med aktier, valuta m.m., finansiering samt
anden i forbindelse hermed stdende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.
Der har ikke veeret enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at
det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for mindre tilfreds-
stillende. Arets resultat er praeget af ekstraordinaere
advokatomkostninger samt nedskrivning pa tilgo-
dehavender.

Usikkerhed ved maling

Selskabets samlede skatteaktiv andrager t.kr. 119.
Denne veerdi forventes udnyttet i Igbet af 2-3 ar ved
overskudsgivende aktivitet.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
vedrerer opfarsel af lejligheder i Bulgarien som er
malt til kostpris.

Ledelsen forventer at lejlighederne pa laengere sigt
kan saxlges med gevinst. Indfrielse af tilgodehaven-
de er athaengig af salgssum pa lejlighederne. Af
forsigtighedsmaessige arsager er der i indeveerende
regnskabsar hensat t.kr. 200 til imgdegaelse af tab
pa tilgodehavender.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regn-
skabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen
af selskabets forhold vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabs-
praksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige @konomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsi-
gelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold,
der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med,
at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @endrede regnskabsmaes-
sige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -
omkostninger samt tillaeg og godtggrelse vedrgren-
de acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets
forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenka-
pitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om
obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og
de danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil mod-
tager virksomheder med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes
til kostpris. Hvis genindvindingsvaerdien er lavere
nedskrives til denne.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til palydende
vaerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse
af forventede tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Galdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til

nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat males i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af
tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede
geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af
de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
ZAndring i udskudt skat som fglge af &endringer i
skattesatser indregnes i resultatopg@relsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af
fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig positiv skattepligtig indkomst eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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2011/12 2010/11
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste -480.044 -119
Resultat fgr finansielle poster -480.044 -119
1 Finansielle omkostninger -470 -58
Resultat for skat -480.514 -177
2 Skat af arets resultat 20.000 44
Arets resultat -460.514 -132
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat primo -186.293 -164
Arets resultat -460.514 -132
Til disposition i alt -646.808 -296
Overfegrt resultat ultimo -154.808 -186
Resultatdisponering i alt -154.808 -186
AR TITIY
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2011/12 2010/11
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 22.365 22
Finansielle anlzaegsaktiver 22.365 22
Anlzgsaktiver i alt 22.365 22
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.195.815 0
Udskudte skatteaktiver 119.000 99
Andre tilgodehavender 0 1.324
Tilgodehavender 1.314.815 1.423
Omsaetningsaktiver i alt 1.314.815 1.423
Aktiverialt 1.337.180 1.445
D Kk 9 D i werver
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2011/12 2010/11
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat -154.808 -186
4 Egenkapital i alt 345.192 314
Geeld til tilknyttede virksomheder 500.000 992
Langfristede geaeldsforpligtelser 500.000 992
Kreditinstitutter 2.690 1
Geeld til tilknyttede virksomheder 274.297 111
Anden geld 215.000 28
Kortfristede geeldsforpligtelser 491.987 139
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 991,987 1.131
Passiver i alt 1.337.180 1.445
5 Aktionarforhold
10 Bn indEFTIIY EETIA b
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2011/12 2010/11
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 0 58
Andre finansielle omkostninger 470 0
Finansielle omkostninger i alt 470 58
2 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -20.000 -44
Skat af arets resultat i alt -20.000 -44
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 22.365 22
Kostpris 30. juni 22.365 22
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 22.365 22
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af
Bulgarske Ejendomme LTD (Bulgarien) - 100%
4 Egenkapital Virksom- Overfgrt |l alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 -186 314
Modtaget tilskud fra moderselskab 0 492 492
Arets resultat 0 -461 -461
Egenkapital ultimo 500 -155 345

Virksomhedskapitalen er sammensat af 500 aktier 4 DKK 1.000. Aktierne er ikke opdelt i klas-

ser.

5 Aktioneerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmeret-
tigheder eller palydende veerdi:

Tommerup Erhvervspark A/S, @sterbro 4, 5690 Tommerup
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