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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30.
september 2012 for SEV Grusgrav ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2011/12.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 14. marts 2013

Direktion

Peter Michael Hansen
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Den uafthangige revisors pategning pa arsregnskabet og le-
delsesberetningen

Til kapitalejerne i SEV Grusgrav ApS

Vi har revideret arsregnskabet og ledelsesberetningen for SEV Grusgrav ApS for regnskabséaret 1. oktober
2011 - 30. september 2012, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet og ledelsesberetningen udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet og ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og ledelsesberetningen pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udfaerer revisionen for at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og ledelsesberetningen er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet og ledelsesberetningen. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og ledelsesberetningen, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede samt for udarbejdel-
se af en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegorelse. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurde-
ring af den samlede praesentation af arsregnskabet og ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven, samt at ledelsesberetning-
en indeholder en retvisende redegarelse i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafthangige revisors pategning pa arsregnskabet og le-
delsesberetningen

Odense, den 14. marts 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Mikael Johansen Mette Plambech
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

pwe



Selskabsoplysninger

Selskabet SEV Grusgrav ApS
Tolderlundsvej 99
5000 Odense C

Telefon: 66 12 84 28
Telefax: 66 12 84 53
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Direktion Peter Michael Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21
Postboks 370
5100 Odense C

Pengeinstitut Nordea
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Beretning

Arsrapporten for SEV Grusgrav ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive grusgavningsvirksomhed og dermed beslagtet virksomhed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et overskud pad DKK 126.647, og selskabets balance pr. 30.
september 2012 udviser en egenkapital pd DKK 1.976.373.

Med henblik pa at opna en tilfredsstillende indtjening og lensonhed har ledelsen i 2011/12 gennemfert en
rekke vasentlige tiltag, der har nedbragt faste omkostninger i koncernen.

For 2012/13 forventer ledelsen et positivt resultat, med baggrund i de gennemforte
omkostningsreduktioner, samt forventninger til stigning i omsatningen.

Kapitalberedskabet

Ledelsen har udarbejdet budget for koncernen, der udviser et positivt resultat for 2012/13. Der er indgaet
aftale med selskabets bankforbindelse om driftsfinansiering for 2012/13, der vil gore selskabet i stand til at
gennemfgre budgettet for 2012/13. Som folge heraf anser ledelsen forudsatningerne for selskabets
fortsatte drift for opfyldt. Der henvises til omtalen i note 1.

Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabet har indregnet tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder pa t.kr. 2.413. Verdiansattelsen af
tilgodehavendet er foretaget pa baggrund af ledelsens forventninger til koncernens fremtidige indtjening.
Der henvises til note 2.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2011/12 2010/11
DKK TDKK
412.917 506
-171.402 -172
241.515 334
241.515 334
3 66.657 156
-139.363 -115
168.809 375
4 -42.162 -95
126.647 280
126.647 280
126.647 280




Balance 30. september

Aktiver

Erhvervede patenter

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Omsatningsaktiver

Aktiver
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Note 2011/12 2010/11
DKK TDKK
982.985 1.357
5 982.985 1.357
15.000 15
689.833 848
6 704.833 863
1.687.818 2.220
0 0
530.868 411
2.412.635 2.733
53.799 84
381 5
2.997.683 3.233
2.997.683 3.233
4.685.501 5.453




Balance 30. september

Passiver
Note 201112 2010/11
DKK TDKK

Selskabskapital 125.000 125
Overfort resultat 1.851.373 1.725
Egenkapital 1.976.373 1.850
Andre henseettelser 141.701 364
Hensatte forpligtelser 141.701 364
Geeld til realkreditinstitutter 0 424
Leasingforpligtelser 140.829 318
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 140.829 742
Geeld til realkreditinstitutter 7 361.737 384
Kreditinstitutter 1.507.921 1.368
Leasingforpligtelser 7 62.400 143
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 353.284 232
Selskabsskat 11.825 54
Anden geeld 129.431 316
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.426.598 2.497
Geaeldsforpligtelser 2.567.427 3.239
Passiver 4.685.501 5.453
Going concern

Usikkerhed ved indregning og maling 2

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. oktober
Arets resultat

Egenkapital 30. september

Overfagrt
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
125.000 1.724.726 1.849.726
0 126.647 126.647
125.000 1.851.373 1.976.373




Noter til arsrapporten

pwc

Going concern

Ledelsen har udarbejdet budget for koncernen, der udviser et positivt resultat for 2012/13. Der er indgaet aftale
med selskabets bankforbindelse om driftsfinansiering for 2012/13, der vil ggre selskabet i stand til at
gennemfere budgettet for 2012/13. Som felge heraf anser ledelsen forudsaetningerne for selskabets fortsatte
drift for opfyldt.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet tilgodehanvende hos tilknyttede virksomheder pa t.kr. 2.413. Veerdiansaettelsen af
tilgodehavendet er foretaget pa baggrund af ledelsens forventninger til koncernens fremtidige indtjening.

201112 2010/11
DKK TDKK
Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 64.485 152
Andre finansielle indtaegter 2172 4
66.657 156
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 11.825 54
Arets udskudte skat 30.337 41
42.162 95
10



Noter til arsrapporten
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. oktober

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger pa afhandede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Heraf finansielle leasingaktiver

Erhvervede pa-

tenter
DKK
1.400.000
1.400.000
43.450
373.565
417.015
982.985
Produktionsan-
Grunde og byg-  laeg og maski-
ninger ner | alt
DKK DKK DKK
1.500.000 2.955.001 4.455.001
1.500.000 2.955.001 4.455.001
1.485.000 2.107.098 3.592.098
0 158.070 158.070
1.485.000 2.265.168 3.750.168
15.000 689.833 704.833
0 349.835
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Noter til arsrapporten
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Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser.
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Qdvrige forpligtelser er

Gald til realkreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Der er afgivet selvskyldnerkaution for sgsterselskabets mellemveerende
med bankforbindelse.

Eventualforpligtelser

2011/12 2010/11

DKK TDKK
0 424
0 424
361.737 384
361.737 808
140.829 318
140.829 318
62.400 143
203.229 461
4.512.578 0

Der er stillet garanti pa kr. 360.000 og kr. 502.000 overfor Middelfart kommune for reetablering i forbindelse med

rastofudvinding
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for SEV Grusgrav ApS for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2011/12 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet verdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsferes lobende i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning pa goodwill indgér tillige med den andel, der vedrerer admini-
strationsaktiviteten.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Den danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdien,
hvor denne er lavere. Rettigheder afskrives over aftaleperioden.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Grusgrav 2-3 ir
Produktionsanleg og maskiner 3-5 &r
Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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