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Spndagsavisen A/S

Ledelsespdtegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 for
Sendagsavisen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Spborg, den 30-05-2016
Direktion
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Sondagsavisen A/S

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Spndagsavisen A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Sendagsavisen A/S for regnskahsdret 01-01-2015 - 31-12-2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, herunder egenkapitalopggrelsen. Arsregnskabet
udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udf@rt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
&rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontral. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tillag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 30-05-2016

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

! bé:

Kim Miicke orten Kizerskou
| Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Sondagsavisen A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

De vaesentligste aktiviteter bestar i at drive medievirksomhed inden for udgivelse af uadresserede aviser til
forbrugere samt anden virksomhed, der efter bestyrelsens sken er forbundet dermed. Forretningsideen er at eje
aviser med henblik pa at f& maksimale stordriftsfordele ved at udnytte sit produktionssetup, sin store viden om
annoncesalg og et relevant redaktionelt indhold i husstandsomddelte gratisaviser.

Stgrstedelen af North Media koncernens avisaktiviteter er samlet under Sgndagsavisen A/S, hvilket sikrer optimal
udnyttelse af tvaergdende funktioner som pre-press, indkgb af tryk, annoncesalgsstyring, it og back-office
funktioner. Sgndagsavisen udkommer i 25 regionale udgaver og udgiver desuden otte lokalaviser i Kebenhavn og
pa Frederiksberg.

Markedsposistion
Sendagsavisen A/S estimerer sin markedsandel af det samlede annoncemarked for dagblade og lokale ugeaviser til

cirka 4% i 1. halvdr 2015.

Sendagsavisens laesertal faldt i 2015 med cirka 3% til 1,1 mio. lsere - en udvikling, der modsvarer den generelle
markedsudvikling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Annoncemarkedet udviklede sig som forventet i 2015, og avisaktiviteternes omsatning endte pa niveau med
markedet. Tabet af markedsandele pa regionale kunder og ejendomsmaeglere var stgrre end oprindeligt forudsat,
og det blev ikke opvejet af en gunstig udvikling i salg til storkunder og kaeder i Sendagsavisen. De ksbenhavnske
aviser klarede sig lidt bedre end det @vrige marked, idet omsztning fra eget salg klarede sig bedre end forventet,
mens boligmarkedet og serligt DLU tabte betydelige markedsandele. Samiet set var avisernes omsatning 5 %
lavere i 2015 end aret fpr. Driftsresultatet for aret faldt ligeledes, idet en del af omszetningsfaldet dog blev opvejet
af omkostningsreduktioner.

Der er derfor i 2. halvar 2015 gennemfart en raekke salgsfremmende tiltag. Blandt andet er der ansat dedikerede
onlinesalgere, lanceret nye print- og anlineprodukter og skabt gget fokus pa udnyttelse af regionale fordele. Dertil
kommer implementeringen af to stgrre initiativer: salg af indstik, som giver annoncekunder adgang til “Nej Tak”
husstande samt samarbejde med lokale agenter om lokale udgaver af Spndagsavisen i udvalgte omrader. Tiltagene
forventes at bringe S@ndagsavisen tilbage pa vakstsporet i 2016.

Kundernes fortsatte forventning til digitale annoncemuligheder har resulteret i et steerkt fokus pa at sikre
sondagsavisen.dk kritisk masse i form af brugere. Indsatsen har resulteret i en vaekst i antallet af unikke brugere pa
231 % samt en tilgang p4 mere end 36.000 ugentlige nyhedsbrevmodtagere i 2015.

Testuniverset.dk blev lanceret i september 2015 som en direkte forleengelse af Sendagsavisens primaere
stofomrade. Sitet hjelper forbrugere med at traffe sikre indkgbsvalg inden for produktkategorier, der daekker
over to tredjedele af det daglige forbrug. Malet er ikke alene at f3 mange brugere, men isaer at fa brugere, som har
stor vaerdi for annoncererne og dermed skabe grundlag for at opna hejere priser hos kunderne.

North Media kgbte i 2013 otte lokalaviser i hovedstaden med et samlet oplag pa cirka 280,000 aviser pr. uge.
Kebet var en markant styrkelse af North Medias avisaktiviteter i hovedstaden, hvor North Media med kgbet blev
den ubetinget stgrste bladudgiver. Med omkostningssynergierne allerede realiseret har fokus i 2015 veret pa
udvikling af de redaktionelle produkter samt salgsorganisationen.

Begge dele har vaeret en markant succes. Mens lasertallet pd alle gvrige lokale ugeaviser i Danmark faldt med 0,5
%, sa steg laesertallet p3 North Medias ugeaviser i Hovedstaden med 5,5 %. Ligeledes sikrede udviklingen af
salgsorganisationen, at North Medias lokalaviser havde en stigende omsztning fra detailkunder, hvilket
modvirkede faldende omsaetning fra Danske Lokale Ugeaviser, der er en falles salgsorganisation for
landsannoncer, samt fra ejendomsmaeglere. Endelig har en reorganisering af redaktionen sikret en bedre drift og
effektivitet samt et fundament for fortsat strategisk udvikling af lokalaviserne.




Spndagsavisen A/S

Ledelsesberetning

| 2016 skal aviserne fortsat have staerkt fokus p3 udgivelsesomrdet og dermed spille en central rolle i den lokale
debat og handelslivet. Samtidig er det mélet at styrke avisernes rolle som omdrejningspunkt for den demokratiske
debat i hovedstaden med et szerligt fokus pa de forhold, som interesserer laeserne pa tvaers af bydelene.

Resultat 2015
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 udviser et resultat pa t.kr. -27.317, og
selskabets balance pr. 31-12-2015 udviser en balancesum p3 t.kr. 97.332, og en egenkapital p3 t.kr. 66.684.

Forventninger til 2016

Alle prognoser tegner til, at det samlede marked for printannoncering vil fortseette sit strukturelle fald i 2016.
North Media Aviser har derfor iveerksat en rackke initiativer, som skal sikre, at koncernens aviser kan sld markedet
og f3 en begranset vaekst i omsaetningen. Der vil samtidig veere fokus pa omkostningerne.

Det stgrste og vigtigste initiativ bliver @get salg af indstik i avisen til store landsdaekkende kaeder, der med
udviklingen i "Nej Tak" til reklamer, grundet succesen for NejTak+ har sveert ved at ramme et tilstrazkkeligt bredt
publikum. Sgndagsavisen er i dag det eneste printmedie, som kan sikre en bred daekning i det urbaniserede
Danmark.

Sendagsavisen har i 2015 oplevet en staerkt skasrpet konkurrence pa flere markeder. For at modga dette
lanceredes i starten af februar 2016 en samarbejdsmodel med lokale agenter, som i princippet driver deres egen
lokalsektion i Spndagsavisen.

Endelig vil North Media Aviser efter to &r med opbygning af digitale platforme gge omszetningen i den digitale
forretning.

Samlet forventes der et usendret resultat i 2016.

Usikkerhed ved indregning eller maling

| forbindelse med kab af 70 % af aktierne i Lokalaviserne @sterbro og Amager A/S i 2013 blev der samtidig indgdet
en put/call option pa de resterende 30 %, som kan udnyttes i rater efter aflaeggelse af drsregnskaberne for 2015 og
2018. Indgaelsen af put/call-optionerne medfgrte, at det af ledelsen blev vurderet sandsynligt, at North
Media-koncernen ville opn3 fuldt ejerskab af Lokalaviserne @sterbro og Amager A/S. Dette resulterede i opgerelse
og indregning af en skyldig kebesum pd i alt 32,5 mio. kr. ultimo 2013. | forbindelse med afleggelsen af regnskabet
for 2015 (og 2014) er den skannede farpligtelse reduceret med 3,5 mio. kr. (2014: 15,0 mio. kr.}, som folge af et
lavere resultat samt en forventning om et lavere fremtidigt overskud. Opggrelsen er baseret pa en raekke skan over
optionernes forventede indfrielsesvaerdier.

Den faldende omsatning og den hermed reducerede indtjening i de i 2013 tilkgbte lokalaviser, i forhold til de
oprindelige planer, har givet anledning til en nedskrivning af goodwillbelgbet med 12,8 mio. kr. Nedskrivningen af
goodwill belgbet med 12,8 mio. kr., hvoraf 7,4 mio. kr. er indeholdt i indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Belghet er opgjort pa baggrund af fornyede forudsatninger omkring den fremtidige omsaetnings- og
indtjeningsudvikling.

Derudover er der ingen vasentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Usaadvanlige forhold
Udover nedskrivning af goodwill og regulering af skyldig kebesum som omtalt ovenfor, er der ingen useedvanlige

forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Sgndagsavisen A/S indgik pr. 2. maj 2016 en aftale om salg af Sendagsavisens udgaver, der deckker Nasstved,
Vordingborg, Falster, Ringsted, Holbaek samt i Taastrup, Kgge Bugt og pa Vestegnen til Sjzllandske Medier. Disse
udgaver af Sgndagsavisen repraesenterer et ugentligt oplag pa lige under 300.000 husstande ud af Spndagsavisens
samlede oplag pé 1,22 mio. husstande.
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Sgndagsavisen A/S

Ledelsesberetning

Afstaelsen af udgaverne af Sgndagsavisen finder sted Isbende i perioden fra den 15. maj 2016 til 15. juni 2016.
De solgte udgaver af Sendagsavisen repraesenterede en drlig omsaetning pa 27,9 mio. kr. i 2015.

Der er derudover efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.




Sondagsavisen A/S

Hoved- og nggletal

Virksomhedens udvlkling i hoved- og negletal kan beskrives séledes:

Bruttofortjeneste

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Aktiver i alt

Egenkapital i alt

Investering i materiele anlaegsaktiver
Afkastningsgrad (%)

Soliditetsgrad (%)

Egenkapitalens forrentning (ROE) (%)

2015

33.409
-2.593
-1.226

-27.317

97.332

66.684

29,41
68,51
-34,00

2014

37.712
5.966
-2.315
-11.767
128.537
94.001
8

-9,97
73,13
-11,78

-23.839
160.694
105.768

708
-29,89
65,82
-35,22

2012

12,530
153

-30.129
51.206
23.607

77,34
57,82
-122,13

2011

2.893
158

-36.505
37.788
19.734

803
-128,75
52,22
-96,10




Sandagsavisen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Sgndagsavisen A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere ar.

sendagsavisen A/S har ifglge drsregnskabslovens §112 stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab og har ifglge
§86 stk. 4 undladt at udarbejde pengestrgmsopggrelse.

Arsrapporten er aflagt i DKK 1.000.
Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt om indregning og maling
Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet
som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sa ndsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt. Ved fgrste indregning mdles
aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i

arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste omfatter regnskabsposterne nettoomsaetning, direkte omkostninger og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af annoncer indtegtsferes pa udgivelsesdagen. Omsaetningen opgares efter fradrag af

moms, afgifter og rabatter.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt i dret til distribution, tryk samt andre omkostninger i

forbindelse med avisproduktion.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg, markedsfgring, administration, lokaler, tab

pa debitarer mv. inklusive bidrag til koncernselskaber for kab af ydelser.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gnninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring til selskabets
personale.
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Sendagsavisen A/S

Anvendt regnskahspraksis

Af- og nedskrivninger p4 immaterielle og materielle anlzegsaktiver

Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Ipbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
falgende vurdering af brugstider:

Brugstid
Goodwill 10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Afskrivningsperioden for goodwill er fastsat under hensynstagen til de erhvervede virksimheders strategiske
betydning og langsigtede indtjeningsprofil.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Indtzegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat samt eventuel regulering af
intern avance/tab, regulering af skyldig kebesum og afskrivning/nedskrivninger pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belpb, der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, samt diskonteringseffekt af
skyldig kebesum.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indegnes i balancen opgjort som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertididge forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige veerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet indgar i en sambeskatning. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

mmaterielle anlasgsaktiver afskrives over den vurderede pkonomiske levetid, der fastlaegges pd baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Der foretages nedskrivningstest pa erhvervede immaterielle anlegsaktiver, sdfremt der er indikationer for
vardifald. Nedskrivningstesten foretages for hvert aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
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Sgndagsavisen A/S

Anvendt regnskabspraksis

hpjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), sdfremt denne er
lavere end den regnskabsmazessige veerdi.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlzeg, driftsmidler og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klargering af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedens indre veerdi med tilig af henfgrbar veerdi af goodwill. |
resultatopg@relsen indregnes selskabets andel af virksomhedens resultat med fradrag af arlig goodwill afskrivning.

Den til kapitalandelen hgrende goodwill fremkommer som forskellen mellem kgbsprisen for kapitalandelen og
dagsveerdien af de indentificerbare nettoaktiver p& kabstidspunktet. Goodwill afskrives linezert over 10 ar baseret
pa en vurdering af investeringens strategiske betydning.

Nettoopskrivningen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien reduceres med
nedskrivninger til im@degaelse af forventede tab.

Periodeafgraansningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfolgende
regnskabsér. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Tilgodehavende/gald til tilknyttede virksomheder

Selskabet indgar i cashpool med North Media A/S. Selskabets indestdende i cashpool indregnes i regnskabet som

tilgodehavende eller gaeld til tilknyttede virksomheder.

Finansielle gldsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser méiles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Forklaring af nggletal

Hoved- og nggletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nagletal”.

Arets resultat

n

Egenkapitalens forrentning (ROE) (%)

Gns. egenkapital

Afkastningsgrad (%) = {Driftsresultat + Finansielle indtagter} X 100
Gns. aktiver
Soliditetsgrad (%) = Egenkapital i ait X 100

Balancesum ultimo
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S¢ndagsavisen A/S

Resultatopggrelse

Note
Bruttoresultat

Personaieomkostninger 1

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og

associerede virksomheder

Finansielle indteegter 2
Finansielle omkostninger 3
Resultat for skat

Skat af drets resultat 4
Avets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat
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2015 2014
tkr. tkr.
33.409 37.712
54,715 -54.129
-9,320 -3.963
-30.626 -20.380
-2.770 5.785
177 181
-1.226 -2.315
-34.445 -16.729
7.128 4.962
-27.317 -11.767
-27.317 -11.767
-27.317 -11.767




Sgndagsavisen A/S

Balance 31. december

Note
Aktiver
Goodwill 5
Immaterielle anlagsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 6
Materielle anlzgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7,8

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9
Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver

Aktiver
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31.12.2015 31.12.2014
tkr. tkr.
24,401 33.567
24.401 33.567
359 512
359 512
35.432 48.062
582 525
36.014 48.587
60.774 82.666
20.575 23.667
15.771 21.966
16 14
196 224
36.558 45.871
36.558 45.871
97.332 128,537




Sendagsavisen A/S

Balance 31. december

31.12.2015 31.12.2014
Note tkr. tkr.

Passiver
Virksomhedskapital 1.200 1.200
Overfgrt resultat 65.484 92.801
Egenkapital 10 66.684 94.001
Henszettelser til udskudt skat 348 1.253
Hensatte forpligtelser 348 1.253
Anden gzld 6.105 15.386
Langfristede gaeldsforpligtelser 6.105 15.386
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 6.590 1.550
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.805 3.022
Gaeld til tilknyttede virksomheder 3.292 2.748
Anden gzld 11 10.508 10.577
Kortfristede gaeldsforpligtelser 24.195 17.897
Galdsforpligtelser 30.300 33.283
Passiver 97.332 128.537
Koncernforhold 12
Nzrtstaende parter 13
Eventualforpligtelser og andre gkonomiske
forpligtelser 14

515%




Sgndagsavisen A/S

Note
2015 2014
1. Personaleomkostninger
2015 2014
Lenninger 48.160 47.817
Pensioner 3.303 3.334
Omkostninger til social sikring 204 43
Andre personaleomkostninger 3.048 2.935
54.715 54.129
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 95 95
Da det alene er direktionen som modtager vederlag, er ledelsesvederlag ikke oplyst.
2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 177 181
177 181
3. Finansielle omkostninger
Diskonteringseffekt af skyldig kebesum 1.167 2.240
Andre finansielle omkostninger 59 75
1.226 2.315
4. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 6.222 5.546
Z&ndring i udskudt skat 906 -584
7.128 4.962
5. Goodwill
Kostpris primo 38.000 38.000
Kostpris ultimo 38.000 38.000
Af- og nedskrivninger primo -4.433 -633
Arets afskrivninger -3.800 -3.800
Arets nedskrivninger -5.366 0
Af- og nedskrivninger ultimo -13.599 -4.433
Regnskabsmazssig vaerdi ultimo 24.401 33.567

De lokalaviser som goodwillen knytter sig til har realiseret en lavere omsztning og indtjening i forhold til de

oprindelige forventninger ved kgbet i 2013, hvorfor goodwill er nedskrevet med 5,4 mio. kr. opgjort pa baggrund af

fornyede forudsatninger for den fremtidige omsaetnings- og indtjningsudvikling.
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Sgndagsavisen A/S

Note
2015 2014

6. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

31.12.2015 31.12.2014
Kostpris primo 19.167 19.516
Tilgang i drets lgb 0 8
Afgang i drets Igb -1.866 -357
Kostpris ultimo 17.301 19.167
Af- og nedskrivninger primo -18.655 -18.680
Arets afskrivninger -155 -163
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afgange 1.868 188
Af- og nedskrivninger ultimo -16.942 -18.655
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 359 512
7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 66.636 66.636
Kostpris ultimo 66.636 66.636
Vardireguleringer primo -18.574 -120
Nedskrivning goodwill -7.425 -8.979
Udloddet udbytte -6.360 -9.260
Arets resultat 6.413 6.060
Afskrivning goodwill -5.258 -6.275
Dagsvaerdireguleringer ultimo -31.204 -18.574
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 35.432 48.062
Heraf indgar goodwill ultimo 33.765 46.448

Den skyldige kpbesum relateret til kpbet af de resterende 30% af aktierne i Lokalaviserne @sterbro og Amager er
reduceret med 3,5 mio. kr. {2014: 15,0 mio. kr.) som fglge af reducerede forventninger til den fremtididge indtjening,
Belgbet er indeholdt i posten resultat af kapitalinteresser. | denne post er ligeledes indeholdt en delvis nedskrivning
af goodwill pa kpbet af lokalaviserne med 7,4 mio. kr. Goodwilinedskrivningen er begrundet med en vasentlig
reduceret indtjeningsforventning i forhold til situationen ved kgbet i 2013,

8. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel | % Egenkapital Resultat

Lokalaviserne @sterbro pg

Amager A/S Kebenhavn 70,00 1.667 6.413
1.667 6.413
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Sendagsavisen A/S

Note
2015 2014

9. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

I regnskabsposten indgér mellemvaerende fra selskabets andel af cashpool med North Media A/S med 9.192 t.kr,
(2014: 15,165 t.kr.) og tilgodehavende sambeskatningsbidrag med 6.222 t.kr. (2014: 5.546 t.kr.).

10. Egenkapitalopggrelse

Virksomhedskapital Overfgrt resultat Forslag til udbytte 1alt

Egenkapital primo 1.200 92.801 0 94,001
Arets resultat 0 -50.054 22.737 -27.317
1.200 42.747 22.737 66.684

Virksomhedskapitalen har udvikiet sig séledes:

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Saldo primo 1.200 1.200 1.100 1.000 1.000
Kapitalforhgjelse 0 0 100 100 0
Saldo ultimo 1.200 1.200 1.200 1.100 1.000
11. Anden g=lid
2015 2014
Skyldig Ign, A-skat, sociale bidrag m.m. 131 136
Feriepengeforpligtelser 7.920 7.776
Moms og afgifter 621 482
Andre skyldige omkostninger 1.836 2.183
10.508 10.577

12. Koncernforhold
Sendagsavisen A/S indgar i koncernregnskab for Baunegérd ApS, CVR-nr. 30708083, 2980 Kokkedal og North Media
A/S CVR-nr. 66590119, 2860 Sgborg.

13. Nartstdende parter
Nzrtstdende parter med bestemmende indflydelse. Falgende parter har bestemmende indflydelse pa Sendagsavisen
A/S:

North Media A/S, Sgborg, Maderselskab
Baunegard ApS, Kokkedal, Ultimativt moderselskab

Pr. 1. januar 2016 er det fulde ejerskab af selskabet overgéet til North Media Aviser A/S.

Transaktioner mellem Sgndagsavisen A/S og nartstaende parter er indgaet pd normale markedsvilkar.

14. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser
Spndagsavisen A/S har huslejeforpligtelser pa 678 t.kr. (2014: 1.027 t.kr.).

Sendagsavisen A/S indgar i en sambeskatning, hvorved selskabet ifglge selskabsskattelovens regler herom fra og med

1. juli 2012 haefter solidarisk for kildeskatter pa renter royalties og udbytte samt fra 1. januar 2013 for
selskabsskatter opstdet indenfor sambeskatningskredsen.
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