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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags deto behandlet g godkendt arsrapperten for peérioden |, janisdr ~ 31, decamber 2032 for
G & K Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i-overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er min opistiebse, at frsregnskabet giver ot retvisende billede af selskabets aktiver, passiver-og finansislle
stilling pr. 31, december 2042 samt sf resultarctaf selskabers sktiviteter for regnskabsérer 1 ianuar - 31, de-

cerntber 20042,

Lededsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handier.,

Arsrapporten indstilies sl generalfarsamlingens godkendelse.

Hoalse, den 22, maj 20173




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Til kapitalejerne i G & K Invest ApS

Pétegning pa drsregnskabet
Vi er valgt med henblik p4 at revidere arsregnskabet for G & K Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af udferelsen af revision i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. P4 grund af det forhold, der
er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi imidlertid ikke vzret i stand til at opnd tilstrekkeligt og egnet
revisionsbevis, der kan danne grundlag for en revisionskonklusion.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion

Selskabet har p4 tidspunktet for érsregnskabets afleggelse ikke kunne sandsynliggere, at der er likviditet til gennemforelse
af driften i den kommende 12 méneders periode. Henset til ovenstaende usikkerhed, er det vores opfattelse, at der er vesent-
ligt usikkerhed om, hvorvidt selskabet kan fortsztte driften og som led heri indfri sine forpligtelser. Vi har ikke i forbindelse
med vores revision kunne tilvejebringe tilfredsstillende revisionsbevis, der indikere at selskabets likviditetsgrundlag er til
stede til gennemfarelse af det kommende &rs drift. Som folge heraf tager vi forbehold for selskabts evne til at fortsette
driften.

Manglende konklusion
P& grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har vi ikke veret i

stand til at opn4 tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion. Vi udtrykker derfor
ingen konklusion om &rsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 22. maj 2013

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed I/S

ichael Jensby Jakobsen
statsaut. revisor statsaut. revisor

9913/Regn2012/mp/mijj



SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABSNAVN: G & K Invest ApS
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formal er at investere i skibe, ejendomme, selskaber, aktier, obligationer, og andre former for vardipapirer
samt finansielle instrumenter.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG OKONOMISKE FORHOLD
Selskabets resultat for regnskabséret udviser et underskud pa kr. 5.669, som ma betragtes som utilfredsstillende.

Situationen i den globale skonomi og den heraf afledte generelle ekonomiske afmatning har medfert en vasentlig
forringelse af drifisresultatet i de selskaber, hvor G & K Invest ApS har ejerandele.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I 2012
Selskabet har p4 tidspunktet for arsregnskabets afleggelse ikke afklaret sine fremadrettede finansielle forhold.
Selskabet er omfattet af selskabslovens kapitaltabsbestemmelser, jf. lov om aktie- og anpartsselskabers § 119. Det er

ledelsens forventning, at selskabets lovpligtige minimumskapital vil blive retableret via egen indtjening. I modsat fald vil
ledelsen i henhold til selskabsloven gennemfere de nodvendige tiltag til kapitalens retablering eller selskabets oplesning.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for G & K Invest ApS for perioden 1. januar - 31. december 2012 er aflagt i overensstemmelse
med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller atkrefier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

fortszettes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat
BALANCEN
Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
korncerninterne avancer og tab.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem salgssummen og
den regnskabsmeassige vardi af nettoaktiver i tilknyttede virksomheder og p4 salgstidspunktet samt forventede
omkostninger til salg.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dakke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode, i det omfang den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sazdvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres med
nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

Udbytte

Udbytte, som for\{entes udbetalt for &ret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamling.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat
med skattemyndighederne,

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassig
og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af

skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pé grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

fortsattes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemzssigt underskud, males ti] den
verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme Juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver
méles til nettorealisationspris.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af &ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende &r er anvendt en skattesats pa 25 %.

Gezldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente siledes, at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld i gvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Omregning af fremmed valuta

Tilknyttede virksomheder opererer i et skonomisk miljg, hvor den funktionelle valuta primart er USD, og afleegger
som falge deraf &rsrapport i USD. Ved indregning i moderselskabets arsrapport sker der omregning fra den funktionelle
valuta til praesentationsvaluta efter felgende principper:

© Resultatopgerelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs.

o Balancens poster omregnes til balancedagens kurs.

© Alle kursreguleringer opstiet ved omregning indregnes direkte p4 egenkapitalen, og presenteres som en sarskilt
reserve under egenkapitalen,



Noter

1. Skat af &rets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATOPGORELSE FOR 2012

.....

.......................................................

........

.........

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfert til reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode

Overfort resultat

...............................................

......

......

2012 2011
Kr. Kr.
-5.250 -5.726
-5.250 -5.726
0 0
-419 -416.612
0 0
0 0
-5.669 -422.338
419 447
-5.250 -421.891
0 0
-5.250 -421.891
-5.250 -421.891




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

AKTIVER

Noter

ANLAGSAKTIVER

2. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER I ALT

OMSATNINGSAKTIVER

LIKVIDE BEHOLDNINGER ...

OMSATNINGSAKTIVER 1 ALT . cesrsisersteessrnreresberessenassrasnse

AKTIVER I ALT

31/12 2012 31/12 2011
Kr. Kr.
0 0
0 0
0 0
0 0
751 751
751 751
751 751




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

PASSIVER

Noter

3.

EGENKAPITAL

G/ZELDSFORPLIGTELSER T ALT weueunnetnreeteeesceeenseesssesssesssess s eeon.

PASSIVER T ALT ... seresressissssaratnesarssnnanes

4. EVENTUALFORPLIGTELSER

5. PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

31/12 2012 31/12 2011
Kr. Kr.
125.000 125.000
0 0
-1.184.353 -1.179.103
-1.059.353 -1.054.103
5.250 5.250
1.054.854 1.049.603
1.060.104 1.054.853
1.060.104 1.054.853
751 751




1.

H

NOTER TIL ARSREGNSKABET

2012
SKAT AF ARETS RESULTAT Kr.
SISKADSSKAL ..ot 0
Regulering skat tAHEEre & .......cc.vuveovovrieeeeerseoeeeeeeoess oo 419
419

Kapitalandel
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER i tilknyttet

virksomhed
AnSKffelSesSUM Primo .........ccccovviioooseieeeneecseeeeeeoeeeeesoeeoooo 0
ATELS H1BANG ettt 0
ANSKATEISESSUM UIIMO woveneveeeceereereseeeeeees oo oo 0
i S 0
e 0
Arets resultatandel efer SKat ..........c..owwsvoorosoe 0
VEIAIreQUIEIINGEr UIHMO wovoeeveeoreeeeerese e ssreenessessssses oo sreessssesssee oo oo 0
Regnskabsmeessig veerdi, ultimo 0
Andre kapitalandele i virksomheder specificeres siledes:

Selskabs- Stemme- og

Navn Hjemsted kapital ejerandel Arets resultat Egenkapital
G & K Invest Skibe ApS Hvalsg DKK 125.000 100% -DKK 5.589  -DKK 493.994
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

3. EGENKAPITAL

Reserve for

Anparts- valutakurs- Overfort
kapital regulering resultat Ialt
Saldo primo .......c.cocoevveeeceiii e, 125.000 0 -1.179.103 -1.054.103
Fordeling af &rets resultat...............c.............. 0 0 -5.250 -5.250
125.000 0 -1.184.353 -1.059.353

Anpartskapitalen bestér af 1.250 stk. anparter a kr. 100, som ikke er opdelt i forskellige klasser.

4. EVENTUALFORPLIGTELSER

Ingen.

5. PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Ingen.



