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Hallituksen toimintakertomus

tammi-joulukuu 2023

Hallinto

Valmet Oyj:n ja Valmet-konsernin hallinnoinnissa noudatetaan
voimassaolevaa lainsdadantda, yhtion yhtidjarjestystd seka
suomalaisten pdrssiyhtiéiden toimintaa sdéntelevien ja valvovien
yhteisdjen s#antéja ja madrayksia. Valmet Oyj noudattaa
Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n suomalaisten listayhtididen
hallinnointikoodia poikkeuksetta. Koodi on julkisesti saatavilla
internetissa osoitteessa www.cgfinland.fi.

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmadsta seka
palkitsemisraportti

Valmet on julkaissut erillisen selvityksen hallinto- ja
ohjausjérjestelméstda sekd palkitsemisraportin vuodelta 2023
suomalaisten listayhtididen  hallinnointikoodin  suosituksen
mukaisesti. Raportit kattavat my6s muita keskeisid hallinnoinnin
osa-alueita, ja ne on julkaistu Valmetin verkkosivuilla erilldén
hallituksen toimintakertomuksesta osoitteessa
www.valmet.com/hallinnointi.

Yhtiokokous

Yhtitkokous on yhtién ylin paattavd elin, ja sen tehtavat

maaraytyvat yhtidjérjestyksen ja osakeyhtidlain  mukaan.
Yhtiékokous paattaa tilinpdatdksen vahvistamisesta,
voitonjaosta, vastuuvapauden myontdmisestd hallituksen

jasenille ja toimitusjohtajalle, hallituksen jdsenten, hallituksen
puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan sekd tilintarkastajan
valitsemisesta ja ndiden palkkioista sekd muista osakeyhtiélain
mukaan vhtigkokouksen paatosté edellyttavista ja
yhtiokokoukselle esitetyistd asioista. Yhtiokokous kokoontuu
vahintddn kerran vuodessa. Yhtiokokouksen kutsuu koolle
hallitus.

Hallitus

Hallitus huolehtii yhtidon hallinnosta ja sen toiminnan
asianmukaisesta organisoinnista sek& varmistaa, ettd yhtién
kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti
jarjestetty. Hallitus seuraa konsernin toimintaa, taloutta ja
riskienhallintaa, ja sen tehtdvana on edistédd osakkeenomistajien

ja konsernin etua varmistamalla, ettd koko konsernin
hallinnointi ja toiminta on asianmukaisesti jarjestetty.
Valmetin  yhtidjarjestyksen mukaan hallitukseen  kuuluu

vahintaan viisi (5) ja enintddn kahdeksan (8) jasenta.
Hallituksen jdsenten toimikausi p&&ttyy ensimmaéisen vaalia
seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen p&attyessd. Yhtibkokous
valitsee hallituksen puheenjohtajan, varapuheenjohtajan ja
muut jasenet.

Toimitusjohtaja

Hallitus  valitsee yhtidlle toimitusjohtajan ja  paattaa
toimitusjohtajan  palkasta ja  palkkioista sekd muista
toimisuhteen ehdoista. Hallitus valvoo toimitusjohtajan
toimintaa.

Toimitusjohtaja vastaa yhtion péaivittdisestd hallinnosta
hallituksen antamien ohjeiden ja méaardysten mukaisesti.
Toimitusjohtaja vastaa yhtion kirjanpidon lainmukaisuudesta ja
varainhoidon luotettavasta jarjestamisesta.

Virtauksensaaddon yhdistdminen Valmetiin

Neles sulautui Valmetiin 1. huhtikuuta 2022. Virtauksensdaddn
(entinen Neles) yhdistdminen Valmetiin on saatu pddldkseen ja
tavoitellut 25 miljoonan euron vuosittaiset synergiaedut on
saavutettu.

Valmetin tulos vuonna 2023

Sulkeissa esitetyt luvut viittaavat vertailukauteen, eli samaan
ajanjaksoon edellisend vuonna, ellei muuta mainita.
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Avainluvut’
'Milj. euroa o e - 2023 2022 2021
Saadut tilaukset 4 955 5194 4 740
Tilauskanta® 3973 4403 4 096
Liikevaihto 5532 5074 3935
Vertailukelpoinen tulos ennen rahoituseri&, veroja ja aineettomien hyddykkeiden poistoja
(vertailukelpoinen EBITA) 619 533 429
% liikevaihdosta 11,2 % 10,5 % 10,9 %
Tulos ennen rahoituserld, veroja ja aineettomien hyddykkeiden poistoja (EBITA) 605 550 448
% liikevaihdosta 10,9 % 10,8 % 11,4 %
Liikevoitto (EBIT) 507 436 399
% liikevaihdosta 9,2 % 8,6 % 10,1 %
Tulos ennen veroja 473 431 395
Tilikauden tulos 359 338 296
Osakekohtainen tulos, euroa 1,94 1,92 1,98
Osakekohtainen tulos, laimennettu, euroa 1,94 1,92 1,98
Oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 2,28 2,37 2,09
Oma padoma per osake, euroa® 13,93 13,54 8,87
Osinko per osake, euroa 1,35° 1,30 1,20
Liiketoiminnan rahavirta 352 36 482
Rahavirta investointien jdlkeen -181 56 382
Vertailukelpoinen sitoutuneen padoman tuotto (Vertailukelpoinen ROCE) ennen veroja 15% 17% 23 %
Sitoutuneen pa&oman tuotto (ROCE) ennen veroja 14 % 18 % 24 %
Oman padoman tuotto (ROE) 14 9% 18 % 24 %
Nettovelka/EBITDA -suhdeluku® 1,46 0,78 -0,17
Nettovelkaantuneisuusaste® 40 % 20 % -7 %
Omavaraisuusaste? 43 % 49 % 42 %
! Avainlukujen laskentakaavat on esitelty osiossa Tunnuslukujen laskentakaavat.
2 Kauden lopussa.
i Hallituksen ehdotus.

Nettovelka/EBITDA -suhdeluku on uusi vaihtoehtoinen tunnusluku. Se auttaa taloudellisen tiedon kayttéjid tekemaan tarkoituksenmukaisempia analyysejé Valmetin toiminnan
tuloksellisuudesta.
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Saadut tilaukset pysyivat edellisvuoden tasolla
ja olivat 4 955 miljoonaa euroa vuonna 2023

Saadut tilaukset, milj. euroa 2023 2022  Muutos
Palvelut 1760 1756 0 %
Automaatio 1 340 1081 24 %
Virtauksensdato 789 576 37 %
Automaatiojdrjestelmat 551 505 9 %
Prosessiteknologiat 1 856 2 356 -21 %
Sellu ja energia 854 1072 -20 %
Paperit 1002 1285 -22 %
Yhteensa 4 955 5194 -5 %
Saadut tilauksct vertailu-
kelpoisin valuuttakurssein,
milj. euroa’ 2023 2022 Muutos
Palvelut 1812 1756 3%
Automaatio 1372 1081 27 %
Virtauksens&é&té 808 576 40 %
Automaatiojdrjestelméat 563 505 11 %
Prosessiteknologiat 1 909 2 356 -19 %
Sellu ja energia 877 1072 -18%
Paperit 1032 1285 -20 %
Yhteensa 5092 5194 -2 %

1 vain viitteellinen. Tammi-joulukuun 2023 saadut tilaukset euroissa on laskettu
kaantamalld yksikdiden kotivaluutassa raportoimat saadut tilaukset tammi-
joulukuun 2022 keskikursseilla.

Saadut tilaukset, milj. euroa 2023 2022 Muutos
Pohjois-Amerikka 1271 1260 1 %
Etela-Amerikka 503 353 42 %
EMEA 1 846 2 098 -12 %
Kiina 638 711 -10 %
Aasian ja Tyynenmeren alue 698 771 -10 %
Yhteensd 4 955 5194 -5 %

Saadut tilaukset segmentteittdin, %

B palvelut 36 % (34 %)
Automaatio 27 % (21 %)

| % Prosessiteknologiat 37 %
(45 %)

Saadut tilaukset alueittain, %

W pohjois-Amerikka 26 % (24 %)
" Etels-Amerikka 10 % (7 %)
EMEA 37 % (40 %)
W Kiina 13 % (14 %)
\ - ; M pasian ja Tyynenmeren alue 14 % {15 %)

Saadut tilaukset pysyivat edellisvuoden tasolla ja olivat 4 955
miljoonaa euroa (5 194 milj. euroa) vuonna 2023. Saadut
tilaukset kasvoivat Automaatio-segmentissa, pysyivét
edellisvuoden  tasolla  Palvelut-segmentissd ja laskivat
Prosessiteknologiat-segmentissé. Virtauksensdatd ei ollut osa
Valmetia vield tammi-maaliskuussa 2022. Pehmopaperin
jatkojalostus (ostettu Koérberin Tissue-liiketoiminta-alue), josta
tuli osa Valmetia 2. marraskuuta 2023, kasvatti Valmetin
saatuja tilauksia 61 miljoonalla eurolla. Vakaan liikketoiminnan
(Palvelut- ja Automaatio-segmentit) osuus Valmetin saaduista
tilauksista oli 63 prosenttia (55%).

Saadut tilaukset kasvoivat Eteld-Amerikassa, pysyivat
edellisvuoden tasolla Pohjois-Amerikassa ja laskivat EMEA-
alueella (Eurooppa, Lahi-itéd ja Afrikka), Kiinassa ja Aasian ja
Tyynenmeren alueella. Saaduilla tilauksilla mitattuna kolme
suurinta maata olivat Yhdysvallat, Kiina ja Indonesia, joiden
yhteenlaskettu osuus kaikista saaduista tilauksista oli 41
prosenttia.

Valuuttakurssimuutokset vuoden 2022 vastaavan kauden
valuuttakursseihin verrattuna laskivat vuoden 2023 saatuja
tilauksia noin 137 miljoonalla eurolla.

Vuoden 2023 aikana Valmet sai muun muassa tilauksen
paallystetyn kartongin koneesta Yhdysvaltoihin, arvoltaan
tyypillisesti 140-180 miljoonaa euroa, merkittdvan tilauksen
useista teknologioista Kiinaan, tilauksen
biomassavoimalaitoksesta Ruotsiin, tilauksen hienopaperin
valmistuslinjasta Kiinaan sisdltden automaatiojarjestelmit seka
vara- ja kulutusosapaketit, tilauksen pehmopaperin
valmistuslinjasta ja biomassakattilasta Brasiliaan, tilauksen
selluteknologiasta Portugaliin, tilauksen sellun- ja
paperinvalmistuksen avainteknologiasta Intiaan, arvoltaan
tyypillisesti 40-60 miljoonaa euroa, pehmopaperilinjatilauksen
Yhdysvaltoihin sisaltéen kattavan automaatiopaketin,
virtauksensdatoventtiilit ja teollisen internetin  ratkaisut,

tilauksen hiilikdyttéisen kaukolampdkattilan muuttamisesta
kerrosleijukattilaksi Suomessa, pehmopaperilinjatilauksen
Ruotsiin  sisdltden  kattavan  paketin  massankadsittely-,

automaatio- ja palveluratkaisuja, tilauksen keskeisesta
teknologiasta uuteen sellutehtaaseen Kiinaan, tilaukset
automaatiojarjestelmastd ja venttiiliratkaisuista
litiumjalostamolle Suomeen, seka tilauksen kolmivuotisesta
palvelusopimuksesta espanjalaisen biomassavoimalan kanssa.
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Tilauskanta oli 3 973 miljoonaa euroa

Tilauskanta, milj. euroa 31.12.2023 31.12.2022 Muutos

Yhteensid 3973 4403 -10 %

Tilauskanta vuoden 2023 lopussa oli 3 973 miljoonaa euroa, 10
prosenttia pienempi kuin vuoden 2022 lopussa. Palvelut-
segmentin osuus tilauskannasta oli noin 25 prosenttia,
Automaatio-segmentin  osuus  noin 15 prosenttia  ja
Prosessiteknologiat-segmentin osuus noin 60 prosenttia (vuoden
2022 lopussa  Palvelut 20%, Automaatio 15% ja
Prosessiteknologiat 65%). Noin 85 prosenttia tilauskannasta
odotetaan tuloutuvan vuonna 2024 (vuoden 2022 lopussa noin
75 % odotettiin tuloutuvan vuonna 2023).

Liikevaihto kasvoi 9 prosenttia 5 532
miljoonaan euroon vuonna 2023

Liikevaihto, milj. euroa 2023 2022 Muutos
Palvelut 1784 1 606 11 %
Automaatio 1328 1 040 28 %
Virtauksensdéto 777 551 41 %
Automaatiojérjestelméat 551 489 13 %
Prosessiteknologiat 2420 2 428 0 %
Sellu ja energia 1067 1081 -1 %
Paperit 1353 1347 0%
Yhteensa 5532 5074 9 %
Liikevaihto vertailukelpoisin
valuuttakurssein,
milj. euroat 2023 2022 Muutos
Palvelut 1833 1 606 14 %
Automaatio 1357 1040 31 %
Virtauksensddté 796 551 45 %
Automaatiojérjestelméat 561 489 15%
Prosessiteknologiat 2475 2428 2%
Sellu ja energia 1093 1081 1%
Paperit 1382 1347 3%
Yhteensa 5 665 5074 12 %

! vain viitteellinen. Tammi-joulukuun 2023 liikevaihdot eurcissa on laskettu
kaantamalla yksikodiden kotivaluutassa raportoimat litkevaihdot tammi~joulukuun
2022 keskikursseilla.

Liikevaihto, milj. euroa 2023 2022 Muutos
Pohjois-Amerikka 1275 1058 20 %
Eteld-Amerikka 585 718 -19 %
EMEA 2219 1876 18 %
Kiina 609 829 -27 %
Aasian ja Tyynenmeren alue 845 593 43 %
Total 5532 5074 9%

Liikevaihto segmenteittdin, %

W paivelut 32 % (32 %)
Automaatio 24 % (20 %)

Prosessiteknologiat 44 %
(48 %)

Liikevaihto alueittain, %

M pohjois-Amerikka 23 % (21 %)
Etels-Amerikka 11 % (14 %)
EMEA 40 % (37 %)

M iina 11 % (16 %)

M Aasian ja Tyynenmeren alue
15 % (12 %)

Liikevaihto kasvoi 9 prosenttia 5 532 miljoonaan euroon (5 074
milj. euroa) vuonna 2023. Noin puolet kasvusta tuli
Virtauksensaddosta, joka on yhdistelty Valmetiin 1. huhtikuuta
2022 alkaen. Liikevaihto kasvoi Automaatio- ja Palvelut-
segmenteissd ja pysyi edellisvuoden tasolla Prosessiteknologiat-
segmentissd. Pehmopaperin jatkojalostus (ostettu Korberin
Tissue-liiketoiminta-alue), josta tull osa Valmetia 2.
marraskuuta 2023, kasvatti liilkevaihtoa 76 miljoonalla eurolla.
Vakaan liiketoiminnan (Palvelut- ja Automaatio-segmentit)
osuus Valmetin liilkevaihdosta oli 56 prosenttia (52 %).

Lilkevaihto kasvoi Aasian ja Tyynenmeren alueella, Pohjois-
Amerikassa ja EMEA-alueella, ja laski Kiinassa ja Etela-
Amerikassa. Liikevaihdolla mitattuna kolme suurinta maata
olivat Yhdysvallat, Kiina ja Indonesia, joiden yhteenlaskettu
osuus liikkevaihdosta oli 38 prosenttia.

Valuuttakurssimuutokset vuoden 2022 vastaavan kauden
valuuttakursseihin verrattuna laskivat vuoden 2023 liikevaihtoa
noin 133 miljoonalla eurolla.

Orgaaninen kasvu'

) Saadut tilaukset Liikevaihto
2022, milj. euroa 5194 5074
Orgaaninen kasvu -7 % 7 %
Yritysostot ja sulautumiset 5 % 5%
Valuuttakurssimuutokset? -3 % -3 %
Muutos yhteensa -5 % 9 %
2023, milj. euroa 4 955 5532

! Vain viitteellinen.
2 2023 saadut tilaukset ja liikevaihto eurcissa on laskettu kaantamalla yksiksiden
kotivaluutassa raportoimat saadut tilaukset ja liikevaihto 2022 keskikursseilla.
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Vuonna 2023 Valmetin saadut tilaukset laskivat orgaanisesti 7
prosenttia, kun taas liikevaihto kasvoi orgaanisesti 7 prosenttia.

Vuonna 2023 Valmet sai paatokseen kaksi yritysostoa.
Novatech Automationin Prosessiautomaatioratkaisut-
liiketoiminnan osto toteutui 3. tammikuuta 2023, ja Korber
Groupin Tissue-liiketoiminta-alueen (nyt Pehmopaperin
jatkojalostus) osto 2. marraskuuta 2023. Neleksen sulautuminen
Valmetiin tapahtui 1. huhtikuuta 2022, joten Virtauksensaatd ei
ollut osa Valmetia vield tammi-maaliskuussa 2022.
Virtauksensditd ja yritysostot kasvattivat Valmetin saatuja
tilauksia ja liikevaihtoa 5 prosenttia vuonna 2023.

Valuuttakurssimuutokset vuoden 2022 vastaavan kauden
valuuttakursseihin verrattuna laskivat Valmetin saatuja tilauksia
ja lilkevaihtoa 3 prosenttia vuonna 2023.
Valuuttakurssivaikutuksia aiheuttivat eniten Ruotsin kruunu,
Kiinan juan seka Yhdysvaltain dollari.

Vertailukelpoinen EBITA kasvoi 16 prosenttia,
ja vertailukelpoinen EBITA-marginaali kasvoi
11,2 prosenttiin vuonna 2023

Vertailukelpoinen EBITA, milj.

euroa S 2023 2022 Muutos
Palvelut 312 237 32 %
Automaatio 248 180 30 %
Prosessiteknologiat 110 145 -24 %
Muut -50 -39 29 %
Yhteensd 619 533 16 %
Vertailukelpoinen EBITA, %

lilkevaihdosta — - 2023 2022
Palvelut 17,5 % 14,8 %

Automaatio 18,6 % 18,3 %

Prosessiteknologiat 4,5 % 6,0 %

Yhteensd 11,2 % 10,5 %

Vuonna 2023 Valmetin vertailukelpoinen tulos ennen

rahoituseria, veroja ja aineettomien hyddykkeiden poistoja
(vertailukelpoinen EBITA) kasvoi 16 prosenttia 619 miljoonaan
euroon ja oli 11,2 prosenttia liikevaihdosta (533 milj. euroa ja
10,5 %). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét olivat -14
miljoonaa euroa (17 milj. euroa).

Palvelut-segmentin  vertailukelpoinen EBITA kasvoi 312
miljoonaan euroon vuonna 2023 ja oli 17,5 prosenttia segmentin
likevaihdosta (237 milj. euroa ja 14,8 %). Vertailukelpoinen
EBITA kasvoi korkeamman liikkevaihdon seurauksena.

Automaatio-segmentin vertailukelpoinen EBITA kasvoi 248
miljoonaan euroon vuonna 2023 ja oli 18,6 prosenttia segmentin
liikevaihdosta (190 milj. euroa ja 18,3%).

Prosessiteknologiat-segmentin vertailukelpoinen EBITA laski
110 miljoonaan euroon vuonna 2023 ja oli 4,5 prosenttia
segmentin liikevaihdosta (145 milj. euroa ja 6,0%).
Vertailukelpoinen EBITA laski, koska kustannusinflaatio vaikutti
joidenkin selluprojektien marginaaleihin ja joissakin
pehmopaperiprojekteissa oli kustannusylityksia.

Liikevoitto

Vuoden 2023 liikevoitto (EBIT) oli 507 miljoonaa euroa eli 9,2
prosenttia liikevaihdosta (436 milj. euroa ja 8,6 %).
Vertailukaudella Valmet kirjasi Neleksestd aiemmin
omistamansa oman paaoman ehtoisen osuuden

uudelleenarvostuksesta aiheutuneen 59 miljoonan euron tuoton
liilketoiminnan muihin tuottoihin.

Nettorahoitustuotot ja -kulut

Nettorahoitustuotot ja -kulut olivat -34 miljoonaa euroa (-5 milj.
euroa) vuonna 2023. Rahoituskulujen  kasvu  johtui
korkeammasta korkotasosta ja lisddntyneestd velan méaarasta.

Tulos ennen veroja ja osakekohtainen tulos
Vuoden 2023 tulos ennen veroja oli 473 miljoonaa euroa (431
milj. euroa). Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva tulos oli
357 miljoonaa euroa (337 milj. euroa) eli 1,94 euroa osakkeelta
(1,92 euroa). Oikaistu osakekohtainen tulos oli 2,28 euroa (2,37
euroa).

Sitoutuneen paddoman tuotto (ROCE) ja oman
pddoman tuotto (ROE)

Vuoden 2023 vertailukelpoinen sitoutuneen pdadoman tuotto
(vertailukelpoinen ROCE) ennen veroja oli 15 prosenttia (17 %)
ja sitoutuneen pddoman tuotto (ROCE) ennen veroja oli 14

prosenttia (18%). Oman p&&oman tuotto (ROE) oli 14 prosenttia
(18%).

Segmentit ja liiketoimintalinjat

Palvelut: Saadut tilaukset olivat 1 760 miljoonaa euroa
vuonna 2023

Palvelut-segmentti . 2023 2022 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 1760 1756 0%
Liikevaihto (milj. euroa) 1784 1 606 11 %
Vertailukelpoinen EBITA

(milj. euroa) 312 237 32 %
Vertailukelpoinen EBITA, % 17,5 % 14,8 %

Henkilosto (kauden lopussa) 6 493 6 307 3%

Palvelut-segmentin saadut tilaukset pysyivdt edellisvuoden
tasolla ja olivat 1 760 miljoonaa euroa (1 756 milj. euroa)
vuonna 2023. Palveluiden osuus kaikista saaduista tilauksista oli
36 prosenttia (34 %). Saadut tilaukset kasvoivat Etels-
Amerikassa, pysyivdt edellisvuoden tasolla Aasian ja
Tyynenmeren alueella, Kiinassa ja EMEA-alueella ja laskivat
Pohjois-Amerikassa. Saadut tilaukset kasvoivat sellu ja
energiaratkaisut -liiketoiminnassa, pysyivét edellisvuoden tasolla
prosessiosat- sekd kartonki-, paperi- ja pehmopaperiratkaisut
-liiketoiminnoissa ja laskivat kudokset- ja telat-lilketoiminnoissa.
Pehmopaperin  jatkojalostus  (ostettu  Korberin  Tissue-
liiketoiminta-alue), josta tuli osa Valmetia 2. marraskuuta 2023,
kasvatti Palveluiden saatuja tilauksia 21 miljoonalla eurolla.
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Valuuttakurssimuutokset vuoden 2022 vastaavan kauden
valuuttakursseihin verrattuna laskivat saatuja tilauksia noin 53
miljoonalla eurolla.

Palvelut-segmentin liikevaihto wvuonna 2023 oli 1 784
miljoonaa euroa (1 606 milj. euroa), joka vastaa 32 prosenttia
(32 %) Valmetin liikevaihdosta. Valuuttakurssimuutokset
vuoden 2022 vastaavan kauden valuuttakursseihin verrattuna
laskivat lilkevaihtoa noin 49 miljoonalla eurolla.

Palvelut-segmentin  vertailukelpoinen EBITA kasvoi 312
miljoonaan euroon vuonna 2023 ja oli 17,5 prosenttia segmentin
liilkevaihdosta (237 milj. euroa ja 14,8%). Vertailukelpoinen
EBITA kasvoi korkeamman liikevaihdon seurauksena.

Avtomaatio: Saadut tilaukset olivat 1 340 miljoonasa euroa
vuonna 2023

Automaatio-segmentti 2023 2022 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 1 340 1081 24 %
Liikevaihto (milj. euroa) 1328 1 040 28 %
Vertailukelpoinen EBITA

(milj. euroa) 248 190 30 %
Vertailukelpoinen EBITA, % 18,6 % 18,3 %

Henkiléstd (kauden lopussa) 5171 4 842 7 %

Automaatio-segmentin saadut tilaukset kasvoivat 24 prosenttia
1 340 miljoonaan euroon (1 081 milj. euroa) vuonna 2023,
johtuen p&&osin Virtauksensdadon yhdistelemisestd Valmetiin 1.
huhtikuuta 2022 alkaen. Automaatio-segmentin osuus Valmetin
saaduista tilauksista ol 27 prosenttia (21 %).
Valuuttakurssimuutokset vuoden 2022 vastaavan kauden
valuuttakursseihin verrattuna laskivat saatuja tilauksia noin 32
miljoonalla eurolla.

Automaatio-segmentin liikevaihto vuonna 2023 oli 1 328 milj.
euroa (1 040 miljoonaa euroa), joka vastaa 24 prosenttia (20
%) Valmetin lilkevaihdosta. Valuuttakurssimuutokset vuoden
2022 vastaavan kauden valuuttakursseihin verrattuna laskivat
lilkevaihtoa noin 29 miljoonalla eurolla.

Automaatio-segmentin vertailukelpoinen EBITA kasvoi 248
miljoonaan euroon vuonna 2023 ja oli 18,6 prosenttia segmentin
lilkevaihdosta (190 milj. euroa ja 18,3%).

Virtauksensaato-

litketoimintalinja S 2023 2022 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 789 576 37 %
Liikevaihto (milj. euroa) 777 551 41 %
Henkildstd (kauden lopussa) 2841 2792 2%

Virtauksens&ato-liikketoimintalinjan saadut tilaukset olivat 789
miljoonaa euroa (576 milj. euroa) vuonna 2023, ja niiden osuus
Valmetin saaduista tilauksista oli 16 prosenttia (11%).
Virtauksensdato ei vield ollut osa Valmetia tammi-maaliskuussa
2022,

Virtauksensaato-liiketoimintalinjan lilkevaihto oli 777 miljoonaa
euroa (551 milj. euroa) vuonna 2023, joka vastaa 14 prosenttia
(11%) Valmetin liikevaihdosta.

Automaatiojarjestelmat-

liiketoimintalinja - 2023 2022  Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 551 505 9 %
Liikevaihto (milj. euroa) 551 489 13 %
Henkilostd (kauden lopussa) 2 330 2 050 14 %
Automaatiojarjestelmat-liiketoimintalinjan saadut  tilaukset

kasvoivat 9 prosenttia 551 miljoonaan euroon (505 milj. euroa)
vuonna 2023, ja niiden osuus Valmetin saaduista tilauksista oli
11 prosenttia (10%). Saadut tilaukset kasvoivat Pohjois-
Amerikassa, Aasian ja Tyynenmeren alueella ja Kiinassa,
pysyivat edellisvuoden tasolla EMEA-alueella ja laskivat Etela-
Amerikassa. Saadut tilaukset kasvoivat energia ja prosessi
-liiketoiminnassa ja pysyivat edellisvuoden tasolla sellu ja
paperi -liiketoiminnassa.
Automaatiojdrjestelmét-liikketoimintalinjan liikevaihto oli 551
miljoonaa euroa (489 milj. euroa) vuonna 2023, joka vastaa 10
prosenttia (10%) Valmetin liikevaihdosta.

Prosessiteknologiat: Saadut tilaukset olivat 1 856 miljoonaa
euroa vuonna 2023

_Prosessiteknologiat-segmentti 2023 2022 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 1 856 2 356 -21 %
Liikevaihto (milj. euroa) 2420 2428 0 %
Vertailukelpoinen EBITA

(milj. euroa) 110 145 -24 %
Vertailukelpoinen EBITA, % 4,5 % 6,0 %

Henkildstd (kauden lopussa) 6 707 5647 19 %
Prosessiteknologiat-segmentin saadut tilaukset laskivat 21

prosenttia 1 856 miljoonaan euroon (2 356 milj. euroa) vuonna
2023. Prosessiteknologiat-segmentin osuus Valmetin saaduista
tilauksista oli 37 prosenttia (45%). Pehmopaperin jatkojalostus
(ostettu Korberin Tissue-liiketoiminta-alue), josta tuli osa
Valmetia 2. marraskuuta 2023, kasvatti Prosessiteknologiat-
segmentin  saatuja  tilauksia 40 miljoonalla  eurolla.
Valuuttakurssimuutokset vuoden 2022 vastaavan kauden
valuuttakursseihin verrattuna laskivat saatuja tilauksia noin 53
miljoonalla eurolla.

Prosessiteknologiat-segmentin liikevaihto vuonna 2023 oli
2 420 miljoonaa euroa (2 428 milj. eurca), joka vastaa 44
prosenttia (48%) Valmetin liikevaihdosta. Pehmopaperin
jatkojalostus kasvatti Prosessiteknologiat-segmentin liikevaihtoa
50 miljoonalla eurolla. Valuuttakurssimuutokset vuoden 2022
vastaavan kauden valuuttakursseihin verrattuna laskivat
litkevaihtoa noin 55 miljoonalla eurollia.

Prosessiteknologiat-segmentin vertailukelpoinen EBITA laski
110 miljoonaan euroon vuonna 2023 ja oli 4,5 prosenttia
segmentin liikevaihdosta (145 milj. eurca ja 6,0%).
Vertailukelpoinen EBITA laski, koska kustannusinflaatio vaikutti
joidenkin selluprojektien marginaaleihin ja joissakin
pehmopaperiprojekteissa oli kustannusylityksia.
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Sellu ja energia

-Iiiketoiminliligia i 2023 2022 Muutos
;Sngra‘dut tilaukset (milj. guroa) 854 1072 -20 %
Liikevaihto (milj. euroa) 1 067 1 081 -1 %
Henkilostd (kauden lopussa) 1948 1 892 3 %

Sellu ja energia -liilketoimintalinjan saadut tilaukset laskivat 20
prosenttia 854 miljoonaan euroon (1 072 milj. euroa) vuonna
2023, ja niiden osuus Valmetin saaduista tilauksista oli 17
prosenttia (21 %). Saadut tilaukset kasvoivat Kiinassa ja Eteld-
Amerikassa ja laskivat EMEA-alueella, Pohjois-Amerikassa ja
Aasian ja Tyynenmeren alueella. Saadut tilaukset laskivat seka
sellu- ettd energialiiketoiminnassa.

Sellu ja energia -liiketoimintalinjan vuoden 2023 liikevaihto oli
1 067 miljoonaa euroa (1 081 milj. euroa), joka vastaa 19
prosenttia (21 %) Valmetin liikevaihdosta.

Eaﬂ-it-liiketoimintalinja 2023 2022 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 1 002 1285 -22 %
Liikevaihto (milj. euroa) 1353 1347 0%
Henkildstd (kauden lopussa) 4 759 3755 27 %

Paperit-liiketoimintalinjan saadut tilaukset laskivat 22 prosenttia
1 002 miljoonaan euroon (1 285 milj. euroa) vuonna 2023, ja
niiden osuus Valmetin saaduista tilauksista oli 20 prosenttia (25
%). Saadut tilaukset kasvoivat Eteld-Amerikassa, pysyivét
edellisvuoden tasolla Pohjois-Amerikassa ja laskivat EMEA-
alueella, Kiinassa ja Aasian ja Tyynenmeren alueella. Saadut

tilaukset kasvoivat pienet ja keskisuuret koneet
-liiketoiminnassa ja pehmopaperiliiketoiminnassa ja laskivat
massankésittely ja kierrdtyskuitu- sekd kartonki ja paperi

-liiketoiminnoissa. Pehmopaperin jatkojalostus (ostettu Kérberin
Tissue-liiketoiminta-alue), josta tuli osa Valmetia 2.
marraskuuta 2023, kasvatti Paperit-liiketoimintalinjan saatuja
tilauksia noin 40 miljoonalla eurolla.

Paperit-liilketoimintalinjan lilkkevaihto vuonna 2023 oli 1 353
miljoonaa euroa (1 347 milj. euroa), joka vastaa 24 prosenttia
(27 %) Valmetin liikevaihdosta. Pehmopaperin jatkojalostus
kasvatti Paperit-liiketoimintalinjan liikevaihtoa 50 miljoonalla
eurolla.

Rahavirta ja rahoitus
Liiketoiminnan rahavirta oli 352 miljoonaa euroa (36 milj. euroa)

vuonna 2023. Nettokayttépadoman muutos
rahavirtalaskelmassa oli -180 miljoonaa euroa (-399 milj.
euroa).

Nettokdyttépadoma oli 191 miljoonaa euroa (-82 milj. euroa)
vuoden lopussa. Pehmopaperin jatkojalostus, josta tuli osa
Valmetia 2. marraskuuta 2023, kasvatti nettokdyttépadomaa 92

miljoonalla eurolla. Valmetin nettokayttopadomaprofiili  on
muuttunut, kun vakaan liiketoiminnan osuus on kasvanut.
Vakaa lilketoiminta sitoo tyypillisesti enemman

nettokayttépddomaa kuin projektiliiketoiminta. Liséksi varastot
ovat edelleen korkealla tasolla, ja suurten pitkdaikaisten

projektien  maksuaikatauluilla on  merkittdvd  vaikutus
nettokdyttopadgoman kehitykseen,

Rahavirta investointien jalkeen oli
vuonna 2023 (56 milj. euroa).

Yhtitkokouksen paatoksen mukaisesti Valmet maksoi 5.
huhtikuuta 2023 vuodelta 2022 maksettavan osingon
ensimmadisen erdn, joka oli 120 miljoonaa euroa eli 0,65 euroa
osakkeelta. Toinen erd, myds 0,65 euroa osakkeelta ja yhteensa
120 miljoonaa euroa, maksettiin 12. lokakuuta 2023.

Nettovelka/EBITDA  -suhdeluku  oli 1,46 (0,78) ja
nettovelkaantuneisuusaste 40 prosenttia (20%) vuoden 2023
lopussa. Omavaraisuusaste oli 43 prosenttia (49%). Korolliset
velat olivat 1 484 miljoonaa euroa (809 milj. euroa) ja korolliset
nettovelat 1 027 miljoonaa euroa (502 milj. euroa) vuoden
lopussa. Nettovelan ja nettovelkaantumisasteen kasvu johtuu
padosin pehmopaperin jatkojalostusliiketoiminnan ostosta.

Valmetin velkojen keskimaarainen korko oli 4,5 prosenttia ja
pitkaaikaisten velkojen keskimdardinen maturiteetti 3,0 vuotta
vuoden 2023 lopussa. Vuokrasopimusvelkoja ei ole siséllytetty
naiden kahden avainluvun laskentaan.

Valmet tiedotti 27. syyskuuta 2023 allekirjoittaneensa 175
miljoonan euron lainasopimuksen Euroopan investointipankin
(EIP) kanssa. Laina nostettiin 5. lokakuuta 2023, ja sen
maturiteetti on kahdeksan vuotta. Lainajdrjestelyn tarkoituksena
on tukea Valmetin tutkimus- ja kehitystoimenpiteitd keskittyen
teknologlolhin, jotka  korvaavat fossiilisia  polttoaineita
uusiutuvilla. Lainajarjestelylld rahoitetaan yhtién tutkimus- ja
kehitystoimenpiteitd vuosina 2023-2026.

Valmet tiedotti 7. heindkuuta 2023, ettéd Korber Groupin
Tissue-lilketoiminta-alueen osto tullaan rahoittamaan kahdella
rahoitusfasiliteetilla, 250 miljoonan euron lainalla, joka erdantyy
tammikuussa 2028, ja 150 miljoonan euron lainalla, joka
eraantyy marraskuussa 2025. Lainat nostettiin yrityskaupan
toteutumispdivand 2. marraskuuta 2023.

Valmetin maksuvalmius oli vahva katsauskauden lopussa
rahavarojen ollessa 432 miljoonaa euroa (277 milj. euroa) ja
lyhytaikaisten korollisten rahoitusvarojen 25 miljoonaa euroa
(30 milj. eurca). Valmetin maksuvalmiutta turvasi 300
miljoonan euron komittoitu luottolimiittisopimus, joka oli
nostamatta raportointikauden lopussa. Lokakuussa Valmet k&ytti
toisen ja viimeisen yhden vuoden jatko-option, ja
luottolimiittisopimus erdantymisté jatkettiin lokakuulle 2026.
Lisdaksi maksuvalmiutta turvasi 300 miljoonan euron
yritystodistusohjelma, josta oli kéytossé 44 miljoonaa euroa
raportointikauden lopussa.

-181 miljoonaa euroa

Investoinnit

Vuonna 2023 bruttoinvestoinnit (ilman yrityshankintoja ja
kayttdoikeusomaisuuserid) olivat 125 miljoonaa euroa (112 milj.
euroa), josta yllapitoinvestointien osuus oli 57 miljoonaa euroa
(37 milj. euroa).
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Yrityshankinnat ja -myynnit
Yrityshankinnat

NovaTech Automationin
Prosessiautomaatioratkaisut-liiketoiminta

Valmet tiedotti 9. marraskuuta 2022 allekirjoittaneensa
sopimuksen yhdysvaltalaisen NovaTech Automationin
Prosessiautomaatioratkaisut-liiketoiminnan ostamisesta. 3.
tammikuuta 2023 Valmet tiedotti saaneensa oston paatdkseen.
Kaupan arvoa ei julkistettu. Ostettu liiketoiminta on erikoistunut
erd-, jatkuvien ja hybridiprosessien ohjauksen ja optimoinnin
ratkaisuihin. Se palvelee ldhinnd prosessiteollisuuden asiakkaita
esimerkiksi elintarvike-, l3adke- ja kemianteollisuudessa.
NovaTech Automationin Prosessiautomaatioratkaisut-
liikketoiminnan liikevaihto oli noin 18 miljoonaa dollaria, ja se
tyollisti 76 henkea Yhdysvalloissa, Alankomaissa ja Belgiassa.
NovaTech Automationin muu liiketoiminta ei kuulunut kauppaan.
Ostettu litketoiminta integroitiin Valmetin
Automaatiojérjesteimat-liiketoimintalinjaan, ja se siséllytettiin
Valmetin taloudelliseen raportointiin vuoden 2023
ensimmaisestd neljanneksestd alkaen.

Kérberin Tissue-liiketoiminta-alue

Valmet tiedotti 7. heindkuuta 2023 allekirjoittaneensa
sopimuksen Kérber Groupin Tissue-liiketoiminta-alueen
ostamisesta. 3. marraskuuta 2023 Valmet tiedotti saaneensa

oston padtdkseen. Kérberin Tissue-lilketoiminta-alue on
erikoistunut innovatiivisiin jatkojalostus- ja
pakkausteknologioihin seka palveluihin

pehmopaperiteollisuudelle. Vuonna 2022 sen liikevaihto oli 305
miljoonaa euroa ja oikaistu kayttékateprosentti (EBITDA) noin
12 prosenttia. Vuonna 2023 liikevaihto oli 296 miljoonaa euroa,
josta 76 miljoonaa euroa kirjattiin Valmetille. Yhti6lta on vahva
ja kasvava palveluliiketoiminta, jonka osuus
kokonaisliikevaihdosta oli 36 prosenttia vuonna 2022. Kérberin
Tissue-lilketoiminta-alue tydllistdd noin 1 170 tyodntekijaa
Italiassa, Brasiliassa, Yhdysvalloissa, Kiinassa ja Japanissa.

Yrityskaupan velaton arvo oli noin 380 miljoonaa euroa
riippuen tavanomaisista yrityskaupan toteuttamisen jalkeisistd
oikaisueristda. Kauppahinta maksettiin kéateiselld toteutumisen
yhteydessd. Valmet rahoitti yritysoston velalla. Yritysoston
rahoituspaketti koostui kahdesta rahoitusfasiliteetista: 250
miljoonan euron lainasta, joka erddntyy tammikuussa 2028, ja
150 miljoonan euron lainasta, joka erdantyy kahden vuoden
kuluttua kaupan toteutumisesta.

Valmet arvioi, ettd yritysosto tuo myynti-, palvelu- ja
kustannussynergiaetuja 8 miljoonan euron arvosta vuoden 2026
loppuun mennessa. Ostettu liiketoiminta integroitiin Valmetin
Paperit-liilketoimintalinjaan erillisend liiketoimintayksikkénd, joka
on nimeltddn Pehmopaperin jatkojalostus. Se on siséllytetty
Valmetin taloudelliseen raportointiin vuoden 2023 viimeisestd
neljénneksestd alkaen. Valmetin raportoinnissa liiketoiminnan
prosessiteknologiaosuus yhdistetdan Paperit-liiketoimintalinjaan
ja palveluosuus Palvelut-liiketoimintalinjaan.

Siemens AG:n prosessikaasukromatografia-liiketoiminta
Valmet tiedotti 17. heindkuuta 2023 allekirjoittaneensa
sopimuksen  Siemens  AG:n prosessikaasukromatografia-
lilketoiminnan ostamisesta. Yrityskaupan velaton arvo on 102,5
miljoonaa euroa tavanomaisten vyrityskaupan oikaisuerien
jalkeen. Kaupan arvioidaan toteutuvan aikaisintaan 1.
huhtikuuta 2024 irrottautumistoimenpiteiden ja tavanomaisten
kaupan paatéstoimenpiteiden valmistuttua.

Siemensin prosessikaasukromatografia-liiketoiminta on alansa
markkinajohtaja Maxum II-kaasukromatografia-alusta-,
jarjestelmaintegraatio- ja asiakaspalvelutarjoomallaan.
Kaasukromatografeja kaytetddn mittaamaan kaasujen ja
héyrystettdvien nesteiden kemiallista koostumusta kaikissa
teollisuuden tuotantovaiheissa.  Ostettavan liiketoiminnan
lilkevaihto vuonna 2022 oli noin 120 miljoonaa euroa ja pro-

forma oikaistu EBITDA-marginaali noin 10 prosenttia.
Liiketoiminta tyollistda noin 300 henked, ja sen paatoimipisteet
ovat Yhdysvalloissa, Saksassa ja Singaporessa. Ostettu
liiketoiminta on suunniteltu integroitavan Valmetin
Automaatiojérjestelmat-liiketoimintalinjaan erillisend
liiketoimintayksikkona.

Demuth

Valmet tiedotti 22. joulukuuta 2023 tehneensd sopimuksen
Demuthin ostamisesta. Demuth on brasilialainen

selluteollisuuden puunkasittelyratkaisuihin erikoistunut yritys.
Yrityskaupan arvoa ei julkistettu. Yrityskauppa edellyttaa
kilpailuviranomaisten hyvaksyntaa, ja sen arvioidaan toteutuvan
vuoden 2024 toisen tai kolmannen neljanneksen aikana.

Yhtiolla on kaksi tuotantolaitosta Eteld-Brasiliassa. Demuthin
liikevaihto on noin 20-30 miljoonaa euroa vuodessa, ja yritys
tyollistda noin 300-400 henkiloa. Demuth koostuu "Demuth
Maquinas" ja "Estruturas Metalicas Demuth" -yrityksista.

Yritysmyynnit
Valmet ei tehnyt yritysmyynteja vuonna 2023.

Tutkimus ja kehitys

Valmetin tutkimus- ja kehityskulut vuonna 2023 olivat 114
miljoonaa euroa eli 2,1 prosenttia liikevaihdosta (95 milj. euroa
ja 1,9 %). Tutkimus- ja kehitystyota tehddan padasiassa
Suomessa ja Ruotsissa liiketoimintalinjojen tutkimus- ja
kehitysorganisaatioissa sekd pilottilaitoksissa. Lisaksi tutkimus-
ja kehitystydtd tehddan verkostoissa yhdessd asiakkaiden,
toimittajien, tutkimuslaitosten ja yliopistojen kanssa. Vuoden
2023 lopussa tutkimus- ja kehitystehtavissa toimi 551 henkil6a
(508 henkildd). Valmetin T&K-henkiléstén maadrdd on
kasvattanut tutkimus-, kehitys- ja innovaatio-ohjelma Beyond
Circularity, jossa Valmet yhdessd ekosysteemin kanssa kehittaa
ja luo asiakasteollisuuksille valmiuksia muuntautua
hiilineutraaliksi seké edistaa vihreaa siirtymaa.

Valmetin tutkimus- ja kehitysty6td ohjaavat asiakastarpeet,
kuten tuotannon ja resurssien kdytén tehostaminen, raaka-
aineista saatavan arvon maksimointi seka uusien tulonléhteiden,
innovaatioiden ja teknologioiden kehittdminen.

Valmet kehittdad kilpailukykyisid, johtavia tuotanto- ja
automaatioteknologioita sekd palveluita. Parantaakseen raaka-
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aine-, vesi- ja energiatehokkuutta asiakkaiden
tuotantoprosesseissa Valmet vhdistaa digitalisaatiota,
prosessiteknologiaa, virtauksensaatod, automaatiojérjestelmia
ja palveluita. Valmet myos kehittéd ratkaisuja fossiilisten
materiaalien korvaamiseen uusiutuvilla materiaaleilla ja uusien

korkean lisdarvon lopputuotteiden vatmistamiseen.

Henkildstd
Henkilostd
liiketoimintalinjoittain 31.12.2023 31.12.2022 Muutos
Palvelut 6 493 6 307 3%
Automaatio 5171 4 842 7 %
Virtauksens&éatd 2841 2792 2%
Automaatiojarjestelméat 2 330 2 050 14 %
Prosessitelinologiat 8 707 5 647 19 %
Sellu ja energia 1948 1892 3%
Paperit 4 759 3 755 27 %
Muut 789 752 5 %
Yhteensd 19 160 17 548 9 %
Henkildstd alueittain ~ 31.12.2023 31.12.2022 Muutos
Pohjois-Amerikka 2273 2 040 11 %
Eteld-Amerikka 1164 833 40 %
EMEA 11 644 10 787 8 %
Kiina 2432 2323 5 %
Aasian ja Tyynenmeren alue 1 647 1 565 5%
Yhteensd 19 160 17 548 9 %

Henkilosto segmenteittdin, %

B paivelut 34 % (36 %)
Automaatio 27 % (28 %)

Prosessiteknologiat 35 %
{32 %)

B Muut 4 % (4 %)

Henkilosto alueittain, %

B pohjois-Amerikka 12 % (12 %)

' Etels-Amerikka 6 % (S %)
EMEA 61 % (61 %)

B Kiina 13 % (13 %)

B pasian ja Tyynenmeren
alue 9 % (9 %)

Vuonna 2023 Valmetin palveluksessa oli keskimaarin 18 130
henkildd (16 554). Henkil6stémaaréd vuoden lopussa oli 19 160
(17 548). Henkildstokulut vuonna 2023 olivat yhteensd 1 292

miljoonaa euroa (1 171 milj. euroa), josta palkkojen ja
palkkioiden osuus oli 1 019 miljoonaa euroa (920 milj. euroa).

Muutoksia Valmetin johtoryhmasss

Valmet tiedotti 14. helmikuuta 2023, ettd Valmetin EMEA-alueen
johtaja Vesa Simola on péaéattdnyt jatkaa uraansa yhtion
ulkopuolella. Vesa Simola jatkoi Valmetin johtoryhmén jésenend
ja yhtién EMEA-alueen johtajana toukokuun 2023 loppuun.
Valmet tiedotti 28. huhtikuuta 2023, ettd tekniikan tohtori,
KTM Tero Kokko on nimitetty Valmetin EMEA-alueen johtajaksi
1. kesdkuuta 2023 alkaen. Uudessa tehtdvéssaan Tero Kokko on
Valmetin johtoryhman jésen ja raportoi toimitusjohtaja Pasi
Laineelle. Tero Kokko toimi aiemmin Valmetin Palvelut-
liilketoimintalinjassa Kudokset-yksikdn johtajana. Té&td ennen
hén tydskenteli eri johtotehtdvissd Cargotecissa ja siihen

kuuluvassa  Kalmarissa  vuodesta 2011 sek&  Metson
automaatioliiketoiminnassa vuosina 2004-2011.
Valmet tiedotti 21. kesdkuuta 2023, ettd DI, MBA Petri

Rasinmaki on nimitetty Valmetin Paperit-liiketoimintalinjan
johtajaksi 1. syyskuuta 2023 alkaen. Uudessa tehtévdssdan
Petri Rasinmiki on Valmetin johtoryhmédn jésen ja raportoi
toimitusjohtaja Pasi Laineeile. Petri Rasinméki tyoskenteli
aiemmin Valmetin Paperit-liiketoimintalinjassa Kartonki- ja
paperitehtaat -liiketoimintayksikén johtajana. Ennen tétéd han on
tyoskennellyt eri johto- ja péaéllikkotehtdvissd Valmetissa ja
Metsossa vuodesta 2004. Jari Vahépesola, aiempi Paperit-
liilketoimintalinjan johtaja, jai eldkkeelle pitkédn ja
menestyksekkaan Valmet-uransa jalkeen 1. joulukuuta 2023.

Valmet tiedotti 18. elokuuta 2023, ettd Valmetin hallitus on
hyvéaksynyt Valmetin toimitusjohtaja Pasi Laineen eron ja siihen
liittyvat ehdot. Hallitus on aloittanut seuraajan haun. Pasi Laine
jatkaa Valmetin toimitusjohtajana kunnes seuraaja on nimitetty
ja valmis astumaan tehtavaan.

Valmet tiedotti 22. elokuuta 2023, ettd Valmetin henkilostd- ja
liiketoiminnan kehitysjohtaja Julia Macharey on paattanyt jattaa
yhtién siirtydkseen uuteen tehtdvadn Valmetin ulkopuolelle.
Julia Macharey jatkoi tehtdvdssaan tammikuun 2024 loppuun
saakka.

Investointeja tuotantoon

Valmet tiedotti 2. toukokuuta 2023, ettd se jatkaa
puristinhuopavalmistuksensa vahvistamista Tampereella ja
investoi uuteen kutomakoneeseen ja lampokasittelykoneeseen

elokuussa 2022 ilmoitetun, kdynnissa olevan
puristinhuopainvestoinnin liséksi. Uuden investoinnin arvoa ei
julkisteta. Investointi varmistaa Valmetin

puristinhuopatuotantokapasiteetin riittédvyyden tuleville vuosille
ja vahvistaa yhtion asemaa yvhtena johtavista
puristinhuopatoimittajista maailmassa.

Vaikutukset Vendjdn hydkkdyksestd Ukrainaan
Valmetin vetdytyminen  Venajalta saatiin paatokseen
joulukuussa 2023. Valmelilla ei ollut tydntekijdita Venajalla
toisen vuosipuoliskon aikana (vuoden 2022 lopussa Venajallé oli
noin 30 tydntekijas).
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Strategiset tavoitteet ja niiden toteuttaminen

Valmetin strategia on: Valmet kehittdd ja toimittaa
kilpailukykyisid ja luotettavia prosessiteknologioita, palveluja ja
automaatiota sellu-, paperi- ja energiateollisuudelle.
Automaatio-liiketoimintamme kattaa laajasti eri
prosessiteollisuuden aloja maailmanlaajuisesti. Olemme
sitoutuneet  parantamaan  asiakkaidemme  suorituskykyd
ainutlaatuisen tarjoomamme ja palvelutapamme avulla.

Valmetin missio on "Uusiutuvista raaka-aineista kestavia ja
vastuullisia tuloksia". Valmetin visiona on tulla maailman
parhaaksi asiakkaidemme palvelussa ja teollisuudenalojen
viemisessa eteenpéin.

Valmet pyrkii saavuttamaan strategiset tavoitteensa jatkuvalla
parantamisella ja uudistumisella. Valmetilla on seuraavat
toiminnan painopisteet (Must-Win): erinomainen
asiakasosaaminen, johtajuus teknologioissa ja innovaatioissa,
erinomaiset prosessit sekd voittajajoukkue. Valmetilla on myds
valikoidut liiketoiminnan kiihdytt&jat.

Valmetin palvelu- ja tuotetarjonta koostuu asiakkaiden
lopputuotteiden  arvoa  nostavista  prosessiteknologioista,
automaatiojarjestelmista ja virtauksensaatoratkaisuista,

tuottavuutta parantavista palveluista, tehtaiden uvudistuksista
sekd uusista kustannustehokkaista teknologioista ja ratkaisuista
raaka-aineiden ja energian kaytdén optimoimiseksi.

Valmetilla on vuosittainen strategiaprosessi, jossa muun
muassa arvioidaan Valmetin strategiaa, painopisteitéd ja
taloudellisia tavoitteita.

Valmetin taloudelliset tavoitteet ovat seuraavat:

Taloudelliset tavoitteet

» Palvelut- ja Automaatio-segmenttien liikevaihdon kasvu yli kaksi
kertaa markkinoiden kasvun

¢ Prosessiteknologiat-segmentin liikevaihto ylittdd markkinoiden
kasvun

o Vertailukelpoinen EBITA: 12-14 %

* Vertailukelpoinen sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen
veroja: vahintdan 15 %

» Maksettu osinko vahintdan 50 % nettotuloksesta

Toimet tavoitteen Vertailukelpoinen EBITA 12-14 %
saavuttamiseksi

Valmet keskittyy jatkossakin kannattavuuden parantamiseen
toteuttamalla toiminnan painopisteitd (Must-Win), jotka ovat
erinomainen asiakasosaaminen, johtajuus teknologioissa ja
innovaatioissa, erinomaiset prosessit sekd voittajajoukkue.
Valmet  tavoittelee vertailukelpoisen EBITA-marginaalin

parantamista kaikissa kolmessa segmentissa (Palvelut,
Automaatio ja Prosessiteknologiat).

Erinomainen asiakasosaaminen

Valmet pyrkii vahvistamaan asiakaspohjaansa tehokkailla
myynnin  johtamisen ké&yténteillda ja vaalimalla Idheisid
asiakassuhteita. Valmetin tavoitteena on kasvattaa
markkinaosuutta Palvelut- ja Automaatio-segmenteissa
kasvamalla  vyli kaksi kertaa markkinoiden kasvun.

Prosessiteknologiat-segmentissd Valmet
markkinaosuutensa ja kasvattamaan sité.

pyrkii  sdilyttamaan

Johtajuus teknologioissa ja innovaatioissa

Valmet tunnetaan maailmanluokan teknologiasta. Pyrimme
jatkuvasti tuomaan markkinoille edistyksellisia ja innovatiivisia
ratkaisuja. Lisaksi painotamme erityisesti tuotteiden
kustannuskilpailukykya.

Erinomaiset prosessit

Valmet kehittda ja parantaa jatkuvasti prosessejaan. Valmet
pyrkii varmistamaan erinomaisen projektinhallinnan ja
-toteuttamisen. Toimitusketjun hallinta ja tehokas hankintatoimi
ovat keskitssa. Valmet my0s virtaviivaistaa
toimintaprosessejaan ja uudistaa
toiminnanohjausjarjestelmaansa (ERP).

Voittajajoukkue

Valmetilla on vahva kotikenttd Pohjoismaissa, mutta olemme
myds kasvattaneet hankintaa, tuotantoa ja
suunnitteluresursseja alemman kustannustason maissa. Yhtio
investoi paljon  tydntekijoi etenkin globaalilla
koulutusportfoliollaan, joka tukee toiminnan painopistealueiden
toteuttamista.
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Ei-taloudelliset tiedot

Valmet raportoi ei-taloudelliset tiedot muiden kuin taloudellisten
tietojen raportointia koskevan direktiivin (NFRD), Suomen
kirjanpitolain, EU:n taksonomia-asetuksen ja TCFD-suositusten
(Task Force on Climate-related Financial Disclosures)
mukaisesti.

Liiketoimintamalli ja arvon luominen

Valmet on maailman johtava prosessiteknologian,
automaatioratkaisujen ja palvelujen toimittaja ja kehitt&jé
sellu-, paperi- ja energiateollisuudelle. Automaatio-
jarjestelmillamme ja virtauksensaatdratkaisuillamme
palvelemme vieléd laajempaa prosessiteollisuuden asiakaskuntaa.
Valmetin missio on muuntaa uusiutuvat raaka-aineet kestdviksi

tuloksiksi. Yhtién vahva teknologinen tarjooma sisaltaa
sellutehtaat, pehmopaperin-, kartongin- ja
paperinvalmistuslinjat, paastojen hallintaratkaisut seka
bioenergiaa tuottavat voimalaitokset. Valmetin palvelut,

automaatiojarjestelmat ja virtauksensdatératkaisut parantavat
asiakkaiden tuotantokykya ja tuotantoprosessien ympéristd- ja
kustannustehokkuutta sekd varmistavat niiden turvallisuuden ja
toimintavarmuuden. Tuote- ja palveluvalikoimamme koostuu
tuottavuutta parantavista palveluista, laitospéivityksistd ja
-uusinnoista, kustannustehokkaista uusista laitteista ja
ratkaisuista energian ja raaka-aineiden k&yt6n optimointiin seké

teknologioista, jotka kasvattavat asiakkaidemme
lopputuotteiden arvoa. Valmetin teknologiat maksimoivat
uusiutuvien raaka-aineiden arvon ja vdhentdvat samalla

ymparistévaikutuksia.

Valmetin teknologioiden ja palvelujen ansiosta asiakkaat
voivat entistd enemmaé&n noudattaa kiertotalouden periaatteita
toiminnassaan ja valmistaa lopputuotteita niin, ettd energian ja
veden kulutus pienenee ja paastét ja kemikaalien ja raaka-
aineiden kulutus vahenevat merkittdvésti. Fossiilisia
polttoaineita voidaan myds korvata aiempaa joustavammin
uusiutuvilla energialdhteilld. Valmetille siirtym& hiilineutraaliin
talouteen on mahdollisuus, ja uskomme, ettéd teknologialla tulee
olemaan ratkaiseva rooli ilmastonmuutoksen vaikutusten
hillitsemisessd. Valmet mahdollistaa sellu- ja paperiteollisuuden
siirtyman kohti hiilineutraaliutta.

Valmet on merkittdvasti véhentényt luonnonvarojen kayttda ja
hiilidioksidipdéstéjd omassa  toiminnassaan  tehostamalla

prosesseja, investoimalla energiatehokkuuteen ja ostamalla
hiilidioksidivapaata sé&hké&d ja kaukoldmp6d. Parannamme
jatkuvasti oman toimintamme prosesseja, jotta

resurssitehokkuutta voidaan kasvattaa vahentdmaélld veden ja
kemikaalien kayttéa sekd erilaisia jatevirtoja. Pyrimme
kasvattamaan kierrdtysmateriaalien, kuten Kierrdtysterdksen,
kayttéa teknologiavalikoimassamme.

Valmet pyrkii kehittémaan koko arvoketjunsa lapindkyvyytta ja
jéljitettdvyyttd raaka-aineiden hankinnasta omien tuotteidensa
kierrdtykseen. Valmet ostaa pasasiassa raaka-aineita (metalleja,
mineraaleja ja polymeereja), metallikomponentteja, energlaa ja
palveluja 30 000 toimittajalta 18hes 60 maasta.

Valmet tekee ldheistd yhteistyota asiakkaidensa kanssa
kaikissa keskeisissd prosesseissa tuotekehityksestd uusien
ratkaisujen kaupallistamiseen. Valmetilla on taloudelliset

valmiudet investoida innovaatioiden kehittdmiseen ja kasvuun.
Vuonna 2023 Valmet jatkoi Beyond Circularity -nimistd
tutkimus-, tuotekehitys- ja innovaatio-ohjelmaansa. Valmetin
vuoden 2030 teknologiavision mukaisesti Beyond Circularity
-ohjelma parantaa Valmetin mahdollisuuksia tukea yhtién
asiakkaiden vihreda siirtymaé eri teollisuudenaloilla. Ohjelmalla
pyritddn vahvistamaan entisestddn Valmetin tutkimus- ja
tuotekehitystyota, jonka avulla kehitetddn prosessiteknologioita,
automaatioratkaisuja ja palveluja uusiutuvien materiaalien sekd
kierratysjate- ja sivuvirtojen hyddyntdmiseen, Liséksi Valmet voi
ohjelman avulla entisestdan parantaa prosessiteknologioidensa
energiatehokkuutta. Ohjelma tukee fossillittoman energian
kayttésén  siirtymista  Valmetin  sellu- ja paperiteollisuuden
asiakkaiden tuotantoprosesseissa.

Omistajille luomansa arvon liséksi Valmet luo taloudellista

arvoa tyOnantajana, veronmaksajana ja  toimittajiensa
asiakkaana. Valmet tarjoaa tyopaikkoja ja
liiketoimintamahdollisuuksia useille sidosryhmille ja lisda

vélillisesti paikallisyhteiséjen hyvinvointia.

Toiminnan vastuullisuus ja siihen liittyvat ilmastokysymykset
ovat Valmetin strategian, toimintojen ja arvonluonnin ytimessa.
Kestadva kehitys on integroitu strategiaamme ja
padprosesseihimme kattavan Sustainability360°-chjelmamme
kautta. Ohjelma kattaa Valmetin koko arvoketjun, mukaan
lukien toimitusketjun, Valmetin omat toiminnot ja Valmetin
teknologioiden kayttdvaiheen.

Yksi Valmetin Sustainability360°-ohjelman olennaisimmista
aiheista on ilmasto-ohjelmamme, joka tukee  Pariisin
ilmastosopimuksen 1,5 asteen tavoitetta ja YK:n kestdvén
kehityksen tavoitteita. Ilmasto-ohjelmamme
hiilidioksidipaastéjen vdhennystavoitteet ovat Science Based
Targets -aloitteen hyvaksymia.

Olennaisuusanalyysi ja johtaminen

Valmetin Sustainability360°-ohjelma kattaa Valmetin toiminnan
kestadvan kehityksen olennaisimmat teemat. Valmetin olennaiset
aiheet on ryhmitelty kolmeen painopistealueeseen:
ympéristovastuu, sosiaalinen vastuu ja hyvé hallintotapa (ESG).
Kullakin painopistealueella on kolme kaikkein olennaisinta
aihetta, joita varten yhtion vuosisuunnitteluprosessiin on
integroitu konkreettiset tavoitteet ja toimintasuunnitelmat osana
strategian toteutusta. Valmetin Sustainability360°-ohjelmaa,
siihen liittyvid tavoitteita ja sitd tukevia politilkkoja hallinnoi
Valmetin johtoryhmd, joka edistdd ja seuraa ohjelman
toteutumista.

Valmetin ilmasto-ohjelman etenemistd kohti tavoitteita edistaa
ja seuraa ohjelman ohjausryhma, joka laatii neljénnesvuosittain
tilannetiedotteet ja ohjeistukset toteutusta varten. Ilmasto-
ohjelman edistymistéd seuraa my®ds Valmetin johtoryhma.

Valmetin kaikkien tukitoimintojen, liiketoimintalinjojen ja
alueiden vastuulla on varmistaa, ettd konserninlaajuiset
hankkeet toteutetaan yhtion kestdvan kehityksen tavoitteiden
mukaisesti. Tietyt kestdvdn kehityksen aiheet, kuten tyoéterveys,
tydturvallisuus  ja laatu sekd vastuullisen toimitusketjun
keskeiset suorituskyvyn mittarit, on yhdistetty palkitsemiseen.
Valmetin hallitus on myos yhdistanyt ESG-tavoitteet Valmetin
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johtoryhmén pitkan aikavalin osakepohjaiseen
kannustinjarjestelmaan. Ansaintajakson 2022-2024 mahdollinen
palkkio perustuu ESG Indeksiin, joka sisélt&d Valmetin ilmasto-
ohjelman ja Sustainability360°-ohjelman toteutukseen liittyvat
ennalta madritetyt tavoitteet.

Valmetilla on jarjestelmallinen, koko yhtién laajuinen prosessi
riskien ja mahdollisuuksien todenndkéisyyden ja vaikutusten
saanndlliseen arviointiin. Prosessi kattaa myds vastuullisuuden
ja ilmastokysymykset. Yhtidllda on useita konserninlaajuisia
politiikkoja naiden riskien vdhentdmiseen ja mahdollisuuksien
luomiseen. Valmetin toimintoja ohjaa yhtién toimintaohje. Se
luo yhtendisen maailmanlaajuisen eettisen perustan kaikille

yhtion lilketoimille ja tydtehtdville. Se myds kuvaa
suhtautumistamme vastuulliseen liiketoimintaan, ihmisiin ja
yhteiskuntaan sekd ympdristéasioihin. Valmet korostaa

maailmanlaajuisesti johdonmukaisia ja lapindkyvid johtamisen
kaytant6ja, jotta kaikki sidosryhm@mme voivat luotettavasti
arvioida yhtién toimintaa ja kehitysta.

Valmetilla on kaytéssd globaali toimittajien vastuullisuuden
hallintaprosessi. Se on taysin integroitu yhtion
hankintaprosesseihin, ja sen tavoitteena on arvioida mahdollisia
riskeja, jotka liittyvat ihmisoikeuksiin, tyontekijoiden oikeuksiin,
liiketoiminnan eettisyyteen, ilmasto- ja ymparistéasioiden
hallintaan sek& tydterveyteen ja -turvallisuuteen. Valmet arvioi

kaikkien  toimittajiensa  vastuullisuusriskit ja  edellyttéa
toimittajien  sitoutuvan yhtién  vastuuliisen alihankinnan
politiikassa madaritettyihin vahimmaisvaatimuksiin.

Vaatimustenmukaisuutta arvioidaan
auditointien kautta.

Valmetin maailmanlaajuinen johtamisjarjestelma yllapitaa
tehokasta prosessilahtdistd tydskentelytapaa, joka tdhtaa
asiakkaiden ja muiden sidosryhmien odotusten tayttamiseen.
Valmetin maailmanlaajuinen  johtamisjarjestelma tarjoaa
yhteisen alustan laatu- ja HSE-asioiden (tyoterveys,
tyodturvallisuus ja ympaéristd) johtamiselle kaikissa toiminnoissa.
Yhtion  paatoimintojen  hallintajarjestelmat on  sertifioitu
standardien ISO 14001:2015 (ympéristd), 1SO 45001:2018
(tyoterveys ja -turvallisuus) ja ISO 9001:2015 (laatu)
mukaisesti.

itsearviointien ja

Olennaiset aihepiirit
Valmet on integroinut ymparisté6n ja ilmastoon, sosiaaliseen ja

ja lahjonnan torjuntaan liittyvat vastuullisuusasiat
Sustainability360°-ohjelmaansa.

Ymparisto- jo ilmastoasiat

Valmetin arvion mukaan noin 4 prosenttia sen

ymparistovaikutuksista tulee toimitusketjusta ja noin 1 prosentti
yhtién omista toiminnoista. Suurin osa Valmetin arvoketjun
ymparistovaikutuksista (95%) syntyy, kun asiakkaat kayttavat
yhtién teknologioita.

Valmet kehittdd tuote- ja palveluvalikoimaansa aktiivisesti.
Uudet tuotteet ja palvelut vahentdvat hiilidioksidipdastdja,
jatettd sekd veden, kemikaalien ja raaka-aineiden kulutusta.
Samalla ne parantavat energiatehokkuutta. Valmet seuraa
ympdristétehokkaiden ja hiilineutraalien teknologioiden kysyntaa

ja pyrkii pitamaan uusien tuotteiden ja palvelujen tilausten
osuuden yli 25 prosentissa vuosittain saaduista tilauksista.
Valmet on myds asettanut ilmastoon liittyvat tavoitteet koko
arvoketjulle osana yhtién ilmasto-ohjelmaa. Valmet toimittaa jo
talld hetkelld bioenergiaa kdyttévida omavaraisia sellutehtaita, ja
vhtion nykyisten prosessiteknologioiden ja biomassapohjaisten
energiaratkaisujen avulla hiilineutraali tuotanto on mahdollista
sellu- ja paperiteollisuuden sekd l[Ammon- ja sadhkdntuotannon
asiakkaille, joilla on kaytettdvisséan fossiilittomia
energianlahteita. Vuoteen 2030 mennessd Valmetin tavoitteena
on parantaa nykyisen teknologiavalikoiman energiatehokkuutta
20 prosenttia sekd kehittdd energianldhteestd riippumattomia
teknologioita. Valmet tavoittelee myos 20 prosentin vahennysta

hiilidioksidipdastdissa toimitusketjussa seka 80 prosentin
vahennystd vyhtibn omissa toiminnoissa vuoteen 2030
mennessd. Yhtion omien toimintojen ympéristéohjelmaan
sisdltyvat myos energian- ja vedenkulutuksen

vahentédmistavoitteet sekd tavoitteet kierratetyn tai uudelleen
kdytetyn jatteen osuuden kasvattamiseen.

Valmetilla on kattava ilmastoon liittyva verkkokurssi, joka on
yhtién tydntekijéiden ja toimittajien kaytettdvissa.

Valmetilla on erillinen budjetti ja toimintasuunnitelma yhtién
omien tuotantolaitosten ympéristotehokkuuden parantamiseksi.
Yhtié kehittad jatkuvasti teknologiansa ja ratkaisujensa resurssi-
ja energiatehokkuutta tutkimus- ja tuotekehityksen
toimintasuunnitelmien avulla sekd Beyond Circularity -ohjelman
kautta.

Yhteiskunta ja tyollisyys

Valmetilla on yli 19 000 tydntekijaa yli 40 maassa eri puolilla
maailmaa. Arvostamme vuoropuhelua ja yhteistyéta, joka on
tdrked osa yhtibn menestystd ja korostamme kunnioittavaa
kaytéstd ja turvallista, terveellistd ja hyvin johdettua
tydympdarist6d kaikissa toimipisteissémme. Valmet on asettanut
selkedt odotukset esihenkildille ja tyodntekijoille laatimalla
ylemmaélle johdolle, esihenkildille ja tydntekijbille roolikuvaukset,
jotka keskittyvat tehokkuuden edistémiseen, sitoutumisen
rakentamiseen, kehittymisen tukemiseen ja vyhtién arvojen
mukaan eldmiseen. Tyonantajana Valmet on sitoutunut
edistdmédn tasa-arvoa ja kunnioittaa tydntekijdidensa oikeutta
jarjestdytymiseen ja tydehtosopimusneuvotteluun.

Valmet suojelee oman henkildkuntansa ja
yhteisty6kumppaniensa terveyttd, turvallisuutta ja hyvinvointia.
Panostamme  positiiviseen  turvallisuuskulttuuriin, teemme
yhteisty6td  asiakkaiden ja  kumppanien kanssa seka
parannamme jatkuvasti omia kadytantéjamme ja
prosessejamme, jotta yhteinen nollan tapaturman tavoite
voidaan saavuttaa.

Valmet osallistuu toimintaymparistdddn ja  sadnnoksid
koskevaan julkiseen keskusteluun. Valmet rakentaa luottamusta
ja mainetta toimimalla vastuullisesti ja kannattavasti.

Ihmisoikeudet

Valmet on maailmanlaajuinen teknologia- ja palvelutoimittaja,
joka toimii hyvin monikulttuurisessa ympéristossa. Valmet
tiedostaa vastuunsa ihmisoikeuksien kunnioittamisessa ja
edellyttda, ettd sen liikkekumppanit toimivat samoin.

Valmet on sitoutunut kansainvalisiin ihmisoikeussopimuksiin,
kuten YK:n yrityksid ja ihmisoikeuksia koskeviin ohjaaviin
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periaatteisiin. Valmetin sitoutuminen ihmisoikeuksien
kunnioittamiseen on kirjattu yhtién ihmisoikeussitoumukseen.
Valmetilla on kaytdssd kattava asianmukaisen huolellisuuden
prosessi ihmisoikeusasioiden seurantaan ja hallintaan yhtion
omissa toiminnoissa ja toimitusketjussa. Valmet on sisallyttanyt
ihmisoikeudet  yhtién  politiikkoihin ~ ja  ndihin  liittyviin
prosesseihin, jotta ihmisoikeuksia kunnioitetaan ja edistetaan
yhtién kaikissa toiminnoissa. Valmet tekee ihmisoikeuksien
toteutumisen arviointeja valituissa korkean riskin maiden
toimipisteissa ja jarjestéa ihmisoikeuskoulutusta
maailmanlaajuisena verkkokurssina, jonka voivat suorittaa
kaikki Valmetin tyontekijat.

Korruption ja lahjonnan vastainen toiminta

Valmetin toimintaohje edellyttda yhtién ja sen tydntekijdiden
toimivan rehellisesti ja vilpittdmésti. Toimintaohjeeseen on
kirjattu Valmetilla olevan nollatoleranssi korruption ja lahjonnan
suhteen. Toimintaohjeessa myds edellytetddn, ettd Valmetin
liikekumppanit noudattavat kaikkia sovellettavia lahjonnan

torjuntaa koskevia sdadbksia ja maarayksid. Valmetin
toimintaohjetta tdydentdd yhtibn vastuullisen alihankinnan
politiikka, joka m&arittdd Valmetin vaatimukset yhtién
toimittajien liiketoiminnan eettisyydelle ja lainmukaisuudelle,
mukaan lukien kaikenlaisen korruption, lahjonnan ja rahanpesun
estdminen. Valmetilla on myé&s globaali korruption vastainen
politiikka ja muita sisdisid ohjeita ja politiikkkoja. Ne sisdltévat

s&antdja, joilla varmistetaan, ettd Valmetin toiminnot tai
tyéntekijat eivdt osallistu minka&nlaiseen korruptioon tai
lahjontaan.

Valmetilla on  tyontekijbille  suunnattu verkkokurssi
toimintaohjeesta ja lahjonnan torjunnan
vaatimustenmukaisuudesta. Valmet jarjestaa myds
kohderyhmille  sdanndllisesti  koulutusta  toimintaohjeesta,

lahjonnan vastaisesta toiminnasta ja muista etiikkaan ja
vaatimustenmukaisuuteen liittyvistéd aiheista, jotta yhtin
ohjeiden ja politiikkojen maérittdmien periaatteiden ja saédntdjen
noudattaminen voidaan varmistaa.
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Ei-taloudelliset indikaattorit

CO,-pddstot oman toiminnan Uusien tuotteiden ja Yhtion sisdisten Sponsoroinnit ja

energiankulutuksesta' palvelujen tilaukset? tarkastusten maéara lahjoitukset
120 103 0,05 1200 1os4 1113 10 9 500 o
100 86 0,04 1000 8 400
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2021 2022 2023

B suorat passtot (Scope 1)
B Epssuorat pssstst (Scope 2)

1 000 tCO2/liikevaihto milj. euroa

Vastuullisuusarvioinnin
lapikdyneet vudet suorat

2021

2022

2023

Osuus saaduista tilauksista

Valmetin Toimintaohje-
koulutuksen suorittaneet

2021

2022

2023

Tybdehtosopimusten piiriin
kuuluvat tyéntekijat

2021 2022 2023

Tyontekijoiden edustus
turvallisuustoimikunnissa

toimittajat’ tyontekijat
99 % 99 % 97 %
100 94% 100 91% g74 B9 % 100 100 o 92%  92%
ul‘.l
80 80 B0 T1% oo au 80
60 60 60 60
40 40 40 40
20 20 20 20
0 0 0 0
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

Polttoaineiden suorat padstét (Scope 1) ja ostetun sdhkon, kaukoldmmdn ja héyryn epésuorat padstét (Scope 2, markkinaperusteinen) yhtién omassa toimlnnassa. Kaytetyt
CO,-péastokertoimet on ilmoitettu GRI-liitteessd vuodelle 2023. Luku ei sisélld uuden hankltun Pehmopaperin jatkojalostus -lliketoimintaykslkén tletoja.

Valmetin uudet tuotteet ja palvelut véhentavat hiilidioksidipéastoja ja jatetts, sadstévat vettd ja raaka-aineita seka parantavat energiatehokkuutta. Valmet seuraa
ympéristotehokkaiden teknologioiden markkinakysyntaa tarkkailemalla uusien tuottelden ja palvelujen tllausten osuutta. Vuonna 2023 yhtitn tavoitteena oli, ettd saaduista
tilauksista vahinta&n 25 prosenttia tulisi uusista tuottelsta ja palveluista.
Vuoden 2023 yrityshankintojen toimittajatiedot elvét slsally llmoitettuun lukuun.
Kaikille aktiivislile tydntekljoille, mukaan lukien teollisuustyéntekijat, on annettu toimintaohjekoulutus. Luku ei sisélld ulkoista tydvoimaa elkd uuden hankitun Pehmopaperin
jatkojalostus -liiketoimintayksikdn tydntekijsita.

15



W
& VALMET | TILINPAATOS JA HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2023 | HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Henkilosté tydsuhdelajin, tyésopimustyypin, alueen ja sukupuolen mukaan

Henkilostén lukumiidrd tydsuhdelajin ja sukupuolen mukaan®

Naisia Miehid Yhteensa
o = 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Vakituinen 3 462 3185 13 799 12 595 17 263 15 781
Maaraaikainen 562 508 1334 1 259 1 897 1767
Yhteensd 4 024 3693 15 133 13 854 19 160 17 548
Vakituisen henkiloston lukuméiird tydsopimustyypin ja sukupuolen mukaan'

Naisia Miehia Yhteens&

2023 2022 2023 2022 2023 2022

Kokoaikainen 3 321 3 066 13 614 12 441 16 937 15 508
Osa-aikainen 141 119 185 154 326 273
Yhteensd 3 462 3185 13 799 12 595 17 263 15 781
Henkiléston lukumiiird alueen ja sukupuolen mukaan®

Naisia Miehid Yhteensd
- B o 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pohjois-Amerikka 405 338 1 866 1701 2273 2 040
Etelé-Amerikka 232 163 932 670 1164 833
EMEA 2 595 2 443 9 048 8 344 11 644 10 787
Kiina 575 551 1 857 1772 2432 2323
Aaslan ja Tyynenmeren alue 217 198 1430 1367 1 647 1565
Yhteensd 4 024 3693 15 133 13 854 19 160 17 548

Henkilostén lukumaéirid alueen ja tydsopimuksen mukaan

Vakinainen 2023

Mé&araaikainen 2023

Yhteensd 2023

Pohjois-Amerikka 2 267 6 2 273
Etelad-Amerikka 1091 73 1164
EMEA 10 846 798 11 644
Kiina 1437 995 2432
Aasian ja Tyynenmeren alue 1622 25 1 647
Yhteensd 17 263 1897 19 160
Tapaturmataajuus, kokonaistapaturmataajuus, kuolemaan johtaneet tapaturmat ja poissaolot, oma henkilostd

B e - 2023 2022
Tapaturmataajuus, LTIF? 1,5 1,6
Kokonaistapaturmataajuus, TRIF® 3,0 3,2
Kuolemantapaukset 0 0
Poissaolojen maéra, % tydtunneista 2,7 % 2,9 %
Tapaturmataajuus, kokonaistapaturmataajuus ja kuolemaan johtaneet tapaturmat, ulkoinen tybvoima
i — = R I 2022
Tapaturmataajuus, LTIF? 1,9 2,3
Kokonaistapaturmataajuus, TRIF 4,6 4,7
Kuolemantapaukset (] 2

! gsukupuolikategoria sisaltda vaihtoehdot Naiset, Miehet ja Ei-ilmoitettu. Vuonna 2023 Ei ilmoitettu -kategoriassa olevien henkildiden maara ei ollut tarpeeksi suuri

siséllytettavaksi erillisend sarakkeena.

2 Tapaturmataajuus viittaa vahintaan yhden tydpaivan poissaoloon johtaneisiin tapaturmiin miljoonaa tybtuntia kohden.

3 Tapaturmataajuus (LTIF) mukaan lukien laakintaa vaatineet ja tybta rajoittavat tapaturmat.
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Valmetin johtamiskdytdnnot ei-taloudellisille vaikutuksille

“Politiikat ja
standardit

Asianmukaisen
huolellisuuden
prosessit

Riskit ja
riskienhallinta

Politiikkojen ja
asianmukaisten
huolellisuus-
prosessien
tulokset

YMPARISTO- JA ILMASTOASIAT
Kaikkia aiheplireja

e YK :E_Global éom_pad -aloite

| YHTEISKUNTA 3A TYSLLISYYS

koskevat » YK:n kestévén kehityksen tavoitteet
kansainviéliset = YK:n ihmisoikeuksien yleismaailmallinen julistus
puitesopimukset ja

Valmetin politiikat:

¢ YK:n yrityksié ja ihmisoikeuksia koskevat ohjaavat periaatteet
o Kansainvalisen tyojarjeston (ILO) tycelaman perusperiaatteita ja perusoikeuksia koskeva julistus

s OECD:n toimintaohjeet monikansallisille yrityksille

o Tyoterveytta, -turvallisuutta ja ympéristda (HSE) koskeva
politilkka: ohjaa Valmetin tydterveyttd, turvallisuutta ja
ympaéristoéd koskevien asioiden hoitoa yhtion omissa
toiminnoissa ja asiakkaiden toimialoilla

Kestévad ja vastuullista tutkimusta, tuotekehitysta ja
suunnittelua koskevat ohjeet: tukevat Valmetin HSE-politiikan
toteutusta

Vaarallisten ja rajoitettujen aineiden chjeet: kuvaavat
Valmetin tuotteissa kéytettdvien materiaalien rajoituksia ja
raportointia koskevien saaddsten noudattamisen
johtamiskaytannot ja ohjeet

Terveyteen, turvallisuuteen ja ympéaristéon liittyvia

tapahtumia seurataan ja ehkaistdan erilliselld raportointi- ja

hallintajérjestelmall

HSE-asioihin liittyvien lakien ja sédddsten noudattaminen

varmistetaan Valmetin omilla asianmukaisen huolellisuuden

prosesseilla

Valmet toteuttaa sisaisia ja ulkoisia auditointeja globaalisti

arvicidakseen sisdisten maaraysten, lakien sekd muiden HSE-

vaatimusten noudattamista ja korjatakseen laiminlyonnit

Riskit:

o Ymparistdsdddosten noudattamatta jattdminen voi johtaa
sakkoihin ja aiheuttaa maine- ja liiketoimintariskeja

e Ilmastoon liittyvat sdaddkset voivat vaikuttaa Valmetin
teknologioihin, asiakkaiden toimintaan ja
liiketoimintaymparistdon

» IImastoon liittyvat fyysiset riskit — 8&rimmaiset sddolosuhteet,
saatilojen vaihtelu, vesipula ja raaka-aineiden niukkuus ~
voivat aiheuttaa tuotannon keskeytyksia Valmetin
arvoketjussa

¢ Valmetin toimittajiin liittyvat riskit voivat aiheuttaa merkittavia

maine- tai liiketoimintariskeja

Riskienhallinta:

e ISO 14001:2015 -jarjestelman mukainen ymparistéjohtaminen
kaikissa toiminnoissa

Riskienhallinta on siséllytetty kaikkiin toimintoihin - néin
varmistetaan ympaéristéon ja ilmastoon liittyvien riskien
ennakoiva tunnistaminen ja pienentdminen

Strategiaa ja riskienhallintaa tukeva ilmastoskenaarioanalyysi
Globaali toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessi, johon
sisaltyvat riskiarviot ja auditoinnit

Uudet tuotteet ja palvelut, jotka tayttavat

ympéristovaatimukset, auttavat asiakkaita valmistamaan

vastuullisia tuotteita ja kuluttavat véhemman vettd, energiaa

ja raaka-aineita, voidaan kayttda uusiutuvia luonnonvaroja,

jotka aiheuttavat vahemman jatettd ja paastoja

* Toimittajien vastuullisuusauditoinnit ja korjaavat toimenpiteet
Valmetin globaalin toimittajien vastuullisuuden
hallintaprosessin mukaisesti

o Hiilidioksidipaastdjen vahentdminen ja muut
ympdristotavoitteet, jotka koskevat uusiutuvaa energiaa,
energiatehokkuutta, vedenkulutusta ja jatteiden kasittelya

» Iimastokoulutus, kuten verkkokurssi

s Tybterveyits, -turvallisuutta ja ymparistda (HSE) koskeva politiikka:
ohjaa Valmetin tyoterveyttd, turvallisuutta ja ymparistéa koskevien
asioiden hoitoa yhtion omissa toiminnoissa ja asiakasaloilla
Henkiléstépolitiikka: luo puitteet henkiléstdhallinnon toiminnolle.
Tavoitteena on kehittda sitoutunut ja suorituskykyinen ty6yhteisé ja
edistdd Valmetin tyontekijoiden osaamisen jatkuvaa kehittamista
maailmanlaajuisesti

Tasavertaisten mahdollisuuksien ja monimuotoisuuden politilkka:
maarittéd Valmetin periaatteet kaikkien tyontekijéiden tasa-arvon
edistdmiseksi

Syrjinnén ja hairinndn vastainen politilkka: kuvaa toimenpiteet, joilla
Valmet varmistaa kunnioittavan ja osallistavan tyopaikan, jossa ei esiinny
syrjintdd tai hairintaa

Vahimmaisturvallisuusvaatimukset ja eldmaa turvaavat sa&nnot:
madrittdvat véahimmaisvaatimukset tySturvallisuudelle korkean riskin
toiminnassa sekd kriittiset turvallisuussdannot

Terveyteen, turvallisuuteen ja ympéristédn liittyvid tapahtumia seurataan
ja ehkaistaan erilliselld raportointi- ja hallintajarjestelmalla

Valmetin omien prosessien noudattaminen takaa lakien- ja
saaddstenmukaisuuden

Valmet toteuttaa sisdisia ja ulkoisia auditointeja globaalisti arvioidakseen
sisdisten maérdysten, lakien sekd muiden HSE-vaatimusten
noudattamista ja korjatakseen laiminlyonnit

Riskit:

» Valmetin omien tydntekijdiden ja kumppanien tyoterveys- ja
-turvallisuusriskit liittyvat pandemiaan, tyéperéisiin sairauksiin,
tapaturmiin ja tydn ja yksityiselaman tasapainoon

» Tydterveys- ja -turvallisuussaaddsten noudattamatta jattaminen voi
johtaa sakkoihin ja aiheuttaa maine- ja lilketoimintariskeja

» Avainhenkildiden pysyvyys ja sitouttaminen seké tyémarkkinan
kuumentumisesta ja osaavan tyévoiman pulasta johtuva
resursointiprosessin hidastuminen

o Valmetin toimittajiin liittyvat riskit voivat aiheuttaa merkittdvid maine- ja
liiketoimintariskeja

Riskienhallinta:

» ISO 45001:2018 -standardin mukainen tysterveyden ja -turvallisuuden
hallintajérjestelma kaikissa toiminnoissa

HSE-tapausten hallintajérjestelma

Kaikki tydntekijat kattavat HSE-toimikunnat

Globaalin koulutustarjonnan kehittdminen ja tarvittavan osaamisen
varmistaminen kaikkialla maailmassa.

Pysyvyyden ja sitouttamisen kehitt&dminen tydntekijdkyselyiden toimet
toteuttamalla

Resursointiprosessin pullonkaulojen poistaminen

Globaali toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessi, johon sisdltyvét
riskiarviot ja auditoinnit

Terveelliset ja turvalliset tyéymparistét Valmetin omille tyéntekijéilte ja
kumppaneille

Elamaa muuttavien tapaturmien estdminen toiminnoissa ja yleinen
tapaturmataajuuden pienentdminen

Taitoja parantavien koulutusohjelmien kehittdminen

Toimittajien vastuullisuusauditoinnit ja korjaavat toimenpiteet Valmetin
globaalin toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessin mukaisesti

17



N
& VALMET | TILINPAATOS JA HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2023 | HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

IHMISOIKEUDET KORRUPTION JA LAHIJONNAN VASTAINEN TOIMINTA
Politiikat ja Kaikkia aihepiireja koskevat o Valmetin toimintachje
standardit kansainviliset o Valmetin Ihmisolkeussitoumus
puitesopimukset ja Valmetin .« vaimetin vastuullisen alihankinnan politilkka
politiikat: » 1SO 9001:2015 -laadunhallintajériestelms
e 1SO 14001:2015 -ympéristonhallintajérjestelma
o [SO 45001:2018 -standardin mukainen tySterveyden ja -turvallisuuden johtamisjdrjestelma
. Mmihdgjlimﬁksjggja_mmmmmm: o Korruption vastalnen politiikka ja toimintachje: maarittad

Asianmukaisen
huolellisuuden
prosessit

Riskit ja
riskienhallinta

Politiikkojen ja
asianmukaisten
huolellisuus-
prosessien
tulokset

maarittdd Valmetin periaatteet kaikkien tydntekijdiden
tasavertaisten mahdollisuuksien edistdmisessa

s Syrjinnén ja héirinn&n vastainen politiikka: maarittaa tarkemmin
Valmetin nollatoleranssin syrjintééan ja hairintadan kaikissa
muodoissaan.

Valmetin ihmisoikeuksien asianmukaisen huolellisuuden prosessi
perustuu YK:n yrityksié ja ihmisoikeuksia koskeviin ohjaaviin
periaatteisiin sekd OECD:n toimintaohjeisiin monikansallisille
yrityksille, ja se sisaltds toimipistetason ihmisoikeuksien
toteutumisen arvioinnit, toimittajien vastuullisuuden
hallintaprosessin ja muita vastuullisuusarvicinteja

Riskit:
» Mahdolliset ihmisoikeuksien loukkaukset voivat vaikuttaa Valmetin
maineeseen ja siten myds taloudelliseen asemaan

Riskienhallinta:

« Valmetin kattava ihmisoikeuksien asianmukaisen huolellisuuden
prosessi auttaa tunnistamaan ja pienentdamaan mahdollisia
negatiivisia ihmisoikeusvaikutuksia ja -riskeja

Globaali toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessi, johon
sisaltyvat riskiarviot ja auditoinnit

Toimintaohjeen rikkomusten raportointijérjesteima kéytossa
Jatkuva ihmisoikeuksiin liittyva koulutus tietoisuuden lisadmiseksi
mahdollisista negatiivisista vaikutuksista

Kolmannen osapuolen tekemét toimipistetason ihmisoikeuksien
toteutumisen arvicinnit ja korjaavat toimenpiteet Valmetin
ihmisoikeuksien asianmukaisen huolellisuuden prosessin mukaisesti
Kolmannen osapuolen tekemét toimittajien vastuullisuusauditeoinnit
ja korjaavat toimenpiteet Valmetin globaalin toimittajien
vastuullisuuden hallintaprosessin mukaisesti

tarkemmin Valmetin nollatoleranssin lahjontaan ja korruptioon
Vaatimustenmukaisuuden raportointiohje: maarittaa, kuinka
Valmetin tydntekijat voivat ilmaista huolensa mahdollisesta
toimintachjeen tai korruption vastaisen politiikan rikkomisesta,
epdeettisestd toiminnasta ja muista vaarinkaytdksista
Edustajasopimusten hyvéksymisohje ja edustajien
hyvéksymisprosessi: kuvaa Valmetin asianmukaisen huolellisuuden
prosessin ja vaatimukset edustajien hyvéksymistéd varten

Riskienhallinnan arvicinnit ja auditoinnit auttavat Valmetia
I6ytamaan parhaat riskienhallintatavat ja kouluttamaan
henkildston kayttdmaan olemassa olevia riskienhallinnan tyékaluja
ja menettelytapoja

Siséisia tarkastuksia tehdaan globaalisti, jotta korruption ja
lahjonnan vastaisten sdantéjen noudattamista voidaan arvioida ja
tarvittavat korjaavat toimenpiteet tehda

Globaalilla toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessilla
arvioidaan vaatimustenmukaisuus ja korjataan epékohdat

Riskit:
» Epéeettiset lilketoimintatavat voivat vaikuttaa Valmetin
maineeseen ja siten myos taloudelliseen asemaan

Riskienhallinta:

Sisaiset riskienhallinnan tarkastukset

Korruption vastainen politiikka toimii tyékaluna, joka ohjaa
vasrinkaytosten estamistd ja mahdollisten riskien véhentdmistd
Globaali toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessi, johon
sisaltyvat riskiarviot ja auditoinnit

Toimintaohjeen rikkomusten raportointijarjestelma kaytossa,
siséltden myds korruption, lahjonnan ja muiden vaérinkdytosten
vastaisen toiminnan

Korruption ja lahjonnan vastaista toimintaa koskevat koulutukset,
kuten verkkokurssi

« Kolmannen osapuolen tekemaét toimittajien vastuullisuusauditoinnit
ja korjaavat toimenpiteet Valmetin globaalin toimittajien
vastuullisuuden hallintaprosessin mukaisesti
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EU:n kestdvan rahoituksen luokittelu

EU:n kestdvan rahoituksen luokitusjérjestelmdasetus 2020/852
(taksonomia) edellyttaa ei-taloudellisen tiedon
raportointidirektiivin (NFRD) alaisia suuria yhtidité julkistamaan,
missd maarin niiden taloudellisella toiminnalla on merkittava
positiivinen ympéaristovaikutus. EU-taksonomian tarkoituksena
on rohkaista rahoitusmarkkinoita investoimaan ja rahoittamaan
entistd kestdvammalla tavalla. Se asettaa kriteerit toiminnalle,

jonka EU luokittelee ympaériston kannalta kestévéksi.
Taksonomiassa kuvattuja toimintoja kutsutaan
taksonomiakelpoisiksi toiminnoiksi. Taksonomiakelpoisia

toimintoja, jotka myos tayttdvat asetetut kriteerit, kutsutaan
taksonomian mukaisiksi toiminnoiksi. Nama kriteerit ovat: (1)
toiminta edistaa merkittavasti jotakin kuudesta
ympdristotavoitteesta, (2) se ei merkittdvasti haittaa muita
viitta ympdristotavoitetta ja (3 se noudattaa
vahimmaissuojatoimia. Taloudellinen toiminta on taksonomian
mukaista vain, kun kaikki kolme vaatimusta tayttyvat.

Talla hetkelld saatavilla olevien kriteerien pohjalta yritykset
voivat osoittaa edistédvdnsd seuraavia ympdristotavoitteita:
ilmastonmuutoksen hillintd, ilmastonmuutokseen sopeutuminen,
vesivarojen ja merten luonnonvarojen kestdvd ké&ytté ja
suojelu, siirtyminen kiertotalouteen, ympéristén pilaantumisen
ehkéiseminen ja véhentédminen sekd biologisen
monimuotoisuuden ja ekosysteemien suojelu ja
ennallistaminen.

Taksonomiakelpoisuuden ja taksonomian mukaisuuden
arviointi
Valmet on verrannut tuote- ja palveluvalikoimaansa
taksonomiaan siséltyviin toimintoihin taksonomiakelpoisuuden
arvioimiseksi ilmastoa ja ympéristda koskevissa delegoiduissa
asetuksissa ja niiden liitteissé lueteltujen taksonomiakelpoisten
taloudellisten toimintojen perusteella. Valmet on myods ottanut
huomioon ilmastoa koskevaan delegoituun asetukseen tehdyt
muutokset.

Valmetin  taloudellinen toiminta
ilmastonmuutoksen hillinndn

edistdd merkittévasti
ja kiertotalouteen siirtymisen
tavoitteita. Valmet raportoi taksonomiakelpoisuuden ja
taksonomian  mukaisuuden ilmastonmuutoksen hillinnan
tavoitteen osalta taksonomia-asetuksen mukaisesti. Siirtyminen
kiertotalouteen -tavoitteen osalta vaatimus on vuonna 2023
raportoida taksonomia-asetuksen mukaisesti vain
taksonomiakelpoisuus, ei taksonomian mukaisuutta.

Vuonna 2023 Valmetin kestédvan taloudellisen toiminnan
tunnistamiseen ja raportointiin kuuluivat seuraavat vaiheet:

1. Taksonomiakelpoisuuden arviointi: taloudellisten toimintojen
yhdistdminen taksonomian sisdltémiin toimintokuvauksiin ja
NACE-koodeihin.

2. Merkittdvan edistédmisen arviointi: toimintojen arviointi
teknisten kriteerien perusteella.

3. Merkittédvan haitan aiheuttamisen arviointi: Arviointi Valmetin
menettelytavoista, joilla varmistetaan, etta toimintamme ei
aiheuta merkittdvad haittaa oleellisille ymparistétavoitteille.

4, Vdhimmaissuojatoimien arviointi: Arviointi Valmetin
yhtidtason suojatoimista, joilla varmistetaan, etta

toimintaohjeemme, yhtidn politiikat ja johtamisjarjestelma
ovat yhdenmukaiset OECD:n monikansallisille yrityksille
antamien toimintaohjeiden (OECD), YK:n yrityksia ja
ihmisoikeuksia koskevien ohjaavien periaatteiden (UNGP)
sekd Kansainvilisen ty6jarjeston (ILO) tyoeldman
perusperiaatteita ja perusoikeuksia koskevan julistuksen
kanssa. Vahimmaissuojatoimien arviointi kattaa seuraavat
sosiaaliset ja hallintoa koskevat nékdkohdat: ihmisoikeudet ja
tyontekijoiden oikeudet, verotus, korruptio ja lahjonta seka
oikeudenmukainen kilpailu.

Vuoden 2023 arvioinnin tuloksena tunnistettiin seuraavat
taksonomian taloudelliset toiminnot, joissa Valmetilla on
taksonomiakelpoista toimintaa:

e CCM 3.1 Uusiutuvan energian teknologioiden valmistus

e CCM 3.6 Muiden vahahiilisten teknologioiden valmistus

* CE 4.1 Datavetoisten IT-/OT-ratkaisujen tarjoaminen

e CE 5.1 Korjaaminen, kunnostaminen ja uudelleenvalmistus

Taksonomian
tuotteiden,

mukaan Kkiertotalous on jarjestelma, jossa
materiaalien ja muiden talouteen kuuluvien
resurssien arvoa ylldpidetddn mahdollisimman  pitk&an.
Maarittaessddn kohtaan 5.1 Korjaaminen, kunnostus ja
uudelleenvalmistus kuuluvaa toimintaansa Valmet on ottanut
huomioon ja raportoi palvelunsa ja ratkaisunsa, jotka tahtaavat
koneiden ja laitteiden elinkaaren pidentédmiseen. Valmet tarjoaa
palveluja, automaatiota ja teknologioita sellu-, paperi- ja
energiateollisuudelle seka paperikoneiden
modernisointiratkaisuja ja kunnossapitopalveluja, jotka kattavat
koneen koko elinkaaren. Valmetin ratkaisuihin sisdltyvat
uusinnat, paivitykset, muunnot ja kunnossapitopalvelut
erityyppisille paperikoneille ja teollisuusprosesseille, kuten
uusiutuvan energian laitoksille.

Paperikoneiden modernisointi ja yksittdisten rakenneryhmien
huoltaminen ovat liiketoimintaa, jossa paperinvalmistuksessa
kéytettyjen koneiden ja laitteiden suorituskykya parannetaan ja
kéyttéikad pidennetdan. Siihen voi kuulua vanhojen tai
vanhentuneiden osien korvaaminen, uusien teknologioiden
asentaminen, prosessiparametrien optimointi sekd@ laadun ja
tehokkuuden parantaminen. Paperikoneiden
modernisointiliiketoiminta voi auttaa paperinvalmistajia
kasvattamaan tuottavuutta ja samalla parantamaan tuotteen
laatua, pidentdmaan kayttoikaa ja noudattamaan
ympaéristostandardeja. Vaikka varaosilla, prosessiosilla ja
kulutusosilla onkin tdrkea rooli koneiden ja laitteiden
toimintakunnossa pitdmisessd, ne jatettiin pois
konservatiivisesti tehdysta analyysista silld perusteella, etta
niiden merkittdvé vaikutus nimenomaan laitteiston kayttéidn
pidentdmiseen voi olla vaikeaa osoittaa.
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Avainltuvut
Valmet on tehnyt joitakin arvioita laskiessaan avainluvut

(liikevaihdon, pf;‘\'aomamenot1 ja toimintamenot) taksonomia-
asetuksesta tekemdmme tulkinnan mukaisesti. Kaksinkertainen
laskenta on viltetty Iluokittelemalla ulkoiset tulovirrat
taksonomiakelpoiseksi taloudelliseksi toiminnaksi vain kerran.
Taksonomiakelpoisen ja taksonomian mukaisen liikevaihdon
osuuksia on kéytetty perusteena taksonomiakelpoisten ja
taksonomian mukaisten p&domamenojen ja toimintamenojen
laskennassa. Liiketoimintojen  yhdistdmisessa  hankittuja
aineettomia ja aineellisia hyddykkeitd seka
kayttdoikeusomaisuuseriad ei ole otettu huomioon laskettaessa
taksonomiakelpoisia ja taksonomian mukaisia p&domamenoja
lilkkevaihdon osuutta kéyttéen.

Taksonomiaan liittyvd lilkevaihto® on laskettu taksonomia-
asetukseen siséltyvan liikevaihdon maaritelman mukaisesti seka
yhdenmukaisesti IFRS 15:n kanssa, ja se sisdltyy Valmetin
konsernitilinpaatdksessa esitettyyn yhtién
kokonaisliikevaihtoon. Se  siséltdd taksonomiakelpoisten
toimintojen ulkoisen myynnin. Taksonomiakelpoisten ja
taksonomian mukaisten toimintojen liikevaihto on laskettu
erikseen jokaisessa liiketoimintalinjassa.

Taksonomiaan liittyvat péif—.iomamenot3 on esitetty ja mitattu
yhdenmukaisesti konsernin tilinpdatdksessa esitettyjen
investointien kanssa. Niihin sisdltyvéat aineettomiin ja aineellisiin
hyédykkeisiin tehdyt investoinnit ja kéyttdoikeusomaisuuseriin
tehdyt lisdykset. Padomamenot yhteensd sisdltdd myds
liiketoimintojen  yhdistdmisessé  hankitut  aineelliset ja
aineettomat hyddykkeet sekd kayttdoikeusomaisuuserat.
Lis&yksi liikearvoon ei ole laskettu mukaan pd&domamenoihin.

Taksonomia-asetuksen toimintamenojen maaritelméd siséltdd
menot, jotka liittyvat suoraan omaisuuserien kunnossapitoon ja
huoltoon, kuten laitosten parannuksiin, sek& tutkimus- ja
tuotekehitysprojekteihin, jotka tukevat siirtym&& kohti
vahahiilistd taloutta. Valmet noudattaa varovaista tulkintaa
taksonomian toimintamenojen madritelmasta. Raaka-aineita
seka taksonomiakelpoisten omaisuuserien korjauksia,
kunnossapitoa ja huoltoja tekevien tydntekijéiden palkkoja ei
ole sisallytetty tarkasteiuun.

Seuraavissa taulukoissa on
taksonomiakelpoiseen  taloudelliseen
avainluvut vuodelta 2023:

Valmetin
liittyvat

esitetty
toimintaan

! Valmet kdyttas konsernitilinpaatdksessaan termld investoinnit, kun taas EU taksonomia vilttaa termiin pddomamenot.

2 Konsernitilinpaatsksen liitetieto 3. Myyntituottojen kirjaaminen.

3 Konsernitllinpaatoksen liltetleto 4. Alneettomat ja alneelllset hyddykkeel seka liitetleto 5 Vuokrasopimukset.

20



> VALMET | TILINPAATOS JA HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2023 | HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

B. EI-LUOKITUSJARIESTELMAKELPOISET TOIMINNAT

Ei-luokitusjdrjestelmékelpoisista [ 3811 68,9 %)
toiminnoista saatu liikevaihto |

| YHTEENSA

5532 100 %
l I

"Ei merkittdvaa
haittaa" -kriteerit
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=1 3 c wn E 3| 2¢c w|l E|8 L e 5 F= £
E EE S 3 c |E|EE| |£]|2|g|2| jonestelma- | ==
Osuus g S5 ki i 2 |gls E Bw| 28| kelpoisten E i
Liikevaihto litke- I #5 . 8 S |2|&83 Ele|la €| (A2)oswus | 2|8
- B B o — a £ ° 8o =|a|lt|8|E X%
(milj. vaihdosta, £ €9 ] £ T <] ElEgT|elo|2|S lilkevaihdesta, A
Taloudelliset tolminnat Kood| euroa) 2023 = =8 > > & [ SRR >|=|¢|a|> 2022 o e
A. LUOKITUSIJARIESTELMAKELPOISET TOIMINNAT
A.1 Ympériston kannalta kestdvit (luokitusjérjestelmdn mukaiset) toiminnat
Uusiutuvan energian 291 5,3 % K K K K K K|K 4,2 %
teknologioiden CCM 3.1 K E/S E/S E/S E/S E/S M
valmistus
Muiden véhahiilisten 3 0,1 %) K K K K K K|K
teknologiociden CCM 3.6 K E/S E/S E/S E/S E/S M
valmistus
Ympéristdn kannalta kestdvistd 294 53%| 53% —% —% —% —% —% K K K K K K|K 4,2 %l
(luokitusjdrjestelmi kaisista)
toiminnoista saatu lilkevaihto
(A.1)
Josta hdollistavat toiminnat 294 53%| 53% —% —% —% —% —% K K K K K K|K 4,2 %| M
Josta siirtymﬁtoiminnat: 0 - % —% 0,0 %i T
A.2 Luokitusjdrjestelmiikelpoiset muttei ympéristén kannalta kestdvét (muut kuin luokitusjdrjestelmén mul t) t at
Uusiutuvan energlan 103 1,9 %) 0,2%
teknologiolden CCM 3.1 KEL E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL,
valmistus =
Muiden vahahiilisten 17 0,3 % 0,2 % |
teknologioiden CCM 3.6 KEL E/KEL. E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL
valmistus ‘
Datavetoisten IT-/OT- 16 0,3 % |
ratkaisujen tarjoaminen CE 4.1 E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL KEL E/KEL. |
Korjaaminen, 1291 23,3 % '
kunnostaminen ja CES.1 E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL KEL E/KEL ‘
uudelleenvalmistus |
Luokitusjérjestelmékelpoisista 1427 258%| 22% —% —% —%236% —% 6,5 %
muttei ympéristén kannalta |
kestdvistd (muista kuin |
luokitusjérjesteliméa kaisista
toiminnoista saatu litkevaihto
(A.2)
A. Luokitusjiirjestelmikelpoisista 1721 31,1%| 75% —% —% —%236% —% 4,7 % |
iminnoista saatu liil ihto {
(A.1+A.2) | |

Siirtyminen kiertotalouteen -tavoitteen osalta vaatimus on vuonna 2023 raportoida taksonomia-asetuksen mukaisesti vain taksonomiakelpoisuus, ei taksonomian mukaisuutta.

Taman vuoksi Valmet ei raportoi taksonomian mukaisuutta Siirty

minen kiertotalouteen -tavoitteen osalta.
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"Ei merkittavaa
haittaa" -kriteerit
| oz 4 (DNSH: Does Not
Eaaomamenot | 2023 Merkittavan edistamisen kriteerit Significantly Harm)
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2 | 8¢ = g [2l8c| [2] |§|g| uoktus |SIE
_ 3 | 32 &l g | B |3]38] |B|afcE|g|Hinesteima- B 5
Pasoma- £ EE 5 2 c E|EE S| 2| e|2| kelpoisten | ®]%=
menot Osuus c €5 # i 2 |g 53 Blw| 2|8 (A2) osuus E o
yhteensd | pasoma- | £ %5 G 5 2 |%|E3 %8| 9|E| padoma- |Z|E
(milj. | menoista, [ & ga | 7 e 5 3 |E|8&7|2|5|8|5| menoista, |S|S
Taloudelliset tolminnat Knnri furna) 2023 = =5 > > I3 & |S|=R>|>|%|a|> 2022 3|3
A. LUOKITUSIARIESTELMAKELPOISET TOIMINNAT
A.1 Ympiristdn kannalta kestadvit (luokitusjdrjestelmén mukaiset) toiminnat
Uusiutuvan energian 3 0,6 % K K K K K K|K 2,1 %
teknologioiden CCM 3.1 K E/S E/S E/S E/S E/S M
valmistus
Muiden vahahiilisten 0 — % K K K K K K|K
teknologioiden CCM 3.6 K E/S E/S E/S E/S E/S M
valmistus
Ympéristtn kannalta kestivien 3 06% 06% —% —% —% —% —% K K K K K K|K 2,1 %|
(luokitusjérjestelmdn mukaisten) |
toimintojen pas 10t (A.1) |
Josta mahdollistavat toiminnat| 3 06% 06% —% —% —% % %K K K K KK[Kl 2,1 %| M
Josta siirtymétoiminnat 0 —%| —% | — % T
A.2 Luokitusjirjestelmikelpoiset muttei ympéristn kannalta kestévit (muut kuin luokitusjirjestelmédn mukaiset) toiminnat
Uusiutuvan energian 1 0,2 % 0,1 %
teknologioiden CCM 3.1 KEL E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL |
valmistus
Muidern vahahiilislen 0 —% 0,1 % \
teknologioiden CCM 3.6 KEL E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL |
valmistus
Datavetoisten IT-/OT- 1 0,1 %)
ratkaisujen tarjoaminen CE 4.1 E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL KEL E/KEL
Korjaaminen, 45 10,6 %
kunnostaminen ja CES.1 E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL KEL E/KEL
uudelleenvalmistus
Luokitusjarj Imikelpoisten 46 11,0 %' 02% —% —% —%107% —% 0,2 %
muttel ympiiristdn kannalta |
kestévien (muiden kuin |
luokitusjiérjestelmdn mukaisten) |
toimintojen pad ot (A.2)
A. Luokitusjérjestelmékelpoisten 49 11,6 %| 09% —% —% —%107% —% 2,4 %

toimintojen pddomamenot

(A.1+A.2)
B. EI-LUOKITUSJARJESTELMAKELPOISET TOIMINNAT
Ei-luokitusjdrj dkelpoist B 373 88,4 %
toimintojen pddomameno

[ yHTEENSA | 422 100 96|

Siirtyminen kiertotalouteen -tavoitteen osalta vaatimus on vuonna 2023 raportoida taksonomia-asetuksen mukaisesti vain taksonomiakelpoisuus, ei taksonomian mukaisuutta.
Taman vuoksi Valmet ei raportoi taksonomian mukaisuutta Siityminen kiertotalouteen -tavoitteen osalta.
1 Valmet kayttaa konsernitilinpaatoksessaan termid investoinnit, kun taas EU taksonomia viittaa termiin padomamenot.
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A. LUOKITUSIJARIESTELMAKELPOISET TOIMINNAT -
Al Ympéristﬁn kannalta kestidvét (luokitusjdrjestel muk ‘) t 1at )
Uusiutuvan energian 2 0,7 %! K K K K K K 2,0 %
teknologioiden CCM 3.1 K E/S E/S E/S E/S E/S M
valmistus
Muiden vahahiilisten [} 0,1 % K K K K K K
teknologioiden CCM 3.6 K E/S E/S E/S E/S E/S M
valmistus
Ympiristén kannalta kestivien 2 09%| 09% —% —% —% —% —%WK K K KK K 2,0 %
(Iuokitus_lar]estelmhn mukaisten)
i ...nn t (A 1)
Josta mahdollistavat toiminnat 2 09%| 09% —~% —% —% —% —% K K K K K K 2,0 %| M
Josta siirtymiitoiminnat 0 — % —% — %l T
A.2 Luokitusjérjestelmékelpoiset muttei ympéariston kannalta kestavidt (muut kuin luokitusjéarj Imén k )t
Uusiutuvan energian 5 2,3 %| 0,1 %
teknologioiden CCM 3.1 KEL E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL,
valmistus
Muiden vahahiilisten 0 0,1 %] - %
teknologioiden CCM 3.6 KEL E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL
valmistus
Datavetoisten IT-/OT- 0 0,1 %|
ratialsujen tarjoaminen CE 4.1 E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL KEL E/KEL
Korjaaminen, 54 23,4 %
kunnostaminen ja CE 5.1 E/KEL E/KEL E/KEL E/KEL KEL E/KEL
uudelleenvalmistus
Luokitusjérj Imé&kelpoisten 59 26,0 %| 2,5 % —% —% —%23,5% —% 0,2 %
mutta ei ympéristén kannalla
kestdvien (muiden kuin
Iuokltus:hr]estelmém mukaisten) |
intojen toimint t (A.2)
A. Luokitusj jary Imékelpoisten 61 269%| 34% —% —% —%235% —% 2,2 %
i jen toimint t
(A.1+A.2)
B. EI-LUOKITUSJARIJESTELMAKELPOISET TOIMINNAT
Ei- Iuokltus_lsr]estelmakelpmsten 168 73,1 %I
toi ojen toimir |
| YHTEENSA 229 100 %)

Siirtyminen kiertotalouteen -tavoitteen osalta vaatimus on vuonna 2023 raportoida taksonomia-asetuksen mukaisesti vain taksonomiakelpoisuus, ei taksonomian mukaisuutta.

Taman vuoksi Valmet ei raportoi taksonomian mukaisuutta Siirtyminen kiertotalouteen -tavoitteen osalta.

Taulukot perustuvat avainlukujen malleihin, jotka on esitetty komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/852 liitteessa 5.
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Osakkeet ja osakkeenomistajat

Valmetin osakekurssin kehitys listautumisesta alkaen, 2. tammikuuta 2014-31. joulukuuta 2023

euros

40
3z — —— = — a —
30 _ e — — - —_— —
25 = — - = — — — —
20 — =
15 - — r . stute - —— —_—
10— — — ——— - ——
5 —_— - - —— — — _ — — _—
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019 | 2020 | 2021 [ 2022 2023
— Valmet — QMX Helsinki_PI (skaalattu)
Osakep3soma ja tietoa osakkeesta'
2023 2022 2021
Osakepddoma 31.12., mllj. euroa 140 140 100
Osakkeiden lukumédrd 31.12.:
Ulkona olevien osakkeiden lukumaard 184 161 105 184 184 830 149 471 196
Emoyhtién hallussa olevat omat osakkeet 368 500 344 775 393 423
Osakkeiden lukumddrd yhteensd 184 529 605 184 529 605 149 864 619
Ulkona olevien osakkeiden lukumadran keskiarvo 184 151 827 175 617 981 149 467 939
Ulkona olevien osakkeiden lukum&éarén keskiarvo, laimennettu 184 151 827 175 617 981 149 467 939
vaihdon mé&ard osakkeina, Nasdaq Helsinki Oy’ 103 147 588 125 393 868 97 242 422
% julkisesti noteeratusta osakekannasta 56 68 65
Tulos per osake, euroa 1,94 1,92 1,98
Tulos per osake, laimennettu, euroa 1,91_ o 1,92 1,98
Tulos per osake, oikaistu, euroa 2,28 2,37 2,09
Osinko per osake, euroa 1,35° 1,30 1,20
Osinko, milj. euroa 2493 239 179
Osinko tuloksesta 70 %> 68 % 61 %
Efektiivinen osinkotuotto 5,2 %> 5,2 % 3,2%
Hinta/voittosuhde (P/E) 13,5 13,1 19,1
Oma pddoma per osake, euroa 13,93 13,54 8,87
Ylin kurssi, euroa 32,99 38,59 38,53
Alin kurssi, euroa 19,64 19,95 23,02
Volyymipainotettu keskikurssi, euroa 26,35 26,90 32,58
Osakkeen kurssi 31.12., euroa 26,11 25,16 37,72
Osakekannan markkina-arvo, 31.12., milj. euroa 4 818 4 643 5 653

[NINESN

Lukujen laskentakaavat on esitelty osassa ‘Tunnuslukujen laskentakaavat’.
Nasdaq Helsinki Oy:n liséksi Valmetin osakkeilla kdydéan kauppaa myds muilla markkinapaikoilla, kuten CBOE DXE, Turquoise, BATS, Chi-X ja Frankfurt. Vuonna 2023

valmetin osakkeita vaihdettiin naillé viidelld vaihtoehtoisella markkinapaikalla noin 50 miljoonaa kappaletta (Lshde: www.valmet.com/f|/sijolttajat/valmetin-osake/

kaupankaynnin-volyymi/).
Hallituksen ehdotus.

w

24



8
& VALMET | TILINPAATOS JA HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2023 | HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Suurimmat osakkeenomistajat 31. joulukuuta 2023

% osake-
Osakkeita pddomasta

1 Solidium Oy 18 640 665 10,10 %
2 Oras Invest Oy 16 700 000 9,05 %
Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtid
3 Varma 7 795 983 4,22 %
Keskindinen Eldkevakuutusyhtio
4 Ilmarinen 5 738 366 3,11 %
5 Keskinginen Tyoeldkevakuutusyhtio Elo 2 711 000 1,47 %
6 Vaition Eldkerahasto 2 400 000 1,30 %
7 OP Suomi 1039 946 0,56 %
8 Evli Suomi Select -sijoitusrahasto 743 261 0,40 %
9 Suomen Kulttuurirahasto 720 684 0,39 %
10 Sigrid Juséliuksen S3é&tid 716 954 0,39 %
Samfundet folkhalsan i Svenska Finland
11 f 661 923 0,36 %
12 Aktia Capital sijoitusrahasto 659 080 0,36 %
13 Nordea Pro Suomi sijoitusrahasto 594 792 0,32 %
14 Danske Invest Suomi Osake 574 836 0,31 %
15 FIM Fenno sijoitusrahasto 544 023 0,29 %

Lahde: Euroclear Finland.

Osakkeenomistajien lukumaéara
Rekisterdityneitd osakkeenomistajia oli vuoden 2023 lopussa
100 752 (89 056).

Hallituksen jasenten omistamat Valmetin
osakkeet 31. joulukuuta 2023

Osakkeita
Mékinen, Mikael Hallituksen puheenjohtaja 9 364
Eskola, Jaakko Hallituksen varapuheenjohtaja 3472
Cantell, Aaro Hallituksen jésen 9 247
Hamalainen, Anu Hallituksen jdsen 3078
Kemppainen, Pekka Hallituksen jasen 5417
Lindberg, Per Hallituksen jésen 2473
Maurer, Monika Hallituksen jasen 5417
Soderstrom, Eriikka Hallituksen jésen 6 547
Yhteensd 45 015
% ulkona olevista osalkeista 0,02 %

Omistuksen jakautuminen
omistajaryhmittadin, %

i Hallintarekisteroidyt ja
ulkomaiset omistajat 39,1 %
- Suomalaiset yksityissijoittajat 17,5 %
B suomalaiset instituutiot,
yritykset ja yhteisét 43,4 %

Osakkeenomistajien jakauma
osakemadrdn mukaan, %

B 1-100 (54,3 %)
101-1,000 (38,6 %)
1,001-10,000 (6,7 %)

M 10,001-100,000 (0,4 %)

® 100,001- (0,1 %)

Johtoryhman jdsenten omistamat Valmetin osakkeet
31. joulukuuta 2023
Osakkeita
Laine, Pasi Toimitusjohtaja 185 946
Hokkanen, Katri Talousjohtaja 7 145
Kokko, Tero Johtaja, EMEA-alue 2 608
Henkildstd- ja liikketoiminnan
Macharey, Julia kehitysjohtaja 41 110
Niemi, Aki Johtaja, Palvelut-liiketoimintalinja 65 762
Paukkunen, Petri Johtaja, Aasian-Tyynenmeren alue 11 658
Rasinmaki, Petri Johtaja, Paperit-liiketoimintalinja 1717
Johtaja, Sellu ja energia-
Riekkola, Sami lilketoimintalinja 19 105
Markkinginnin, viestinnan, kestavan
kehityksen ja yhteiskuntasuhteiden
Salonsaari-Posti, Anu  johtaja 33 693
Johtaja, Virtauksens&ato-
Saaskilahti, Simo lilketoimintalinja 4 401
Tacla, Celso Johtaja, Eteld-Amerikan alue 97 742
Tiitinen, Jukka Johtaja, Pohjois-Amerikan alue 96 822
Torttila-Miettinen, Johtaja, Automaatiojarjestelmat-
Emilia liiketoimintalinja 734
Zhu, Xilangdong Johtaja, Kiinan alue 33 607
Yhteensd 602 050
% ulkona olevista osakkeista 0,33 %
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Liputusilmoitukset
Katsauskauden aikana Valmet vastaanotti yhden arvopaperimarkkinalain mukaisen liputusilmoituksen:

% osakkeista ja ddnistd

Kaupankiyntipdivda Osakkeenomistaja Liputuksen syy suoraan rahoitusvilineiden kautta Omistus yhteensd, %

27.12.2023 The Goldman Sachs Group, Inc. Ylitti 5 % 0,05% 6,66% 6,71%

Kaupankaynti osakkeella

Kaupankaynti Valmetin osakkeella Nasdaq Helsingissd _— 2023 - - 2022
Osakevaihto, kpl 103 147 588 125 393 868
Vaihdon arvo yhteensa, milj. euroa 2718 3 369
Ylin kurssi, euroa 32,99 38,59
Alin kurssi, euroa 19,64 19,95
Keskikurssi, euroa (kaupankdyntimaarilla painotettu) 26,35 26,90
Paatdskurssi viimeisena kaupankayntipaivéné, euroa 26,11 25,16

Valmetin osakkeen paatéskurssi katsauskauden viimeisend kaupankéyntipdivand 29. joulukuuta 2023 oli 26,11 euroa, eli
4 prosenttia korkeampi kuin vuoden 2022 viimeisené kaupankdyntipdivéna (25,16 euroa 30. joulukuuta 2022). Nasdaq Helsinki Oy:n
lisaksi Valmetin osakkeilla kdyd&an kauppaa my6s muilla markkinapaikoilla, kuten CBOE DXE, Turquoise, BATS, Chi-X ja Frankfurt.

Vuonna 2023 Valmetin osakkeita vaihdettiin n&illd viidelld vaihtoehtoisella markkinapaikalla noin 50 miljoonaa kappaletta (L&hde:
www.valmet,com/fi/sijoittajat/valmetin-osake/kaupankaynnin-volyymi/).
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Hallituksen valtuudet koskien omien osakkeiden ostoa ja
osakeantia

Valmet Oyj:n yhtiokokous 22. maaliskuuta 2023 valtuutti
hallituksen p&attdmaén enintddn 9 200 000 yhtion oman
osakkeen hankkimisesta yhdessa tai useammassa erdssa. Maara
vastaa noin 5,0 prosenttia yhtion kaikista osakkeista. Omia
osakkeita voidaan valtuutuksen nojalla hankkia muuten kuin
osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa
(suunnattu hankinta). Omia osakkeita voidaan hankkia vapaalla
omalla pddomalla osakkeiden hankintapdivan markkinahintaan
sddnnellylld markkinalla Nasdaq Helsinki Oy:n porssilistalla tai
muuten markkinoilla muodostuvaan hintaan.

Omia osakkeita voidaan hankkia yhtion p&domarakenteen
kehittamiseksi, yrityskauppojen, investointien tai muiden yhtién
lilketoimintaan kuuluvien jéarjestelyjen rahoittamiseksi tai
toteuttamiseksi tai kaytettavaksi osana yhtién
kannustinjdrjestelmid kuitenkin siten, ettd osana yhtion
kannustinjérjestelmia kéytettavéksi voidaan hankkia enintaan
500 000 osaketta, mikd vastaa noin 0,3 prosenttia yhtién
kaikista osakkeista. Hallitus paattdd muista omien osakkeiden
hankkimiseen liittyvista ehdoista.

Valmet Oyj:n yhtidbkokous valtuutti Valmetin hallituksen
padttamaan myos osakeannista ja osakkeeseen oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta yhdessd tai useammassa
erdssd. Osakeanti voidaan toteuttaa joko uusia osakkeita

antamalla tai Valmetin hallussa olevia omia osakkeita
luovuttamalla. Hallitus voi valtuutuksen perusteella paattaa
osakeannista my6s suunnatusti eli osakkeenomistajien

etuoikeudesta poiketen ja erityisten oikeuksien antamisesta
osakeyhtidlaissa mainituin edellytyksin. Valtuutuksen nojalla
voidaan antaa enintddn 18 500 000 osaketta, mikd vastaa noin
10,0 prosenttia Valmetin kaikista osakkeista. Uudet osakkeet
voidaan antaa ja yhtion hallussa olevat omat osakkeet luovuttaa
joko maksua vastaan tai maksutta.

Hallitus p&attéd muista osakeanteihin ja osakeyhtidlain 10
luvun 1 §:ssa tarkoitettujen osakkeeseen oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamiseen liittyvistéd ehdoista. Hallitus voi kayttaa
valtuutusta esimerkiksi yhtion padomarakenteen kehittémiseen,
yrityskauppojen, investointien tai muiden liiketoimintaan
kuuluvien jarjestelyjen rahoittamiseen tai toteuttamiseen taikka
kannustinjdrjestelmien toteuttamiseen kuitenkin siten, ettd
kannustinjarjestelmien toteuttamiseen hallitus voi antaa
enintddn 500 000 osaketta, mikd vastaa noin 0,3 prosenttia
yhtion kaikista osakkeista.

Valtuutukset ovat voimassa seuraavaan
yhtiokokoukseen saakka, ja ne kumoavat vuoden
varsinaisessa yhtickokouksessa annetut valtuudet,

Vuoden 2023 yhtickokouksen antaman valtuutuksen nojalla
Valmetin haliitus p&atti 20. kesdkuuta 2023 suunnatusta
osakeannista Valmetin osakepchjaisten pitkdn aikavalin
kannustinjédrjestelmien palkkioiden maksamiseksi
ansaintajaksolta 2022. Osakeannissa 27. kesdkuuta 2023
luovutettiin vastikkeetta 11 795 Valmetin hallussa ollutta omaa
osaketta kannustinjéarjestelmaan kuuluville henkildille
jarjestelman ehtojen mukaisesti.

Valmetin hallitus pdatti kokouksessaan 20. joulukuuta 2023
kayttdd vuoden 2023 yhtidkokouksen antamaa valtuutusta ostaa
yhtién omia osakkeita. Valtuutuksen nojalla hallitus pé&atti

varsinaiseen
2022

aloittaa maaréaikaisen osakkeiden takaisinosto-ohjelman, jonka
tarkoituksena on hankkia yhtion omia osakkeita kattamaan osan
pitkdn aikavélin osakepohjaisista kannustinjérjestelmistd ja
ehdollisesta osakepalkkio-ohjelmasta aiheutuvista velvoitteista.
Osakkeiden hankinta aloitetaan aikaisintaan 12. helmikuuta
2024 ja lopetetaan viimeistdan 1. maaliskuuta 2024. Hankittava
m&ard on enintddn 100 000 osaketta. Osakkeet hankitaan
markkinahintaan julkisessa kaupankdynnissd Nasdaq Helsinki
Oy:ssa,

Osakepohjaiset kannustinjdrjestelmat

Valmetin  osakepohjaiset kannustinjarjestelmat ovat osa
Valmetin  avainhenkildille tarjottua  kokonaispalkitsemista.
Kannustinjdrjestelmien tarkoituksena on yhdistaa

osakkeenomistajien ja avainhenkiléiden tavoitteet Valmetin
arvon kasvattamiseksi pitkalld aikavalilla, ohjata avainhenkil§itéd
yhtién  valittujen strategisten tavoitteiden saavuttamisen
suuntaan, sitouttaa avainhenkildt yhtiddn ja tarjota heille
kilpailukykyinen, yhtion osakkeiden omistukseen perustuva
palkkiojarjestelmé&. Palkkiona mahdollisesti jaettavat osakkeet
hankitaan tai on  hankittu julkisella kaupankaynnilla
osakemarkkinoilta, joten kannustinjarjestelmilld ei ole osakkeen
arvoa laimentavaa vaikutusta.

Pitkdn aikavdlin kannustinjdrjestelmat - Suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma ja viivdstetty suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

Valmetin hallitus pé&atti kokouksessaan 17. joulukuuta 2020
uusista osakepohjaisista pitkan aikavalin
kannustinjdrjestelmistd,  suoriteperusteisesta  osakepalkkio-
ohjelmasta ja viivdstetystd suoriteperusteisesta osakepalkkio-
ohjelmasta  Valmetin  avainhenkildille.  Hallitus  paattaa
osakepohjaisten pitkdn aikavédlin kannustinjarjestelmien jatkosta
vuosittain.

Suoriteperusteinen  osakepalkkio-ohjelma on  suunnattu
johtoryhmén jésenille. Ohjelmassa on rinnakkain kolmen vuoden
ja yhden vuoden ansaintajaksot. Valmetin hallitus paattaa
ennalta méaratyt ansaintakriteerit ja niille asetettavat tavoitteet
kunkin ansaintajakson alussa.

Viivastetty  suoriteperusteinen  osakepalkkio-ohjelma on
suunnattu muille avainhenkiléille johtotehtévissa ja
johtajapotentiaaleiksi tunnistetuille henkiléille. Ohjelmassa on
yhden vuoden ansaintajakso. Valmetin hallitus p&attas
jarjestelmdn ennalta madardtyt ansaintakriteerit ja tavoitteet,
jotka ovat linjassa suoriteperusteisen osakepalkkio-ohjelman
tavoitteiden kanssa. Viivastetty suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma on suunnattu noin 200 henkildlle, joista
noin 150 on avainhenkilditd johtotehtdvissd, ja noin 50
johtajapotentiaaleiksi tunnistettuja henkildita.

Suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma sisdltéa suosituksen,
jonka mukaan Valmetin johtoryhman jésenten tulisi omistaa ja
pitéd hallussaan bruttomaérdistd vuotuista peruspalkkaansa
vastaava maara yhtion osakkeita (100 prosentin
osakeomistussuositus). Tiedot johdon osakeomistuksesta on
esitetty Valmetin verkkosivuilla osoitteessa www.valmet,com/fi/
sijoittajat/osakkeenomistajat/johdon-osakeomistus/.
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Suoriteperusteinen ja
viivéstetty
suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma
2021

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina lilkevaihdosta
ja vakaan liiketoiminnan
saatujen tilausten kasvu

thelrnan nimi

Ansaintajakso 2021-2023

Palkkion peruste

Palkkion maksu Kevaalla 2022
Osallistujien maara

Suoriteperusteinen

osakepalkkio-ohjelma 13 10
Viivastetty suoriteperusteinen

osakepalkkin-ohjelma 10?2

Ansaittujen osakkeiden Noin 355 000 osaketta Noin 42 000
bruttomaara osaketta

Pitkén aikavilin kannustinjérjestelm&t 2021-2023

Suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

Ennalta méaaritetty
strateginen tavoite

Kevaalla 2024

Pitkiin aikavilin kannustinjarjestelmit 2022-2024
Suoriteperusteinen ja Suoriteperusteinen
viivastetty osakepalkkio-ohjelma
suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma
2022

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina lilkevaihdosta
ja vakaan liiketoiminnan
saatujen tilausten kasvu

2022-2024

ESG-indeksi, tavoitteet on
sidottu Valmetin ilmasto-
ohjelman ja kestévén
kehityksen agendan
toimeenpanocn

Kevaélla 2023 Kevaalla 2025

14 12

125

Noin 185 000 Noin 31 000
osaketta osaketta

Pitkén aikavilin kannustinjirjestelmét 2023-2025 Pitkédn aikavilin kannustinjérjestelmit 2022-2024

'O_hje_lman nimi Suoriteperusteinen ja
viivastetty
suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma
2023

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina liikevaihdosta
ja vakaan liiketoiminnan
saatujen tilausten kasvu

Ansalntajakso 2023-2025

Palkkion peruste

Suoriteperustcinen
osakepalkkio-ohjelma

Valmetin osakkeen
arvostuskertoimen
kehitys verrattuna
verrokkiryhmaan seka

Viivastetty suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

Suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

2024

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina liilkevaihdosta ja
vakaan liiketoiminnan
saatujen tilausten kasvu

2024, 2024-2026
Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina liikevaihdosta
ja vakaan liiketoiminnan
saatujen tilausten kasvu

tavoitteet, jotka tukevat

yhtion pitkan téhtaimen
strategista ja taloudellista

kehitysta
Palkkion maksu Kevaalla 2024
Osallistujien maara

Suoriteperusteinen

osakepalkkio-ohjelma 15 14
Viivastetty suoriteperusteinen

osakepalkkio-ohjelma 128

Ansaittujen osakkeiden 31. joulukuuta 2023

bruttomaéard osallistujille oli varattu

yhteensé noin 365 000

osaketta osaketta

Valmetin hallitus paéatti kokouksessaan 20. joulukuuta 2022
kayttaa vuoden 2022 yhtidkokouksen antamaa valtuutusta ostaa
yhtion omia osakkeita. Valtuutuksen nojalla hallitus péaatti
aloittaa maaraaikaisen osakkeiden takaisinosto-ohjelman, jonka
tarkoituksena on hankkia yhtién omia osakkeita kattamaan osan
pitkdn aikavalin osakepohjaisista kannustinjarjestelmista ja
ehdollisesta osakepalkkio-ohjelmasta aiheutuvista velvoitteista.
Osakkeiden hankinta aloitettiin 6. helmikuuta 2023 ja lopetettiin
16. helmikuuta 2023. Hankittu m&aré oli yhteensd 125 000
osaketta.

Vuoden 2022 yhtiskokouksen antaman valtuutuksen nojalla

Valmetin  hallitus paatti  joulukuussa 2022 suunnatusta
osakeannista Valmetin pitkdn aikavédlin  osakepohjaisen
kannustinjarjestelman palkkioiden maksamiseksi

ansaintajaksolta 2022. Osakeannissa 15. maaliskuuta 2023
luovutettiin vastikkeetta yhteensd 91 646 Valmetin hallussa

Kevaalla 2026

31. joulukuuta 2023
osallistujille oli varattu
yhteenséa noin 48 000

Valmetin osakkeen
arvostuskertoimen kehitys
verrattuna verrokkiryhmaan

Kevaallad 2025 Kevailla 2027

i4

~200

Maksettavien palkkioiden kokonaismaéaré ansaintajakson
osalta on yhteensa enintdan noin 683 000 Valmetin
osaketta.

ollutta omaa osaketta kannustinjarjestelméddn kuuluville
henkildille jarjestelman ehtojen mukaisesti.

Vuoden 2023 yhtidkokouksen antaman valtuutuksen nojalla
Valmetin hallitus pdétti 20. kesdkuuta 2023 suunnatusta
osakeannista Valmetin osakepohjaisten pitkdn aikavélin
kannustinjarjestelmien palkkioiden maksamiseksi
ansaintajaksolta 2022. Osakeannissa 27. kesékuuta 2023
luovutettiin vastikkeetta 11 795 Valmetin hallussa ollutta omaa
osaketta kannustinjérjestelmaan kuuluville henkildille
jarjestelman ehtojen mukaisesti.

Valmetin hallitus paétti kokouksessaan 20. joulukuuta 2023
kayttad vuoden 2023 yhtitkokouksen antamaa valtuutusta ostaa
yhtibn omia osakkeita. Valtuutuksen nojalla hallitus paatti
aloittaa maaraaikaisen osakkeiden takaisinosto-ohjelman, jonka
tarkoituksena on hankkia yhtién omia osakkeita kattamaan osan
pitkdn aikavélin osakepohjaisista kannustinjérjestelmista ja
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ehdollisesta osakepalkkio-ohjelmasta aiheutuvista velvoitteista.
Osakkeiden hankinta aloitetaan aikaisintaan 12. helmikuuta
2024 ja lopetetaan viimeistdan 1. maaliskuuta 2024. Hankittava
maard on enintddn 100 000 osaketta. Osakkeet hankitaan
markkinahintaan julkisessa kaupankdynnissd Nasdaq Helsinki
Oy:ssa.

Raportointikauden lopussa yhtiolla oli hallussaan 368 500
omaa osaketta liittyen osakepohjaisiin kannustinjarjestelmiin.
Lisatietoja osakepohjaisista kannustinjarjestelmistd |6ytyy
Valmetin palkka- ja palkkioselvityksestd, joka on saatavilla
osoitteessa www.valmet.com/hallinneinti.

Valmetin varsinaisen
yhtidkokouksen pdatdkset

Valmet Oyj:n varsinainen yhtidkokous 2023 pidettiin Helsingissa
22. maaliskuuta 2023. Yhtidkokous vahvisti vuoden 2022
tilinpdatdksen ja my®onsi hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilikaudelta 2022.
Yhtiokokous vahvisti palkitsemisraportin. P&itdés on neuvoa-
antava. Yhtiékokous hyvédksyi hallituksen ehdotukset koskien
hallituksen valtuuttamista paattdmasn omien osakkeiden
hankkimisesta sekd osakeannista ja erityisten oikeuksien
antamisesta.

Yhtiokokous paatti maksaa 31. joulukuuta 2022 péaattyneelta
tilikaudelta osinkoa 1,30 euroa osakkeelta.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jdsenten |ukuma&araksi
kahdeksan ja wvalitsi uudelleen Valmet Oyj:n hallituksen
puheenjohtajaksi Mikael Mé&kisen ja varapuheenjohtajaksi

Jaakko Eskolan. Hallituksen jésenina jatkavat Aaro Cantell, Anu
Hamaéldinen, Pekka Kemppainen, Per Lindberg, Monika Maurer ja

Eriikka Soéderstréom. Hallituksen jasenten toimikausi kestda
vuoden 2024 varsinaisen yhtiékokouksen loppuun.
Tilintarkastusyhteisé PricewaterhouseCoopers Oy valittiin

uudelleen Valmetin tilintarkastajaksi seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen loppuun asti.

Valmet julkaisi pbdrssitiedotteen varsinaisen yhtidkokouksen ja

hallituksen jarjestaytymiskokouksen paatoksista 22,
maaliskuuta 2023. Porssitiedote ja kokousmateriaalit ovat
luettavissa Valmetin verkkosivuilla osoitteessa

www.valmet.com/fi/sijoittajat/hallinneinti/yhtiokokous/2023

Oikeudenkaynnit ja vaateet
Valmetia vastaan on eri maissa vireilld lukuisia eri perusteilla

nostettuja oikeudenkdynteja ja eri perusteisiin nojaavia
oikeudellisia vaateita ja erimielisyyksid mukaan lukien
tuotevastuuoikeudenkdyntejd ja -vaateita sekd Valmetin
toimituksiin liittyvid oikeudellisia erimielisyyksia. Valmet on
myds kantajana useissa oikeudenkdynneissd. Vaikka jotkut
vaateista ovat huomattavia, tdménhetkisen parhaan
ymmarryksensd mukaan Valmetin johto arvioi, ettd néiden

oikeudenkdyntien, vaateiden ja erimielisyyksien lopputuloksella
ei tule olemaan olennaista haitallista vaikutusta Valmetin
asemaan, kun otetaan huomioon niiden tueksi tallda hetkelld
esitetyt perusteet, tehdyt varaukset, voimassa olevat
vakuutukset ja Valmetin koko liiketoiminnan laajuus.

Riskit ja liiketoiminnan epdvarmuustekijat

Valmetin toimintaan vaikuttavat erilaiset strategiset ja
toiminnalliset riskit seka rahoitus- ja vahinkoriskit. Valmet pyrkii
hyédyntam&én tarjoutuvia mahdollisuuksia ja rajaamaan
uhkatekijdiden mahdollisia haitallisia vaikutuksia. Kestdvaén
kehitykseen liittyvien riskien arvioinnilla on keskeinen asema
riskienhallinnassa. Mikdli uhat kavisivat toteen, niilld saattaisi
olla merkittdva haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja tulokseen, tai osakkeiden ja muiden
arvopapereiden arvoon.

Valmetin riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa tehokas ja
onnistunut strategian toteutus sekd pitkdn ettd lyhyen aikavalin
tavoitteiden saavuttamiseksi. Valmetin johdon tehtdvana on
saadella riskinottohalukkuutta. Riskien arvioinnissa Valmet ottaa
huomioon riskien todennakdisyyden ja arvioidun vaikutuksen
lilkevaihtoon tai tulokseen. Valmetin johto arvioi yhtidn riskien
nykyiselladn olevan hallittavalla tasolla suhteutettuna konsernin
toiminnan laajuuteen ja soveltuviin kdytdnndn toimenpiteisiin
ndiden riskien hallitsemiseksi.

Maailmantalouden epdvarmuudella yhdistettyna
valuuttakurssivaihteluihin, nouseviin korkoihin ja kiristyvaan

rahoitusmarkkinasédtelyyn voi olla negatiivinen vaikutus
rahoituksen saatavuuteen ja hintaan pankeilta  ja
pddomamarkkinoilta, mikd saattaa vahentdda Valmetin

asiakkaiden investointihalukkuutta. Valmet arvioi, ettd vakaan
liiketoiminnan (Palvelut- ja Automaatio-segmentit) suuri osuus
sekéd maantieteellinen hajautus pienentavat
markkinaepdvarmuuksien mahdollisia kielteisia vaikutuksia.

Maailmantalouden kasvun heikentymiselld saattaisi olla
haitallisia  vaikutuksia neuvotteluvaiheessa oleviin  uusiin
projekteihin tai tilauskannassa oleviin projekteihin. Joidenkin
projektien toteuttamista saatetaan Iykatd, tai ne voivat
keskeytyd tai peruuntua. Projekteissa, joissa on pitka
toimitusaika, asiakkaan ennakkomaksujen maara on aluksi
yleensa 10-30 prosenttia projektin arvosta, ja asiakkaat
maksavat suorituksia projektin etenemisen mukaisesti. Téma
pienentdd merkittdvasti Valmetin projekteihin liittyvié riskejé ja
rahoitustarpeita. Valmet arvioi jatkuvasti asiakkaidensa
luottokelpoisuutta  ja kykyd  suoriutua  velvoitteistaan.
paasdantdisesti Valmet ei rahoita asiakasprojekteja. Jos
talouskasvu hidastuu merkittdvasti, Valmetin tuotteiden
markkinat voivat kutistua, mikd voi johtaa esimerkiksi
hintakilpailun kiristymiseen.

Geopoliittisten  jdnnitteiden sek&  protektionistisen ja
poliittisemman viranomaissdantelyn lisddntyminen, poliittisten
narratiivien muutos, kaupankdynnin jannitteet ja sanktiot voivat
aiheuttaa epdvarmuutta asiakkaiden investointihalukkuuteen ja
vaikuttaa Valmetin  toimintoihin.  Viranomaissé@éntelyn ja
lainsdadénnén muutoksilla ja niihin liittyvalld epavarmuudella
voi olla vaikutuksia, erityisesti energialiiketoimintaan ja datan
kayttdon.

Suuret vaihtelut energian hinnoissa voivat vaikuttaa
maailmantalouteen. Nama vaihtelut voivat myds vaikuttaa
Vaimetiin ja sen asiakkaisiin.

Jos globaalit haasteet komponenttien saatavuudessa ja
logistiikassa jatkuvat, niilld voi olla kielteisia vaikutuksia
Valmetin liiketoimintaan.
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Henkildstdkulujen  muutokset sekd@ raaka-aineiden ja
komponenttien hinnanmuutokset voivat vaikuttaa Valmetin
kannattavuuteen. Valmetin tavoitteena on kompensoida tdta
tuottavuuden kasvulla ja hinnankorotuksilla. On kuitenkin
mahdollista, ettd joissakin tuoteryhmissd kova Kkilpailutilanne
hankaloittaa kasvaneiden kustannusten siirtdmista tuotteiden
hintoihin. Toisaalta osa Valmetin asiakkaista on raaka-aineiden
tuottajia, joiden toiminta- ja investointiedellytyksid vahvistuvat
raaka-ainehinnat voivat parantaa ja laskevat raaka-ainehinnat
heikent&a.

Valmetin yksittdisten liiketoimintojen kilpailutilanteessa voi
tapahtua muutoksia esimerkiksi siten, ettd markkinoille tulee
uusia kustannustehokkaita kilpailijoita. Valmet voi turvata
markkina-asemaansa kehittdmélld tuotteitaan ja palveluitaan
seké hyvalla asiakaspalvelulla ja paikallisella I&snéololla.

Korkean tason osaamisen ja kykyjen saatavuuden
yllapitdminen on térkedd sekd tuotannon ettd palveluiden
korkean laatutason  varmistamiseksi. Tamé& tarkoittaa
esimerkiksi tehokkaiden rekrytointiohjelmien yll&pitamists,
olemassa olevien kykyjen hyédyntéamistd ja tiedon jakamista
globaalisti.

Yrityshankintojen  kautta Valmet wvoi altistua  uusiin
markkinoihin ja liiketoimintaymparistoihin liittyville riskeille.
Myds varsinainen yrityshankintaprosessi voi sisdltdd riskeja.
Muita yrityshankintoihin liittyvia riskeja ovat mm. hankitun
liiketoiminnan  integrointi, kasvanut taloudellinen  riski,
avainhenkiléstdn pysyminen yhtién palveluksessa ja hankitulle
liiketoiminnalle asetettujen tavoitteiden saavuttaminen.

Valmetin toiminta ja sen tarjoamat tuotteet ja palvelut ovat
laajasti riippuvaisia tietoverkoista, ohjelmistoista ja digitaalisista
ratkaisuista. Niissd esiintyvdt hairiét ja tietoturvaloukkaukset
sekd mahdolliset ongelmat tietojérjestelmien kehityshankkeissa
voivat vaikuttaa haitallisesti Valmetin liiketoimintaan ja
taloudelliseen asemaan seké aiheuttaa mainehaittaa.

Epidemioiden puhkeaminen ja mahdolliset muut pandemiat
tulevat olemaan riski Valmetin toiminnoille my&s COVID-19:n
jalkeen. Pandemioilla saattaa olla vaikutusta asiakkaiden
investointiaktiviteettiin, toimitusketjuun ja liiketoimintoihin,
koska ne lisdavat keskeytysten todenndkéisyyttd. Valmetilla on
toimintaa ympé&ri maailman, globaali asiakaskunta, ja
toimittajamme  toimivat useissa maissa. Tdma lieventaa
yksittdisessé maassa tai projektissa mahdollisesti esiintyvien
hairididen Valmetille aiheuttamia kokonaisvaikutuksia.

Projektiliiketoiminnan riskien hallinta tarkeds

Merkittédva osa Valmetin liilketoiminnasta on
projektiliiketoimintaa. Erityisesti selluliiketoiminnassa projektit
voivat olla kooltaan suuria, ja siten projektikohtainen riskien
hallinta on tarkeda. Keskeisid projekteihin liittyvid riskejd ovat
kustannusten arviointiin, aikatauluun, projektiriskin hallintaan,
laatuun, suorituskykyyn ja materiaalinhallintaan liittyvat riskit.
Vahintdan kaikille merkittéville projekteille tehd&én riskianalyysi
tarjousvaiheen aikana. Uhkien ja mahdollisuuksien arviointi
jatkuu projektin toteutusvaiheessa. Riskienhallinta perustuu
huolelllseen suunnitteluun sekd jatkuvaan, systemaattiseen
seurantaan ja arviointiin. Projektiriskejé hallitaan parantamalla
ja kehittdmalld projektinhallintaprosessia ja siihen liittyvia
jarjestelmia jatkuvasti.

Rahoituksen saatavuus olennaista

Valmetin toiminnan jatkuvuuden turvaaminen edellyttda
riittdvaa saatavissa olevaa rahoitusta kaikissa olosuhteissa.
Valmet arvioi likvidien rahavarojensa ja

luottolimiittisitoumustensa riittdvan valittdéman maksuvalmiuden
turvaamiseen ja rahoituksen joustavuuden varmistamiseen.
Valmetin pitkaaikaisten lainojen keskimaardinen
takaisinmaksuaika on 3,0 vuotta (ilman vuokrasopimusvelkoja).
Lainajérjestelyt sisaltdvat tavanomaisia kovenantteja, jotka
Valmet tayttaa selvésti katsauskauden lopussa.

Rahoituksen riittavyyteen vaikuttaa olennaisesti
nettokdyttdpddaomaan ja investointelhin sitoutuva padoma.
Lukuun ottamatta investointeja toiminnanohjausjérjestelman
(ERP) uusimiseen, Valmet ei odota vuosittaisten investointien
kasvavan merkittavasti ja arvioi, ettd silla on hyvét
mahdollisuudet pitd3d investoinnit noin yhteenlaskettujen
poistojen tasolla.

Valuuttakurssiriskit ja nousevat korot kuuluvat merkittavimpiin

Valmetin tulokseen vaikuttaviin rahoitusriskeihin.
Valuuttakurssien vaihtelut voivat vaikuttaa Valmetin
liiketoimintaan, vaikka yhtion toiminnan maantieteellinen

laajuus vahentdd yksittdisten valuuttojen vaikutusta. Talouden
epadvarmuus tyypillisesti lisda valuuttakurssivaihteluja ja voi
vaikuttaa my®ds korkoihin., Valmet suocjaa sitoviin toimitus- ja
hankintasopimuksiin liittyvét valuuttapositionsa.

My6és muutokset lainsédddénnbssd ja viranomaisten tavassa
tulkita sdantelyd esimerkiksi verotukseen liittyen voivat
vaikuttaa Valmetin taloudelliseen tilanteeseen.

Valmetin taseessa oli 31. joulukuuta 2023 liikearvoa 1 735
miljoonaa euroa (1 611 milj. euroa). Valmet testaa vuosittain, ja
aina jos tapahtumat tai olosuhteet viittaavat mahdolliseen
arvonalentumiseen, ettd lilkearvon kirjanpitoarvo ei ylita sen
kerrytettdvissd olevaa rahamdardd. Raportointikauden aikana
Valmet ei ole havainnut viitteitd siitd, ettei kirjanpitoarvoa
vastaava rahamaara olisi kerrytettdvissa.
Arvonalentumistestauksen periaatteet esitetadn
tilinpadatoksessé.

Valmetilla on vahva tase ja maksuvalmius. Luottoriskid
pienentadskseen ja hajauttaakseen Valmet séilyttda varojaan
useammassa taloudellisesti vahvassa pankissa. Valmet arvioi
tarkasti vastapuoliriskid ja valitsee vain vastapuolia, joilla on
korkea luottokelpoisuus. Valmetin projektiliiketoiminnassa
rahavirta on tyypillisesti positiivinen, koska asiakkaat maksavat
ennakkomaksuja ja projektin etenemiseen sidottuja maksuja.
Noin puolet Valmetin liiketoiminnasta koostuu palveluista ja
automaatiosta, missd yksittaiset tilaukset ovat pienid. Liséksi
Valmetilla on satoja asiakkaita ympédri maailmaa, mikd jo
itsessdédn tuo suojaa.

Konfliktit ja geopoliittiset jdnnitteet

Venajdn hydkkdys Ukrainaan aiheuttaa merkittdvid riskejd ja
epavarmuustekijditd markkinoille ja vaikuttaa koko maaiiman
talousymparistéén ja rahoitusmarkkinoihin. La&hi-idén konflikti
aiheuttaa haasteita toimitusketjussa ja nostaa kuljetusten
hintoja. Jos konfliktit edelleen pilkittyvét tai geopoliittiset
jannitteet edelleen Kkiristyvét, tilanteella voi olla lisda haitallisia
vaikutuksia Valmetin toimintaan, asiakkaiden
investointiaktiivisuuteen, projektitoimituksiin, komponenttien
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saatavuuteen ja hintoihin, toimitusketjuun seka Valmetin ja sen
asiakkaiden rahoituksen saantiin. Valmet seuraa tilannetta ja

johtaa toimenpiteitd, joilla vastataan konfliktien yhtién
toiminnalle aiheuttamiin vaikutuksiin.

Raportointikauden p3dattymisen jalkeiset
tapahtumat

Raportointikauden pdaéttymisen jdlkeisia tapahtumia, jotka

edellyttdisivat tilinpdatoksessd esitettdvan tiedon oikaisemista
tai lisdtietojen esittdmistd, ei ole tiedossa.

Tulosohjeistus vuodelle 2024

Valmet arvioi, ettd liikkevaihto vuonna 2024 pysyy samalla
tasolla verrattuna vuoteen 2023 (5 532 milj. euroa), ja etta
tulos (vertailukelpoinen EBITA) vuonna 2024 pysyy samalla
tasolla tai kasvaa verrattuna vuoteen 2023 (619 milj. euroa).

Markkinandkymat

Yleiset talousndkymat Maailmanpankin mukaan

Globaalin talouskasvun odotetaan edelleen hidastuvan vuonna
2024 tiukan rahapolitiikan ja rahoitustilanteen seurauksena seka
maailmankaupan ja investointien ollessa heikolla tasolla.
Maailmanpankin globaali kasvuennuste vuodelle 2024 on 2,4
prosenttia. Ennustetta heikompaa kasvua voivat aiheuttaa Lahi-
idan kriisin laajentuminen ja siihen liittyvat hyddykemarkkinan
hairiot, kasvanut velkaantuneisuus ja korkeat
lainakustannukset, sitked inflaatio, odotettua heikompi
aktiviteetti Kiinassa ja ilmastoon liittyvat katastrofit.

(World Bank Global Economic Prospects, tammikuu 2024)

Lyhyen aikavalin markkinandkymat

Valmet toistaa hyvan/tyydyttavan lyhyen aikavalin
markkinandkyman palveluille (kapasiteetin kayttéaste hyva,
asiakasaktiviteetti tyydyttdva), hyvan Iyhyen aikavalin
markkinanakyman virtauksensdadolle, automaatiojarjestelmille
ja energialle sekad tyydyttavan lyhyen aikavalin
markkinanakyman sellulle, kartongille ja paperille seka
pehmopaperille.

Lyhyen aikavélin markkinandkymé koskee raportointikautta
seuraavaa  kuuden  kuukauden jaksoa. Se  perustuu
asiakasaktiviteettin (50 %) ja Valmetin kapasiteetin
kayttbasteeseen (50 %). Asteikko on “heikko-tyydyttava~hyva”.

Hallituksen ehdotus voitonjaosta

Valmet Oyj:n jakokelpoiset varat 31. joulukuuta 2023 olivat
1 502 676 727,91 euroa, josta tilikauden 2023 nettotulos oli
296 787 891,20 euroa (Suomen kirjanpitolainsdadannon
mukaan).

Hallitus ehdottaa yhtidkokoukselle, ettd 31. joulukuuta 2023
paattyneeltad tilikaudelta vahvistettavan taseen perusteella
jaetaan osinkoa 1,35 euroa osakkeelta ja ettd jéljelle jadvat
voittovarat jatetddn yhtion vapaaseen omaan p&ddomaan.

Osinko maksetaan kahdessa erdassa. Ensimmainen era, 0,68
euroa osakkeelta, maksetaan osakkeenomistajille, jotka

osingonmaksun tdsmaytyspdivana 26. maaliskuuta 2024 ovat
merkittyind  Euroclear Finland Oy:n pitdmaan  yhtidn
osakasluetteloon. Osingon maksupdivd on 11. huhtikuuta 2024.
Osingon toinen erd, 0,67 euroa osakkeelta, maksetaan
lokakuussa 2024. Toinen erd maksetaan osakkeenomistajille,
jotka osingonmaksun t&smaytyspdivdna ovat merkittyind
Euroclear Finland Oy:n pitdémaan yhtion osakasluetteloon.
Hallitus p&&attda 26. syyskuuta 2024 pidettédvéksi sovitussa
kokouksessaan toisen eran osingonmaksun tdasmdytyspdivan ja
osingonmaksupdivédn. Osingon toisen erdn tdsmaytyspaiva olisi
1. lokakuuta 2024 ja osingon maksupdiva 10. lokakuuta 2024.
Yhtién kaikki osakkeet ovat oikeutettuja osinkoon, paitsi
osingon tdsmadaytyspdivand vyhtién hallussa olevat omat
osakkeet,

Espoossa 7. helmikuuta 2024
Valmetin hallitus
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Taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut

Milj. euroa

Saadut tilaukset
Tilauskanta kauden lopussa

Liikevaihto

Litkevaihdon muutos, %
Vertailukelpoinen EBITA

% liikevaihdosta
EBITA

% liikevaihdosta
Liikevoitto

% liikevaihdosta
Tulos ennen veroja

% liikevaihdosta
Tilikauden tulos

% liikevaihdosta
Emoyhtitn osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos

Aineettomien hyddykkeiden poistot

Ainccllisten hyédykkeiden poistot, kayttdomaisuus (ilman
kayttéoikeusomaisuuserid)

Aineellisten hyddykkeiden poistot, kayttdoikeusomaisuuserat
Poistot yhteensé
% liikevaihdosta

Liiketoiminnan rahavirta
Rahavirta investointien jélkeen

Bruttoinvestoinnit (ilman lifketoimintojen yhdistdmista ja
kayttdoikeusomaisuuseria)

Liiketoimintojen yhdistédminen, hankituilla rahavaroilla ja lainojen
takaisinmaksuilla vdhennettyna

Lisdykset sijoituksissa osakkuusyhtidihin

Vertailukelpoinen sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) ennen veroja, %
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja, %

Taseen loppusumma

Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva oma padoma
Oma paddoma yhteensa

Korolliset velat

Korolliset nettovelat

Nettokayttopddoma (NWC)

Oman p&doman tuotto (ROE), %

Nettovelka/EBITDA -suhdeluku
Nettovelkaantuneisuusaste, %
Omavaraisuusaste, %

Henkilostd keskim&arin
Henkilsté kauden lopussa

2023

4 955
3973

5532
9 %
619

11,2 %
605
10,9 %
507

9,2 %
473

8,5 %
359

6,5 %
357

15 %
14 %

7 064
2 565
2572
1484
1027

191
14 %

1,46
40 %
a3 %

18 130
19 160

31.12.ja 1.1.-31.12,

2022

5194
4403

5 074
29 %
533
10,5 %
550
10,8 %
436
8,6 %
431
8,5 %
338
6,7 %
337

-114

-55
-34
-203
-4,0 %

36
56

-112

117

17 %
18 %

6 271
2494
2 499
809
502

18 %
0,78
20 %

49 %

16 554
17 548

2021

4 740
4 096

3935
5 %
429

10,9 %
448
11,4 %
399
10,1 %
395
10,0 %
296

7,5 %

296

23 %
24 %

4 420
1326
1332
477
-88
-673
24 %

-0,17
-7 %
42 %

14 163
14 246

2020

3653
3 257

3740
5 %
365

9,8 %
355

9,5 %
319

8,5 %
307

8,2%
231

6,2 %
231

-36

22 %
22 %

3959
1137
1142

497

149
-595
21 %

0,35
13 %
39 %

13 615
14 046

2019

3 986
3333

3 547
7 %
316

8,9 %
315

8,9 %
281

7.9 %
269

7,6 %
202

5,7 %
201

-34

-23
-105
-3,0 %

295
58

23 %
23 %

3452
1 040
1046
268
-90
~426
20 %

-0,23
-9 %
41 %

13 235
13 598
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Tunnuslukujen laskentakaavat

IFRS-tilinpaatdsstandardien mukaisten tunnuslukujen liséksi Valmet julkaisee tiettyja muita yleisesti kaytettyja tuloksellisuuden
mittareita, jotka ovat johdettavissa Konsernin tuloslaskelmassa ja taseessa sekd naiden liitetiedoissa esitetyista luvuista. Néiden

vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty ohessa.

EBITA:

Liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot

Vertailukelpoinen EBITA:

Liikevoitto + aineettomien hyodykkeiden poistot
+/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Laimentamaton osakekohtainen tulos:

Emoyhtién omistajille kuuluva tilikauden tulos

Vertailukelpoinen sitoutuneen padoman tuotto (ROCE)

ennen veroja, %:

Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut
+/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Oma padoma yhteensd + korolliset velat
(keskimaarin kauden aikana)

Omavaraisuusaste, %:

Oma pdaoma yhteensa

Taseen loppusumma - velat asiakkaille myyntisopimuksista

Nettovelkaantuneisuusaste, %:

Korollinen nettovelka

Ulkona olevien osakkeiden lukumaéara (keskimé&arin kauden aikana)

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos:

Emoyhtién omistajille kuuluva tilikauden tulos

Keskimdarainen osakemaara kauden aikana laimennusvaikutus
huomioituna

Oikaistu osakekohtainen tulos:

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos - yrityshankintojen
vhteydessa tunnistettujen kdayvan arvon korotusten kirjaaminen
kuluksi verovaikutus huomioituna

Oma pddoma yhteensa

Korollinen nettovelka:

Pitk&aikaiset lainat + pitkaaikaiset vuokrasopimusvelat
+ lyhytaikaiset lainat + lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat
- rahavarat - muut korolliset varat

Nettovelka/EBITDA -suhdeluku:

Korollinen nettovelka

Ulkona olevien osakkeiden lukumaaré (keskimé&arin kauden aikana)

Oma pddoma per osake:

Emovyhtién osakkeenomistajille kuuluva oma padoma

Liikevoitto + poistot

Osakekohtainen osinko:

Tilikauden osingonjako

Ulkona olevien osakkeiden madra kauden lopussa

Oman padoman tuotto (ROE), %:

Tilikauden tulos

Osakkeiden laimentamaton lukumaara

Osinko tuloksesta, %:

Osakekohtainen osinko

X 100
Oma padoma yhteensa (keskimaarin kauden aikana) Osakekohtainen tulos
Sitoutuneen pddoman tuotto (ROCE) ennen veroja, %: Efektiivinen osinkotuotto, %:
Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut Osakekohtainen osinko
Oma padoma yhteensé + korolliset velat X 100 Tilikauden paatoskurssi

(keskimaarin kauden aikana)

Hinta/voittosuhde:

Tilikauden paatoskurssi

Osakekohtainen tulos

X 100

X 100

X 100

X 100

X 100
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Konsernin tuloslaskelma

31.12, padttynyt tilikausi

Milj. euroa Liitetieto 2023 2022
Liikevaihto 2,3 5532 5074
Hankinnan ja valmistuksen kulut 4,5,7,13 -4 136 -3 857
Bruttokate 1 396 1217
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset 4,5,13, 18 -920 -852
Liiketoiminnan muut tuotot 19 64 100
Liiketoiminnan muut kulut 19 -36 -36
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista, operatiiviset sijoitukset 22 3 7
Liikevoitto 507 436
Rahoitustuotot 10 17 15
Rahoituskulut 10 -52 -20
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista, finanssisijoitukset 22 - -
Tulos ennen veroja 473 431
Tilikauden verot -135 -112
Laskennalliset verot 21 18
Tuloverot yhteensa 16 -114 -94
Tilikauden tulos 359 338

Tilikauden tuloksen jakautuminen:

Emoyhtién osakkeenomistajille 357 337
Maardysvallattomille omistajille 2 —
Tilikauden tulos 359 338

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden osakekohtainen tulos:
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 1,94 1,92
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 1,94 1,92
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Konsernin laaja tuloslaskelma

31.12, paattynyt tilikausi

Milj. euroa S B Liitetieto 2023 2022
Tilikauden tulos 359 338
Erit, jotka saatetaan myohemmin siirtdd tulosvaikutteisiksi:

Rahavirran suojaukseen liittyvat voitot ja tappiot 8,9, 17 -12 -4
Kayvan arvon rahaston muutos 8 - -2
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot 17 -21 -4
Osuus osakkuusyhtidlden muista laajan tuloksen eristd 22 - -1
Verot eristd, jotka saatetaan mydhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi 16 2 1
Eriit, jotka saatetaan mydhemmin siirtdd tulosvaikutteisiksi, yhteensa -31 -10
Eriit, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisten elakejérjestelyiden vakuutusmatemaattiset erét 15 -18 58
Osuus osakkuusyhtididen muista laajan tuloksen erista 22 - 1
Verot eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi 16 3 -12
Erdt, joita ei siirretd tulosvaikutteiseksi, yhteensd -15 47
Muut laajan tuloksen erdt yhteensad -46 38
Tilikauden laaja tulos 312 375
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtién osakkeenomistajille 311 375
Maaraysvallattomille omistajille 1 —
Tilikauden laaja tulos 312 375
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Konsernitase
Varat
Eﬂjfuroa S Liitetieto 31.12.2023 31.12.2022
Pitkdaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet
Liikearvo 1735 1611
Muut aineettomat oikeudet 1142 1 030
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 4 2877 2 641
Aineelliset hyddykkeet
Maa- ja vesialueet 40 41
Rakennukset 169 152
Koneet ja kalusto 263 217
Kayttooikeusomaisuuserat 145 105
Keskenerdinen kayttdomaisuus 81 85
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 4,5 698 600
Muut pitkdaikaiset varat
Sijoitukset osakkuusyhtidihin 22 16 15
Pitkdaikaiset rahoitusvarat 8,9 31 22
Laskennalliset verosaamiset 16 90 60
Pitkaaikaiset tuloverosaamiset 16 41 33
Muut pitkaaikaiset varat 15 14
Muut pitkdaikaiset varat yhteensd 193 143
Pitkiaikaiset varat yhteensa 3768 3 384
Lyhytaikaiset varat
Vaihto~-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 249 216
Keskeneraiset tuotteet 472 424
Valmiit tuotteet 327 294
Vaihto-omaisuus yhteens& 7 1049 934
Saamiset ja muut lyhytaikaiset varat
Myyntisaamiset 8 973 834
Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista 3 475 485
Muut lyhytaikaiset rahoitusvarat 8,9 53 89
Tuloverosaamiset 56 45
Muut saamiset 258 223
Rahavarat 8 432 277
Saamiset ja muut lyhytaikaiset varat yhteensa 2 247 1953
Lyhytaikaiset varat yhteensd 3 296 2 887
Varat yhteensa 7 064 6271
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Konsernitase

Oma pddoma ja velat

Milj. euroa o e Liitetieto  31.12.2023 31.12.2022
Oma pddaoma
Osakepadoma 140 140
Sijoitetun vapaan oman p&&oman rahasto 1372 1 369
Muuntoerot -42 -20
Suojaus- ja muut rahastot -1 8
Kertyneet voittovarat 1 096 997
Emoyhtitn osakkeenomistajille kuuluva oma padoma yhteensi 17 2 565 2494
Médrdysvallattomien omistajien osuus 6 5
Oma pddoma yhteensa 2572 2 499
Velat
Pitkdaikaiset velat
Pitk&aikaiset lainat 8 1240 555
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 58 98 63
Velvoitteet tydsuhde-etuuksista 15 154 132
Pitkaaikaiset varaukset 11 42 38
Muut pitk&aikaiset velat 8,9 12 8
Laskennalliset verovelat 16 283 238
Pitkdaikaiset velat yhteensd 1 828 1034
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset lainat B 103 155
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 58 43 35
Ostovelat 8 520 442
Lyhytaikaiset varaukset 11 169 181
Velat asiakkaille myyntisopimuksista 3 1151 1205
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 8,9 34 50
Tuloverovelat 85 79
Muut lyhytaikaiset velat 12 558 591
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2 664 2738
Velat yhteensd 4492 3772
Oma pddoma ja velat yhteensd 7 064 6271
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Konsernin rahavirtalaskelma

31.12, paéttynyt tilikausi

Milj. euroa - o Liitetieto 2023 2022
Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden tulos 359 338
Oikaisut
Poistot 4,5 196 203
Rahoitustuotot ja -kulut 10 34 5
Tuloverot 16 114 94
Muut liiketoimet, joihin ei lity maksutapahtumaa' -11 -73
Nettokdyttdpdaoman muutos 6 -180 -399
Maksetut korot -31 -12
Saadut korot 13 11
Saadut osingot - 1
Maksetut tuloverot -143 -131
Liiketoiminnan rahavirta 352 36
Investointien rahavirrat
Kayttdomaisuusinvestoinnit 4 -125 -112
Kayttdomaisuuden myynnit 6 2
Liiketoimintojen yhdistaminen, hankituilla rahavaroilla ja lainojen takaisinmaksuilla
véhennettyna 20 -415 117
Investoinnit osakkuusyhtidihin 22 2 13
Investointien rahavirta -532 20
Rahoituksen rahavirrat
Omien osakkeiden hankinta -4 -5
Maksetut osingot 17 -240 -180
Pitkaaikaisten lainojen nostot 725 400
Pitk&aikaisten lainojen lyhytaikaisen osuuden takaisinmaksut -40 -587
Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut 8 -44 -39
Lyhytaikaisten lainojen nostot (+) / takaisinmaksut (-) -58 96
Finanssisijoitukset 7 23
Rahoituksen rahavirta 346 -292
Rahavarojen muutos, lisdys (+) / vahennys (-) 165 -236
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -10 -4
Rahavarat kauden alussa 8 277 517
Rahavarat kauden lopussa 432 277

! gisaltas tilikaudella 2022 Valmetin Neleksests aiemmin omistaman oman p&&oman ehtoisen osuuden uudelleenarvostuksesta aiheutuneen 59 miljoonan euron tuoton, jolla ei

ollut rahavirtavaikutusta.
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Laskelma konsernin oman padoman muutoksista

Emoyhtitn
osakkeen-
Sijoitetun omistajille  Mé&rdys-
vapaan kuuluva vallatto-
oman Suojaus- Kertyneet oma mien Oma
Osake-  pédoman Muunto- ja muut voitto- péioma omistajien pédoma
Milj. euroa . o p4toma rahasto erot  rahastot __varat__yhteenss osuus _ yhteenst
1.1.2023 140 1369 -20 B8 997 2 494 5 2 499
Tilikauden tulos - - — — 357 357 2 359
Muut laajan tuloksen erét
Rahavirran suojaukseen liittyvéat voitot ja tappiot
Voitot ja tappiot kdyp@an arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna - - - — - - — -
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna - - — -10 - -10 - -10
Muutos kéyvén arvon rahastossa, verovaikutus
huomioituna - — - — — - — -
Tytéryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - - -21 - - -21 - =21
Etuuspohjaisten velvoitteiden uudelleen
madrittamisestd johtuvat erat verovaikutus
huomioituna = — -15 -15 - -15
Muut laajan tuloksen erét yhteensa - - -21 -10 -15 -46 - -46
Tilikauden laaja tulos - - -21 -10 341 311 1 312
Tapahtumat osakkeenomistajien ja
méirdysvallattomien omistajien kanssa
Osingot = = = — -239 -239 -1 -240
Omien osakkeiden hankinta - - - - -4 -4 -4
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - 3 -_ — 1 4 - 4
31.12.2023 140 1372 -42 -1 1 096 2 565 6 2572
1.1.2022 100 426 -16 13 804 1326 6 1332
Laadintaperiaatteiden muutos' — — — — -2 -2 — -2
Oikaistu 1.1.2022 100 426 -16 13 802 1324 6 1330
Tilikauden tulos - ~— - —_ 337 337 - 338
Muut laajan tuloksen erét
Rahavirran suojaukseen liittyvat voitot ja tappiot
Voitot ja tappiot k8ypaén arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna - — = -13 ~ -13 — -13
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna - - —_ 10 - 10 — 10
Muutos k&yvan arvon rahastossa, verovaikutus
huomioituna - -_ — -1 - -1 - -1
Tytéryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - - -4 - - -4 - -4
Etuuspohjaisten velvoitteiden uudelleen
maarittdmisestd johtuvat erdt verovaikutus
huomioituna — - -— —_ 47 47 - 47
Muut laajan tuloksen erédt yhteensa - —_ -4 -4 46 38 = 38
Tilikauden laaja tulos - — -4 -4 384 375 -- 375
Tapahtumat osakkeenomistajien ja
médrdysvallattomien omistajien kanssa
Osingot - = — - -179 -179 -1 -180
Osakeanti liiketoimintojen yhdistdmisen vastikkeena,
transaktiokulut huomioituna 40 937 -— - —-_ 977 == 977
Omien osakkeiden hankinta - — — —_ -5 -5 — -5
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna e 6 - — -5 2 - 2
31.12.2022 140 1 369 -20 8 997 2494 5 2 499

1 IAS 12 muutosten kayttddnoton nettovaikutus 1. tammikuuta 2022.
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Konsernitilinpdadtéksen liitetiedot

1 | Laadintaperiaatteet

Perustiedot

Valmet Oyj (“Yhtié” tai “emoyhtid”) ja sen tytdryritykset
(yhdessd “Valmet”, “Valmet-konserni” tai "konserni”) on
kansainvélinen prosessiteknologioiden, automaatioratkaisujen ja
palveluiden toimittaja ja kehittdja sellu-, paperi seka
energiateollisuudelle. Valmet Oyj:n kotipaikka on Helsinki ja sen
rekisterdity osoite on Keilasatama 5, 02150 Espoo, Suomi.
Yhtién osakkeet on listattu Nasdaq Helsinki Oy:n pérssilistalla
2. tammikuuta 2014 l&htien. Jaljennds konsernitilinpdatéksesta
on saatavissa internetosoitteesta www.valmet.fi tai emoyhtitn
paakonttorista, osoitteesta Keilasatama 5, 02150 Espoo. Valmet

Oyj:n hallitus on hyvaksynyt konsernitilinpaattksen
julkaistavaksi 7. helmikuuta 2024, minkd  jélkeen
osakkeenomistajilla on Suomen osakeyhtidlain mukaan

mahdollisuus hyviaksyad tai hylatd tilinpaatds tai muuttaa sita
tilinpaatoksen julkistamisen jélkeen pidettdvdssa varsinaisessa
yhtiskokouksessa. Konsernitilinp&atds on laadittu alla esitettyjen
laadintaperusteiden sekd liitetietojen yhteydessa esitettyjen
laatimisperiaatteiden mukaisesti.

Konsernitilinpd&tés on laadittu Euroopan unionissa kaéyttéén
hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (IFRS-
tilinpaatdsstandardit)  mukaisesti.  Tilinpddtéksessa  tiedot
esitetdén padosin miljoonina euroina pyoristden yksittéiset luvut
ja loppusummat miljooniksi, mistd johtuen yhteenlaskuissa
saattaa esiintya pydristyseroja.

Tarvittaessa vertailukauden tietoja on uudelleenluokiteltu,
jotta voidaan varmistua niiden yhdenmukaisuudesta kuluvan
tilikauden lukujen kanssa.

Laadintaperusteet

Tytaryhtiot

Tytaryrityksid ovat kaikki yhteisét, joissa konsernilla on
méaardysvalta. Konsernilla on madrdysvalta yhteisdssd, jos se
olemalla osallisena siind altistuu yhteisén muuttuvalle tuotolie,
tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon, ja se pystyy
vaikuttamaan tahan tuottoon kayttdamaélld yhteisdd koskevaa
valtaansa. Kun konsernilla on vahemmé&n kuin puolet
Asnivallasta tai muista vastaavista oikeuksista yhtidssé,
konserni ottaa huomioon kaikki oleelliset seikat arvioidessaan
onko silla maardysvalta yhtiossé. Tallaisia seikkoja ovat
sopimukset muiden yhtiéssé &anivaltaa kéyttdvien omistajien
kanssa, muista sopimuksista aiheutuvat oikeudet sekd konsernin
aanivalta ja potentiaalinen &anivalta.

Mikali yhdessd tal useammassa kolmesta maardysvallan
elementistd tapahtuu muutoksia, konserni arvioi uudelleen onko
silla méaardysvalta yrityksessa. Tytéryritykset yhdistellaan
konsernitilinpa&tékseen kokonaisuudessaan siitd paivasta lukien,
jona konserni saa niihin mé&ardysvallan. Yhdistely lopetetaan,
kun méasraysvalta lakkaa. Konsernin sisdiset liiketapahtumat,

saamiset, velat ja realisoitumattomat voitot ja tappiot
eliminoidaan konsernitilinpaatosté laadittaessa.
Osakkuusyritykset

Konsernitilinpdatdos sisdltdd ne osakkuusyritykset, joissa

Valmetin osuus &inivallasta on 20-50 prosenttia tai Valmetilla
on muutoin huomattava vaikutusvalta, mutta ei maaréysvaltaa.
Osakkuusyritykset  on yhdistelty konsernitilinpdatokseen
pddomaosuusmenetelm&d kayttden. Sijoitukset osakkuus-
yrityksissa kirjataan alun perin hankintamenon maéréisena, ja
sitd lisataan tai vahennetdan kirjaamalla Valmet-konsernin
osuus sijoituskohteen hankinta-ajankohdan jélkeisestd
nettovarallisuuden muutoksesta. Konsernin osuudet
osakkuusyrityksissd siséltdvdt myds hankinta-ajankohtana
madritetyn liikearvon. Konserni arvioi jokaisena
raportointipdivénd, onko objektiivista nayttéa siitd, ettad
osakkuusyritykseen tehdyn sijoituksen arvo on alentunut.
Valmetin osuus osakkuusyritysten hankinnan jalkeisistd
voitoista tai tappioista merkitdédn Konsernin tuloslaskelmaan, ja

sen osuus hankinnan jalkeisistd muun laajan tuloksen
muutoksista kirjataan Konsernin laajaan tuloslaskelmaan.
Sijoituksen kirjanpitoarvoa oikaistaan vastaavasti.

Osakeomistuksen luonteen perusteella osuus osakkuusyrityksen
hankinnan jélkeisistd voitoista tai tappioista esitetdan joko
osana lilkevolttoa tal rahoitustuottojen ja -kulujen ryhmaéssa.

Ulkomaan rahan madrdisten erien muuntaminen

Kunkin  konserniyrityksen tilinpdatoksiin  siséllytetyt luvut
maaritetddn siind valuutassa, joka on kunkin yrityksen
paaasiallisen toimintaymparistén valuutta (toimintavaluutta).
Tama konsernitilinpdatds esitetdédn euroina, joka on konsernin
esittdmisvaluutta. Ulkomaisten konserniyritysten tuloslaskelmat
muunnetaan euroiksi kdyttden kauden keskikursseja. Taseet

muunnetaan euroiksi tilikauden p&attymispdivdn kurssia
kéyttden. Tilikauden tuloksen muuntaminen eri kursseilla
Konsernin tuloslaskelmassa ja Konsernitaseessa aiheuttaa

muuntoeron, joka kirjataan Konsernin laajaan tuloslaskelmaan.

Ulkomaisen yksikén hankinnasta syntynyttd liikearvoa sekad
varojen ja velkojen oikaisuja kaypiin arvoihin késitelldan
ulkomaisen yksikén varoina ja velkoina, ja ne muunnetaan
tilinpaatéspaivan kurssiin. Tastd syntyvdt muuntoerot kirjataan
Konsernin laajaan tuloslaskelmaan.

Kun tytéryritys myyd&dan, kertyneet muuntoerot kirjataan
Konsernin tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai -tappiota.
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Ulkomaan rahan maardiset liiketapahtumat

Ulkomaan rahan maaraiset lilketapahtumat on kirjattu
toimintavaluutan maaraisind kayttden tapahtumapaivéan kurssia.
Ei-monetaariset erdt, jotka arvostetaan kdypaan arvoon,

muutetaan toimintavaluutan maaraisiksi kayttaen
tapahtumapaivan kurssia.

Valuuttakurssivoitot ja -tappiot, jotka syntyvét
liiketapahtumiin liittyvistd maksuista ja ulkomaan rahan

Keskeiset valuuttakurssit:

usD (Yhdysvaltain dollari)
SEK (Ruotsin kruunu)
CNY (Kiinan juan)

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja harkintaan
perustuvat ratkaisut

Tilinpaatdksen laatiminen IFRS-tilinpaatdsstandardien
mukaisesti edellyttda johdolta arvioiden tekemistéd ja harkintaa
laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Arvioita ja harkintaa
vaativia ratkaisuja tarkastellaan jatkuvasti, ja ne perustuvat
tulevista tapahtumista, joiden voidaan kyseisissd olosuhteissa
kohtuudella uskoa toteutuvan. Arvioihin ja harkintaan
perustuvien kirjanpidollisten arvioiden lopputulemat voivat
lahtokohtaisesti poiketa arvioiduista.

Olennaiset laatimisperiaatteet seka kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut on kuvattu kyseisen liitetiedon
yhteydessa seuraavasti:

¢ Myyntituottojen kirjaaminen Liitetieto 3
+ Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet Liitetieto 4
e Vuokrasopimukset Liitetieto 5
« Vaihto-omaisuus Liitetieto 7
s Rahoitusvarat ja -velat Liitetieto 8
¢ Johdannaiset Liitetieto 9
s Varaukset Liitetieto 11
» Tydsuhde-etuudet Liitetieto 15
s Tuloverot Liitetieto 16

maaraisten varojen ja velkojen muuntamisesta tilinpaatéspaivan
kurssiin, merkitddn Konsernin tuloslaskelmaan. Lainoihin ja
rahavaroihin liittyvat valuuttakurssivoitot ja -tappiot esitetd&n
Konsernin tuloslaskelmassa rahoitustuotoissa ja -kuluissa. Kaikki
muut valuuttakurssivoitot ja -tappiot sisaltyvéat liiketoiminnan
muihin tuottoihin ja kuluihin, liikevaihtoon tai hankinnan ja
valmistuksen kuluihin.

Keskikurssit Kauden lopun kurssit

2023 2022 2023 2022
1,0816 1,0563 1,1050 1,0666
11,4563 10,6258 11,0960 11,1218
7,6589 7,0836 7,8509 7,3582
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2 | Raportointisegmentit ja toiminnan
maantieteellinen jakautuminen

Laatimisperiaatteet

Konsernin ylin operatiivinen paatoksentekija on Valmetin
toimitusjohtaja. Valmetilla on kolme toimintasegmenttid ja
kolme raportoitavaa segmenttié taloudellista raportointia varten:
Palvelut, Automaatio ja Prosessiteknologiat. Konsernitoimintoi-
hin liittyvéat tiedot on esitetty rivilld Muut.

Palvelut-segmentti tarjoaa asiakkaille joustavia, kéaytto-
tarkoitukseen sopivia palveluja, jotka parantavat prosessin
suorituskykyd ja luotettavuutta koko elinkaaren ajan.
Automaatio-segmentti toimittaa automaatioratkaisuja, joihin
kuuluvat niin  yksittdiset mittaukset kuin tehdaslaajuiset
prosessiautomaatiojérjestelmat  sekd  kriittisia  virtauksen-
sadtdratkaisuja ja -palveluja prosessiteollisuuksien tarpeisiin.
Prosessiteknologiat-segmentti tarjoaa teknologiaratkaisuja
sellun ja energian tuotantoon sekd biomassan jalostukseen ja
paastdjen  hallintaan, sek& kokonaisia  tuotantolinjoja,
koneuusintoja ja prosessikomponentteja kartongin, pehmo-
paperin ja paperin valmistukseen.

Valmetin taloudellisen raportoinnin rakenne vastaa Valmetin
uutta toimintamallia ja on linjassa siihen, miten ylin
operatiivinen paatoksentekijé arvioi segmenttien operatiivista
suorituskykyd ja kohdistaa resursseja. Yksi keskeisistd
tuloksellisuuden  tunnusluvuista, jota ylin  operatiivinen
paatdksentekijd seuraa, on tulos ennen rahoituserid, veroja ja

Saadut tilaukset:

aineettomien hyddykkeiden poistoja (EBITA). Lisadksi tulosta
seurataan kayttden tunnuslukua vertailukelpoinen EBITA, jossa
EBITA:sta on jatetty pois tietyt konsernin eri kausien tulosten
vélistd vertailukelpoisuutta heikentdvét tuotot ja kulut. Valmet
julkaisee vaihtoehtoisia tunnuslukuja EBITA ja vertailukelpoinen
EBITA osana sadnneltyd taloudellista tietoa, jotta taloudellisen

tiedon kayttajien olisi mahdollista tehda
tarkoituksenmukaisempia  analyysejé Valmetin  toiminnan
tuloksellisuudesta.  Vertailukelpoisuuteen  vaikuttavat erét

koostuvat tuotoista ja kuluista, jotka syntyvdt Valmetin
kapasiteettia ~ muuttavien toimien  seurauksena, kuten
rakennejérjestelyinin  liittyvistd  kustannuksista ja  liike-
toimintojen tai kayttéomaisuuden myyntivoitoista ja -tappioista,
ja liiketoimintojen  yhdistamiseen littyvat  transaktio-
kustannukset, ja varsinaiseen liiketoimintaan kuulumattomista
tuotoista ja kuluista, kuten arvonalentumiskirjauksista, tuotoista
ja kuluista, jotka aiheutuvat kolmansille osapuolille maksetuista
tai kolmansilta osapuolilta saaduista korvauksista (esimerkiksi
veroviranomaisille verotarkastuksien seuraukscna maksetuista
sakoista sekd oikeudellisten riitojen ratkomiseksi maksetuista
korvauksista), osuus osakkuusyhtididen tuloksista, seké
kuluista, jotka aiheutuvat lainsdadannén muutoksista, ja joilla
on vain véliaikainen vaikutus Valmetiin (esimerkiksi tullimaksut,
joita viranomaiset ovat méarénneet Valmetin tuotteille).

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa - B - 2023 2022
Palvelut 1760 1756
Automaatio 1 340 1081
Prosessiteknologiat 1 856 2 356
Yhteensa 4 955 5194
Liikevaihto:
31.12. pddttynyt tilikausi

_Milj. euroa - - N . . — . 2023 2022
Palvelut 1784 1 606
Automaatio 1328 1 040
Prosessiteknologiat 2420 2428
Yhteensd 5532 5074

Vertailukelpoinen EBITA:

31.12, pééttynyt tilikausi

‘Milj. euroa B o - B 2023 2022
Palvelut 312 237
Automaatio 248 190
Prosessiteknologiat 110 145
Muut ~50 -39
Yhteensa 612 533
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Vertailukelpoinen EBITA, % liikevaihdosta:

31.12, pddttynyt tilikausi

2023 2022
Palvelut 17,5 % 14,8 %
Automaatio 18,6 % 18,3 %
Prosessiteknologiat 4,5 % 6,0 %
Yhteensd 11,2 % 10,5 %
EBITA:

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2023 2022
Palvelut 302 228
Automaatio 245 170
Prosessiteknologiat 116 134
Muut -58 18
Yhteensd 605 550

EBITA, % liikevaihdosta:

31.12. padttynyt tilikausi

Milj. euroa 2023 2022
Palvelut 16,9 % 14,2 %
Automaatio 18,5 % 16,3 %
Prosessiteknologiat 4,8 % 5,5 %
Yhteensd 10,9 % 10,8 %

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt:

31.12. pdittynyt tilikausi

Milj. euroa 2023 2022
Palvelut -10 -9
Automaatio -2 -20
Prosessiteknologiat 6 -10
Muut -8 57
Yhteensa -14 17

Aineettomien hyédykkeiden poistot:

31.12, pddttynyt tilikausi

Milj. euroa 2023 2022
Palvelut -10 -7
Automaatio -63 -84
Prosessiteknologiat -8 -7
Muut -17 -16
Yhteensd -98 -114
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Erittely vertailukelpoisen EBITA:n, EBITA:n ja liikevoiton vélisistd erista:

31.12. pddttynyt tilikausi

Milj. euroa = a 2023 2022
Vertailukelpoinen EBITA 619 533
Hankinnan ja valmistuksen kuluihin siséltyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Kapasiteetin sopeuttamisesta syntyneet kulut -8 -3
Yrityshankintojen yhteydessé tunnistettujen kdyvan arvon korotusten kirjaaminen kuluksi -8 -13
Muut varsinaiseen liiketoimintaan kuulumattomat erat -17 -31
Myynnin ja hallinnon kuluihin sisaltyvét vertailukelpolsuuteen vaikuttavat erat
Kapasiteetin sopeuttamisesta syntyneet kulut — -1
Yrityshankinnoista syntyneet kulut -6 -11
Muut varsinaiseen liiketoimintaan kuulumattomat erat -14 -11
Muihin liiketoiminnan tuottoihin ja kuluihin siséltyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Kapasiteelin sopeuttamisesta syntyneet tuotot ja kulut 3 —
Yrityshankinnoista syntyneet kulut —_ -
Muut varsinaiseen liiketoimintaan kuulumattomat erat® 32 77
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt osuudessa osakkuusyhtididen tuloksista, operatiiviset sijoitukset
Muut varsinaiseen lilketoimintaan kuulumattomat erat 3 9
EBITA 605 550
Aineettomien hyddykkeiden poistot hankinnan ja valmistuksen kuluissa
Muut aineettomat hybodykkeet -2 -2
Aineettomien hyddykkeiden poistot myynnin ja hallinnon kuluissa
Liiketoimintojen yhdistamisessa aktivoidut aineettomat hyddykkeet -76 -92
Muut aineettomat hyédykkeet -21 -18
Aineettomien hyddykkeiden poistot osuudessa osakkuusyhtididen tuloksista, operatiiviset sijoitukset
Muut aineettomat hyddykkeet = -2
Liikevoitto 507 436

1 Sisaltas vuonna 2023 ja 2022 kuluja Valmetin Rautpohjan tehtaalla Jyvéskyldssa 2022 sattuneesta tulipalosta sekd Valmetin Vendjalta vetaytymisesta.

2 gisaltsd vuonna 2023 ja 2022 tuottaja Valmetin Rautpohjan tehtaalla Jyvéaskylassa 2022 sattuneesta tulipalosta sekd kuluja Valmetin Vengjélta vetdytymisesta. Lisaksi vuonna

2022 sisaltaa 59 miljoonan euron tuoton Valmetin aiemman Neles-omistuksen uudelleenarvostamisesta.
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Koko konsernia koskevat tiedot

Valmet-konsernilla on toimintaa maailmanlaajuisesti yli 40
maassa. Liikevaihdolla mitattuna kolme suurinta maata 2023
olivat Yhdysvallat, Kiina ja Indonesia, joiden yhteenlaskettu
osuus kokonaisliikevaihdosta oli 38 prosenttia. Vuonna 2022

Liikevaihto markkina-alueittain 2023,
5 532 milj. euroa

[ Pohjois-Amerikka,
1275 milj, euroa

Eteld-Amerikka, 585 milj. euroa
EMEA, 2 219 milj. euroa

Kiina, 609 milj. euroa

Aasian ja Tyynenmeren
alue, 845 milj. euroa

Pitkadaikaiset varat maittain:

kolme suurinta maata olivat Yhdysvallat, Kiina ja Brasilia, joiden
vhteenlaskettu osuus kokonaisliikevaihdosta oli 45 prosenttia.

Liikevaihto Suomeen (kotipaikka) oli 385 miljoonaa euroa
vuonna 2023 (565 milj. euroa).

Liikevaihto markkina-alueittain 2022,
5 074 milj. euroa

i Pohjois-Amerikka,
1058 mll. euroa

Eteld-Amerikka, 718 milj. euroa
EMEA, 1876 milj. euroa
B kiina, 829 milj. euroa

| Aaslan ja Tyynenmeren
alue, 593 milj. euroa

EMEA pois Aasian ja
Pohjois- Eteld- lukien Tyynenmeren Kohdistamat-
Milj._euroa . Suomi Amerikka Amerikka Suomi Kiina alue ____tomat erdt Yhteensa
2023 352 204 35 177 91 42 2732 3633
2022 325 180 20 164 104 46 2 450 3 288
Pitkéaikaiset varat koostuvat aineettomista ja aineellisista pitkdaikaisia tuloverosaamisia ja muita liiketoimintojen

hyodykkeistd, sijoituksista osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin
sekd pitkdaikaisista tuloverosaamisista. Kohdistamattomat erét
siséltévéat padasiassa lilkearvoa, sijoituksia osakkuusyhtiihin,

yhdistémisen yhteydessd kadypaan
yhteydessd syntyneitd hyddykkeits,
tytéryritysten kirjanpitoon.

arvoon
joita ei

arvostamisen
ole merkitty

Bruttoinvestointien (pois lukien liiketoimintojen yhdistémiset ja kdyttéoikeusomaisuuserst) maantieteellinen jakautuminen:

Aasian ja

Pohjois- Eteld- Tyynenmeren
Milj. euroa Amerikka Amerikka EMEA Kiina alue Yhteensd
2023 16 7 82 15 4 125
2022 6 3 80 15 8 112

Suurimmat asiakkaat

Valmet toimittaa laajoja pitkdaikaisia projekteja, joiden arvo
yksittdin kuitenkaan harvoin ylittdd 10 prosenttia vuosittaisesta
liikevaihdosta. Vuosina 2023 ja 2022 Valmetilla ei ollut
yksittdists asiakasta, jolta saadut myyntituotot olisivat ylitténeet
10 prosenttia liikevaihdosta.
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3 | Myyntituottojen kirjaaminen

Laatimisperisatteet

Valmet toimittaa prosessiteknologiaa, automaatiojérjestelmia,
venttiileitd ja palveluita pé&éasiassa sellu-, paperi- ja
energiateollisuudelle sekéd kunnallisille ja teollisille 1dmmo6n- ja
sdhkdéntuottajille. Valmetin asiakaskanta sisdltdd myds muita
prosessiteollisuuden  aloja  sekd meriteollisuuden, jossa
automaatioratkaisuja kéytetd&n laajalti. Prosessiteknologia-
liikketoiminnan liikevaihto koostuu kokonaisten tuotantolaitosten
avaimet kdteen -periaatteella tehdyistd toimituksista yksittdisten
tuotantolinjojen uusimiseen, ja toimitukset saattavat sisaltda
myds automaatioratkaisuja. Palvelulitketoiminnan tuottoihin
kuuluu tuottoja lyhyt- ja pitk&aikaisista palvelusopimuksista,
jélleenrakennus- ja muutossopimuksista sekd@ varaosien ja
komponenttien myynnista. Prosessiteknologia- Ja
palveluliiketoimintojen myyntituotot tulevat pa&osin samoilta
asiakkailta palveluliiketoiminnan keskittyessé olemassa olevan
laiteasennuskannan ja automaatioratkaisujen huoltoon ja

ylldpitoon.
Myyntituotot  kirjataan  tavalla, joka kuvaa luvattujen
tavaroiden tai palveluiden Iluovuttamista asiakkaalle, ja

kirjattava summa kuvastaa sitd rahamé&ardd, johon Vaimet
odottaa olevansa oikeutettu kyseisid tavaroita tai palveluita
vastaan. Myyntituottojen ajoltus, kirjaamistapa ja -yksikkd
maaritetadn IFRS 15 -standardin viisivaiheista mallia noudattaen
seuraavasti:

Vaihe 1: tunnistetaan asiakassopimus (tai -sopimukset)

Vaihe 2: tunnistetaan sopimukseen siséltyvat
suoritevelvoitteet

Vaihe 3: maéritetdan sopimukseen liittyvd transaktiohinta

Vaihe 4: kohdistetaan transaktiohinta sopimukseen siséltyville
suoritevelvoitteille

Vaihe 5: kirjataan myyntituotto, kun (tai sité mukaa kuin)

yritys tayttda suoritevelvoitteen

Pitkdaikaisissa projekteissa, jossa asiakastoimitukseen kuuluu
sekd laitteita ettd palveluita, tunnistetaan kussakin hankkeessa
vksi tai useampi suoritevelvoite. Tunnistettavien
suoritevelvoitteiden maard riippuu hankkeiden laajuudesta ja
sopimusehdoista, ja seuraa laajalti tasoa, jolla asiakkaat
pyytavat projekteja koskevia tarjouksia.

Palveluliiketoimintaan liittyvissd lyhytaikaisissa sopimuksissa,
joihin siséltyy sekd laitteiden ettd palveluiden toimituksia,
tunnistetaan yksi tai useampi suoritevelvoite sopimuksen
laajuudesta ja ehdoista riippuen. Kun sopimuksen laajuuteen
sisdltyy palveluita, jotka luovutetaan asiakkaan tiloissa, kuten
asennuspalveluita, kunnossapito- ja huoltopalveluita, teknista
tukea tai koneiden tarkastusta, ndiden osalta tunnistetaan
tyypillisesti oma merkittévista laitetoimituksista ja Valmetin
tiloissa luovutettavista palveluista erillinen suoritevelvoite.
Toisaalta, kun sopimuksen laajuuteen kuuluu pelkdstdan
Valmetin tiloissa, kuten konepajoilla, toimitettavia palveluita,
laitteet ja palvelut eivét tyypillisesti ole erotettavissa toisistaan.

Naissd tapauksissa tuotteet ja palvelut késitelldén yhtend
suoritevelvoitteena.

Pitkdaikaisissa palvelusopimuksissa, joissa Valmet toimii
suurilta osin asiakkaan tiloissa, tunnistetaan yksi tai useampi
suoritevelvoite riippuen sopimuksen laajuudesta ja ehdoista.
Kun sopimuksen laajuuteen sisaltyy erilaisia palveluelementteja,
joita yleisesti myyd&an erikseen, n@ma palveluelementit
tyypillisesti erotetaan omiksi erillisiksi suoritevelvoitteikseen.

Myyntituotot kirjataan, kun asiakas saa maardysvallan
tavaraan tai palveluun. Asiakas saa méardysvallan, kun se
pystyy ohjaamaan tavaran tai palvelun kéyttéd ja saamaan
sithen liittyvdn hyddyn, joko yhtend ajanhetkend tai ajan
kuluessa.

Tapauksissa, joissa Valmet arvioi, ettd maarédysvalta tuotteisiin
tal palveluihin siirtyy asiakkaalle ajan kuluessa, perusteena on
tyypillisesti se, ettd asiakas saa ja kuluttaa suoritteesta
saamansa hyddyn samanaikaisesti, kun Valmet tuottaa
suoritetta, tai Valmetin toimituksesta syntyy omaisuuserd, jolla
ei ole vaihtoehtoista kadyttéad sopimuksen voimassaoloaikana ja
Valmctilla on t3ytintédnpantavissa oleva oikeus saada maksu
tarkasteluhetkeen mennessa tuotetusta suoritteesta.

Valmetin tuotevalikoimaan kuuluvista suoritteista tehtaiden
kunnossapito- ja huoltopalveluilla sekd muilla pitkdaikaisten
sopimusten  puitteissa  asiakkaan tiloissa  luovutettavilla
palveluilla on vyll& ensiksi kuvatun kaltaiset ominaisuudet.
Ndiden suoritteiden osalta on iimeistd, ettd asiakas saa ja
kuluttaa Valmetin luovuttamasta palvelusta koituvan hyddyn
samanaikaisesti.  Valmetin  tuotteista  prosessiteknologia-
liiketoiminnan hankkeilla on yilld toisena kuvatun Kkaltaiset
ominaisuudet. Ndissé hankkeissa sopimuksen laajuuteen siséltyy
omaisuuserén  suunnittelu  ja  rakentaminen  asiakkaan
maarittelyn mukaan, eikd hankkeissa syntyneille omaisuuserille
ole vaihtoehtoista k&yttds, koska lopputuote on r&atéldity
asiakkaan tarpeisiin. Kun liikevaihto tuloutetaan ajan kuluessa,
suoritevelvoitteen  tdyttymisaste  maéritellddn  panokseen
perustuvaa méadritelméé kéyttden (kertyneisiin kustannuksiin
perustuva menetelmd). Kertyneisiin kustannuksiin perustuvan
menetelman arvioidaan johtavan liikevaihdon tuloutusmalliin,
joka parhaiten kuvastaa suoritteisiin liittyvdn méaaraysvallan
siirtymisté asiakkaalle.

Myyntituottojen kirjaamista yhtend ajanhetkend sovelletaan
muun muassa sopimuksissa, joissa palvelut suoritetaan
Valmetin tiloissa, sek& varaosien, venttiilien ja komponenttien
toimituksissa. Maéardysvalta siirtyy tyypillisesti kéytettyjen
toimitusehtojen perusteella, kayttéonoton vyhteydessd, tai
mydhempédna ajankohtana, kun asiakas hyvdksyy tuotteen.

Valmetin sopimuksiin siséltyy usein muuttuvan vastikkeen
elementtejd, kuten sopimussakkoja tai suoriutumiseen liittyvia
palkkioita. Muuttuvat vastikkeet arvioidaan kéyttden joko
odotusarvoon tai todenndkéisimpaan rahamairadan perustuvaa
menetelm&3d muuttuvan vastikkeen ja siihen liittyvien
sopimusehtojen  luonteesta  riippuen.  Muuttuva  vastike
sisallytetd4n transaktlohintaan vain siltd osin kuin on erittdin

todennakoistsd, ettd kirjattuihin  myyntituottoihin ei jouduta
tekemaéan merkittdvaa peruutusta mydhemmin.
Transaktiohinnat arvioidaan uudelleen kunakin
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raportointipdivana. Muuttuvat vastikkeet kohdistetaan
tyypillisesti kaikille sopimuksen suoritevelvoitteille. Tapauksissa,
joissa muuttuva vastike liittyy tietyn suoritevelvoitteen
tayttamiseen ja kohdistettu madra kuvastaa sitd vastiketta,
jonka Valmet odottaa saavansa tavaroiden ja palveluiden
toimittamisesta, muuttuva vastike kohdistetaan talle yhdelle
suoritevelvoitteelle eikd sopimuksen kaikille suoritevelvoitteille.

Valmet tarjoaa asiakkailleen tavanomaiset maksuehdot. Mikali
yli vuoden pituisia maksuehtoja tarjotaan, laskutettua maaraa
oikaistaan rahan aika-arvolla ja korkotuotto jaksotetaan
luottoajalle.

Sopimusvelvoitteiden  tdytt&dmisesta aiheutuvat  menot
kirjataan kuluksi toteutuessaan, ellei niiden aktivointi varastoon
ole sallittua. Varastoon aktivoimisen edellytykset tayttyvat
tyypillisesti silloin, kun suoritevelvoitteen myyntituotot kirjataan
yhtend ajanhetkend. Sopimuksen saamisesta johtuvat
lisdmenot, joiden osalta vastaava rahamaara odotetaan
kerrytettdvan, aktivoidaan silloin kun lisdmenojen poistoaika
ylittdd vuoden. Muutoin menot kirjataan kuluksi toteutuessaan.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Valmet soveltaa kertyneisiin kustannuksiin  perustuvaa
menetelm&d kirjatessaan myyntituottoja suoritevelvoitteille,
jotka téytetdgan ajan kuluessa. Tadssa menetelmassa
suoritevelvoitteen tayttymisaste ja arvioidut voitot perustuvat
johdon arvioihin, jotka vaativat merkittdvaa harkintaa
koskien toteutuneiden kustannusten osuutta arvioiduista
kokonaiskustannuksista ja jaljelle jaavaa kustannusosuutta.
Johto arvioi sdanndllisesti suoritevelvoitteiden edistymista.
Osana arviointia, johto ottaa huomioon keskeiset
sopimusvelvoitteet, projektin aikataulun, tunnistetut riskit ja
mahdollisuudet sekd muutokset tuottojen ja kulujen
arvioissa. Sitoumuksista johtuvat arvioidut tappiot kirjataan
kokonaisuudessaan tulosvaikutteisesti silla kaudella, kun ne
todetaan.

Liikevaihto liiketoimintalinjoittain:

Valmetin sopimuksiin liittyvat vastikkeet sisaltdvat usein
muuttuvia maéaarida. Muuttuvan vastikkeen maara arvioidaan
jarjestelystd riippuen joko odotusarvoon tai todenndkdisim-
pddn maardan perustuen. Tehdessdaan harkinnanvaraisia
ratkaisuja muuttuvaan vastikkeeseen liittyen, Valmet kayttaa
hyvakseen historiallista, nykyistd ja ennustettua tietoa.
Muuttuvien méaérien arvioissa tapahtuvien muutosten vaiku-
tukset kirjataan, kun arvio paivitetdan.

Myyntituottojen jaottelu

Johdolle raportoidaan ja johto seuraa Valmetin myyntituottoja
sekd liiketoimintalinjoittain ettd maantieteellisen alueen mu-
kaan. Paperit-, ja Sellu ja energia -liiketoimintalinjojen
liilkevaihto koostuu suurista pitkdaikaisista projekteista, joiden
myyntituotot kirjataan péaasiassa ajan kuluessa kertyneisiin
kustannuksiin perustuvan menetelmén mukaisesti. Myyntituotot
projekteista, jotka eivat taytd ajan kuluessa kirjaamisen
kriteereita, kirjataan yhtend ajanhetkend. Palvelut-
liikketoimintalinjan  liikevaihto koostuu suuresta maarasta
lyhytaikaisia sopimuksia, joiden arvo on suhteellisen pieni ja
joiden myyntituotot kirjataan pd&asiassa yhtend ajanhetkena.
Virtauksensaato-liiketoimintalinjan toimittamien
venttiililaitteiden myyntituotto kirjataan yhtend ajanhetkena.
Automaatio-liikketoimintalinjan lilkevaihto koostuu seka
pitkaaikaisista sopimuksista etta lyhytaikaisista
palvelusopimuksista. Pitkaaikaisten sopimusten luonne, ja siten

myd&s myyntituottojen kirjaaminen vastaa
prosessiteknologialiiketoiminnan sopimuksia, sopimusten
arvojen ollessa kuitenkin pienempié. Lyhytaikaisten

palvelusopimuksien myyntituotot kirjataan yhtena ajanhetkena.
Kunkin maantieteellisen alueen liikevaihto raportointikaudella
riippuu kdynnissa olevien projektien maéarasta ja koosta.

31.12. pdattynyt tilikausi

_Milj. euroa - B B - 2023 2022
Palveiut 1784 1 606
Virtauksensaato 777 551
Automaatiojérjestelmat 551 489
Sellu ja energia 1 067 1081
Paperit 1 353 1347
Yhteensé 5532 5074

Myyntituottojen kirjaamisen ajoitus:

31.12, paattynyt tilikausi

_ﬂiljf euroa B ) — 2023 2022
Suoritevelvoitteet, jotka tuloutettu yhtend ajanhetkena 2670 2321
Suoritevelvoitteet, jotka tuloutettu ajan kuluessa 2862 2 753
Yhteensa 5532 5074
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Taseeseen kirjatut erdt myyntisopimuksista

Véhentddkseen luottoriskid ja kattaakseen etukateen syntyvia
sopimuskustannuksia Valmet vaatii saénndllisesti asiakkailtaan
ennakkomaksuja. Raportointikauden aikana Valmet ei ollut
sitoutunut merkittdviin sopimuksiin, joissa aika, joka kuluu
luvatun tavaran tai palvelun luovuttamisesta asiakkaalle siihen,
kun asiakas maksaa kyseisestd tavarasta tai palvelusta, on
vahintddn vuosi. Vastaavia jarjestelyitd ei ollut keskenerdisille
projekteille myoskadn aiemmilta raportointikausilta.

Asiakkaan luottokelpoisuus tarkistetaan ennen sopimukseen
sitoutumista. Kuitenkin, mik&li riski ostajan maksukyvyt-
tomyydesta ilmenee tuloutuksen jo tapahduttua, todennékdisyys
vastikkeen saamiseen arvioidaan uudelleen. Myyntituottojen
kirjaamista ei jatketa, jos vastikkeen saaminen arvioidaan
epétodennakdiseksi. Avoimien myyntisaamisten seka asiakas-
sopimuksista johtuvien saamisten osalta kirjataan luottotappio-
varaus tarpeen mukaan.

Valmet saa asiakkailtaan maksuja sopimuksissa sovittuihin
laskutussuunnitelmiin perustuen. Muutokset myyntisopimuksiin

Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista:

liittyvissa taseeseen merkityissd saamisissa ja veloissa johtuvat
Valmetin sopimuksiin perustuvasta suorituksesta. Saamiset
asiakkailta myyntisopimuksista liittyvdt ensisijaisesti Valmetin
oikeuteen vastikkeeseen tydstd, joka on tehty, mutta jota ei ole
laskutettu raportointipdivédnd. N&ma& omaisuuserét siirretddn
myyntisaamisiin, kun oikeus vastikkeeseen muuttuu
ehdottomaksi. Tdma tapahtuu tyypillisesti silloin, kun Valmetilla
on sopimuksellinen oikeus laskuttaa asiakasta. Velat asiakkaille
myyntisopimuksista liittyvédt pédasiassa asiakkailta saatuihin
ennakkomaksuihin pitkdaikaisista projekteista, joiden myynti-
tuotot kirjataan ajan kuluessa. Ndma maarat kirjataan myynti-
tuotoksi silloin, kun Valmet tayttad sopimuksesta johtuvat
velvoitteet.

Seuraavat taulukot sisdltdvat myyntisopimuksista johtuvien
taseeseen merkittyjen saamisten ja velkojen muutokset kauden
aikana. Kauden aikana tuloutettu lilkevaihto sisdltda myynti-
tuottoja myds aiemmilla kausilla téytettyihin suoritevelvoitteisiin
liittyen, maaran ollessa kuitenkin epdolennainen.

Mllj. euroa — — 2023 2022
Tasearvo kauden alussa 485 280
Kurssicrot -1 -6
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa - -
Kirjattu myyntituotoksi kauden aikana 1148 1179
Siirrot myyntisaamisiin -1157 -968
Tasearvo kauden lopussa 475 485
Velat asiakkaille myyntisopimuksista:
Milj. euroa . — 2023 2022
Tasearvo kauden alussa 1205 1263
Kurssierot -18 -7
Hankittu liiketoimintojen yhdistdmisessa 66 29
Kirjattu myyntituotoksi kauden aikana -2 505 -2 090
Laskutetut ja/tai saadut maksut 2403 2011
Tasearvo kauden lopussa 1151 1205
Milj. euroa . -  31.12.2023 31.12.2022
Velat asiakkaille myyntisopimuksista, joiden myyntituotot kirjataan

Yhten& ajanhetkend 362 359

Ajan kuluessa 789 846
Tasearvo kauden lopussa 1151 1205

Valmet tarjoaa asiakkailleen sopimuksellisia tuotetakuita, joilla
se yleensi antaa toimintatakuun toimitetuille tuotteille takuu-
kauden aikana. Valmet ei tarjoa palvelutyyppisia takuita.

Valmetilla ei 31. joulukuuta 2023 ollut asiakassopimusten
saamiseen tai tdyttdmiseen liittyvid kustannuksia, jotka olisi
aktivoitu IFRS 15 -standardin alla.

Transaktiohinta, joka on kohdistettu jaljelld oleville suorite-
velvoitteille 31, joulukuuta 2023, oli 3 973 miljoonaa euroa
(4 403 milj. euroa). Noin 85 % tilauskannasta odotetaan
tuloutuvan vuonna 2024 (vuoden 2022 lopussa noin 75 %
odotettiin tuloutuvan vuonna 2023).
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4 | Aineettomat jo aineelliset hydédykkeet

Laatimisperiaatteet

Kayttdomaisuushyddykkeet ~muodostuvat aineettomista ja
aineellisista hyddykkeistd. Aineettomat hyodykkeet, jotka
koostuvat lilkearvosta, liiketoimintojen yhdistédmisessa
tunnistetuista aineettomista hybddykkeistd (kuten teknologia ja
asiakassuhteet), tietojarjestelmistd ja muista aineettomista
hyddykkeistd, ovat merkitty  taseeseen alkuperéiseen
hankintamenoonsa vdhennettynd kertyneilld poistoilla ja
mahdollisilla arvonalentumistappioilla. Liikearvosta ei tehda
poistoja, vaan se testataan arvonalentumisen varalta vuosittain.
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet ovat merkitty taseeseen
alkuperdiseen hankintamenoonsa vahennettynd kertyneilla
poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumistappioilla. Maa- ja
vesialueista ei tehd& poistoja.

Myshemmin toteutuvat perusparannusmenot sisdllytetaan
hyodykkeen tasearvoon tai kirjataan erilliseksi hyodykkeeksi
vain silloin, kun on todenndkdista, ettd niista saadaan
tulevaisuudessa taloudellista hy6tya, ja niistd aiheutuneet
menot pystytddn erottamaan tavanomaisista kunnossapito-
menoista.

Poistot
Taloudelliselta  vaikutusajaltaan  rajallisista  aineettomista
hyddykkeista tehddan poistot niiden todennakdisend

taloudellisena vaikutusaikana tasapoistoina seuraavasti:

Patentit ja lisenssit 5-10 vuotta
Tietojarjestelmat 3-5 vuotta

Teknologia 3-20 vuotta
Asiakassuhteet 3-20 vuotta
Muut aineettomat hyédykkeet 1-40 vuotta

Aineellisista hy6dykkeistd tehdadn poistot niiden odotettavissa
olevana taloudellisena vaikutusaikanaan tasapoistoina
seuraavasti:

15-40 vuotta
3-20 vuotta

Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Odotettavissa olevia taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan
jokaisen raportoinnin yhteydessd, ja jos ne poikkeavat
merkittavasti alkaisemmista arvioista, poistoaikoja muutetaan
vastaavasti.

Arvonalentuminen

Poistojen  kohteena olevien kayttéomaisuushyddykkeiden
kirjanpitoarvoja tarkastellaan arvonalentumisen varalta silloin,
kun tapahtumat tai olosuhteiden muutokset viittaavat siihen,
ettd kyseisten omaisuuserien  kirjanpitoarvoa vastaava
raham&drd ei mahdollisesti ole kerrytettdvissd. Hyddykkeen
kerrytettdvissé oleva arvo on joko sen kdypé arvo tai kdyttéarvo
riippuen siitd, kumpi niistd on arvoltaan korkeampi.
Hyodykkeeseen tehda@an arvonalennus, jos sen kirjanpitoarvo
ylittdd kerrytettdvissad olevan arvon. Arvonalennustappio

Konsernin tuloslaskelmaan liiketoiminnan muihin
kuluihin. Aikaisemmin kirjattu arvonalentumistappio voidaan
peruuttaa, jos, ja vain jos, sen alun perin aiheuttaneet
olosuhteet ovat poikkeuksellisesti ja merkittéavasti parantuneet.

kirjataan

Lilkearvon kirjanpitoarvoa tarkastellaan arvonalentumisen
varalta vuosittain tai ta&td useammin, jos tosiseikat ja
olosuhteet, kuten myynnin, liikkevoiton tai rahavirtojen
heikentyminen, tai  olennaiset epdedulliset  muutokset
lilketoimintaymparistéssa, viittaavat siihen, etté liikearvon
kirjanpitoarvoa vastaava rahamdard ei mahdollisesti ole
kerrytettavissa. Valmetilla on kolme rahavirtaa tuottavaa

yksikkda, jotka muodostavat ensimmaisen aggregointitason,
jolla arvonalennustestaus voidaan suorittaa. Liikearvon testaus

suoritetaan rahavirtaa tuottavien yksikdiden tasolla, koska
likearvo el  kerrytd rahavirtaa tuottavasta  yksikosta
riippumattomia  rahavirtoja. Valmet  kayttad liikkearvon

testaamiseen kayttdarvon laskentaa. Kayttdarvon laskennassa
kdytetddn  tulevaisuuden  rahavirtojen  diskonttaamiseen
perustuvaa menetelmaa. Lilkearvosta aikaisemmin kirjattua
arvonalentumistappiota ei palauteta, vaikka arvonalentumiseen
johtaneet olosuhteet olisivat parantuneet merkittavasti.

Keskeiset Kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Arvonalentumistestaus
Arvonalentumistestauksen taustalla olevat laskelmat
perustuvat lukuisiin arvioihin. Arvon madrittdminen perustuu
lahtokohtaisesti  harkintaan, ja arvojen muuttuminen
tilikaudesta toiseen on varsin mahdollista, koska johto joutuu
ennakoimaan  yksittaisiin  liiketoimintayksikéihin  liittyvaa
kysyntda ja tarjontaa, tulevia myyntihintoja ja saavu-
tettavissa olevia kustannustasoja. Tehokkuuden paran-
tamiseen tahtdavien ohjelmien tuloksena saavutettavien
hyétyjen ja sadadstdjen arvo on lahtokohtaisesti subjektiivinen.
Kaikki normaalia suuremmat parannukset ovat poistettu
tulevaisuuden kassavirroista. Rahavirtaa tuottavan yksikon
kdyttbarvo maaritetdén diskonttaamalla arvioidut vastaiset
rahavirrat kayttéen korkokantaa, joka pohjautuu
keskimaéréiseen padoman kustannukseen (WACC).
Keskimééraisen padoman kustannuksen laskenta perustuu
verrokkiteollisuudenalojen  beta-kertoimiin  ja  pddoman
rakenteisiin.
Esimerkiksi seuraavat seikat kaynnistavat arvonalentumista
koskevan tarkastelun:
e Asiakkaiden tai Valmetin taloudellisen tai poliittisen
toimintaympéristén olennainen ja pysyvé heikentyminen
e Liiketoiminnan tai omaisuuseran suorituskyvyn merkittava

heikentyminen verrattuna aiempaan tai ennustettuun
suorituskykyyn

* Valmetin  strategisessa suuntautumisessa tapahtuvat
merkittdvat muutokset, jotka vaikuttavat liiketoiminta-

suunnitelmiin ja aiempiin sijoitusperiaatteisiin.
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Aineettomat hyddykkeet:

Liiketoimintojen
yhdistdmisessa
tunnistetut Muut
aineettomat Tieto- aineettomat
Milj. euroa Liikearvo hyodykkeet jarjestelmét hyodykkeet Yhteensd
2023
Hankintameno kauden alussa 1611 1 320 206 78 3 215
Kurssierot =3, = — - -3
Investoinnit ) — — = 27 27
Hankittu liiketoimintojen yhdistdmisessa 128 182 1 - 311
Kaytdsta poistetut = - - -2 -2
Siirrot erien valilla - - 28 -28 -
Muut muutokset ja vahennykset — - - -3 -3
Hankintameno kauden lopussa 1735 1 502 234 72 3 545
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden
alussa — -407 -111 -56 -575
Kurssierot — - i - -
Tilikauden poistot — -76 -19 -4 -98
Arvonalentumistappiot - — — — -
Kaytdstd poistetut — - — 2
Muut muutokset ja vahennykset — — - 3
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden lopussa - -483 -130 -55 -668
Tasearvo kauden lopussa 1735 1 020 105 17 2877
Liiketoimintojen
yhdistdmisessd
tunnistetut Muut
aineettomat Tieto- aineettomat
Milj. euroa Liikearvo hybddykkeet* jarjestelmit hybddykkeet Yhteensd
2022
Hankintameno kauden alussa 730 492 178 75 1475
Kurssierot 4 -1 — -1 2
Investoinnit — — -— 32 32
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa 876 830 4 1 1712
Kaytosta poistetut = — -2 -4 -6
Siirrot erien valilla - —_ 26 -26 —
Muut muutokset ja véhennykset - -1 —_ — -1
Hankintameno kauden lopussa 1611 1 320 206 78 3215
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden
alussa — -319 -97 -55 -471
Kurssierot — 4 — — 4
Tilikauden poistot —_ -92 -16 -4 -112
Arvonalentumistappiot — — — -2 -2
Kaytdstd poistetut = — 2 4 6
Muut muutokset ja véhennykset - — — — —
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden lopussa —_ -407 -111 -56 -575
Tasearvo kauden lopussa 1611 913 95 22 2 641

! aineettomien hyédykkeiden esitystapaa muutettu tilikaudella 2023.

esitetéddn osana Muita aineettomia hyddykkeita.

Liiketoimintojen yhdistdmisessa tunnistetut aineettomnat hyddykkeet esitetéan erikseen. Patentit ja lisenssit



b
& VALMET | TILINPAATOS JA HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2023 | KONSERNITILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

Aineelliset hyodykkeet (ilman kayttooikeusomaisuuseris):

Maa- ja Rakennukset Koneet ja Keskenerdinen
'Milj. euroa vesialueet ja rakennelmat kalusto kdyttGomaisuus ~ Yhteensd
2023
Hankintameno kauden alussa 41 428 975 84 1528
Kurssierot -1 -6 -13 -1 -21
Investoinnit = 1 12 85 98
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa — 12 16 1 29
Myynnit -7 -18 - =25
Kéytosta poistetut - — -8 - -9
Siirrot erien valilla — 21 67 -87 -
Muut muutokset - — — -1 -1
Hankintameno kauden lopussa 40 449 1030 81 1599
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden
alussa = -276 -758 — -1 034
Kurssierot — 3 10 - 13
Tilikauden poistot — -14 -43 - -58
Arvonalentumistappiot - - — - -
Myynnit — 7 16 = 23
Kaytostd poistetut — = 8 = 9
Muut muutokset — = 1 = -
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden lopussa - -280 -767 - -1 046
Tasearvo kauden lopussa 40 169 263 81 553
Maa- ja Rakennukset Koneet ja Keskenerdinen
_Milj. euroa vesialueet ja rakennelmat kalusto kéyttbomaisuus Yhteensd
2022
Hankintameno kauden alussa 25 395 942 72 1434
Kurssierot — -4 -6 -1 -11
Investoinnit 4 1 8 67 80
Hankittu liiketoimintojen yhdistémisessa 12 26 34 2 74
Myynnit S s -8 -— -8
Kaytostd poistetut — -7 -32 ~— -40
Siirrot erien vélilla — 18 37 -56 -
Muut muutokset —_ — — —_ -1
Hankintameno kauden lopussa 41 428 975 85 1528
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden
alussa — -272 -759 - -1 030
Kurssierot — 2 5 it 7
Tilikauden poistot — -13 -42 — -55
Arvonalentumistappiot — -1 -1 - -2
Myynnit — 6 —_— 6
Kaytdstd poistetut — 7 32 -— 38
Muut muutokset — 1 1 -— 2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden lopussa — -276 -758 -_ -1 034
Tasearvo kauden lopussa 41 152 217 85 495
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Poistot 2023, 196 milj. euroa

M Aineettomat hyodykkeet
98 milj. euroa

Rakennukset 14 milj. euroa
Koneet ja kalusto 43 milj. euroa

o Kayttboikeusomaisuuserat
41 milj. euroa

Poistot toiminnoittain:

Poistot 2022, 201 milj. euroa

B Aineettomat hyddykkeet
112 milj. euroa

Rakennukset 13 milj. euroa
Koneet ja kalusto 42 milj. euroa

| Kayttdoikeusomaisuuserat
34 milj. euroa

31.i2. paatiynyt tilikausi

Milj. euroa - - =i R 2023 2022
Hankinnan ja valmistuksen kulut, yhteensa -64 -58
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
Myynti ja markkinointi -7 -7
Tutkimus ja tuotekehitys -5 -4
Hallinto -120 -132
Yhteensd -196 -201

Taulukko ei sisélls aineettomien hyddykkeiden poistoja osuudessa osakkuusyhtididen tuloksista, operatiiviset sijoitukset.

Liikearvon arvonalentumistestaus

Yrityshankinnoista syntyva liikearvo kohdistetaan hankinta-
hetkelld sille rahavirtaa tuottavalle yksikolle tai yksikdille, joiden
ennustetaan hydtyvan yhdistymisen tuomista synergioista
riippumatta siitd, ettd siirretdankd ostetun yrityksen muita
varoja ja/tai velkoja naille yksikgille.

Valmet on vuonna 2023 muuttanut rahavirtaa tuottavien
yksiksiden koostumuksen vuodelle 2023 ja takautuvasti
vuodelle 2022, Rahavirtaa tuottavien yksikdéiden koostumus on
muutettu vastaamaan Valmetin toimintasegmenttejd vuoden
2022 taloudellisen raportoinnin rakenteen muutoksen my6ta.
Uudet rahavirtaa tuottavat yksikot ovat Palvelut, Automaatio ja
Prosessiteknologiat. Yuonna 2022 Valmetin johto oli tunnistanut
kolme rahavirtaa tuottavaa vyksikkdd. Naistda ensimmainen
muodostui Valmetin Paperit-liiketoimintalinjasta sekd Valmetin
palvelulilketoiminnan paperiteollisuuteen liittyvéstd osuudesta.
Toinen muodostui Valmetin Sellu ja energia -liiketoimintalinjasta
seka Valmetin palveluliiketoiminnan sellu- ja
energiateollisuuteen liittyvastd osuudesta. Kolmas muodostui
Valmetin  Automaatiojérjestelmat- sekd  Virtauksensdgto-
liilketoimintalinjoista ja on pysynyt muuttumattomana.

Liikearvo, joka aiemmin kohdistettiin Paperit-
liiketoimintalinjaan  sekd  Valmetin palveluliiketoiminnan
paperiteollisuuteen liittyvdan osuuteen (366 miljoonaa euroa
vuoden 2022 lopussa) ja Sellu ja energia -liiketoimintalinjaan
seké Valmetin palveluliiketoiminnan sellu- ja
energiateollisuuteen liittyvéan osuuteen (386 mlljoonaa euroa
vuoden 2022 lopussa), on uudelleenkohdistettu Palveluille seké
Prosessiteknologioille rahavirtaa tuottavien yksikdiden
suhtecllisten arvojen mukaan.

Valmet testaa vuosittain, ja aina jos tapahtumat tai olosuhteet
viittaavat mahdolliseen arvonalentumiseen, ettd liikearvon
kijanpitoarvo ei ylitd sen kerrytettavissa olevaa rahamdaérad.
Testauksessa rahavirtaa tuottavan yksikdn kirjanpitoarvoa
verrataan sen Kerrytettdvissd olevaan rahamaaréan, joka
perustuu laskelmaan sen kayttbarvosta. Tama laskelma
perustuu Valmetin johdon ja hallituksen hyvéksymiin viiden
vuoden ajanjakson ennustettuihin rahavirtoihin diskontattuna
testaushetken arvoon. Laskeima kéyttoarvosta laaditaan ennen
veroja. Viiden vuoden ajanjakson jélkeisid rahavirtoja kuvaavat
terminaaliarvot ovat laskettu kayttden alla esitettyjd pitkén
aikavalin kasvuvauhteja.

Oheisessa taulukossa on esitetty lilkearvon jakautuminen
tilikausien 2023 ja 2022 lopussa, seké kdyttdarvolaskelmissa
kaytetyt keskeiset oletukset. Molempina tilikausina testaus tehty
30. syyskuuta tilanteesta. Vertailukauden tiedot ovat oikaistu
uuden rahavirtaa tuottavien vyksikéiden  koostumuksen
mukaisiksi.
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Liikearvon allokointi:

Milj. euroa e B B 31.12,2023 31.12.2022
Palvelut 643 564
Automaatio 862 859
Prosessiteknologiat 231 188
Yhteensa 1735 1611
Keskeiset oletukset:

— S B B S - 2023 2022
Pitkan aikavalin kasvuvauhti (%) o

Palvelut 2,0 % 2,0 %

Automaatio 2,3 % 2,3 %

Prosessiteknologiat 2,1% 2,0 %
Diskonttauskorko ennen veroja (%)

Palvelut 11,9 % 10,3 %

Automaatio 11,2 % 9,6 %

Prosessiteknologiat 16,8 % 16,0 %
Kérberin  Tissue-liiketoiminta-alueen  hankinnasta  kirjattu  verrokkiteollisuudenalojen beta-kertoimien ja padoma-
alustava liikearvo 125 miljoonaa euroa on kohdistettu Palvelut rakenteiden avulla johdettu p&&oman painotettu keski-

sekd Prosessiteknologiat rahavirtaa tuottaviin yksikdihin sen
perusteella, miten rahavirtaa tuottavien yksikdiden odotetaan
hyotyvan yhdistetysta liiketoiminnasta. 86 miljoonaa euroa on

kohdistettu Palveluihin ja 39 miljoonaa euroa
Prosessiteknologioihin.
Keskeiset oletukset perustuvat konsernin aikaisempaan

kehitykseen ja Valmetin johdon ja hallituksen nakemykseen
markkinoiden kehittymisestd. Oletukset myynnin jakautumisesta
eri tuotteiden ja markkinoiden vaélilla ovat linjassa konsernin
tavoitteiden kanssa, joiden mukaan vakaan liiketoiminnan kasvu
ylittdd prosessiteknologialilketoiminnan kasvun. Liiketulos-
prosenttiin  kohdistuvat oletukset kuvastavat samanlaisia
parannuksia kuin konsernin taloudellisissa tavoitteissa on
kommunikoitu. Kasvua, Kkysyntdd ja hintojen kehitystd
ennustettaessa kéytetaan myos ulkopuolisia lahteita.
Testauksessa kaytettava diskonttauskorko on

kustannus. Terminaaliarvojen laskemisessa kéytettavat pitkén
aikavalin  kasvuvauhdit  perustuvat  Valmetin arvioihin
markkinoiden kasvuajureista, ja niitd on verrattu pitkdn
aikavalin inflaatio-odotuksiin. Eniten johdon harkintaa vaativat
olettamukset liittyvat myynnin jakautumiseen eri tuotteiden ja
markkinoiden valilla.

Vuotuisten arvonalennustestien perusteella liikearvon arvon-
alennustappioita ei ole kirjattu vuosien 2023 eikd 2022 aikana.

Herkkyysanalyysi

Valmetin johto on arvioinut olevan epatodennakdista, etta
mikdan muutos keskeisissa oletuksissa saisi aikaan sen, ettd
rahavirtaa tuottavan vyksikdn kirjanpitoarvo vylittdisi sen
kerrytettavissa olevan rahamaaran.
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5 | Vuokrasopimukset

Laatimisperiaatteet

Valmet arvioi sopimuksen alkamishetkelld onko se tai sis&ltédako
se vuokrasopimuksen. Sopimuksen katsotaan sisaltdvan
vuokrasopimuksen, jos se antaa oikeuden kayttdd joko
eksplisiittisesti tai implisiittisesti yksildityd omaisuuser&d tietyn
ajanjakson ajan vastiketta vastaan. Vuokrasopimuksista, joissa
Valmet on vuokralle ottaja, kirjataan vuokrasopimuksen
alkamishetkelld kayttéoikeusomaisuuserd Valmetin oikeudesta
kayttdd madriteltyd omaisuuserdd ja vuokrasopimusvelka
tulevista maksamattomista vuokramaksuista.

Vuokrasopimusvelka arvostetaan alun perin sopimuksen
alkamishetkelld maksamatta olevien tulevien vuokramaksujen
nykyarvoon. Vuokramaksut diskontataan k&yttden joko
vuokrasopimuksen sisdistd korkoa tai, jos vuokrasopimuksen
sisdinen korko ei ole helposti maaritettavissd, Valmetin
lisdluoton korkoa. Koska sopimuksen sisdinen korko ei
tavallisesti ole helposti maéritettavissd, vuokrasopimusvelan
nykyarvo lasketaan kayttdmalld yhtidkohtaisia tekijdité ja
vuokra-aikaa kuvastavia lisdluotan karkaja. Lisdluoton korot
arvioidaan markkinakorkojen perusteella oikaistuna yhti6-
kohtaisia tekijoitd, kuten luotto- ja maariskejd, kuvastavilla
marginaaleilla.

Myohemmilld kausilla vuokrasoplmusvelan arvostamiseen
sovelletaan efektiivisen koron menetelmds, ja vuokrasopimus-
velan ma&rdd lisatdan vuokrasopimusvelan korkokululla,
vihennetdadn suoritettujen vuokramaksujen maarélla, ja
oikaistaan uudelleenarviointien tai tehtyjen vuokrasopimusten
muutosten my6td. Kun  vuokrasopimusvelka uudelleen-
arvostetaan, vastaava oikaisu tehd&an kéyttdoikeusomaisuus-
erddn. Muuttuvia vuokramaksuja, jotka eivat perustu indeksiin
tai hintaan, ei siséllytetd velkaan vaan ne kirjataan
toteutuessaan kuluksi.

Kayttdoikeusomaisuuseré arvostetaan alun perin hankinta-
menoon, joka koostuu vuokrasopimusvelan alkuperéisesté
madréstd sekd mahdollisista alkamisajankohtaan mennessd
suoritetuista vuokramaksuista, Valmetille syntyneistd valitto-
mistd menoista, sekd@ ennallistamismenoista, vahennettyna
mahdoliisilla saaduilla kannustimilla. MyShemmin k&yttdoikeus-
omaisuusera poistetaan tasapoistoina omaisuuserén vuokra-ajan
tai taloudellisen vaikutusajan kuluessa riippuen kumpi on
lyhyempi.

Valmet hydédyntdé IFRS 16 -standardin tarjoamia helpotuksia
olla kirjaamatta kayttéoikeusomaisuuseraé ja vastaavaa vuokra-
sopimusvelkaa lyhytaikaisista  vuokrasopimuksista, joiden
vuokra-aika on 12 kuukautta tai vahemmaén, ja véhaarvoisten
omaisuuserien vuokrasopimuksista. Naihin vuokrasopimuksiin
liittyvat maksut kirjataan kuluksi tasaerind vuokra-ajan aikana.
Lisdksi Valmet erottelee muita kuin  vuokrasopimus-
komponentteja vuokrasopimuskomponenteista vain sellaisissa
omaisuuseraryhmissd, joissa muiden kuin vuokrasopimus-
komponenttien m&ardn on todettu olevan merkittéva.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja

Valmetilla on merkittdva maara kiinteistéihin liittyvia
vuokrasopimuksia, jotka ovat toistaiseksi voimassaolevia ja
joissa on joko lyhyt irtisanomisaika tai alun perin kiinte&
vuokra-aika mutta sisdltavat jatko- tai irtisanomisoptioita.
Naiden vuokrasopimusten todenndkdisen vuokra-ajan seka
optioiden mahdollisen tulevan kéayttamisen arviointi vaatii
merkittdvda maara@ harkintaa. Arvioidessaan téllaisten
vuokrasopimusten vuokra-aikoja johto ottaa huomioon asiaan
vaikuttavat tosiseikat ja olosuhteet. Todenndkdinen vuokra-

aika arvioidaan tyypillisesti johdon asettamien kolmen
vuoden taloudellisten ennusteiden mukaan. Mikali on
olemassa poikkeuksellisia olosuhteita, kuten suotuisia

markkinahintoja, merkittdvid perusparannusmenoja, tai
vuokrasopimuksesla poistumisesla seuraisi muita merkittavia
suoria tai epdsuoria kustannuksia, vuokra-aika voi olla yli
kolme vuotta.

Muiden kuin kiinteistéihin liittyvien vuokrasopimusten
kohdalla tarve toistaiseksi voimassa olevien vuokra-
sopimusten alla vuokratuille omaisuuserille on usein

lyhytaikainen, minka vuoksi toistaiseksi voimassa olevat
vuokrasopimukset, joiden irtisanomisaika on 12 kuukautta tai
vdhemman, késitelldén lyhytaikaisina vuokrasopimuksina.
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Valmetin vuokrajarjestelyt

Suurin osa Valmetin vuokrajdrjestelyistd liittyy kiinteistdihin, Alla olevat taulukot esittdvat kéyttdoikeusomaisuuseran
ajoneuvoihin sekd koneisiin ja kalustoon, jotka sijaitsevat madrédn Konsernitaseessa sekd tulevien vuokramaksujen
padasiassa Valmetin omissa tiloissa. Vuokrajarjestelyiden pituus  vahimmaismaarat 31. joulukuuta 2023.
on tyypillisesti kolmesta viiteen vuotta, ja ne voivat siséltda
jatko-optioita.
Kayttéoikeus-
Maa- ja Rakennukset Koneet ja omalisuuserit
Milj. euroa o B - N S ~ vesialueet ja rakennelmat kalusto yhteensd
2023 o B
Tasearvo kauden alussa 11 80 14 105
Kurssierot -1 =1 e -2
Kaudella kirjatut lisaykset — 34 14 48
Hankittu lilketoimintojen yhdistdmisessa — 36 1 37
Poistot -1 -30 -10 -40
Muut muutokset =2 -1 -3
Tasearvo kauden lopussa 10 116 18 145
Kayttboikeus-
Maa- ja Rakennukset Koneet ja omaisuuserit
Milj. euroa vesialueet ja rakennelmat kalusto yhteensa
2022
Tasearvo kauden alussa 9 42 13 65
Kurssierot = -1 - -1
Kaudella kirjatut lisdykset 3 21 9 32
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa - 44 3 46
Poistot — -25 -8 -34
Muut muutokset p— -2 -2 -3
Tasearvo kauden lopussa 11 80 14 105
Milj. euroa _— = 31.12.2023 31.12.2022
Enintdan vuoden kuluttua 44 35
Yli vuoden ja enintdan 2 vuoden kuluttua 37 25
Yli 2 vuoden ja enintdan 3 vuoden kuluttua 24 19
Yli 3 vuoden ja enintddn 4 vuoden kuluttua 14 10
Yli 4 vuoden ja enintdan 5 vuoden kuluttua 11 6
Yli 5 vuoden kuluttua 39 15
Tulevaisuuden vuokramaksut yhteensd 169 110

Vuokramaksuja  lyhytaikaisista  vuokrasopimuksista  seké
vahaarvoisten omaisuuserien vuokrasopimuksista ja muihin kuin
indeksiin tai hintaan perustuvia muuttuvia vuokramaksuja ei
siséllytetd vuokrasopimusvelkaan, vaan sen sijaan ne kirjataan
kuluksi toteutuessaan joko hankinnan ja valmistuksen kuluihin

tai myynnin ja hallinnon yleiskustannuksiin. Alla oleva taulukko
esittdd naiden vuokrasopimusten vuokramaksut. Rahoitus-
kuluihin  kirjatut vuokrasopimusten korkokulut esitetdan
Liitetiedossa 10.

31.12. paittynyt tilikausi

Milj. euroa I . B 2023 2022
Lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin liittyvét kulut -3 -2
Vahaarvoisten hyodykkeiden vuokrasopimuksiin liittyvat kulut -7 -6
Vuokrasopimusvelkaan kuulumattomiin muuttuviin vuokramaksuihin liittyvat kulut -1 -1
Yhteensd -11 -9
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6 | Nettokdyttépddoma

Suurten pitkaaikaisten projektien maksuaikatauluilla on  Muut kuin operatiiviset erét, kuten verot, korolliset varat ja velat
merkittéva vaikutus nettokayttopadoman kehitykseen. ja muut konsernin rahoitukseen liittyvat erat, eivét sisally
nettokayttépdaomaan.
31.12. pdattynyt tilikausi Vaikutus
Milj. euroa - I 2023 2022 2023
Nettokdyttopddomaan sisdltyvit varat
Pitkaaikaiset myyntisaamiset 8 - -8
Muut pitkaaikaiset varat 15 14 -2
Vaihto-omaisuus 1 049 934 -114
Myyntisaamiset 973 834 -139
Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista 475 485 9
Johdannaiset (varat) 40 69 30
Muut saamiset 257 223 -34
Nettokdyttopadomaan sisdltyvit velat
Velvoitteet tydsuhde-etuuksista -154 -132 23
Varaukset -211 -219 -8
Muut pitk&aikaiset korottomat velat -1 -1 -
Ostovelat -520 -442 78
Velat asiakkaille myyntisopimuksista -1 151 -1 205 -53
Johdannaiset (velat) -46 -56 -11
Muut lyhytaikaiset velat -544 -588 -44
Nettokédyttopddoma yhteensd 191 -82 -273
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 5
Etuuspohjaisten jérjestelyiden vakuutusmatemaattiset erat -18
Vaihto-omaisuuden arvonalentumis- ja luottotappiovarausten muutos -16
Hankittu Iliketoimintojen yhdistamisessa 122
Nettokiyttopidoman muutos Konsernin rahavirtalaskelmassa -180
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7 | Vaihto-omaisuus

Laatimisperiaatteet

Vaihto-omaisuus esitetddan hankintamenon tai sitd alemman
nettorealisointiarvon  maérdisena. Nettorealisointiarvo  on
rahamaara, jonka  odotetaan realisoituvan  myytédesséa
omaisuuserd osana tavanomaista liiketoimintaa myynnista
aiheutuvat menot huomioon ottaen.

Aineiden ja  tarvikkeiden sekd valmiiden tuotteiden
hankintameno maaritetddn painotetun keskihinnan menetelmaa
tai FIFO-menetelmaa kayttden. Keskenerdinen tuotanto sisaltaa
kustannuksia kdynnissa olevista projekteista, joiden
myyntituotot kirjataan yhtena ajanhetkend. Keskenerdinen
tuotanto siséltdéa tyypillisesti suoria materiaali- ja tydkustan-
nuksia sekd kohdistettuja yleiskustannuksia.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Hitaasti kiertdvéstéd ja epakurantista vaihto-omaisuudesta
kirjattava varaus perustuu tilinp&atospaivan parhaaseen
arvioon. Arviot perustuvat vaihto-omaisuuden maérien
jarjestelmdlliseen ja jatkuvaan tarkasteluun ja arviointiin.
Tassd arvioinnissa otetaan huomioon my6s vaihto-
omaisuuden koostumus ja ikd suhteessa tulevaan arvioituun
tarpeeseen.

Vaihto-omaisuuden arvonalentumisvaraus on muuttunut seuraavasti:

Milj. evroa — = R - . 2023 2022

Tasearvo kauden alussa 55 36

Kurssierot -1 -

Kaudella kirjatut lisdykset 24 16

Hankittu litketoimintojen yhdistdmisessa 13 16

Kaytetyt varaukset -12 -4

Varausten peruutukset =13 -9

Tasearvo kauden lopussa 67 55

Kuluksi kirjatun vaihto-omaisuuden Kkirjanpitoarvo oli 3 831

miljoonaa euroa vuonna 2023 ja 3 607 miljoonaa euroa vuonna

2022.

8 | Rahoitusvarat ja -velat

Laatimisperiaatteet sekd rahavaroista. N8ma rahoitusvarat kirjataan aluksi
) ] . N . taseeseen kaypdan arvoon siséltden transaktiomenot ja

\/almetm rah0|tu_svarat Iuokltlt_ella?_r.l seuraavun_ ryhmllln. merkittavimman tase-erén, myyntisaamisten, osalta

jaksotettuun hankintamenoon, kéypaan arvoon muiden laajan  ransaktiohintaan. Téman jalkeen rahoitusvarat  kirjataan

tuloksen erien kautta ja kaypadn arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettavat rahoitusvarat. Luokittelu perustuu sovellettavaan
lilkketoimintamalliin  sekd instrumentin  sopimusperusteisten
rahavirtojen ominaispiirteisiin. Rahoitusvarat kirjataan pois
taseesta, kun sopimukseen perustuvat oikeudet naihin liittyviin
rahavirtoihin lakkaavat olemasta tai ne on siirretty yhdessa
omistukseen liittyvien olennaisten riskien ja etujen kanssa
toiselle osapuolelle.

Rahoitusvelat luokitellaan jaksotettuun hankintamenoon tai
kdypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin eriin.
Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun velka on lakannut
olemasta, eli toisin sanoen, kun sopimuksessa yksil6ity velvoite
on téytetty, kumottu tai sen olemassaolo on lakannut.

Rahoitusvarat ja -velat kirjataan taseeseen, kun Valmetista
tulee sopimusehtojen osapuoli. Rahoitusvarat ja -velat esitetdan
pitkdaikaisina, jos niiden maturiteetti ylittdad 12 kuukautta.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat
Konsernin jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat
rahoitusvarat koostuvat myynti-, laina- ja muista saamisista

efektiivisen koron menetelmalld jaksotettuun hankintamenoon.
Myyntisaamisten osalta tdma vastaa asiakkaalta alun perin
laskutettua summaa oikaistuna odotettavissa oleviin luotto-
tappioihin perustuvalla luottotappiovarauksella. Mikali asiakkaille
annetaan pidennettyjd, yli vuoden ylittdvid maksuehtoja, niihin
liittyvdt saamiset diskontataan nykyarvoonsa ja korkotuotot
jaksotetaan myodnnetylle maksuajalle.

IFRS 9:n rahoitusvaroja koskevan vyleisen arvonalentumis-
mallin mukaisesti Valmet arvioi eri rahoitusvaroihin liittyvien
luottoriskien  kehitystd jokaisena raportointipdivana. Jos
luottoriski ei ole muuttunut olennaisesti sen jalkeen, kun
rahoitusvara on Kkirjattu ensimmaisen kerran taseeseen,
luottotappiovarauksen arvostus perustuu seuraavan 12
kuukauden aikana odotettavissa oleviin luottotappioihin. Mikali
rahoitusvaraan liittyvé luottoriski puolestaan on muuttunut
merkittévasti, luottotappiovarauksen arvostus perustuu koko
instrumentin voimassaoloajalta odotettavissa oleviin luotto-
tappioihin.
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Myyntisaamisiin ja sopimuksiin perustuviin omaisuuseriin,
joiden osalta myyntituotot kirjataan ajan kuluessa, sovelletaan
yksinkertaistettua luottotappiomallia ja luottotappiovaraus
kirjataan koko omaisuuserdn voimassaoloajalta odotettavissa
olevien luottotappioiden madrdisena taseeseen ensimmaisend
raportointipdivéna. Valmetin kéytdnnén sovellus IFRS 9:n
yksinkertaistetusta luottotappiomallista huomioi historialliset
toteutuneet luottotappiot, rahan aika-arvon sekd odotettavissa
olevien Iluottotappioiden arvioimisen kannalta relevantin
tulevaisuuteen suuntautuvan informaation, ja mallin
sybttétietoja paivitetdan sdannollisesti. Valmetin  soveltama
yksinkertaistettu |uottotappiomalli siséltdd sekéd tilastollisen
mallin ettd mahdollisuuden soveltaa tapauskohtaista harkintaa
sellaisten merkittdvien myyntisaamisten osalta, jotka ovat yli 90
pdivid erdantyneitd. Lopullinen luottotappio kirjataan, kun
selvitystilasta tai konkurssista on saatu virallinen ilmoitus, jonka
mukaan kyseistd saamista ei tulla maksamaan. Luottotappio-
varausten muutokset ja lopulliset luottotappiot kirjataan
liiketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin.

Kéypdan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattavat rahoitusvarat

Valtaosa konsernin kdyp&éan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista koostuu
konsernirahoituksen hallinnoimista korollisista rahoitusvaroista.
N&ihin varoihin sovellettavan liiketoimintamallin - mukaisesti
instrumentit joko omistetaan niiden erdpdivdadn saakka tai ne
myydd&n ennen erdpdivaa, riippuen vallitsevasta markkina-
tilanteesta sekd konsernirahoituksen operatiivisista tarpeista.
Naistd varoista kertyvat voitot ja tappiot kirjataan omaan
padomaan siséltyvaan kayvén arvon rahastoon ja rahoitusvaran
erdpdivand tai myynnin yhteydessd ndmé voitot ja tappiot
puretaan muiden laajan tuloksen erien kautta Konsernin
tuloslaskelmaan.

Valmet soveltaa tiettyihin julkisesti noteerattuihin
osakeomistuksiin mahdollisuutta arvostaa rahoitusvara kaypéan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta. Omistusten kdyvén
arvon muutos kirjataan oman padoman kayvan arvon rahastoon
ja jos omistuksesta luovutaan tulevaisuudessa, siihen mennessa
kayvén arvon rahastoon kertynyttd voittoa tai tappiota ei pureta
muiden laajan tuloksen erien kautta Konsernin tuloslaskelmaan.
Edelld mainittujen osakkeiden kdypd arvo 31. joulukuuta 2023
oli 8 miljoonaa euroa (8 milj. euroa).

Kaypsan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
ja -velat

Valtaosa  konsernin  kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavista rahoitusvaroista ja -veloista on johdannaisia, joihin
liittyvat Iaatimispériaatteet on kuvattu Liitetiedossa 9. Valmetin
muut osakeomistukset, pois lukien tietyt julkisesti noteeratut
osakesijoitukset, koostuvat kiinteistéjen liséksi teollisuus-
omistuksista sekd muista osakkeista ja nama kirjataan kdyp&én
arvoon tulosvaikutteisesti. Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavien osakesijoitusten osalta, jos luotettavaa markkina-
arvoa ei ole saatavilla, hankintamenon katsotaan olevan paras
saatavilla oleva arvio k&yvastd arvosta. Valmet ei ole
vapaaehtoisesti luokitellut mitd&n rahoitusvaroja tai -velkoja
kirjattavaksi kaypaén arvoon tulosvaikutteisesti niiden erien
liséksi, joiden kirjaaminen kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti on
pakollista IFRS 9:n vaatimusten mukaisesti.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat
Valmetin jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitus-
velat sisaltdvat lainat rahoituslaitoksilta, vuokrasopimusvelat ja
ostovelat. Lainat rahoituslaitoksilta kirjataan alkuperdisend
kirjaamishetkens taseeseen k&yp&4n arvoon transaktiomenoilla
viéhennettynd, Taman jalkeen lainat rahoituslaitoksilta kirjataan
efektiivisen koron menetelmalld jaksotettuun hankintamenoon.
Rahoitusvelat fuokitellaan Iyhytaikaisiksi, jollei Valmetilla ole
ehdotonta oikeutta siirtdd velan suoritusta vahintddn 12
kuukauden paahan tilinp&atospaivastd lukien. Laatimis-
periaatteet vuokrasopimusten osalta on esitetty Liitetiedossa 5.
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Ka8yvan arvon arviciminen

Kaypdan arvoon konsernin taseeseen merkittyjen
rahoitusvarojen ja -velkojen hierarkiatasot ja sovellettavat
arvostusmenetelmat on kuvattu alla. Mitdan luokittelumuutoksia
ei ole tehty kdyvan arvon tasojen valilla.

Taso 1

Toimivilta markkinoilta saatavissa olevat oikaisemattomat
hintanoteeraukset. Markkinahinnat ovat helposti ja sadnndllisesti
saatavissa porssistd, valittdjalta, markkinainformaation
vélityspalvelusta, hinnoittelun palveluntuottajalta tai valvonta-
viranomaiselta. Rahoitusvarojen noteerattuna markkinahintana
kaytetdan senhetkista ostonoteerausta. Tason 1
rahoitusinstrumentit ovat osakkeita, jotka kirjataan kaypaan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta.

Toaso 2

Tason 2 rahoitusinstrumenttien kd&yp& arvo maaritetdan
arvostusmenetelmien avulla. N&issd menetelmissd kadytetaan
syéttétietona havainnoitavissa olevia markkinahintoja, jotka
ovat helposti ja sdannéllisesti saatavissa porssista, valittajalta,
markkinainformaation valityspalvelusta, markkinahinnoittelun

palveluntuottajalta tai valvontaviranomaiselta. Tason 2
rahoitusinstrumentteihin  kuuluvat over-the-counter (OTC)-
johdannaiset, jotka on luokiteltu kaypéan arvoon
tulosvaikutteisesti  kirjattaviksi tai  johdannaiset, joihin

sovelletaan suojauslaskentaa sekd kaikki muut rahoitusvarat ja -
velat paitsi osakesijoitukset.

Taso 3

Rahoitusinstrumentti luokitellaan tasolle 3, jos sen kdyvan arvon
maérittdminen el voi perustua havainnoitavissa olevaan
markkinatietoon. Tason 3 rahoitusinstrumentit ovat osakkeita,
jotka kirjataan kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti. Tason 3
instrumenteissa el ole tapahtunut muutoksia vuoden 2023
aikana.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Myyntisaamisiin ja sopimukseen perustuviin omaisuuseriin
sovellettavan vyksinkertaistetun luottotappiomallin mukaan
luottotappiovaraus kirjataan kako omaisuuserdn
voimassaoloajalta odotettavissa olevien luottotappioiden
maddrdisend taseeseen ensimmaisend raportointipdivana.
Kirjattavan luottotappiovarauksen maara perustuu mailiin,
joka huomioi historialliset luottotappiot, rahan aika-arvon ja
odotettavissa olevien luottotappiciden arvicimisen kannalta
relevantin tulevaisuuteen suuntautuvan informaation, ja
mallin sydttotietoja paivitetdadn saanndllisesti.
Rahoitusvarojen arvonalentumiseen liittyvien vaatimusten
soveltaminen, erityisesti odotettavissa olevien Iuotto-
tappioiden arvioiminen ja vyli 90 pdivdad erdantyneita
merkittdvia myyntisaamisia koskevan tapauskohtaisen mallin
soveltaminen, edellyttdd merkittdvaa johdon harkintaa ja
siind hyddynnetaan saatavilla olevaa asiakas- ja markkina-
informaatiota. Kirjattava rahoitusvarojen arvonalentuminen
on paras kaytdssd olevan informaation perusteella laadittu
arvio ja tdma voi poiketa toteutuneesta tuloksesta.
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Rahoitusvarat ja -velat jaettuna arvostusryhmittéin 31.12.:

Milj. euroa —— 31.12.2023 31.12.2022
Pitkiailkaiset rahoitusvarat
Osakesijoitukset k&yp&aan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 8 8
Osakesijoitukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 2 2
Lainasaamiset kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti —_
Myyntisaamiset jaksotettuun hankintamenoon 8 —_
Johdannaiset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - —_
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 12 11
Tasearvo kauden lopussa 31 22
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Korolliset rahoitusvarat kdyp&an arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 25 30
Korottomat rahoitusvarat jaksotettuun hankintamenoon 3 5
Myyntisaamiset jaksotettuun hankintamenoon 973 834
Johdannaiset kayp&an arvoon tulosvaikutteisesti 8 8
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 20 50
Rahavarat jaksotettuun hankintamenoon 432 277
Tasearvo kauden lopussa 1 460 1 205
Milj. euroa . 31.12.2023 31.12.2022
Pitk#aikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 1240 555
Vuokrasopimusvelat jaksotettuun hankintamenoon 98 63
Johdannaiset kaypaan arvoon tulosvaikutteisestit —
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa® 11 7
Tasearvo kauden lopussa 1 349 625
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 40 40
Vuokrasopimusvelat jaksotettuun hankintamenoon 43 35
Korolliset rahoitusvelat jaksotettuun hankintamenoon 63 115
Ostovelat jaksotettuun hankintamenoon 520 442
Johdannaiset kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti 8 15
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 26 35
Tasearvo kauden lopussa 700 681

! sisaityy muihin pitkdaikaisiin velkoihin Konsernitaseessa.

Ylld olevassa taulukossa esitetyt tasearvot vastaavat
olennaisesti tase-erien kaypid arvoja, lukuunottamatta lainoja
rahoituslaitoksilta, joiden k&ypa arvo on yhteensd noin 1 317
miljoonaa euroa (598 milj. euroa).
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Pitk&daikaiset osakesijoitukset sisdlsivat 31. joulukuuta 2023
8 miljoonaa euroa julkisesti noteerattuja osakkeita (8 milj.
euroa) sekd 2 miljoonaa euroa kiinteistd- ja teollisuusomistuksia
ja muita osakkeita (2 milj. euroa). Konsernirahoituksen
hallinnoimia lyhytaikaisia korollisia rahoitusvaroja oli 25
miljoonaa euroa (30 milj. euroa).

Valmet hallinnoi kassavarojaan sijoittamalla niitéd maturitee-
teiltaan eripituisiin rahoitusvaroihin. Korolliset rahoitusvarat,
joiden maturiteetti on hankintahetkelld yli kolme kuukautta,

Myyntisaamisten ikdjakauma:

luokitellaan muihin lyhytaikaisiin rahoitusvaroihin.
Rahoitusvarat, joiden maturiteetti hankintahetkelld on koime
kuukautta tai vahemman, luokitellaan Konsernitaseessa
rahavaroihin. Rahavarat-erd sisalsi likvidissd muodossa olevaa
rahaa 421 miljoonaa euroa (264 milj. euroa) ja muita
lyhytaikaisia rahoitusvaroja, joiden maturiteetti oli enintdan
kolme kuukautta 11 miljoonaa euroa (13 milj. euroa) koostuen
padasiassa pankkivekseleistd ja -talletuksista. Johdannaisia
kasitellaan tarkemmin Liitetiedossa 9.

‘Milj. euroa - 131,12.2023  31.12.2022
Erdantymattdméat myyntisaamiset 625 591
1-30 paivaa erdadntyneet myyntisaamiset 182 146
31-60 paivaa erdantyneet myyntisaamiset 93 38
61-90 paivaa erddntyneet myyntisaamiset 32 18
91-180 paivaa eradntyneet myyntisaamiset 22 18
Yli 180 paivaa eraantyneet myyntisaamiset 27 24
Yhteensa 981 834

Myyntisaamisista ja sopimukseen perustuvista omaisuuseristd kirjattujen luottotappiovarausten muutokset:

Milj. euroa - 2023 2022
Tasearvo 1.1. 21 19
Kurssierot -1 -
Kaudella kirjatut lisdykset 7 6
Hankittu liiketoimintojen yhdistdmisessa 4
Kauden aikana kaytetty varaus -3 -5
Peruutukset -3 -3
Tasearvo 31.12, 25 21
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Nettovelan tasmaytyslaskelma:

Milj. euroa 31.12,2023 31.12.2022
Rahavarat 432 277
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvarat 25 30
Lainat rahoituslaitoksilta ja muut lyhytaikaiset lainat 1343 710
Vuokrasopimusvelat 141 99
Nettovelka -1 027 -502
2023
Velat rahoituksen rahavirrassa Muut varat
Lainat rahoitus- Lyhytaikaiset
laitoksilta ja muut Vuokra- korolliset
_Milj. euroa lyhytaikaiset lainat  sopimusvelat Rahavarat rahoitusvarat __Yhteensd
Tasearvo kauden alussa 710 99 277 30 -502
Kurssierot = -1 -10 2 -7
Rahavirrat 633 -44 165 = -431
Vuokrasopimusvelkojen lisdykset - 54 — -~ -54
Hankittu liiketoimintojen yhdistdmisessa 37 - — -37
Muut muutokset — -3 - - 3
Nettovelka kauden lopussa 1343 141 432 25 -1 027
2022
Velat rahoituksen rahavirrassa Muut varat
Lainat rahoitus- Lyhytaikaiset
laitoksilta ja muut Vuokra- korolliset
Milj. euroa _I_yhytaikaiset lainat sopimusvelat ~Rahavarat rahoitusvarat Yhteerﬂ_
Tasearvo kauden alussa 417 60 517 47 88
Kurssierot v -1 -4 6 3
Rahavirrat -91 -39 -236 -23 -129
Vuokrasopimusvelkojen lisdykset —_ 36 — - -36
Hankittu liiketoimintojen yhdistdmisessa 384 46 E -— -431
Muut muutokset - -3 = - 3
Nettovelka kauden lopussa 710 99 277 30 -502
9 | Johdannaiset
P . Johdannaiset madaritetdan sopimusajankohtana joko
Laatimisperiaatteet kiintedehtoisten  sitoumusten tai perittf:iin todennékéilsten
Johdannaisinstrumentit ennakoitujen lilkketapahtumien suojauslaskentasuhteeseen. Jos
Valmet kayttaa johdannaisinstrumentteja  suojautuakseen johdannaissopimukset eivat tayta suojauslaskennan

valuuttakursseihin, korkoihin ja hytdykkeiden hintoihin liittyvilta
riskeiltd, jotka aiheutuvat lilketoiminnasta, investoinneista ja
rahoituksesta. Suojaukset tehdd&dn konsernin rahoituspolitiikan
mukaisesti, jota on kuvattu tarkemmin Liitetiedossa 21.

Johdannaisinstrumentit kirjataan kaupantekopaivan
perusteella taseeseen, ja ne arvostetaan  jokaisena
raportointipdivana k&ypaan arvoon. Johdannaissopimusten
kdypad arvo lasketaan tulevien valuuttoihin, korkoihin tai
hyédykkeisiin  liittyvien rahavirtojen nykyarvona kayttden
raportointipdivdn markkinanoteerauksia. Johdannaisvarat ja -
velat luokitellaan pitkaaikaisiksi varoiksi tai veloiksi, kun niiden
jéljelld oleva maturiteetti on yli 12 kuukautta, ja lyhytaikaisiksi,
kun se on enintdan 12 kuukautta.

edellytyksid, ne
tulosvaikutteisesti.

luokitellaan kirjattavaksi kaypaan arvoon

Suojauslaskennan soveltaminen

Valmet soveltaa rahavirran suojauslaskentaa tiettyihin
valuuttatermiini-, koronvaihto- ja s&hkétermiinisopimuksiin.
Sovellettaessa suojauslaskentaa, suojaavien instrumenttien ja
suojattavien  kohteiden  vélinen suhde dokumentoidaan
konsernin riskienhallintastrategian ja -tavoitteiden mukaisesti.
Seka suojauslaskentasuhteen alussa etta jokaisena
raportointipdivand suoritetaan tulevaisuuteen suuntautuva
suojausten tehokkuuden arviointi sen varmistamiseksi, ettd
suojaavan instrumentin rahavirtojen muutosten odotetaan
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kumoavan suojattavan riskin rahavirtojen muutokset. Jos
suojaavan instrumentin ja suojattavan riskin keskeiset ehdot
tasmaavat, suojauslaskentasuhteen katsotaan olevan tehokas.
Konsernin  suojauslaskentasuhteissa suojausaste on 1:1
(suojaavan instrumentin ja suojattavan riskin maaran vélinen
suhdeluku).

Sellaisten johdannaisten osalta, jotka on ma&éaritetty osaksi
suojauslaskentasuhdetta, kdyvdn arvon muutoksen tehokas
osuus kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta oman
padoman suojausrahastoon, josta se uudelleen Iluokitellaan
tulokseen samanaikaisesti suojattavan lilketapahtuman kanssa.
Operatiivisiin eriin, kuten valuuttamaardisiin myynteihin ja
ostoihin, liittyvien  suojausinstrumenttien  kdyvan arvon
muutoksen tehottomaan osaan liittyva voitto tai tappio kirjataan
Konsernin  tuloslaskelmaan. Sekd tehoton osuus ettd
uudelleenluokittelu  suojausrahastosta  tulokseen  kirjataan
tapauskohtaisesti joko myyntituottoihin ja hankinnan ja
valmistuksen kuluihin tai liiketoiminnan muihin tuottoihin ja
kuluihin. Operatiivisiin eriin liittyvd nettokurssitappio vuonna
2023 oli -12 miljoonaa euroca (-13 milj. euroa). Vastaavasti
muita kuin operatiivisia erid, kuten korollisia rahoitusvaroja ja -
velkoja sekd@ muita konsernin rahoitukseen liittyvid erid,
suojaavien johdannaisten kd&yvdn arvon muutoksen tehoton
osuus esitetddn rahoitustuotoissa ja -kuluissa.
Suojauslaskennan soveltamisesta syntynyt  tehottomuus
raportointikaudella oli vahaistd. Jos suojatun liiketapahtuman ei
enda odoteta toteutuvan, omaan padomaan kirjatut kertyneet
voitot tai tappiot puretaan tulosvaikutteisiksi muiden laajan
tuloksen erien kautta.

Valmet on maéarittdnyt valuuttamaaraisten kiintedehtoisten
sopimusten ja erittdin todenndkdéisten ennakoitujen myyntien ja
ostojen suojauslaskentasuhteissa suojausinstrumentiksi aina
valuuttatermiinisopimusten  valuuttatekijan. Taman liséksi
tapauskohtaiseen maaritykseen perustuen valuuttatermiini-
sopimusten  korkotekija voi myés olla osa suojaus-
laskentasuhdetta. Niissa tapauksissa, joissa korkotekijé ei ole
osa suojauslaskentasuhdetta, se kirjataan Konsernin tulos-
laskelmaan.

Konsernin vaihtuvakorkoisten lainojen tulevien kassavirtojen
muutosten suojaamiseen liittyen Valmet on maarittanyt kaikki
avoimet koronvaihtosopimukset suojauslaskentasuhteisiin
suojausinstrumenteiksi. Koronvaihtosopimuksiin liittyvé korko
esitetddn rahoitustuotoissa ja -kuluissa samanaikaisesti kuin
suojattavien muuttuvakorkoisten lainojen korko.

Erittdin todennakdisiin ennakoituihin sdhkén ostoihin liittyen
Valmet on maarittdnyt sahkdn ostojen systeemihinta-
komponentin suojattavaksi riskiksi ja sa@hkotermiinisopimukset
suojaaviksi instrumenteiksi suojauslaskentasuhteisiin.
Realisoituneiden sdhkdtermiinisopimusten tehokkaan osan voitot
ja tappiot kirjataan hankinnan ja valmistuksen kuluihin.

Kaypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset

Tietyt  valuutta- ja  hyddykejohdannaiset eivdat téaytd
suojauslaskennan soveltamisen edellytyksid ja namad kirjataan
kaypdan arvoon tulosvaikutteisesti. Operatiivisia erid suojaavien
johdannaisten voitot ja tappiot kirjataan tapauskohtaisesti joko
myyntituottoihin ja hankinnan ja valmistuksen kuluihin tai
liiketoiminnan muihin  tuottoihin ja kuluihin. Silloin  kun

valuuttajohdannaiset  suojaavat muita  kuin  konsernin
operatiivisia erid, jotka on maéaritelty vieraassa valuutassa,
valuuttajohdannaisten kdyvadn arvon muutokset Kkirjataan
rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumentteja koskevien esittdmisvaatimusten
mukaisesti johdon taytyy tehdd tiettyjé oletuksia tallaisiin
instrumentteihin liittyvista tulevista ja lahtevistd
rahavirroista. Johto myds olettaa, ettd johdannaisten,
erityisesti  valuuttatermiinisopimusten, raportointipdivan
kdyvat arvot olennaisilta osin kuvastavat kyseisten
instrumenttien tulevaisuudessa realisoituvia rahavirtoja.

Valuuttamaardisten kiintedehtoisten sitoumusten sekd
erittdin todenndkdisten ennakoitujen myyntien ja ostojen
suojaaminen

Valmetin rahoituspolitikan mukaisesti kaikkien Vaimet-
konserniin kuuluvien yhtididen pitéa suojautua
valuuttakurssiriskilta, kun niild on muun valuutan kuin oman
toimintavaluuttansa maérdisida sitoumuksia. Sitoumus voi olla
joko Valmet-konserniin kuuluvien yhtididen vélinen tai
konsernin ulkopuolisen vastapuolen kanssa. Taman liséksi,
tietyt erittédin todennadkdiset ennakoidut myynnit ja ostot
suojataan yhteistydssa konsernirahoituksen kanssa. Kun
myyntituotot asiakassopimuksesta kirjataan ajan kulumisen
perusteella, tdhan liittyvien valuuttamadaraisten myyntien ja
ostojen suojauksiin sovelletaan rahavirran suojauslaskentaa,
jolloin suojausinstrumenttien vaikutus kirjataan muihin laajan
tuloksen eriin ja ne puretaan Konsernin tuloslaskelmaan

samanaikaisesti suojattavan erén kanssa. Vaikka
suojaamiseen liittyvdt toimintaperiaatteet on selkedsti
maariteity konsernin rahoituspolitiikassa, suojatun
lilketapahtuman lopullinen toteutuminen riippuu myds
sellaisista tekijdistd, joihin johdolla ei ole maaraysvaltaa ja
joita ei ole mahdollista ennakoida suojaussuhdetta
maaritettdessa. Tallainen tekija voi olla esimerkiksi
markkinaympariston muutos, jonka seurauksena toinen

osapuoli lykkad sitoumuksen toteutumista tai peruuttaa sen.

Johto pyrkii mahdollisuuksien mukaan siséllyttdmaan
sopimuksiin ehtoja, joilla vahennetaan kyseisten
epdedullisten tapahtumien vaikutusta Konsernin tulos-
laskelmaan.
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Johdannaisten nimellisarvot ja kdyvat arvot 31.12.:

Kdypé arvo, Kéaypéd arvo, Kédypé arvo,
'Milj. euroa B Nimellisarvo saamiset velat netto
2023
Valuuttatermiinisopimukset

Suo_jauslaskennan alaiset 2 263 26 -31 -5

Suojauslaskennan ulkopuoliset 931 8 -6 2
Yhteensa 3194 34 -38 -4
Sahkétermiinisopimukset®

Suojauslaskennan alaiset 153 1 -1 -
Nikkelijohdannaiset®

Suojauslaskennan ulkopuoliset 588 - -2 -2
Romumetallijohdannaiset’

Suojauslaskennan ulkopuoliset 1523 - - —
Koronvaihtosopimukset®

Suojauslaskennan alaiset 510 5 -5 -
Yhteensd 40 -46 -6
ISDA-sopimusten alaisten johdannaisinstrumenttien markkina-
arvostuksen netotus* .43 43
Netto yhteensd -3 -2 -6
2022
valuuttatermiinisopimukset®

Suojauslaskennan alaiset 2404 43 -41 2

Suojauslaskennan ulkopuoliset 1111 7 -15 -8
Yhteensa 3515 50 -56 -6
Sghkastermiinisopimukset?

Suojauslaskennan alaiset 169 9 - 9
Nikkelijohdannaiset®

Suojauslaskennan ulkopuoliset 192 1 - 1
Romumetallijchdannaiset®

Suojauslaskennan ulkopuoliset 1048 - — —
Koronvaihtosopimukset!

Suojauslaskennan alaiset 125 9 —_ 9
Yhteensd 69 -56 13
ISDA-sopimusten alaisten johdannaisinstrumenttien markkina-
arvostuksen netotus® -45 45
Netto yhteensd 24 -11 13

Nimellisarvo milj. euroa.
Nimellisarvo GWh.
Nimellisarvo tonneissa.

2w N e

Konsemin johdannaiset tehdaan Intermational Swaps and Derivatives Association -jarjestdn Master Agreement -sopimusten (ISDA) alia. Mikali sopimusosapuoli on

sopimuksessa méaaritellyn luottotapahtuman kohteena, on toisella osapuolella oikeus vaatia kaikkien avoimien johdannaisten ennenaikaista erddnnyttdmista ja niiden
netottamista. N&ma sopimukset eivit kuitenkaan tdyta tase-erien netottamisvaatimuksia.
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Johdannaisten erd8ntymisajat 31.12.:

2028 ja
S . 2024 = 2025 = 2026 2027 sen jdlkeen Yhteensd
2023
Nimellisarvot
Valuuttatermiinisopimukset® 2 840 315 39 -— - 3194
S§hkatermiinisopimukset? 92 44 18 -_ - 153
Nikkelijohdannaiset® 588 - - - - 588
Romumetallijohdannaiset’ 1523 - - - - 1523
Koronvaihtosopimukset® 65 a5 160 150 40 510
Kéyvéat arvot, milj. euroa
Valuuttatermiinisopimukset -4 1 - -— -— -4
Sahkoétermiinisopimukset - - - - - -
Nikkelijohdannaiset -2 - —_ - — -2
Romumetallijohdannaiset - - - - - -
Koronvaihtosopimukset - - - - - -
2027 ja
- R R 2023 2024 2025 2026 sen jilkeen Yhteensd
2022
Nimeliisarvot
Valuuttatermiinisopimukset’ 3 289 220 6 = = 3 515
Sahkotermiinisopimukset® 120 48 —_ = - 169
Nikkelijohdannaiset’ 192 - - - - 192
Romumetallijohdannaiset’ 1048 - - - — 1 048
Koronvaihtosopimukset* 25 - 30 25 45 125
Kéyvéat arvot, milj. euroa
Valuuttatermiinisopimukset - -6 — —_ — -6
Sahkatermiinisopimukset 8 1 — — — 9
Nikkelijohdannaiset 4 - — — —
Romumetallijochdannaiset - - — - — —
Koronvaihtosopimukset - — 2 1 6 9

! Nimellisarvo milj. euroa.
2 Nimellisarvo GWh.
? Nimellisarvo tonneina.

Yll& olevissa taulukoissa esitetyt nimellisarvot kuvaavat
johdannaisten kaytdon yleisyyttd, mutta ne eivdt anna
indikaatiota alla olevan riskin suuruudesta.
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10 | Rahoitustuotot ja -kulut

31.12. padttynyt tilikausi

Milj. euroa 2023 2022
Saadut osingot - 1
Korkotuotot rahoitusvaroista (pl. johdannaiset) 14 8
Kurssituotot, netto 3 3
Termiinisopimusten korkokomponentti -_ 4
Rahoitustuotot yhteensa 17 15
Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista rahoitusveloista (pl. vuokrasopimusvelat) -36 -10
Vuokrasopimusvelkojen korkokulut -5 -3
Nettokorkokulut etuuspohjaisista jérjestelyistd -5 -3
Termiinisopimusten korkokomponentti -1 —
Muut rahoituskujut -5 -4
Rahoituskulut yhteensa -52 -20
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -34 -5

Rahoitustuotoissa ja -kuluissa esitetyt valuuttakurssierot:

Milj. euroa 2023 2022
Valuuttakurssicrot korollisista rahoitusvaroista ja -veloista, seka muista konsernin rahoitukseen liittyvistd

eristd i i
Valuuttakurssierot johdannaissopimuksista -13 -14
Kurssivoitot tai -tappiot, netto 3 3

Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon kirjattavista
rahoitusveloista (pl. vuokrasopimusvelat) siséltédvat korollisten
velkojen ja koronvaihtosopimusten korkokulut.

11 | Varaukset

Laatimisperiaatteet

Varaus kirjataan, kun Valmetilla on aikaisempien tapahtumien
seurauksena syntynyt olemassa oleva oikeudellinen tai
tosiasiallinen velvoite, jonka tayttdmisen odotetaan aiheuttavan
kustannuksia tulevaisuudessa, ja kun Valmet pystyy arvioimaan
velvoitteen maarédn luotettavasti. Varauksia tarkastellaan
jokaisena tilinpaatospaivana ja oikaistaan kuvastamaan parasta
arviota, tai peruutetaan jos varaukselle ei ole perusteita.
Pitkdaikaiset varaukset diskontataan nykyarvoonsa tuleviin
kassavirtoihin perustuen silloin, kun rahan aika-arvon vaikutus
on merkittava.

Takuuvaraukset

Konserni tarjoaa yleensd laitteille toimintatakuun, joiden pituus
on 12-24 kuukautta. Takuuvaraus kirjataan arvioituja
projektikohtaisia ~ takuumenoja varten. Takuuvarauksen
laskemisen pé&dperiaatteena on tietyn aikaisempaan kokemuk-
seen perustuvan prosenttiosuuden kirjaaminen varaukseksi
projektin kokonaistuotoista takuutditd varten. Jos toimitukseen
liittyy uutta teknologiaa tai toimitussopimukset ovat pitka-
aikaisia, takuuvarauksen maaraa voidaan tapauskohtaisesti kas-

vattaa mahdollisesti kasvaneen riskin huomioon ottamiseksi.
Toteutuneet projektikohtaiset takuumenot kirjataan varausta
vasten, ja siten kunkin projektin takuuvarauksen maarda voi-
daan seurata.

Projektien toteutuneita takuukustannuksia seurataan saddn-
néllisesti prosenttiosuuden arvioimiseksi, jolla takuuvarauksen
maara kirjataan tulevaisuudessa.

Uudelleenjarjestelyvaraukset

Uudelleenjarjestelyvaraus kirjataan vain, kun varauksen yleiset
kijaamiskriteerit tayttyvat, ja kun johto on laatinut ja
hyvaksynyt virallisen suunnitelman, johon se on sitoutunut.
Lisdksi johdon on tullut antaa niille, joihin jarjestely vaikuttaa,

riittéva peruste odottaa, ettd Valmet toteuttaa
uudelleenjérjestelyn tiedottamalla asiasta tai aloittamalla
suunnitelman toimeenpanon.

Toiminnan sopeuttamista varten tehtavé&n varaukseen

sisdllytetdadn menot, jotka syntyvéat joko tehdyn suunnitelman
vélittbmana seurauksena tai jotka aiheutuvat jatkuvasta
sopimukseen perustuvasta sitoumuksesta, josta ei ole endéa
odotettavissa Valmetille taloudellista hyodtyd, tai sanktiomaksut
sopimuksen peruuttamisesta. Uudelleenjarjestelysta ja
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toiminnan sopeuttamisesta johtuvat menot kirjataan joko
hankinnan ja valmistuksen kuluihin tai myynnin ja hallinnon
yleiskustannuksiin riippuen kustannusten luonteesta. Uudelleen-
jarjestelystd ja toiminnan sopeuttamisesta johtuviin menoihin
voi sisdltyd myds muita suunnitelman toteuttamisesta aiheu-
tuvia kustannuksia, kuten arvonalentumisia, jotka esitetdan
liilketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa.

Varaukset tappiollisista sopimuksista

Varaus tappiollisesta sopimuksesta kirjataan, kun konsernilla on
sopimus, jonka mukaisten velvoitteiden tdyttdminen aiheuttaa
vaistamatta menoja, jotka ylittdvat sopimuksesta odotettavissa
olevan taloudellisen hyddyn. Sopimuksen mukaiset vaistdmat-
tomat menot kuvastavat pienintd sopimuksen purkamisesta
aiheutuvien nettomenojen ma&arda, joka on joko sopimusten
mukaisten velvoitteiden tayttdmiseksi tarvittavien menojen
ma&adré tal sopimusvelvoitteiden tdyttdmisen laiminlydnnista
aiheutuva korvausten maéara.

Muut varaukset

Muut varaukset siséltavat ymparistdvelvoitteisiin, henkilostéon,
oikeudenkaynteihin ja veroprosesseihin liittyvdt velvoitteet.
Nama varaukset kirjataan, kun yleiset varauksen kirjaamis-
kriteerit tayttyvat.

Erittely varausten muutoksista:

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Kirjattu varauksen ma&ard on paras arvio menoista, joita
velvoitteen  tayttdmiseksi vaaditaan tilinpaatospaivana.
Maaraa arvioitaessa otetaan huomioon riskit ja epévar-
muustekijdt, johdon harkinta sekd aiempi kokemus vastaa-
vista liiketoimista, seka tulevat tapahtumat silloin kun on
riittdvasti nayttoéa siitd, ettd ne tapahtuvat ja vaikuttavat
velvoitteen tayttamiseksi vaadittavaan maaraan.

Valmet myontda erilaisia tuotetakuita, joissa yleensd taa-
taan toimitetun tuotteen toiminta takuuaikana. Varauksen
maara perustuu standardituotteiden toteutuneisiin histo-
riallisiin  takuukustannuksiin. Takuuaika alkaa tyypillisesti
siitd, kun asiakas on hyvaksynyt tuotteiden toimituksen.
Vaativampien toimitussopimusten, mukaan Ilukien pitka-
aikaiset projektit, takuuvaraus lasketaan kullekin sopi-
mukselle erikseen ja sen maaraa tarkastellaan saannollisesti.
Varaukset liittyen toiminnan sopeuttamiseen ja uudelleen-
jarjestelyihin kirjataan, kun naihin liittyvat kirjauskriteerit
ovat tayttyneet. Johdosta riippumattomista syistd johtuen
lopulliset kustannukset saattavat poiketa alkuperdisesta
varauksen maarasta.

Ymparistovelvoitteista aiheutuvista tappiocista tehdaan
varaus, kun kustannusten toteutuminen on todenndkoista ja
niiden maard voidaan arvioida luotettavasti. Varauksen
maaraa paivitetddn mydhemmin, mikali tiedot tarkentuvat tai
olosuhteet muuttuvat.

2023
Uudelleen- Varaukset
Takuu- jérjestely- tappiollisista Muut

Milj. euroa —— _ varaukset __varaukset  sopimuksista varaukset Yhteensd
Tasearvo 1.1. 190 5 18 6 219
Kurssierot — - = —_ -1
Kaudella kirjatut liséykset 91 8 15 3 118
Hankittu liiketocimintojen yhdistdmisessa 3 4 - 1 ;
Kaytetyt varaukset -67 -3 = -7;
Varausten peruutukset -48 = 9 = ;5
Tasearvo 31.12. 169 14 19 9 211
Pitkdaikaiset 35 3 - 42
Lyhytaikaiset 134 11 19 5 169
Varaukset tappiollisista sopimuksista liittyvat padasiassa

pitkdaikaisiin projekteihin. Konsernilla ei ollut merkittavia

ympdristd- tai tuotevastuita 31.

joulukuuta 2022,

joulukuuta 2023 tai 31.

67



) VALMET | TILINPAATOS JA HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2023 | KONSERNITILINPAATOKSEN LITETIEDOT

12 | Muut lyhytaikaiset velat

Milj. euroa i s 5 = = 31.12.2023 31.12,2022
Jaksotetut henkildstokulut 224 210
Jaksotetut projektikustannukset 115 103
Jaksotetut korkokulut 14 4
Muut velat 206 274

558 591

Muut lyhytaikaiset velat yhteens&d

Muiden velkojen maturiteetti perustuu péaasiallisesti paikallisiin
kauppatapoihin ja Valmetin ja sen tavarantoimittajien vélisiin
yksiléllisiin sopimuksiin, ja ylittdd vain harvoin 6 kuukautta.
vuosilomakorvaukset,
maksetaan paikallisten lakien ja méardysten mukaisesti.

Jaksotetut henkilostokulut, siséltden

13 | Henkiléstokulut ja henkildstén lukumaars

Henkiléstokulut:

31.12. pékttynyt tilikausi

Milj. euroa 2023 2022
Palkat -1013 -913
Eldkekulut, maksupohjaiset jarjestelyt -98 -87
Kulut etuuspohjaisista jérjestelyistd’ -4 -7
Muut ty8suhteen paattymisen jalkeiset etuudet -11 -9
Osakeperusteiset maksut? -7 -7
Muut henkildsivukulut -159 -148
Yhteensd -1 292 -1171
1 Lisatietoja on esitetty Liitetiedossa 15.
? |jsitietoja on esltetty Liltetiedossa 14.
Henkiléston maéra:
2023 2022
Henkildstén maara kauden lopussa 19 160 17 548
Keskimaéarsinen henkildstén maaré kauden aikana 18 130 16 554
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14 | Osakeperusteiset maksut

Laatimisperiaatteet

Valmetin osakepohjaiset  kannustinohjeimat ovat osa
avainhenkildiden palkitsemisjarjestelmaa. Valmetilla on
velvollisuus pidattaa avainhenkildlle suoritettuihin

osakeperusteisiin maksuihin liittyvd verovelka ja suorittaa téma
maara avainhenkildn puolesta suoraan veroviranomaisille
suurimmassa osassa maita, joissa konsernin pitkdn aikavalin
kannustinjarjestelmien piirisséd olevat avainhenkildt asuvat. Nain
ollen, jarjestelyihin liittyy nettomaaraistad suorittamista koskeva
ominaisuus ja sekd osakkeina ettd kateisvaroina maksettaviin
palkkioihin liittyvat kirjaukset tehdaan henkildstdkulujen ja
oman paaoman valilla.

Muut kuin markkinaperusteiset ehdot, kuten vertailukelpoinen
EBITA prosentteina myynnista ja vakaan liiketoiminnan tilausten

kasvu, otetaan huomioon laskettaessa sitéd osakkeiden
lJukumaaraa, johon  osakeperusteisiin  kannustinohjelmiin
osallistuville henkildille syntyy oikeus. Valmet tarkistaa tdta
koskevan arvionsa jokaisena raportointipdivdna ja muutokset
edelliseen arvioon verrattuna kirjataan tuloslaskelman ja oman
padoman valilla.

Osakkeina maksettavan palkkion palkkakustannus jaksotetaan
etuuden syntymisajanjaksolle ja kéateisvaroina maksettavan
palkkion palkkakustannus puolestaan jaksotetaan etuuden
myontamishetken ja  maksuajankohdan vélille.  Kirjatun
kustannuksen maéara perustuu arvioituun ansaittujen osakkeiden
lukumaaréan, jaljelld olevaan palkkioon oikeuttavaan jaksoon ja
Valmetin osakkeen pa&tdskurssiin etuuden myontamispdivana.

Osakepohjaisten kannustinjérjestelmien puitteissa myénnetyt osakkeet, pyéristettyna tuhansiin:

Kannustin- Kannustin- Kannustin-

jarjestelma jarjestelmd jérjestelma

2021-2023 2022-2024 2023-2025

2023

Vuoden alussa 46 000 220 000 B
Mydnnettavien osakkeiden enimmaéismaara -4 000 -2 000 412 000
Ansaintakriteereistd johtuvat muutokset - -2 000 -209 000
Toteutunut mydnnettyjen osakkeiden lukumaara - -185 000 —
Jarjestelman kohderyhmaén palauttamat osakkeet 2 000 —— -
Siirrot konsernin omiin osakkeisiin -2 000 - -
Vuoden lopussa 42 000 31 000 203 000
Mikali avainhenkilon tyd- tai toimisuhde paattyy

Pitkdn aikavalin kannustinjarjestelmat -
suoriteperusteinen- ja viivastetty
suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma

Valmet Oyj:n hallitus paatti joulukuussa 2020 uusista
osakepohjaisista  pitkdn  aikavalin  kannustinjirjestelmists,
suoriteperusteisesta osakepalkkio-ohjelmasta ja viivastetysta
suoriteperusteisesta osakepalkkio-ohjelmasta Valmetin
avainhenkildille. Suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma on
suunnattu Valmetin johtoryhmalle. Viivastetty
suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma on suunnattu
avainhenkildille  johtoteht&vissd ja  johtajapotentiaaleiksi
tunnistetuille henkildille.

Suoriteperusteisessa osakepalkkio-ohjelmassa on rinnakkain
kolmen vuoden ja yhden vuoden ansaintajaksot. Viivastetyssa
suoriteperusteisessa osakepalkkio-ohjelmassa on yhden vuoden
ansaintajakso. Valmetin hallitus paattad ennalta maaratyt
ansaintakriteerit ja niille asetettavat tavoitteet kunkin
ansaintajakson alussa.

Mikéli osakepalkkioita, seka suoriteperusteisen osakepalkkio-
ohjelman ettd viivdstetyn osakepalkkio-ohjelman osalta,
maksetaan yhden vuoden ansaintajakson jédlkeen, niitéd ei saa
siirtda eikd luovuttaa kahden vuoden sitouttamisjakson aikana.

sitouttamisjakson aikana, hanen on paasaantdisesti palautettava
palkkiona annetut osakkeet Valmetille vastikkeetta. Mikali
avainhenkildn ty6- tai toimisuhde Valmetilla p&attyy ennen
palkkion maksamista, palkkiota ei padsddntoisesti makseta.
Suoriteperusteisen osakepalkkio-ohjelman ansaintaa voidaan
leikata hallituksen maéaritteleman rajoituksen perusteella, jotta
véltetdan odottamattoman suuret osakekurssin vaihteluista
johtuvat ulosmaksut.

Hallituksella on oikeus perua tai perid takaisin maksetut
palkkiot sitouttamisjakson aikana, kokonaan tai osittain, mikali
ohjelman piiriin kuuluva henkild on toiminut vastoin lakia tai
eettiseen toimintaan liittyvaa yhtidon ohjeistusta tai muuten
epaeettisesti. Lisdksi hallituksella on oikeus peria takaisin
maksettuja palkkioita ohjelman paattymisen jdlkeen, jos
palkkion maksu perustuu osallistujan antamiin virheellisiin
tietoihin.

Tarkempi yhteenveto osakepohjaisista kannustinjérjestelmista,
jotka olivat voimassa kuluvan tai edellisen tilikauden aikana, on
esitetty alla olevissa taulukoissa.
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Suoriteperusteiset- ja viivéstetyt suoriteperusteiset osakepalkkio-ohjelmat:

Kannustinjarjestelmdt 2021-2023

_Kannustinjdrjestelmiit 2022-2024

Ohjelman nimi

Ansaintajakso
Palkkion peruste

Palkkion maksu
Osallistujien lukumaara
Suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma

Viivdstetty suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

Ansaittujen osakkeiden bruttomaara

Valmetin osakkeen mydntédmispaivan
paatoskurssi, euroa

Etuuden syntymisajanjakso

Suoriteperusteinen- ja
viivastetty
suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma
2021

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina
lilkevaihdosta ja vakaan
liiketoiminnan tilausten
kasvu

Kevaalla 2022

13
102

Noin 355 000 osaketta
26,51

Helmikuu 2021~
maaliskuu 2024

Suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

2021-2023

Ennalta maaritetty
strateginen tavoite

Kevéaalla 2024

10

Noin 42 000 osaketta

26,51

Helmikuu 2021~
maaliskuu 2024

Kannustinjédrjestelmét 2023-2025

Suoriteperusteinen- ja
viivastetty
suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma
2022

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina
liikevaihdosta ja vakaan
litketoiminnan tilausten
kasvu

Kevaélla 2023

14
125

Noin 185 000 osaketta
33,63

Helmikuu 2022-
maaliskuu 2025

Suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

2022-2024

ESG-indeksi, tavoitteet
on sidottu Valmetin
ilmasto-ohjelman ja
kestévan kehityksen
agendan toimeenpanoon

Kevaalla 2025

12

Noin 31 000 osaketta
33,63

Helmikuu 2022~
maaliskuu 2025

Kannustinjérjestelmit 2024-2026

Ohjelman nimi

Ansaintajakso
Pallckion peruste

Palkkion maksu
Osallistujien lukumaara
Suoriteperusteinen osakepalkkio-chjelma

Viivastetty suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

Ansaittujen osakkeiden bruttomaéra

Valmetin osakkeen mydntdmispéivan
paatdskurssi, euroa

Etuuden syntymisajanjakso

Ehdollinen osakepalkkio

Osaksi palkitsemisen kokonaisuutta on joulukuussa 2018

hallituksen  paatoksella lisstty uusi  palkitsemistydkalu, ~mahdollisille ehdollisen
ehdollinen osakepalkkio, joka voidaan myéntad valituille Padsaantdisesti
avainhenkildille.  Hallitus hyvéksyy vuosittain  ehdollisten

osakepalkkioiden olemassaolon ja ehdot. Vuoden 2023 aikana

Suoriteperusteinen- ja
viivastetty
suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma
2023

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina
liilkevaihdosta ja vakaan
liilketoiminnan tilausten
kasvu

Kevaélla 2024

15
128

Jérjestelmaéan kuuluville
henkildille oli 31.12.2023
varattu noin 365 000
osaketta.

28,77

Helmikuu 2023-
maaliskuu 2026

Suorlteperustelnen
osakepalkkio-ohjelma

2023-2025
Valmetin osakkeen
arvostuskertoimen
kehitys verrattuna
verrokkiryhmaéan

Kevéaila 2026

14

Jérjestelmaan kuuluville
henkildille oli 31.12.2023
varattu noin 48 000
osaketta.

28,77

Helmikuu 2023-
maaliskuu 2026

Viivastetty
suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

2024

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina
liikevaihdosta ja vakaan
lilketoiminnan tilausten
kasvu

Kevaalla 2025

~200

Suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

2024, 2024-2026

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina
liilkevaihdosta ja vakaan
lilketoiminnan tilausten
kasvu

Valmetin osakkeen
arvostuskertoimen
kehitys verrattuna
verrokkiryhmaén

Kevailla 2027

14

Maksettavien palkkioiden kokonaismaara on
ansaintajakson osalta yhteensa enintdan noin

683 000 osaketta

Helmikuu 2024-
maaliskuu 2027

Helmikuu 2024~
maaliskuu 2027

1 450 osaketta myonnettiin ehdollisina osakepalkkioina. Vuonna

hyvéksyttavaksi

2024, enintddn 101 240 Valmetin osaketta voidaan myontaa
osakepalkkio-ohjelman
rajoitusjakso ohjelman osakkeille on kolme
vuotta. Toimitusjohtaja ehdottaa hallituksen puheenjohtajalle

osallistujille.

avainhenkildiden valinnat sekd tarkemmat
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valintoihin liittyvat ehdot. Edellytys ehdolliseen osakepalkkio-
ohjelmaan perustuvien osakepalkkioiden maksamiselle on, ett3
Valmetin tuloksen (vertailukelpoinen EBITA) kynnysarvo ylittyy,
ja ettd osallistujan tydsuhde Valmetin kanssa jatkuu palkkion
maksupdivaan saakka.

Osakeomistusta koskeva suositus

Painottaakseen  johtoryhman  jdsenten  osakeomistuksen
tarkeyttd ja arvoa yhtidlle, Valmetin hallitus on hyvéksynyt
joulukuussa 2017 osakeomistusta koskevan suosituksen
Valmetin johtoryhman jasenille. Kaikkien Valmetin johtoryhman
jasenten tulisi omistaa bruttomé&aréista vuotuista
peruspalkkaansa vastaava maara vyhtion osakkeita (100
prosentin omistussuositus).

Osakepohjaisten kannustinjdrjestelmien kulut

Osakkeina maksettavan palkkion palkkakustannus jaksotetaan
etuuden syntymisajanjaksolle ja kateisvaroina maksettavan
palkkion palkkakustannus puolestaan jaksotetaan etuuden
myodntédmishetken ja maksuajankohdan valille. Palkkioihin
liittyvat kirjaukset tehd&dn henkildstokulujen ja oman p&doman
muiden rahastojen vdlillda. Kijatun kustannukseen maara
perustuu arvioituun ansaittujen osakkeiden lukumaaraan, jaljella
olevaan palkkioon oikeuttavaan jaksoon ja Valmetin osakkeen
paatdskurssiin etuuden mydntamispaivana.

Osakepohjaisten kannustinjérjestelmien kustannukset:
31.12, paattynyt tilikausi

Tuhatta euroa 2023 2022
Kannustinjarjestelma 2018—2(50 . - -553
Kannustinjarjestelma 2021-2023 -1 973 -2 757
Kannustinjarjestelma 2022-2024 -1915 -3 524
Kannustinjarjestelma 2023-2025 -2770 —_
Yhteensa -6 657 -6 834
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15 | Tyosuhde-etuudet

Laadintaperiaatteet

Elskkeet jo elakevelvoitteiden kattaminen

Valmet-konsernin yhtidilli on eri toimintamaissaan erilaisia
paikallisten sadanndsten ja kaytdntéjen mukaisia tyosuhde-
etuuksia koskevia jérjestelyjd. Joissakin maissa jérjestelyt ovat
etuuspohjaisia ja niihin kuuluu vanhuus- ja
tyokyvyttdmyyseldkkeitd, henkivakuutuksiin liittyvid etuuksia
sekd muita tydsuhde-etuuksia, kuten terveydenhuoltoa ja
irtisanomiskorvauksia. Muut kuin maksupohjaiset eldke-
jarjestelyt ovat etuuspohjaisia. Etuuspohjaisissa jarjestelyissa
etuudet perustuvat yleensd tyossdolovuosien maéradn seka
viimeisten tyossdolovuosien palkkatasoon. Jarjestelyt
rahoitetaan yleensd vakuutusyhtidille tai saatidille suoritettavilla
maksuilla, jotka maaraytyvat vakuutusmatemaattisten
laskelmien mukaan.

Lisaksi joillakin  Valmet-konsernin  yhti6illa on usean
tydnantajan eldkejarjestelyja, jotka on luokiteltu
maksupohjaisiksi  jérjestelyiksi. Maksupohjaisiin  ja usean
tyonantajan jarjestelyihin sekd vakuutettuihin eldkejarjestelyihin
suoritetut maksut kirjataan kuluksi maksuvelvoitteen syntyessa.
Maksupohjaisissa jérjestelyissd konserni maksaa kiinteita
maksuja ulkopuoliselie eldkevakuutuksia hallinnoivalle yksikdlle
ja konsernilla ei ole oikeudellisia eiké tosiasiallisia velvoitteita
lisamaksujen suorittamiseen.

Kun kyseessd on etuuspohjainen jarjestely, sen perusteella
kirjattava velka on etuuspohjaisen velvoitteen tilinpaatéshetken
nykyarvon ja jarjestelyyn kuuluvien varojen kéyvdn arvon
nettomaara. Riippumattomat vakuutusmatemaatikot laskevat
etuuspohjaisen velvoitteen mé&arédn kayttden ennakoituun
etuusyksikkddon  perustuvaa menetelmasd, jonka mukaan
arvioidut vastaiset rahavirrat diskontataan nykyarvoonsa
kestoaikaa vastaavalla korkokannalla. Eldkkeistd ja muista
tydsuhde-etuuksista johtuvat menot kirjataan tulosvaikutteisesti
sitd mukaa kuin tyéta suoritetaan. Tydsuoritukseen perustuvat
menot kirjataan tuloslaskelman henkiléstokuluihin ja nettokorot
rahoitustuottoihin ja -kuluihin. Toteutuneeseen kehitykseen,

Konsernitaseeseen merkityt maarat:

vakuutusmatemaattisten oletusten muutoksiin ja jarjestelyyn
kuuluvien varojen tuottoon, lukuun ottamatta varojen
korkotuottoja, perustuvat vakuutusmatemaattiset voitot ja
tappiot kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta omaan
padomaan.

Neleksen sulautumisessa siirtyneet etuuspohjaisiin
jarjestelyihin liittyvét varat ja velat on yhdistelty Valmet-
konserniin 1. huhtikuuta 2022, ja jarjestelyissé tapahtuvat
muutokset kirjataan 1. huhtikuuta 2022 alkaen, eli historiallisia
lukuja ei ole raportoitu. Siirtyneille jérjestelyille kauden
tydsuoritukseen perustuvat menot ja nettokorko on maéritelty
1. huhtikuuta ja 31. joulukuuta 2022 valiselle ajalle.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Etuuspohjaisesta jérjestelystd aiheutuva kulu lasketaan
perustuen oletuksiin, joihin kuuluvat:
e Ty6suhde-etuuksista johtuvia velvoitteita (seké

rahastoituja ettd rahastoimattomia) diskontattaessa
kaytettdva korko: korot on madritetty yritysten liikkeeseen

laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen
raportointikauden paattymispaivan markkinatuoton
perusteelia. Maissa, joissa téllaisille

joukkovelkakirjalainoille ei ole toimivia markkinoita, on
kdytetty valtion joukkolainojen (raportointikauden
paattymispéivan) markkinatuottoa. Yritysten
joukkovelkakirjalainat ja valtionobligaatiot ovat saman
valuutan méairédisiad kuin tydsuhteen paattymisen jalkeisista
etuuksista johtuvat velvoitteet, ja niiden juoksuajat ovat
samat kuin tydsuhteen paattymisen jalkeisistéd etuuksista
johtuvien velvoitteiden arvioitu kestoaika.

e Arvioidut palkankorotukset mukaan luettuna yleis- seka
ansiokorotukset. Todelliset korotukset eivdt valttdmatta
vastaa arvioituja.

Koska kansainvilisilldi markkinoilla on epavarmuutta, ndma

arviot ovat vaikeita ulottaa tulevaisuuteen.

31.12.2023 31.12.2022

Rahastoi- Rahastoi-
_Milj. euroa - B N Rahastoidut mattomat  Yhteensd Rahastoidut  mattomat Yhteensa
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 214 - 214 216 - 216
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kéypd arvo -220 -220 -216 — -216
Rahastoitujen velvoitteiden netto yli- (-) / alijdgama (+) -6 - -6 — - —
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo — 152 152 - 124 124
Varat (=) / velat (+) -6 152 146 —_ 124 124

Konsernitaseeseen merkityt varat ja velat

Velat 3 152 154 B 124 132
Varat — 9 7 - 7
Velat, netto -6 152 146 0 124 124
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Konsernin tuloslaskelmaan kirjatut erat:

31.12. pésttynyt tilikausi

2023 2022
Rahastoi- Rahastoi-
Milj. euroa L 3 N Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensd
Kauden tydsuoritukseen perustuvat menot 2 2 4 2 4 7
Netto yli-/alijé@maén perustuvat korkotuotot/-kulut = 5 5 — 3 3
Velvoitteen téyttdminen = — - i 1 =
Kulut yhteensa 1 7 9 2 8 10
Etuuspohjaisten velvoitteiden nykyarvon muutokset kauden aikana:
2023 2022
Rahastoi- Rahastoi-
_Milj. euroa Rahastoidut __mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensa
Etuuspohjaisten velvoitteiden nykyarvo kauden alussa 216 124 340 203 172 375
Muut muutokset - —_ - -— 1 1
Hankittu lilketoimintojen yhdistamisessa - 5 5 66 13 79
Kauden tydsuoritukseen perustuvat menot 2 2 4 2 5 7
Korkokulut 10 5 15 7 3 10
Velvoitteen téyttdminen = = = =3 — -3
Taloudellisten oletusten muuttumisesta johtuva voitto
(-) / tappio (+) 7 12 19 -61 -64 -124
Véestotilastollisten oletusten muuttumisesta johtuva
voitto (-) / tappio (+) - 1 1 - -1 -1
Kokemusperusteiset voitot (_-) / tappiot (+) 1 7 8 3 8 11
Jérjgstelyisté maksetut etuudet -14 — -15 -14 - -14
Tybnantajan suoraan maksamat etuudet - -5 -6 - -5 -6
Kurssierot -7 1 -6 12 -9 3
Etuuspohjaisten velvoitteiden nykyarvo kauden
lopussa 214 152 366 216 124 340
- joista liittyy téaméanhetkisiin tydntekijoihin 127 109
- joista liittyy entisiin tyontekijoihin 51 49
- joista liittyy elékdityneisiin henkildihin 187 181
Jérjestelyyn kuuluvien varojen nykyarvon muutokset kauden aikana:
2023 2022
Rahastoi- Rahastoi-
M B i - . ~_ Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensa
Jérjestelyyn kuuluvien varojen kaypé arvo kauden
alussa 216 - 216 188 — 188
Muut muutokset varojen kdypdén arvoon -1 — - =3 —_ -3
Hankittu lilketoimintojen yhdistémisessa - - - 76 — 76
Jarjestelyyn kuuluvien varojen korkotuotto 10 - 10 7 - 7
Jérjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun ottamatta
korkotuottoihin sisaltyvig erid 9 - 9 -56 - -56
Maksusuoritukset tyénantajilta 6 — 6 6 —= 6
Jarjestelyistd maksetut etuudet -14 — -15 -14 — -14
Kurssierot -7 — -7 12 - 12

Jéarjestelyyn kuuluvien varojen kidypéa arvo kauden
lopussa 220 -_— 220 216 — 216
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Etuuspohjaisten velvoitteiden / varojen uudelleen maarittamisestd johtuvat laajaan tuloslaskelmaan kirjatut erat:

31.12, pdidttynyt tilikausi

2023 2022

Milj. euroa Rahastoidut  R2P3StOl-  yp ensi Rahastoidut Rahastoi-  ypoanss
mattomat mattomat

Jarjestelyyn kuuluviin varoihin liittyvat
kokemusperusteiset voitot (-) / tappiot (+) -9 -9 56 — 56
Velvoitteisiin liittyva taloudellisten oletusten
muutoksista johtuva voitto (-) / tappio (+) 7 12 19 -61 -63 -124
Velvoitteisiin liittyva vaestotilastollisten oletusten
muutoksesta johtuva voitto (-) / tappio (+) - 1 1 - -1 -1
Velvoitteisiin liittyvét kokemusperusteiset voitot (-) /
tappiot (+) 1 7 8 3 8 11
Kurssierot I — -_ - —_ -
Voitto (-) / tappio (+) yhteensd -2 20 18 =2 -57 -58

Jarjestelyihin kuuluvien varojen erittely esitettyind prosenttiosuuksina kaikista Valmetin etuuspohjaisiin jarjestelyihin

kuuluvista varoista:

2023 2022
31.12. Noteeratut NOTEEraa-  yo . .nsd Noteeratut Ot yiieensi
mattomat mattomat
Oman padoman ehtoiset instrumentit 20 % - 20 % 21 % - 21 %
Velkakirjat 69 % = 69 % 68 % - 68 %
Muut instrumentit . _1 % 10 % 11 % 2 % 10 % 11 %
Yhteensd 90 % 10 % 100 % 90 % 10 % 100 %

Jarjestelyjen varoja ei vuoden 2023 lopussa ollut sijoitettuna
konsernin osakkuus- tai yhteisyrityksiin, tai konsernin tai sen
osakkuusyhtididen  tai  yhteisyritysten  kaytdsséd oleviin
rakennuksiin tai maa-alueisiin.

Tsrkeimmét etuuspohjaisten velvoitteiden maarittdmisessd kdytetyt vakuutusmatemasttiset oletukset (painotetuin

keskiarvoin esitettyna):

31.12. Rahastoidut
Diskonttauskorko 4,7 %
Palkkojen nousu 2,0 %
Elakkeiden nousu 1,2 %

Terveydenhoitokustannusten kehityssuunta —

2023
Rahastoi-
mattomat

3,6 %
2,9%
2,0 %
4,5 %

Kaikki

jarjestelyt

4,3 %
2,4 %
1,5 %
&SR0

2022
3 Rahastoi- Kaikki
Renastolcut mattomat  jarjestelyt
5,0 % 4,1 % 4,7 %
2,0 % 2,9 % 2,3 %
1,2 % 2,0 % 1,5 %
- 4,8 % _48%

Merkittavissd etuuspohjaisissa jarjestelyiss3 sovelletut painotetut keskimasraiset elinajan odotukset:

Elinajan odotus 65-vuotiaana tilld
hetkelld 65 vuoden ikdiselle
miesosallistujalle

Elinajan odotus 65-vuotiaana talla
hetkelld 65 vuoden ikdiselle
naisosallistujalle

Esitetty vuosina 2023 2022 2023
Ruotsi 22 22 24
Kanada 22 22 24
Yhdysvallat 21 21 23
Suomi 21 21 26

2022
24
24

23
26
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Elinajan odotus 65-vuotiaana télld Elinajan odotus 65-vuotiaana tilla

hetkelld 45 vuoden ikédiselle hetkelld 45 vuoden ikéiselie

miesosallistujalle naisosallistujalle

Esitetty vuosina 2023 2022 2023 2022
Ruotsi 24 24 26 26
Kanada 23 23 25 25
Yhdysvallat 22 22 24 24
Suomi 24 24 28 28

Elinajan odotus on huomioitu etuuspohjaisten velvoitteiden  jarjestely sijoittuu. Useissa tapauksissa on huomioitu myds
arvioinnissa kayttden kuolevuustaulukoita, jotka perustuvat odotettu elinajan odotuksen parantuminen tulevaisuudessa.
yleisesti kokemusperusteiseen tietoon sen maan sisélld, johon

Etuuspohjaisten velvoitteiden nykyarvon herkkyysanalyysi:

31.12.2023 31.12,2022
Rahastoi- Rahastoi-
Milj. euroa - Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensd
Diskonttauskorko
Kasvua 0,25 % -5 -6 -11 -5 -5 -10
Laskua 0,25 % 5 6 12 5 -1 10
Palkkojen nousu
Kasvua 0,25 % 4 4 - 3 3
Laskua 0,25 % -3 -4 - -3 -3
Eldkkeiden nousu
Kasvua 0,25 % 1 4 5 1 2 3
Laskua 0,25 % -1 -4 -4 - -3 -4
Terveydenhoitokustannusten kehityssuunta
Kasvua 1 % — — - — — —
Laskua 1 % — — - - -1 -1
Elinajan odotus
Kasvua yksj vuosi & 5 12 6 4 10
Laskua yksi vuosi -6 -5 -12 -6 -5 =11

Ylld oleva taulukko esittdd etuuspohjaisen elékevelvoitteen
maardn muutoksen, kun merkittédvia oletuksia muutetaan
samalla kun muut oletukset pysyvat muuttumattomina.

Painotettu keskimaardinen etuuspohjaisten velvoitteiden voimassaoloaika:

2023 2022
N - - Rahastoi- Kaikki R Rahastoi- Kaikki
Esitetty vuosina Rahastoidut mattomat jhirjestelyt Rahastoidut mattomat jiirjestelyt
31.12, 10 18 13 9 17 12

Maksupohjaisten eldkejdrjestelyjen lisdksi Valmetilla on useita  jarjestelyt ovat rahastoimattomia ja Valmet maksaa niihin

etuuspohjaisia  eldkejarjestelyja ja  muita  pitkdaikaisia  liittyvdt etuudet suorsan  erdantymishetkella. Kaikkiin
etuuspohjaisia jarjestelyja, joita hallinnoidaan kunkin maan  jarjestelyihin sovelletaan kunkin maan paikallista vero- ja muuta
paikallisten olosuhteiden, kaytdnndn ja tydehtosopimusten lainsaadantoa. Valmetin etuuspohjaiset jarjestelyt

mukaisesti. Valtaosa Valmetin etuuspohjaisista velvoitteista  Yhdysvalloissa, Kanadassa ja Ruotsissa muodostavat
liittyy jérjestelyihin, jotka rahoitetaan joko vakuutusyhtidihin tai  yhteenlaskettuina 85 prosenttia Valmetin etuuspohjaisista
itsendisesti hallinnoitaviin rahastoihin suoritettavilla vuosittaisiin  velvoitteista ja 90 prosenttia etuuspohjaisiin jarjestelyihin
vakuutusmatemaattisiin laskelmiin perustuvilla maksuilla. Muut  kuuluvista varoista. Nama jarjestelyt tarjoavat eléketuloa, joka
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perustuu olennaisin osin henkilén palkkaan ja ty&suorituksiin
elakoitymishetkella tai 1&helld eldkditymishetkea.

Yhdysvalloissa ja Kanadassa suoritetaan  vuosittaisia
arviointilaskelmia sen ratkaisemiseksi, edellyttdakdé paikallinen
lains&adanté rahastoihin tehtdvia maksusuorituksia.

Ruotsin etuuspohjaiset elakejarjestelyt tarjotaan
tybehtosopimusten mukaisesti ja ne ovat rahastoimattomia.
Valmetin konsernitaseessa esitettdvd velka ja rahastoituihin
jarjestelyihin suoritetut maksut ovat riippuvaisia velvoitteen
madrittdmisessd  kaytettdvistd vakuutus- ~matemaattisista
oletuksista, siitd missd maarin toteuma eroaa tehdyista
oletuksista seké jarjestelyihin kuuluvien varojen tuotosta. Tasta
johtuen Valmet altistuu riskille siitd, ettd konsernitaseen
mukaiset velat ja/tai maksusuoritukset kasvavat néiden
vaikutusten vuoksi.

16 | Tuloverot

Laatimisperiaatteet

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan
tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta verosta. Verot
merkitdan tuloslaskelmaan, paitsi silloin kun ne liittyvdt muihin
laajan tuloksen eriin tai suoraan omaan pddomaan Kirjattaviin
eriin.

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan
verotettavasta tulosta kunkin  maan tilinpaatdspaivaan
mennessd  sdadettyjen  tai kdytannossé hyvéaksyttyjen

verokantojen perusteella. Liséksi tilikauden veroissa esitetdan
vahennyskelvottomat ulkomaiset verot liittyen rahoituseriin tai
tapahtumiin osakkeenomistajien kanssa, jotka eivdt ole
saatavissa takaisin ja jotka eivdt perustu verotettavaan tuloon.
Vahennyskelvottomat |&hdeverot ja ulkomaan verot, jotka
liittyvat liiketoimintaan, esitetddn lilketoiminnan muissa
tuotoissa ja kuluissa. Nama vahennyskelvottomat
ulkomaanverot sisaltdvat esimerkiksi sellaisia maksettuja
ulkomaanveroja, joita ei voida hyvittdd verosopimusten
perusteella. Veroa oikaistaan myds mahdollisilla edellisiin
tilikausiin  liittyvilld veroilla. Korkokulut, jotka perustuvat
maksamattoman veron madaran, raportoidaan osana
rahoituskuluja.

Johto arvioi veroilmoituksissa otettuja kantoja tilanteissa,
joissa verolainsdadantd jattéd tilaa tulkinnoille. Tallaisissa
tilanteissa verovastuita varten kirjattavat varaukset perustuvat
johdon arvioihin todenngkodisyydests, ettd toimitetut tiedot
vahvistetaan viranomaistarkastuksessa.

Laskennalliset  verot lasketaan valiaikaisista eroista
kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valilld. Laskennalliset
verot on laskettu kayttamalla tilinpaatdspdivadn mennessa
sdddettyja tai  kaytanndssa hyvaksyttyjd verokantoja.
Laskennallinen verosaaminen on Kkirjattu vain sithen ma&aréan
asti, kun on todennakodistd, ettd tulevaisuudessa syntyy
verotettavaa tuloa, jota vastaan valiaikainen ero voidaan
hyoddyntéa.

Ulkopuoliset rahastonhoitajat vastaavat Valmetin rahastoitujen
eldkejarjestelyjen varojen hallinnoinnista. Valmetin jérjestelyjen
hallinnoinnista vastuulliset henkildt kayvat varojen
kohdentamisen |api saanndllisesti perustuen paikalliseen
lainsaddantdén, asiantuntijoiden neuvoihin, Valmetin kanssa
kaytyihin neuvotteluihin sekd hyvéksyttéviin riskirajoihin.

Etuuspohjaisiin jarjestelyihin tehtdvien maksujen odotetaan
olevan 0,8 miljoonaa euroa vuonna 2024 suomalaisten
jérjestelyiden osalta ja 10 miljoonaa euroa ulkomaisten
jarjestelyiden osalta. Valmetin maksupohjaisiin jarjestelyihin
suorittamat maksut vuonna 2023 olivat 98 miljoonaa euroa
(87 milj. euroa).

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Laskennalliset verot lasketaan  véliaikaisista  eroista
kijanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valilla. Niiden
arvioidaan realisoituvan tuloslaskelmaan kirjattaviksi tiettyina
ajanjaksoina tulevaisuudessa. Valmetin johto on tehnyt
oletuksia ja kdyttanyt tiettyjd arvioita liittyen tulevien vuosien
veroseuraamuksiin, jotka johtuvat varojen ja velkojen
tilinpaatokseen kirjattujen kirjanpitoarvojen sekd niiden
verotuksellisten arvojen eroista. Keskeiset oletukset liittyvat

esimerkiksi siihen, ettd arvioitujen vé&hennyskelpoisten
vahvistettujen  verolappioiden  hybddyntémisaika  pysyy
muuttumattomana, ja ettd voimassaolevat verolait ja

verokannat pysyvat muuttumattomina l&hitulevaisuudessa.
Jokaisena tilinpaatospaivdnd arvioidaan laskennallisten
verosaamisten hyoddynnettédvyys, ja mikali olosuhteet
viittaavat siihen, ettd tulevaisuudessa ei synny verotettavaa
tuloa, jota vastaan véliaikainen ero voidaan hyddynt&a,
laskennallinen verosaaminen puretaan kaytettévissd olevaan
maarééan.

Verosaamiset ja -velat perustuvat arvioon kauden
verotettavan tulon perusteella maksettavasta tai
hyvitettdvastd verosta. Pitk3aikaisia verosaamisia ei

diskontata. Valmetin yhtiét ovat jatkuvasti rutiininomaisten
verotarkastusten kohteena useissa maissa. Monimutkaiset ja

muuttuvat viranomaissdadokset useissa Valmetin
toimintamaissa voivat luoda verovelvollisuuksiin liittyvaa
epavarmuutta. Veroviranomaisten muuttuvilla tulkinnoilla

saattaa olla haitallinen vaikutus Valmetin taloudelliseen
asemaan.

Merkittdvimmat véliaikaiset erot syntyvét, kun myyntituottojen
kijaamisen periaatteet eroavat verotuksessa, aineellisten
hyddykkeiden poistoaikojen eroista, etuuspohjaisista
eldkejérjestelyistd, mydhemmin vahennyskelpoisista varauk-
sista, yrityshankintojen yhteydessé tehdyista kaypiin arvoihin
arvostuksista ja kayttamattomista verotuksellisista tappioista.
Laskennallista verosaamista tai -velkaa ei kirjata omaisuuserén
tai velan alkuperdisestd kirjaamisesta, kun liiketoimi ei ole
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liilketoimintojen yhdisté&minen, kirjaaminen ei vaikuta kirjanpidon
tulokseen eikd verotettavaan tuloon ja liiketoimesta ei synny
yhta suurta veronalaista sekd verotuksessa vahennyskelpoista
véliaikaista eroa. Laskennalliset verosaamiset ja -velat
vahennetddn toisistaan silloin, kun on olemassa laillisesti
toimeenpantavissa oleva oikeus kuitata kauden verotettavaan
tuloon perustuvat verosaamiset ja -velat kesken&&n ja kun
laskennalliset verot liittyvdt saman veronsaajan perimiin
tuloveraihin joko samalta verovelvolliselta tai eri
verovelvollisilta, kun saaminen ja velka on tarkoitus realisoida
nettomaéaraisesti.

OECD:n Pillar 2 -mallisd&nnét tdytadntoénpaneva laki on
saadetty Suomessa vuonna 2023 ja astuu voimaan 1.

toukokuussa 2023 julkaistujen muutosten asettamia poikkeuksia
Pillar 2 -veroihin liittyvien laskennallisten verosaamisten ja -
velkojen kirjaamisen seka niista julkaistavan tiedon osalta.

Koska Pillar 2 -s&&nnokset eivdt ole vield voimassa
tilinp&atdspéivéna, tilikauden verotettavaan tuloon perustuvassa
verossa ei ole Pillar 2:een liittyvid erid 31. joulukuuta 2023.
Valmet on arvioimassa Pillar 2 -sdannésten vaikutuksia
sddnnodsten astuessa voimaan. Tehdyn arvioinnin perusteella
Pilar 2 -sa&&nnoksilld ei odoteta olevan olennaista vaikutusta
Valmetin veroihin.

Suomalaisen yhteiséverokannan mukaisen tuloveron (20
prosenttia 2023 ja 2022) ero tuloslaskelmaan kirjatuista
tuloveroista on esitetty alla olevassa taulukossa.

tammikuuta 2024 alkaen. Valmet soveltaa IAS 12:n
31.12, pdattynyt tilikausi

Milj. euroa 2023 2022
Tulos ennen veroja 473 431
Suomen verokannan mukainen vero -95 -86
Verokantojen muutosten vaikutus = -1
Edellisten tilikausien verot 5 1
Ulkomaisten tytaryhtididen eridvien verokantojen vaikutus -14 -16
Verotappioiden hydédyntaminen - 1
Ulkomaiden hyvityskelvottomat lahdeverot -12 -3
Verovapaiden tuottojen ja verotuksessa vahennyskelvottomien kulujen vaikutus' -1 9
Muut 2 2
Tuloverot yhteensa -114 -94
Efektiivinen veroaste, (%) 24,2 % 21,7 %
Efektiivinen veroaste, (%) ilman edellisten tilikausien veroja 25,2 % 21,9 %

! Sisaltaa tilikaudella 2022 vaikutuksen Valmetin Neleksests aiemmin omistaman oman padoman ehtoisen osuuden uudelleenarvostuksesta aiheutuneesta 59 miljoonan euron

verovapaasta tuotosta.

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot:

31.12, pddttynyt tilikausi

2023 2022

Verojen Verojen
'Milj. euroa B Ennen veroja ~_Vero  jdlkeen Ennen veroja Vero jdlkeen
Rahavirran suojaukseen liittyvéat voitot ja tappiot -12 2 -10 -4 il -3
Kayvan arvon rahaston muutos - - - -2 — -1
Etuuspohjaisten velvoitteiden uudelleen
madrittamisestd johtuvat erat -18 3 -15 58 -12 47
Tytaryhtiéihin tehtyjen nettosijoitusten
muuntoerot =21 — -21 -4 = -4
Muut laajan tuloksen erdt yhteensé -52 6 -46 48 -10 38
Laskennalliset verot — 6 — — -10 —_
Yhteensd - -_ — -10 —
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Tssmaytyslaskelma laskennallisista verosaamisista ja -veloista:

Hankittu
litke-
Laadinta- Kirjattu Kirjattu toimintojen
Kauden perusteiden tulos- laajaan  yhdistami- Kauden
Milj. euroa alussa Kurssierot muutos® laskeimaan tulokseen sessa lopussa
2023
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot 6 = = = = — 5
Kayttdomaisuus 11 — -2 - - 8
Vuokrasopimukset 23 — — -1 = 9 31
Vaihto-omaisuus 13 — —_— = - 4 16
Varaukset 37 —_ - 4 - 1 41
Jaksotuserot —_ - 1 - 7 11
Elakevelvoitteet 5 — - -4 4 1 6
Muut 23 = — 6 F 1 28
Laskennalliset verosaamiset
Yhteensﬁ o N 121 -1 - 3 3 23 148
Netotettu laskennallisista veroveloista -60 -59
Laskennalliset verosaamiset, netto 60 90
Laskennalliset verovelat
Hankintamenon kohdistaminen 261 -1 — -16 48 292
Kayttdomaisuus 9 = — - - 1 9
Vuokrasopimukset 24 - —_ - — 9 33
Muut 5 - — = -3 5 7
Laskennalliset verovelat yhteensé 299 -1 — -17 -3 64 341
Netotettu laskennallisista verosaamisista’ -60 -58
Laskennalliset verovelat, netto 238 283
2022
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot 4 - - -1 ad 3 6
Kayttdoomaisuus S — = 1 — 1 11
Vuokrasopimukset 1 - 12 —_ — 10 23
Vaihto-omaisuus 4 -_ - = — 9 13
Varaukset 30 - - 4 — 2 37
Jaksotuserot 2 = = 1 —_ 1 4
Elakevelvoitteet 21 -1 - -3 -11 5
Muut 5 — -— 6 3 9 23
Laskennalliset verosaamiset
yhteensd 77 -1 12 6 -8 34 121
Netotettu laskennallisista veroveloista® -11 -60
Laskennalliset verosaamiset, netto 66 60
Laskennalliset verovelat
Hankintamenon kchdistaminen 74 1 - -10 —_ 195 261
K&yttdomaisuus 4 —_ — - —_ 5 9
Vuokrasopimukset 1 - 14 — - 9 24
Muut i = o -2 2 4 5
Laskennalliset verovelat yhteensa 80 2 14 -12 2 213 299
Netotettu laskennallisista verosaamisista* -11 -60
Laskennalliset verovelat, netto 69 238

! Laskennalliset verosaamiset ja -velat véhennetaan toisistaan, mikali on olemassa laillinen oikeus kuitata tilikauden verotettavaan tuloon perustuvia verovelkoja tilikauden

verotettavaan tuloon perustuvia verosaamisia vastaan.

2 yyuonna 2022 kasittaa vaikutuksen IAS 12 Tuloverot -standardin muutoksesta koskien yhdesté liiketoimesta aiheutuviin varoihin ja velkoihin liittyvéan laskennalliseen veroon.
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Jos osingonjakoa lahitulevaisuudessa pidetdan todennékoisend,
laskennallinen verovelka on kirjattu sellaisissa maissa
sijaitsevien Valmet-yhtididen jakamattomista voittovaroista,
joissa osingonjaosta aiheutuu veroseuraamus. Voittovaroja,
joiden jakamisesta aiheutuisi veroseuraamus ja joiden osalta
verovelkaa ei ole kirjattu, koska jakamista lahitulevaisuudessa ei
pidetty todenndkdisena, oli 57 miljoonaa euroa 31. joulukuuta
2023 ja 46 miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2022,

17 | Oma padoma

Osakepddoma jo osakkeiden lukumaara

Osakepdaoma tilikauden lopussa, euroa

Osakkeiden lukumaéra tilikauden lopussa

Omat osakkeet tilikauden lopussa

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara tilikauden lopussa

Ulkona olevien osakkeiden keskimaarainen lukumé&ard tilikaudella

Valmet Oyj:lld on yksi osakelaji. Valmet Oyj:n osakkeilla ei ole
nimellisarvoa.

Omat osakkeet

Valmet Oyj:llad oli hallussaan 368 500 (344 775) omaa osaketta
31. joulukuuta 2023. Valmet Oyj hankki nédma osakkeet
Helsingin porssistd (Nasdaq Helsinki Oy). Tilikauden aikana
ostettujen osakkeiden hankintameno transaktiomenoineen oli 4
miljoonaa euroa (5 milj. euroa) ja se on esitetty oman p&&oman
kertyneiden voittovarojen vdhennyksend. Omat osakkeet on

hankittu kaytettavaksi osana konsernin pitkdn aikavélin
kannustinjarjestelmia.

Osingot

Hallitus ehdottaa, ettd 31. joulukuuta 2023 péaattyneeltad

tilikaudelta vahvistettavan taseen perusteella jaetaan osinkona
1,35 euroa osakkeelta ja etta jéljelle jaavat voittovarat jatetaan
Valmet Oyj:n vapaaseen omaan p@&omaan. Tastd aiheutuvaa
yhteenséd 249 miljoonan euron osingonjakovelkaa ei ole kirjattu
tahéan tilinpaatdkseen.

Varsinaisen yhtidkokouksen p&éatéksen mukaisesti Valmet
maksoi osinkoa 239 miljoonaa euroa eli 1,30 euroa osakkeelta
vuodelta 2022. Osinko maksettiin kahdessa eréssa, joista
molemmat vastasivat 0.65 euroa osakkeelta. Ensimmainen era,
120 miljoonaa euroa maksettiin 5. huhtikuuta 2023 ja toinen era
120 miljoonaa euroa maksettiin 12. lokakuuta 2023.

Kéayttamattéomistd verotuksellisista tappioista kirjataan
laskennallinen verosaatava siihen ma&raan asti, kun verohyddyn
saaminen verotettavan tulon perusteella on todenn&kdistd.
Konsernilla ei ole olennaista maaraa tappioita, joista
laskennallista verosaamista ei ole kirjattu. Verotappioista 9
miljoonaa euroa (9 milj. euroa) vanhenee seuraavan viiden
vuoden aikana.

- TR — —023 2023
140 000 000 140 000 000

184520 605 184 529 605

368 500 344 775

184 161 105 184 184 830

184 151827 175617 981

Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
(SVOP)

Sijoitetun vapaan oman pdaoman rahasto sisdltdd muut oman
padoman luonteiset sijoitukset, joita ei nimenomaisen paatoksen
mukaan merkitd osakepddomaan. Sijoitetun vapaan oman
paddoman rahasto muodostuu kokonaisuudessaan emoyhtid
Valmet Oyj:n sijoitetun vapaan oman p&ddoman rahastosta.

Suojaus- ja muut rahastot

Suojausrahastoon kirjataan suojauslaskentasuhteeseen
maaritettyjen johdannaisten kayvdn arvon muutoksen tehokas
osuus,

Kayvan arvon rahasto siséltdd seilaisten rahoitusvarojen
kdyvan arvon muutoksen, jotka on luokiteltu arvostettavaksi
kéypadn arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta.

Vararahasto koostuu jakokelvottomista varoista, jotka on
siirretty sinne jakokelpoisista varoista yhtidjarjestyksen tai
paikallisen lainsdadannoén vaatimuksesta tai osakkeenomistajien
paatoksella.

Muuntoerot

Oman paaoman erd muuntoerot sisaltda ulkomaisten yksikdiden
tilinpaatdsten muuntamisesta konsernin raportointivaluuttaan
euroon syntyneet muuntoerot.
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18 | Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset

Myynnin ja hallinnon
yleiskustannukset 2023,
920 milj. euroa

Myynnin ja hallinnon
yleiskustannukset 2022,
852 milj. euroa

] Myynnin ja markkinoinnin
kulut 402 milj. euroa

| Myynnin Ja markkinoinnin
kulut 447 milj. euroa

Tutkimus- ja tuotekehityskulut,
netto 114 milj. euroa

Tutkimus- ja tuotekehityskulut,
netto 95 milj. euroa

% Hallinnon kulut 359 milj. euroa £ Hallinnon kulut 355 milj. euros

19 | Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

Tuotekehityksen kustannukset, milj. euroa

131
102
|
|
3 5
—_— S
= Ll
5 4
-13 9
Tutkimus- ja Kirjattu kéytts- Saadut Paistot
tuotekehltys- omaisuuteen avustukset

kulut

2022 M 2023

31.12, padttynyt tilikausi

Milj. euroa — 2023 2022
Kayttbomaisuushyddykkeiden myyntivoitot 4 1
Saamisten ja sopimukseen perustuvien omaisuuserien alaskirjausten peruutukset 4 4
Kurssivoitot, netto 3 —
Termiinisopimusten korkokomponentti 4 —
Raaka-ainejohdannaiset - 1
Tuotto Valmetin aiemman Neles-omistuksen uudelleenarvostamisesta - 59
Vakuutuskorvaukset® 34 22
Ehdollisen kauppahinnan hankintahetken jélkeinen uudelleenarvostus - 2
Veroihin ja tullimaksujen oikaisuihin liittyvét tuotot 2

Muut tuotot 12 10
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 64 100
Kayttbomaisuuden myyntitappiot -1 -
Arvonalennukset kéyttéoma_isuushyﬁdykkeisté ja kéyttéoikeusomaisuuseristé -2 -4
Kurssitappiot, netto — -9
Termiinisopimusten korkokomponentti - -1
Raaka-ainejohdannaiset -5 -
Vahennyskelvottomat lahdeverot -12 -8
Saamisten ja sopimukseen perustuvien omaisuuserien alaskirjaukset -7 -7
Muut kulut -8 -6
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa -36 -36
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto 28 64

! yVakuutuskorvaukset liittyvat padosin (34 miljoonaa euroa vuonna 2023 ja 21 miljoonaa vuonna 2022) tuottoihin, jotka kompensoivat Valmetin Rautpohjan tehtaalla
Jyvaskylassa toukokuussa 2022 sattuneesta tulipalosta johtuneita kuluja ja menetyksid. Vakuutusyhtilta avoinna oleva saaminen 31, joulukuuta 2023 on yhteensd 32
miljoonaa euroa (11 miljoonaa euroa 31, joulukuuta 2022). Vain korvaukset niistd vahingoista ja menetyksista, joiden korvaamisen on vakuutusehtojen mukaan arvioitu
olevan kaytanndssa varmaa, on kirjattu tuotoksi ja saamiseksi. Arvioinnissa on kaytetty harkintaa ja noudatettu varovaisuutta. Valmet on saanut yhteensa 23 miljoonaa euroa

rahasuorituksina vuosina 2022 ja 2023.
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Liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa esitetyt valuuttakurssierot:

31.12. padttynyt tilikausi

Milj. euroa 2023 2022
Valuuttakurssierot myyntisaamisista ja ostoveloista -15 2
Valuuttakurssierot johdannaissopimuksista 18 -11
Kurssivoitot/-tappiot, netto 3 -9

20 | Liiketoimintojen yhdistdminen

NovaTech Automationin Prosessiautomaatio-
ratkaisut-liiketoiminnan hankinta

Valmet on 3. tammikuuta 2023 saanut paatokseen NovaTech
Automationin Prosessiautomaatioratkaisut-liiketoiminnan oston.
Ostettu liiketoiminta on erikoistunut er&-, jatkuvien ja
hybridiprosessien ohjauksen ja optimoinnin ratkaisuihin. Se
palvelee lahinna prosessiteollisuuden asiakkaita esimerkiksi
elintarvike-, ladke- ja kemianteollisuudessa. NovaTech
Automationin Prosessiautomaatioratkaisut-liiketoiminnan
liilkevaihto oli noin 18 miljoonaa dollaria, ja se tydllisti 76 henkea
Yhdysvalloissa, Alankomaissa ja Belgiassa. NovaTech
Automationin muu liiketoiminta ei kuulunut kauppaan. Hankittu
liiketoiminta on yhdistelty konsernin taloudellisiin lukuihin
hankintahetkestd alkaen.

NovaTech Automationin Prosessiautomaatioratkaisut-
liiketoiminnan hankinnalla ei ollut merkittdvda vaikutusta
Valmetin tulokseen, taloudelliseen asemaan tai taloudeiliseen
raportointiin vuonna 2023.

Koérberin Tissue-liiketoiminnan hankinta

Kérberin Tissue-liiketoiminnan hankinta, josta tiedotettiin 7.
heindkuuta 2023, saatettiin loppuun 2. marraskuuta 2023.
Maaraysvalta hankitusta liiketoiminnasta saatiin ostamalla 100
prosenttia Kérber Tissue S.p.A.:n ja Koérber Tissue Fold S.r.l.:n
osakekannasta. Yrityskaupan velaton arvo on noin 380
miljoonaa euroa. Kauppahinta maksettiin kdteisella
toteutumisen yhteydessa.

Korberin Tissue-liiketoiminta-alue tarjoaa prosessiteknologioita
ja niihin liittyvid palveluita pehmopaperin  jumborullien
muuntamiseen pehmopaperituotteiksi. Yhtiolla on pehmopaperin
jatkojalostusalan laajin teknologiatarjooma, joka sisaltaa
jatkojalostuslinjat pehmopaperirullille ja taitetuille
pehmopapereille sekd tuotepakkaamiseen liittyvat teknologiat,
jatkojalostukseen liittyvat palvelut ja digitaaliset ratkaisut.
Hankinnalla Vaimet vahvistaa Prosessiteknologiat ja Palvelut -
segmentteja.

Vuonna 2022 Koérberin Tissue-liiketoiminta-alueen liikevaihto
oli 305 miljoonaa euroa ja oikaistu kayttokateprosentti
(EBITDA-%) noin 12 prosenttia. Yhtiélld on vahva ja kasvava
palveluliiketoiminta, jonka osuus kokonaisliikevaihdosta vuonna
2022 oli 36 prosenttia, Koérberin Tissue-liiketoiminta-alue
tydllistdd noin 1 170 tydntekijaa Italiassa, Brasiliassa,
Yhdysvalloissa, Kiinassa ja Japanissa.

Hankittu liiketoiminta on yhdistelty Valmetiin 2. marraskuuta
2023  alkaen. Hankintamenolaskelma, = mukaan lukien
hankintahinta, perustuu alustaviin arvioihin eika ole lopullinen.

Hankittujen varojen, vastattavaksi otettujen velkojen seka
kirjatun liikearvon sulautumisajankohdan kdyvat arvot ja
yrityshankintaan liittyvat nettorahavirrat ovat esitetty alla
olevissa taulukoissa. Nettovarallisuuden arvo on maaritetty
euroissa.

Liiketoimintojen yhdistdmisestd kirjattu lilkearvo edustaa
ty6voimaa, maantieteellisen kattavuuden ja markkinaposition
arvoa sekd yhdistellystd toiminnasta seuraavien asiakkaiden,
teknologioiden ja tuotteiden sekd synergioiden arvoa.
Sulautumisesta syntyvan lilkkearvon ei odoteta olevan
verotuksessa vahennyskelpoista.

Hankintahetkestd lahtien hankittu liiketoiminta on kerryttédnyt
76 miljoonaa euroa liikkevaihtoa ja 1 miljoonaa euroa tilikauden
tulosta, joka siséltdd 8 miljoonaa euroa sulautumisen
yhteydessa kirjattujen aineettomien oikeuksien poistoja seka
varastojen kayvén arvon korotusten tulosvaikutteisia purkuja.

Jos hankinta olisi yhdistelty konserniin 1. tammikuuta 2023
alkaen, Valmetin johto arvioi, ettd Konsernin tuloslaskelman
osoittama liikevaihto olisi ollut 5 752 miljoonaa euroa ja
tilikauden tulos 329 miljoonaa euroa, silla oletuksella, etta
hankintahetken kdyvan arvon oikaisut pysyisivdt samoina, jos
hankintapdivénd olisi ollut 1. tammikuuta 2023, ja ettad
rahoitusfasiliteetit, joilla hankinta rahoitettiin, olisivat nostettu
ennen 1. tammikuuta 2023.

Hankintaan liittyvida kustannuksia on siséllytetty Konsernin
tuloslaskelmaan myynnin ja hallinnon vyleiskustannuksiin 4
miljoonaa euroa vuonna 2023.
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Hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen sekd liikearvon hankinta-ajankohdan kayvat arvot:

Milj. euroa - B B 2.11.2023
Pitkdaikaiset varat
Liikearvo 125
Muut aineettomat oikeudet 179
Aineelliset hyodykkeet 29
Kayttdoikeusomaisuuserdt 35
Laskennalliset verosaamiset 13
Muut pitkaaikaiset varat 6
Pitkiaikaiset varat yhteensa 386
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 171
Myyntisaamiset 73
Muut lyhytaikaiset varat 15
Rahat ja pankkisaamiset 39
Lyhytaikaiset varat yhteenséa 298
Pitkaaikaiset velat
Pitkaaikaiset vuokrasopimusvelat 30
Pitkaaikaiset varaukset 3
Laskennalliset verovelat 53
Pitkdaikaiset velat yhteensa 87
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset lainat 53
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 4
Ostovelat 28
Lyhytaikaiset varaukset 4
Velat asiakkaille myyntisopimuksista 67
Muut lyhytaikaiset velat 50
Lyhytaikaiset velat yhteensd 206
Nettovarat yhteensd 392
Milj. euroa I . 2.11.2023
Maksettu hankintahinta -392
Hankitut rahavarat 39
Lainojen takaisinmaksut -52
Yrityshankinnan nettorahavirrat -405

21 | Rahoitusriskien hallinta

Valmetin  maailmanlaajuiseen toimintaan liittyy erilaisia
liiketoiminta- ja rahoitusriskejd. Rahoitusriskien hallinnasta
vastaa keskitetysti konsernirahoitus Valmetin hallituksen

vuosittain hyvéksyman kirjallisen rahoituspolitiikan mukaisesti.
Konsernirahoitus tunnistaa ja arvioi rahoitusriskejd seka
suojautuu niiltd tiiviisséd yhteistydssd tytdryhtididen kanssa.
Konsernirahoitus toimii tytaryhtididen vastapuolena, hoitaa
keskitetysti ulkoista varainhankintaa ja vastaa rahavarojen
hoidosta ja tarvittavista suojaustoimista. Tavoitteena on

minimoida rahoitusriskien epdsuotuisia vaikutuksia Valmetin
taloudelliseen tulokseen.

Konsernin taseeseen kirjatut vuokrasopimusvelat ovat osa
Valmetin korollisia velkoja. Téaman liitetiedon likviditeetti- ja
jélleenrahoituksen, p&domarakenteen ja korkoriskin hallintaa
koskevat kappaleet keskittyvdt konsernin pitkdaikaiseen
rahoitukseen, ja siihen liittyvien taloudellisiin riskeihin, eivétka
ne ndin ollen sisalla vuokrasopimusvelkojen vaikutusta.
Lisstietoja vuokrasopimuksista on esitetty Liitetiedossa 5.
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Herkkyysanalyysi

Rahoitusriskien yhteydessd esitetyt herkkyysanalyysiluvut
perustuvat tilinpaatésajankohdan riskipositioihin.

Herkkyysanalyysia tehtdessa oletetaan vain yhden
rahoitusinstrumentin arvoon vaikuttavan tekijan, kuten koron tai
valuuttakurssin, muuttuneen. Valmetin herkkyyslaskelmat
perustuvat jokseenkin mahdolliseen muutokseen asian-
omaisessa riskimuuttujassa. Jokseenkin mahdollisen muutoksen
oletetaan olevan 1 prosenttiyksikon (100 korkopisteen) muutos
koroissa ja 10 prosentin muutos valuuttakursseissa ja
hyddykkeiden hinnoissa.

Likviditeetti- ja jalleenrahoitusriskin hallinta

Likviditeetti- tai jalleenrahoitusriski syntyy, kun yhtioé ei pysty
rahoittamaan toimintaansa luottokelpoisuuttaan vastaavin
ehdoin. Valittdtman maksuvalmiuden turvaamiseksi kassa-
varojen, lyhytaikaisten sijoitusten ja nostettavissa olevien
luottositoumusten maara pidetdan riittdvallda tasolla, seka
jalleenrahoitusriskin hallinnoimiseksi lainasalkun ik&jakauma
hajautettuna. Rahoituksen saatavuutta kaikissa olosuhteissa
turvataan hajauttamalla varainhankinta eri markkinoille ja
rahoituslaitoksiin. Konsernirahoitus valvoo pankkitilirakenteita,
tytaryhtididen kassasaldoja sekad -ennusteita ja ohjaa konsernin
kokonaiskassavarojen hyddyntamista mahdollisimman
tehokkaasti.

Vuoden 2023 lopussa rahavarat olivat yhteensad 432 miljoonaa
euroa (277 milj. euroa) ja konsernirahoituksen hallinnoimat
lyhytaikaiset korolliset rahoitusvarat 25 miljoonaa euroa (30
milj. euroa). Maailmanlaajuisesta liiketoiminnasta johtuen osa
Valmetin tytaryhtidistad sijaitsee maissa, joissa valuutanvaihtoa
ja sen liikuteltavuutta on rajoitettu. N&iden maiden osuus
Valmetin kokonaislikviditeetistd jaa kuitenkin vahaiseksi.

Vuoden 2023 aikana Valmet nosti yhteensa 725 miljoonaa
euroa uutta lainaa, josta 400 miljoonaa euroa liittyi Korberin

Tissue-liiketoiminnan hankintaan, 175 miljoonaa euroa oli laina
Euroopan investointipankista ja 150 miljoonaa euroa muita
kahdenvélisia lainoja.

Maksuvalmiutta turvasi lisdksi 300 miljoonan euron sitova ja
nostamatta oleva valmiusluottosopimus, joka eraantyy vuonna
2026, seka 15 miljoonan euron sitovat ja nhostamattomat
konsernitililimiitit ja 300 miljoonan euron kotimainen
yritystodistusohjelma, josta oli kdytéssa 44 miljoonaa euroa
raportointikauden lopussa.

Kéyttopdaoman hallinta on olennainen osa likviditeettiriskin
hallintaa. Konsernirahoitus valvoo ja ennustaa nettokdyttd-
padgoman muutosta l8heisessd vyhteistyossd tytaryhtididen
kanssa. Nettokdyttépddoma kasvoi 191 miljoonaan euroon (-82
milj. eurca) vuoden 2023 lopussa johtuen paadasiassa suurten
projektien maksueristd sekd vakaan liiketoiminnan osuuden
kasvusta.

Valmet hallinnoi jélleenrahoitusriskidgan tasapainottamalla
lyhyt- ja pitkdaikaisten lainojen subteellista keskindistd osuutta
sekd pitk3aikaisten lainojen jaljelld olevaa keskimaaraista
maksuaikaa mukaan lukien nostamaton sitova valmiusluotto.
Keskimaarainen pitkaaikaisten lainojen jéljella oleva maturiteetti
mukaan lukien pitkdaikaisten lainojen lyhennyserat seka
nostamaton sitova valmiusluotto oli vuoden 2023 lopussa 3,0
vuotta (3,3 vuotta). Lyhytaikaisten lainojen osuus huomioiden
pitkaaikaisten lainojen lyhennyserdt oli 8 prosenttia (22 %) koko
lainasalkusta. Vuoden 2023 lopussa konsernin korolliset velat
koostuivat lainoista ja vuokrasopimusveloista, ja lainasalkkuun
sisaltyi lainoja rahoituslaitoksilta seka yritystodistuksia.

Seuraavassa taulukossa on esitetty diskonttaamattomat
rahavirrat liittyen Valmetin rahoitusvelkojen lyhennyksiin ja
korkokuluihin (pois lukien vuokrasopimusvelat ja johdannaiset),
eriteltyna niiden tilinpaatéspaivana jaljetla olevien
sopimuspohjaisten erdpdivien mukaisesti. Vuokrasopimus-
velkojen maturiteetit on esitetty Liitetiedossa 5, ja vastaavasti
johdannaisten maturiteetit on esitetty Liitetiedossa 9.

2028 ja sen
Milj. euroa 2024 2025 2026 2027  jdlkeen
Lainat rahoituslaitoksilta
Lyhennykset 40 344 299 99 498
Korkokulut 59 58 35 34 23
Osto- ja muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 582 — — — _
Yhteensd 681 402 334 133 521
Taulukossa esitetyt luvut eivéat sisélld vuokrasopimusvelkojen ja johdannaisten vaikutusta.
2027 ja sen
Milj. euroa - ) 2023 2024 2025 2026 jélkeen
Lainat rahoituslaitoksilta
Lyhennykset 40 140 31 272 112
Korkokulut 14 12 10 6 1
Osto- ja muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 557 — — — —
Yhteensd 611 152 41 278 114

Taulukossa esitetyt luvut eivét sisélla vuokrasopimusvelkojen ja johdannaisten vaikutusta.
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Padomarakenteen hallinta

Padomarakenteen hallinnan tavoitteena on turvata
liiketoiminnan toimintaedellytykset, varmistaa joustava pééasy
pddaomamarkkinoille sekd  varmistaa riittava rahoitus
kilpailukykyisin ehdoin. P&&omarakenteen hallinta Valmet-
konsernissa kattaa sekd oman p&doman ettd korolliset lainat.
Oma pa&doma oli 31. joulukuuta 2023 yhteensd 2 572 miljoonaa
euroa (2 499 milj. euroa) ja korolliset lainat yhteensd 1 343
miljoonaa euroa (710 milj. euroa).

Valmet ei ole julkaissut pitkdaikaiseen pddomarakenteeseensa
littyvda tavoitetasoa. Téstd huolimatta Valmetin tavoitteena on
yllapitdd vahva pédomarakenne sailyttddkseen asiakkaiden,
sijoittajien, velkojien ja markkinoiden luottamuksen. Valmetin
hallitus arvioi p&domarakennetta sdanndllisesti ja sen
operatiivisesta hallinnoinnista vastaa konsernirahoitus.
Lainasopimukset sisaditdvat tavanomaisia kovenantiientoja, jotka
Valmet téyttda selvasti tilinpaatoshetkelld. Valmetilla ei ollut 31.
joulukuuta 2023 luottoluokitusta.

31.12.
Milj. euroa 2023 2022
Korolliset lainat yhteensa 1 343 710
Rahavarat 432 277
Koroliiset rahoitusvarat 25 30
Korolllset nettolainat 886 403
Oma padoma yhteensa 2572 2 499

Taulukossa esitetyt luvut eivét sisalld vuokrasopimusvelkojen vaikutusta,

Korkoriskin hallinta

Korkoriskid syntyy, kun markkinakorkojen ja korkomarginaalien
muutokset  vaikuttavat  rahoituskustannuksiin,  sijoitusten
tuottoihin ja korollisten erien arvostukseen. Korkoriskié hallinnoi
ja  valvoo konsernirahoitus. Korkoriskia hallinnoidaan
tasapainottamalla vaihtuva- ja kiintedkorkoisten fainojen
keskinadistd suhdetta sekd korollisten lainojen ettd korollisten
rahoitusvarojen duraatiota. Liséksi korollisiin varoihin ja
velkoihin liittyvilta riskeilta voidaan suojautua
johdannaisinstrumenteilla, kuten korkotermiineilld, koronvaihto-
sopimuksilla, optioilla ja futuureilla. Kiintedn koron osuus
kaikista lainoista tulee olla 10-60 prosentin vélilld mukaan
lukien korkojohdannaiset. Pitkdaikaisten lainojen duraatio,
mukaan lukien pitkdaikaisten lainojen lyhennyserédt ja
korkojohdannaiset, tulee olla 6-42 kuukautta.

Kiintedkorkoisten lainojen osuus koko lainasalkusta oli 37
prosenttia (30 %), duraatio 1,3 vuotta (1,2 vuotta) ja euro-
maaraisten velkojen osuus oli 100 prosenttia (100 %) kaikista
lainoista vuoden 2023 lopussa. Korkoriskin herkkyysanalyysin
perusteena on yhteenlaskettu yhtidtason korkoriski, joka
muodostuu korollisista saamisista, korollisista veloista (pois
Jukien vuokrasopimusvelat) ja koronvaihtosopimuksista, jotka
suojaavat alla olevaa korkoriskid. Herkkyysanalyysissd ei ole
huomioitu valuuttajohdannaisten korkovaikutusta, silld yhden
prosenttiyksikdn muutos koroissa ei olisi merkityksellinen, mikali
vastaava muutos tapahtuisi  kaikissa  valuuttapareissa
samanaikaisesti. Korkojen yhden prosenttiyksikén nousulla tai
laskulla kaikkien muiden muuttujien pysyessd ennallaan olisi

seuraavan 12 kuukauden aikana uudelleenhinnoitteluun tulevien
korollisten lainojen, korollisten varojen ja korkojohdannaisten
korkokuluihin seuraava vaikutus verovaikutus huomioituna:

Milj. euroa 2023 2022
Tuloslaskelma -/+34  /t1.2
Oma padoma +/-9,0 +/-2,4
Taulukossa esitetyt luvut eivat sisalld vuokrasopimusvelkojen vaikutusta.

Valmet on kéyttényt korkojohdannaisia suojautuakseen
lainasalkun  korkoriskeiltd. Kaikkiin koronvaihtosopimuksiin
sovelletaan rahavirran suojauslaskentaa. Korkojohdannais-
sopimusten nimellisarvot ja k&yvét arvot ovat esitetty

Liitetiedossa 9.

Valuuttariskin hallinta

Valmetin liiketoiminta on maailmanlaajuista ja konserni altistuu
valuuttariskille  useissa  valuutoissa,  joskin  toiminnan
maantieteellinen jakautuminen vahentaéa yksittdisten valuuttojen
merkitystd, Huomattava osuus Valmetin liikevaihdosta sekd
kuluista syntyy euroissa (EUR), Yhdysvaltain dollareissa (USD),
Ruotsin kruunuissa (SEK) ja Kiinan juaneissa (CNY).

Transaktioriski

Transaktioriskid  syntyy  tytdryhtididen  kaupallisista ja
rahoitukseen liittyvistd tapahtumista ja maksuista, jotka ovat
muun kuin yksikén toimintavaluutan maéréisid ja kun niihin
littyvat tulevat ja Ildhtevat rahavirrat ovat méaaréltéén tai
ajoitukseltaan erilaisia,

Konsernin rahoituspolitiikan mukaisesti tytéryhtidt suojaavat
taseessa olevat ja sitoviin toimitus- ja hankintasopimuksiin
perustuvat valuuttapositionsa tdysimé&ardisesti. Muun kuin
tytdryhtién toimintavaluutan maéaardiset vastaiset rahavirrat on
suojattu  konsernirahoituksen kanssa tehdyilla  sisdisilla
termiinisopimuksilla ajanjaksoiksi, jotka eivét yleensé ylita kahta
vuotta, Tytdryhtiot tekevat valuuttasuojauksia myds suoraan
pankkien kanssa maissa, joissa valuuttasdénnostely estad
konsernin sisdiset suojaussopimukset. Konsernirahoitus valvoo
yhtién valuuttakohtaista nettopositiota ja paattdd missd maarin
avoin riski suljetaan. Mikali tytaryhtio soveltaa
suojauslaskentaa, konsernirahoitus suojaa aina kyseisen riskin
solmimalla sisdistd termiinisopimusta vastaavan ulkoisen
termiinisopimuksen. Konsernin rahoituspolitiikka maarittda
enimmaismaérat konsernirahoituksen hallinnoimille avoimille
valuuttapositioille pohjautuen positioiden mahdollisesta
tulosvaikutuksesta johdettuun enimméismaéraan. Valuuttariskin
hallinnassa konsernirahoitus voi kayttaa valuutta-
termiinisopimuksia ja  valuuttaoptioita. Valmet altistuu
valuuttariskeille seka tase-erien ettd taseen ulkopuolisten erien
kautta. Valuuttariski koostuu kaikista valuuttamaaraisista
varoista ja veloista, sek& niiden vasta-arvoista yhtididen
kotivaluutoissa. Laskelmassa on huomioitu ulkoiset, seké
sisdiset Ilyhyt- ja pitkdaikaiset myynti- ja ostosopimukset,
sitoviin sopimuksiin liittyvat arvioidut kirjaamattomat rahavirrat
sekd rahoituserat, joista on vahennetty suojaukset.
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Seuraavassa taulukossa on esitetty konsernin valuuttariski

raportointikauden lopussa:

31.12.2023
Milj. euroa n EUR SEK US_D CNY ‘Mu_ut_
Operatiiviset erat 53 -351 437 -178 39
joista myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset varat -45 -165 108 61 40
joista osto- ja muut lyhytaikaiset velat 12 64 -16 -91 32
Rahoituserat 193 -35 -104 -97 44
Suojaukset -253 377 -288 244 -81
suojauslaskennan alaiset 55 283 -285 138 39
suojauslaskennan ulkopuoiiset -308 95 -2 105 -120
Kokonaispositio -6 -9 46 -31 2
31.12.2022
Milj. euroa EUR SEK USsD ____CNY Muut
Operatiiviset erat 229 -356 333 -211 5
joista myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset varat -56 -123 103 46 30
joista osto- ja muut lyhytaikaiset velat -13 35 -19 -38 34
Rahoituseréat 321 -135 -97 -120 31
Suojaukset -579 485 -222 341 -26
suojauslaskennan alaiset -323 278 -224 235 35
suojauslaskennan ulkopuoliset -256 207 3 106 -61
Kokonaispositio -29 -5 14 10 10
Valuuttariskin herkkyysanalyysin perustana on konsernitason
yhteenlaskettu valuuttapositio. Jos euron oletetaan vahvistuvan
tai heikkenevdn 10 prosenttia kaikkiin muihin valuuttoihin
ndhden, tdman vaikutus kassavirtaan verovaikutus huomioituna
olisi:
31.12.2023
Milj. euroa SEK usb CNY Muut Yhteensa
EUR +/- 10 % m_L_|utos +/-0,7 -/+ 3,7 +/-2,5 -/+ 0,2 -/+ 0,6
31.12,.2022
Milj. euroa SEK uUsD CNY Muut Yhteensd
EUR +/- 10 % muutos +/- 0,4 -/+ 1,2 -/+ 0,8 -/+ 0,8 -/+ 2,4
Rahoitusinstrumentteja koskevassa IFRS 7:n mukaisessa

herkkyysanalyysissa on huomioitu seuraavat erat: osto- ja muut
velat, myynti- ja muut saamiset, korolliset velat, rahavarat,
talletukset seka johdannaiset.

Seuraavassa taulukossa esitetddn vaikutus, joka aiheutuisi
euron +/- 10 prosentin muutoksesta muita valuuttoja vastaan
verovaikutus huomioituna:

Milj. euroa 2023 2022
Tuloslaskelma +/-6,4 -/+ 0,5
Oma pddoma -/+ 14,0 -/+ 25,8

Vaikutus omaan p&adomaan on niiden johdannaisten kayvan
arvon muutos, jotka tayttdvat rahavirran suojauslaskennan
kriteerit. Vaikutus tuloslaskelmaan on kaikkien muiden
valuuttakurssiriskille alttiina olevien rahoitusinstrumenttien

kdyvan arvon muutos.
Valuuttajohdannaissopimusten nimellis- ja kayvédt arvot on
esitetty Liitetiedossa 9.

Translaatioriski tai omaan pddomaan liittyva
valuuttariski

Translaatioriskid syntyy, kun liikearvo, kdyvan arvon oikaisut tai
tytéryhtion oma pddoma on jonkin muun valuutan kuin
emoyhtién toimintavaluutan méé&rdinen, Vuoden 2023 lopussa
yhteenlaskettu konsernin ei-euromaaréisten liikearvon ja kayvan
arvon oikaisujen seka tytdryhtididen oman padoman
muodostama translaatioriski oli 1 141 miljoonaa euroa (963
milj. euroa). Merkittavimmat translaatioriskit olivat vuonna 2023
Yhdysvaltain dollareissa 431 miljoonaa euroa ja Kiinan juanissa
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220 miljoonaa euroa, sekd vastaavasti vuonna 2022
Yhdysvaltain dollareissa 377 miljoonaa euroa ja Kiinan juanissa
210 miljoonaa euroa. Valmet ei tilinpa&toshetkelld suojaudu
translaatioriskiin liittyvaltd valuuttakurssiriskilta.

Hyodykeriskin hallinta

Valmet altistuu raaka-aineiden ja tarvikkeiden, mukaan luettuna
energian, hintojen vaihtelulle. Tytéryhtiét ovat tunnistaneet
hyddykeriskien suojaustarpeensa, ja konsernirahoitus on
toteuttanut suojaukset hyvaksyttyjé vastapuolia ja
instrumentteja kayttden. Hyodykeriskeja varten on mééritelty ja
hyvéksytty erilliset suojauslimiitit. Suojaukset toteutetaan
rullaavasti siten, ettd suojausaste pienenee ajan pidentyessa.
Pohjoismaisten tytdryhtididen s&hkon hintariskid on suojattu
sekd sahkdjohdannaisilla ettd  kiintedhintaisilla  s&hkén
ostosopimuksilla. Suojausten painopiste on seuraavan kahden
vuoden arvioidussa energian kulutuksessa, ja osa suojauksista
ulottuu noin viiden vuoden pddhén. S8hkdsuojausten toteutus
on ulkoistettu konsernin ulkopuoliselle valittajélle. Valmetin
sdhkotermiinien maara 31. joulukuuta 2023 oli 153 GWh (169
GWh) ja kiintedhintaisten s&hkdn ostosopimusten maéréd 158
GWh (158 GWh).

Pienentadkseen ruostumattoman terdksen hintaan vaikuttavan
seosainelisdn hintamuutosten aiheuttamaa riskia, Valmet voi

solmla  nlkkelijohdannaissopimuksia  (average-price  swap
agreements). Seosainelisa perustuu eri metallien
kuukausittaisiin  keskiarvohintoihin, ja merkittdvin metalli
seosainelisdssd on nikkeli. Valmet voi solmia myos

romumetallijohdannaissopimuksia pienentddkseen romumetallin
hintariskid Valmetin omissa valimoprosesseissa. Vuoden 2023
lopussa Valmetilla oli avoimia nikkelijohdannaissopimuksia 588
tonnia (192 tonnia) ja avoimia romumetallisopimuksia 1 523
tonnia (1 048 tonnia).

Seuraava hyddykehintojen herkkyysanalyysi siséltda termiini-
ja swap-sopimuksilla ostettujen hyédykkeiden yhteenlasketun
nettomaarén, mutta se ei sisdlld raaka-aineiden ja sdhkdn
ennakoitua kulutusta.

Hyddykehintojen 10 prosentin nousu tai lasku aiheuttaisi
seuraavat vaikutukset verovaikutus huomioituna:

Milj. euroa 2023 2022
Sahkéjohdannaisten vaikutus omaan

padomaan +/-0,5 +/-1,0
Nikkelijohdannaisten vaikutus

tuloslaskelmaan +/-0,7 +/- 0,5
Romumetallijohdannaisten vaikutus

tuloslaskelmaan +/-0,0 +/-0,0

Sihksjohdannaisiin  sovelletaan rahavirran suojauslaskentaa.
Niiden tehokkaan osuuden vaikutus kirjataan omaan padomaan.
Nikkeli- ja romumetallijohdannaisiin ei sovelleta suojaus-
laskentaa, joten niiden kayvdn arvon muutos Kirjataan
tulosvaikutteisesti.

Luotto- ja vastapuoliriskien hallinta

Luotto- tai vastapuoliriskilld tarkoitetaan mahdollisuutta, ettd
asiakas, alihankkija tai rahoitusvastapuoli ei pysty tayttdmaan
sitoumuksiaan  Valmetille. Myyntiin ja ostoihin liittyvét
luottoriskit ~ovat ensisijaisesti  tytéryhtididen  vastuulla.
Tytéryhtiét arvioivat asiakkaidensa luottokelpoisuuden naiden
taloudellisen tilanteen, aiempien kokemusten ja muiden asiaan
vaikuttavien seikkojen perusteella. Lisdksi luottoriskin maaréa
rajataan  kayttamalld ennakkomaksuja, rembursseja  ja
kolmannen osapuolen antamia takauksia. Konsernirahoitus
tarjoaa keskitetysti kaupan, projektien ja asiakasrahoitukseen
liittyvia palveluja ja pyrkii varmistamaan, ettd maksuehdoissa ja
vaadittavissa  vakuuksissa noudatetaan  rahoituspolitiikan
periaatteita. Valmetilla ei ole merkittévid luottoriskikeskittymia
johtuen laajasta ja maantieteellisesti hajautuneesta asiakas-
pohjasta.

Luottoriskin enimmaismaara koostuu myynti- ja muiden
saamisten, sekd ajan kuluessa tulouttamiseen liittyvien
sopimukseen perustuvien omaisuuserien kirjanpitoarvosta.
Luottoriskid arvioidaan sekd myyntisaamisten ikajakauman ettd
asiakaskohtaisten analyysien perusteella. Myyntisaamisten
ikdjakauma on esitetty Liitetiedossa 8. Johto arvioi kéypaan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettaviin
sijoituksiin liittyvan luottoriskin olevan alhainen, koska niihin
liittyvé laiminlydntiriski on alhainen ja lilkkeeseenlaskijan kyky
tayttdd rahavirtavelvoitteensa lahitulevaisuudessa on vahva.
Vastapuoliriskid aiheutuu my6s rahoitustapahtumista, joita
koskevia sopimuksia tehddan pankkien, muiden
rahoituslaitosten ja yritysten kanssa. Konsernirahoitus hallitsee
riskid keskitetysti valitsemalla huolellisesti pankit ja muut
vastapuolet, asettamalla vastapuoclikohtaisia limiittejé seké
kéyttdméllda  nettoutussopimuksia, kuten ISDA  (Master
agreement of International Swaps and Derivatives Association),
lisitietoja  Liitetiedossa 9. Kaikki Valmetin  kéyttdmat
rahoituslaitokset  kuuluvat investment grade -luokkaan.
Laskettaessa rahoitusinstrumentteihin liittyvén vastapuoliriskin

enimmaismaaraa, avoimeen positioon luetaan rahavarat,
sijoitukset, talletukset ja muut rahoitustransaktiot kuten
johdannaissopimukset. Valmetin johto seuraa

vastapuolilimiittien noudattamista sédanndllisesti.
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22 | Osakkuusyhtiot

Valmet-konsernilla on seuraavat osakkuusyhtiot:

Rekisterdintimaa ja pada-

Omistusosuus

Yhtion nimi . asiallinen toimintapaikka  31.12.2023 31.12.2022 ~ Arvostus
Nanjing SAC Valmet Automation Co., Ltd. Kiina 21,95 % 21,95 % Padomaosuusmenetelma
Valpro gerenciamento de obras Ltda Brasilia 51,0 % 51,0 % P&domaosuusmeneteima

Nanjing SAC Valmet Automation Co., Ltd. (SAC) perustettiin
vuonna 2011 Metso Automaatio Oy:n ja Guodian Nanjing
Automation Co., Ltd.:n valilla. Guodian Nanjing Automation Co.,
Ltd. on julkinen osakeyhtid, josta isoimman osuuden omistaa
Huadian Power International Co. Ltd., joka on osa yhdesta
viidestd suurimmasta energiantuottajasta Kiinassa. Metso
Automaatio Oy:n omistajuus ja sen mukana Nanjing SAC Valmet
Automation Co., Ltd.:n omistusosuus, siirtyi Valmetille, kun
konsernin prosessiautomaatiojarjestelmén hankinta toteutui 1.
huhtikuuta 2015. Nanjing SAC Valmet Automation Co., Ltd.
keskittyy uuden teknologian, tuotteiden ja ratkaisujen
kehittéamiseen digitaalisiin energiantuotannon konsepteihin
yhdistdmalla  molempien  omistajien  osaamista. Téma
osakkuusyhtit keskittyy erityisesti Kiinan markkinoille.

Valpro gerenciamento de obras Ltda on luokiteltu
yhteisyritykseksi, koska Valmetilla on yhdessé toisen osakkaan
kanssa yhteinen méaardysvalta hallinnoida yritysta.

Milj. euroa

Tase

Pitk&@aikaiset varat
Lyhytaikaiset varat
Pitk&aikaiset velat
Lyhytaikaiset velat

Nettovarallisuus
Valmetin osuus nettovarallisuudesta

Tuloslaskelma
Liikevaihto
Tilikauden tulos
Tilikauden laaja tulos

Valmetilla ei ollut osakkuusyhtididensd kanssa olennaisia
lilketoimia tilikausilla 2023 tai 2022, eika olennaisia saamisia tai
velkoja 31. joulukuuta 2023 tai 31. joulukuuta 2022.

Nanjing SAC Valmet Automation Co., Ltd. ja Valpro
gerenciamento de obras Ltda ovat yksityisid osakeyhti6itd, eika
niiden osakkeilla ole noteerattua markkinahintaa. Valmetin
osuuteen Nanjing SAC Valmet Automation Co., Ltd ja Valpro
gerenciamento de obras Ltda -yhtidissa ei liity ehdollisia velkoja.

Allimand S.A.:n osakkeet myytiin vuonna 2023, mink&
seurauksena  Allimand S.A. ei end3d ole luokiteltu
osakkuusyhtidksi. Vertailukaudella 31. joulukuuta 2022,
Valmetilla oli 35.8 prosentin omistusosuus Allimand S.A.:sta.

Alia esitetdan yhteenveto Nanjing SAC Valmet Automation Co.,
Ltd. -yhtion taloudellisesta informaatiosta. Tiedot vastaavat
Nanjing SAC Valmet Automation Co., Ltd. -yhtidn
tilinpaattksessé esitettyj@ lukuja. Valpro gerenciamento de
obras Ltda -yhtididen lyhyt- ja pitkdaikaiset varat ja velat seka
liilkevaihto ja tulos eivdt ole olennaisia ja sen vuoksi niitd ei
esitetd alla olevissa taulukoissa.

2023 2022
- ~ SAC SAC

2 4 17

126 123

I 1

68 68

74 71

16 15

121 108

13 13

13 13
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Tésmaytys kirjanpitoarvoihin Valmet-konsernissa:

2023 2022

_Milj. euroa _— SAC SAC
Nettovarallisuus kauden alussa 71 64
Kurssierot -4 -1
Tilikauden tulos 13 13
Tilikauden laaja tulos - -1
Maksetut osingot -6 -4
Nettovarallisuus kauden lopussa 74 71
Valmetin osuus nettovarallisuudesta 16 15
Tasearvo kauden lopussa 16 15
Muutokset osuuksissa osakkuusyhtigihin tehdyiss3 sijoituksissa:

Milj. euroa 31.12.2023 31.12.2022
Hankintameno

Hankintameno kauden alussa 8 464
Lisdykset - -
Arvonalentumiset - -
Uudelleenryhmittelyt! - -456
Muut oikaisut - —
Hankintameno kauden lopussa 8 8
Oman péddoman oikaisut

Oman padoman oikaisut kauden alussa 7 -3
Tilikauden tulos 3 9
Tilikauden laaja tulos - -
Saadut osingot -2 -90
Kayvén arvon oikaisujen poistot - =2
Uudelleenryhmittelyt! - 93
Muut oikaisut - -
Oman padoman oikaisut kauden lopussa 9 7
Tasearvo kauden lopussa 16 15

! Yudelleenryhmittelyt liittyvat Neleksen sulautumiseen Valmetiin vuonna 2022, ja ne sisaltavat Valmetin Neleksestd aiemmin omistaman oman padoman ehtoisen osuuden

uudelleenarvostuksesta aiheutuneen 59 miljoonan euron tuoton.
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23 | Tilintarkastuspalkkiot

Valmet Oyj:n  yhtidkokous valitsi  Tilintarkastusyhteist
PricewaterhouseCoopers Oy:n yhtion tilintarkastajaksi vuonna
2023. Alla olevassa taulukossa on esitetty Valmet-konsernin
PricewaterhouseCoopers Oy:lle ja sen ketjuun kuuluville yhtigille
(PwC) suoritetut palkkiot tilintarkastuksesta ja muista palve-
luista.

31.12. paattynyt tilikausi

Milj.evroa = 000000000000 —am_ = — 2023 __2022
Tilintarkastus -2,5 -2,3
Tilintarkastuslain 1.1,2 §:ss8 tarkoitetut toimeksiannot g -
Veroneuvonta - -
Muut palvelut -0,2 -0,1
Yhteensd -2,7 -2,5

Vuonna 2023 PricewaterhouseCoopers Oy:n suorittamat muut
kuin tilintarkastuspalvelut Valmet-konsernin vyhtidille olivat
yhteensd 0,1 miljoonaa eurca (0,1 milj. euroa) sisaltden
veropalvelut ja muut palvelut.

24 | Vastuut

Valmet Oyj tytéryhtidineen ja rahoituslaitokset ovat antaneet
takauksia Valmet-konsernin normaaliin liiketoimintaan liittyvien
sitoumusten vakuudeksi. Kyseisten takauksien kokonaismaara
oli 1 127 miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2023 ja 1 521
miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2022.

Valmetia vastaan on eri maissa vireilld lukuisia eri perusteilla

nostettuja oikeudenkdyntejd ja eri perusteisiin nojaavia
oikeudellisia vaateita ja erimielisyyksid mukaan lukien
tuotevastuuoikeudenkdynteja ja -vaateita sekd Valmetin
toimituksiin liittyvid oikeudellisia erimielisyyksia. Valmet on
myds kantajana useissa oikeudenkdynneissd. Vaikka jotkut
vaateista ovat huomattavia, tamanhetkisen parhaan
ymmarryksensa mukaan Valmetin johto arvioi, ettd naiden
oikeudenkdyntien, vaateiden ja erimielisyyksien lopputuloksella
ei tule olemaan olennaista haitallista vaikutusta Valmetin
asemaan, kun otetaan huomioon niiden tueksi talla hetkelld
esitetyt perusteet, tehdyt varaukset, voimassa olevat
vakuutukset ja Valmetin koko liikketoiminnan laajuus.
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25 | Lahipiiri-informaatio

Toimitusjohtajan ja muun johtoryhman

Valmetin l&hipiiriin kuuluu Valmet-konsernin yhtidt (Liitetieto . .
. s i . . palkitseminen
26) ja osakkuusyhtitt ja yhteisyritykset (Liitetieto 22) seka
Valmetin hallitus ja johtoryhma. Alla olevassa taulukossa on esitetty johdon palkitsemiseen
liittyvat tuloslaskelmaan kirjatut kulut. Lisdtietoja
osakeperusteisista maksuista on esitetty Liitetiedossa 14.
Tyosuhteen Eroamisen
Palkat ja muut Osake- paattymisen yhteydessa
lyhytaikaiset perusteiset jélkeiset suoritettavat
_Tuhatta euroa e etuudet  Tulospalkkio  palkkiot etuudet etuudet  Yhteensd
2023
Toimitusjohtaja -797 -674 -822 -393 -1 958 -4 645
Muu johtoryhma -3175 -1173 -2 803 -1 348 -150 -8 649
Yhteensé -3 873 -1 847 -3 625 =74 -2 108 -12 204
2022
Toimitusjohtaja ~767 -686 -781 -379 - -2 613
Muu johtoryhma -3412 -1 242 -2 666 -1 451 - -8 771
Yhtaaensd -4 179 -1929 -3 447 -1 829 - -11 384
Valmet tiedotti 18. elokuuta 2023, ettd Valmetin hallitus on Toimitusjohtajan elakejarjestelyt ovat paikallisen
hyviksynyt Valmetin toimitusjohtaja Pasi Laineen eron ja siihen markkinakdytdnndn ja lainsdddannon  mukaisia.  Muiden

liittyvét ehdot. Pasi Laine jatkaa yhtién toimitusjohtajana
vuoden 2024 syyskuun loppuun. Toimitusjohtajan
palkitsemisesta p&atettiin elokuussa 2023 eroamisilmoituksen
yhteydessd. Hallitus p&atti jatkaa palkanmaksua vuoden 2025
heindkuuhun saakka sekd 1 125 tuhannen euron palkkiosta,
joka maksetaan toimitusjohtajalle 1. heindkuuta 2025. Néma
sekd muut toimitusjohtajan eroamiseen liittyvat etuudet, jotka
jaksotettiin tilikaudelle 2023, ovat yhteensd 1 958 tubatta
euroa. Toimitusjohtaja saa pitdéd oikeutensa Ilyhyt- ja
pitkaaikaisiin etuihin seka kaikkiin ansaittuihin ja tuleviin pitkan
aikavalin kannustimiin ansaintajaksolta 2024-2026.

Hallituksen jdsenten palkkiot

johtoryhman jasenten eldkeikd maérittyy Kkunkin jdsenen
asuinvaltion lainsdddénnoén perusteella. Toimitusjohtajalla ja
joillakin ~ johtoryhmén  jasenilld on maksuperusteinen
lisaeldkejarjestely.

Jarjestelyn maksut ovat vuosittain 15-20 prosenttia henkilén
vuosipalkasta. Yl olevassa taulukossa kulut siséltyvit
tyOsuhteen paattymisen  jalkeisiin etuuksiin yhdessa
lakisaateisten eldkemaksujen kanssa. Etuuden lopullinen taso
riippuu jarjestelyn sijoituksien tuotosta.

Tuhatta euroa s —— e = = 2023
Mikael Mékinen, puheenjohtaja -167
Jaakko Eskola, varapuheenjohtaja -95
Aaro Cantell, jasen -82
Anu Hamalainen, jésen -83
Pekka Kemppainen, jésen -82
Per Lindberg, jasen -72
Monika Maurer, jisen -92
Eriikka Soderstrom, jésen -92
Juha P8lldnen, henkiloston edustaja -7
Yhteensd -771
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31. joulukuuta 2023 hallitus, toimitusjohtaja ja muut
johtoryhmén jasenet omistivat yhteensd 647 065 Valmetin
osaketta (712 589 osaketta 31.12.2022).

Valmetilla ei ole lainasaatavia johtoryhmalta tai hallitukselta.
Johdon tai osakkeenomistajien puolesta ei ole annettu takauksia
tai muita sitoumuksia.

Vuonna 2023 ja 2022 Valmet myi tuotteita hallituksen jésenen
maardysvallassa oleville yrityksille ja osti palveluita samoilta
yrityksiltd. N&iden myyntien arvo oli 487 tuhatta euroa ja
ostojen 80 tuhatta euroa (428 tuhatta euroa myyntida ja 25
tuhatta euroa ostoja vuonna 2022). Avoinna olevat lyhytaikaiset
saamiset olivat 45 tuhatta euroa (156 tuhatta euroa) ja avoinna
olevat lyhytaikaiset velat 14 tuhatta euroa (8 tuhatta euroa)
raportointikauden lopussa.
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26 | Tytaryhtiot

Yhtién nimi

NovaTech Automation Solutions B.V.
NovaTech Automation Solutions Holding B.V.
Valmet B.V.

Neles Australia Fiow Control Pty Ltd"
Valmet Pty Ltd

Valmet Belgium B.V.

Valmet Celulose, Papel e Energia Ltda.
Valmet Engraving Solutions Ltda.

Valmet Fabrics Tecidos Técnicos Ltda.
Valmet Flow Contro! Ltda.

Valmet Tissue Converting Ltda.

Neles Chile SpA

Valmet S.A.

Vaimet Technologies, S.A.U.

Valmet Technologies Zaragoza, S.L.
Valmet Flow Contro! South Africa Pty Ltd
Valmet South Africa (Pty) Ltd

PT Valmct

PT Valmet Automation Indonesia

PT Valmet Technology Center

Neles India Private Limited

Valmet Technologies and Services Private Limited
Valmet Technologies Private Limited

Neles UK Ltd

Valmet Limited

Valmet Engraving Solutions S.r.l.

Valmet Flow Control S.p.A

Valmet S.p.A.

Valmet Tissue Convering S.p.A.

Valmet Tissue Converting S.r.|

Valmet GesmbH

Valmet K.K.

Valmet Tissue Converting Co., Ltd.

Valmet Ltd.

Valmet Flow Control Ltd.

Fabio Perini Shanghai Co., Ltd.

Kérber Engineering Solutions (Nantong) Co., Ltd.
Neles (China) Investment Co. Ltd

Neles Taiwan Co., Ltd

Valmet (China) Co., Ltd.

Valmet Automation (Shanghai) Co., Ltd.
Valmet Fabrics (China) Co., Ltd.

Valmet Flow Control (Jiaxing) Co., Ltd
Valmet Flow Control (Shanghai) Co. Ltd
Valmet Paper (Shanghai) Co., Ltd.

Valmet Paper Machinery (Changzﬁou) Co., Ltd.
Valmet Paper Technology (China) Co., Ltd.
Valmet Paper Technology (Guangzhou) Co., Ltd.
Valmet Paper Technology (Xi'an) Co., Ltd.
Valmet Technologies Co., Ltd.

Neles Korea Co., Ltd,

Valmet Inc.

1 Yhti6 on selvitystilassa.

Kotipaikka
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Australia
Australia
Belgia
Brasilia
Brasilia
Brasilia
Brasilia
Brasilia
Chile

Chile
Espanja
Espanja
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Indonesia
Indonesia
Indonesia
Intia

Intia

Intia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Italia

Italia

Italia

Italia

Italia
Itavalta
Japani
Japani
Kanada
Kanada
Kiina

Kiina

Kiina

Kiina

Kiina

Kiina

Kiina

Kiina

Kiina

Kiina

Kiina

Kiina

Kiina

Kiina

Kiina

Korea

Korea

Emoyhtion
omistusosuus, %

Konsernin
omistusosuus, %

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

81,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

75,0
100,0
100,0
100,0
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Yhtion nimi

Valmet d.o.o.

Neles Flow Control Malaysia Sdn. Bhd.!
Valmet Sdn. Bhd.

Neles Mexico SA de CV

Valmet Technologies S. de R.L. de C.V.
Valmet AS

Valmet Flow Control S.A.C.

Valmet Automation Sp. z o.o.

Valmet Flow Control Sp. z.0.0.

Vaimet Services Jelenia Géra Sp. z 0.0.
Valmet Services Sp. z 0.0.

Valmet Technologies and Services S.A.
Valmet Technologies Sp. z.0.0.!
Valmet Lda

Valmet Flow Control, Unipessoal Lda
Valmet Trading and Contracting W.L.L.
Valmet Automation SAS

Valmet SAS

Valmet Flow Control SAS

Valmet Flow Control S.R.L.

Valmet AB

Valmet Flow Control AB

Valmet Deutschland GmbH

Valmet Flow Control GmbH

Valmet GmbH

Valmet Plattling GmbH

Neles Plant Saudi LLC

Neles Asia Pacific Pte. Ltd.,

Valmet Pte. Ltd.

Valmet Automation Oy

Valmet Flow Control Oy

Valmet Kauttua Oy

Valmet Technologies Oy

Valmet Co._, Ltd.

Valmet Flow Control Co., Ltd.

Valmet s.r.o.

Valmet Flow Control Turkey Dis Ticaret A.S

Valmet Seliiloz Kagit ve Enerji Teknolojileri A.S.

Valmet Co., Ltd,
Valmet Flow Control LLC?
Valmet FZE

Valmet Process Technologies and Services LLC?
Neles-Jamesbury Inc.

Valmet, Inc.

Valmet Flow Control Inc.

Valmet Tissue Converting, Inc.

1 Yhtié on selvitystilassa.

Kotipaikka
Kroatia
Malesia
Malesia
Meksiko
Meksika
Norja
Peru
Puola
Puola
Puola
Puola
Puola
Puola
Portugali
Portugali
Qatar
Ranska
Ranska
Ranska
Romania
Ruotsi
Ruotsi
Saksa
Saksa
Saksa
Saksa
Saudi Arabia
Singapore
5i Hgéi:loré
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Thaimaa
Thaimaa
TSekki
Turkki
Turkki
Vietnam

Yhdistyneet
Arabiemiirikunnat

Yhdistyneet
Arabiemiirikunnat

Yhdistyneet
Arabiemiirikunnat

Yhdysvallat
Yhdysvallat
Yhdysvallat
Yhdysvallat

Emoyhtion
omistusosuus, %

100,0
100,0

100,0

100,0
73,5

2 Konsernilla on sopimuksen perusteella maaraysvalta yhteisdssd, ja se yhdistelldsn konsemitilinpaatokseen kokonaisuudessaan.

Konsernin
omistusosuus, %

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

49,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

70,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

49,0

100,0

49,0
100,0
100,0
100,0
100,0
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27 | Raportointikauden paattymisen jalkeiset
tapahtumat

Raportointikauden péaattymisen jélkeisia tapahtumia, jotka
edellyttaisivat tilinpdatoksessa esitettdvdn tiedon oikaisemista
tai lisdtietojen esittdmistd, ei ole tiedossa.

28 | Uudet laskentastandardit

Uudet IFRS-tilinpaatosstandardit, joita Valmet
on alkanut soveltamaan

Valmet-konserni on soveltanut IASB:n julkaisemia uusia
standardeja, standardimuutoksia ja tulkintoja, joita sovelletaan
ensimmaistd kertaa 1. tammikuuta 2023 alkavilla
raportointikausilla. Uusilla tai muuttuneilla standardeilla ja
tulkinnoilla ei ollut merkittdvda vaikutusta Valmet-konsernin
tulokseen, taloudelliseen asemaan, tai tilinpaatdksen
esittdmiseen.

IAS 12 Tuloverot -standardin muutokset astuivat voimaan 1.
tammikuuta 2023. Muutokset kaventavat alkuperédisen
kirjaamisen helpotuksen soveltamisalaa ja vaativat yhti6ita
kirjaamaan laskennalliset verot lilketoimista, jotka alkuperdisen
kirjaamisen hetkelld aiheuttavat keskendadn samansuuruiset
veronalaiset ja vahennyskelpoiset valiaikaiset erot. Muutoksia
sovelletaan  liiketoimiin, jotka  toteutuvat aikaisimman
esitettdvdn vertailukauden alussa tai sen jalkeen. Lisdksi
aikaisimman esitettdvan vertailukauden alusta, 1. tammikuuta
2022, laskennalliset verot kirjataan kaikista vaéliaikaisista
eroista, jotka liittyvat kayttéoikeusomaisuuseriin ja
vuokrasopimusvelkoihin, ja muutosten soveltamisen
aloittamisesta  aiheutunut  kertynyt  vaikutus  kirjataan
kertyneiden voittovarojen alkusaldon oikaisuksi kyseisend
ajankohtana. IAS 12 muutosten soveltamisen kumulatiivinen
vaikutus, joka on Kirjattu avaavan taseen kertyneisiin
voittovaroihin 1. tammikuuta 2022, oli -1,8 miljoonaa euroa, ja
0,3 miljoonan euron kulu kirjattiin laskennallisten verojen
muutoksena tilikaudelle 2022.

Uudet IFRS-tilinpaatosstandardit, joita Valmet
ei vield sovella

Valmet-konserni ei ole tunnistanut IASB:n julkaisemia uusia
standardeja, standardimuutoksia tai tulkintoja, joita sovelletaan
ensimmaistd kertaa 1. tammikuuta 2024 tai sen jalkeen alkavilla
raportointikausilla, joilla odotetaan olevan merkittdvas
vaikutusta Valmet-konsernin tulokseen, taloudelliseen asemaan,
tai tilinpaatoksen esittdmiseen.
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Emoyhtion tuloslaskelma, FAS

Euroa

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

Liitetieto

HINN W

31.12. padttynyt tilikausi

2023
7 748 166,74
-22 702 350,55
-745 499,74
-27 318 714,24

2022

16 386 451,29
5430 988,64
-20 668 616,25
-877 827,34
-33 540 575,65

Liikevoitto

Rahoitustuotot ja -kulut, netto

-43 018 397,79

169 060 384,36

-33 269 579,31

202 516 930,18

Tulos ennen tilinpéditossiirtoja ja veroja

Konserniavustukset
Tuloverot

126 041 986,57

199 697 436,77
-28 951 532,14

169 247 350,87

164 643 000,00
-24 389 074,25

Tillkauden tulos

296 787 891,20

309 501 276,62
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Emoyhtién tase, FAS

Vastaavaa

Euroa

Pysyvit vastaavat
Aineettomat hyoddykkeet
Aineelliset hyodykkeet
Sijoitukset
Pitk&aikaiset saamiset

31.12.
Liitetieto 2023 2022
7 844 017,31 1 345 901,45
7 3971 492,15 4 135 299,65

8 2270937 770,34 2 281 489 498,87
10, 11 451 432 752,64 132 823 313,93

Pysyviit vastaavat yhteensd

2727 186 032,44 2419794 013,90

Vaihtuvat vastaavat
Lyhytaikaiset saamiset
Rahavarat

10, 11 763 946 287,19 645 972 564,84
179 508 561,43 114 030 701,19

Vaihtuvat vastaavat yhteensd

943 454 848,62 760 003 266,03

Vastaavaa yhteensd

3 670 640 881,06 3 179 797 279,93

Vastattavaa

Euroa

31.12.
Liitetieto 2023 2022

_Oma p&fioma
Osakepadoma
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Suojaus- ja muut rahastot
Edellisten tilikausien voitto / tappio
Tilikauden tulos

12
140 000 000,00 140 000 000,00
484 127 812,29 481 121 229,04
-290 496,00 6 943 646,00
722 051 520,42 655 940 670,57
296 787 891,20 309 501 276,62

Oma piédoma yhteensd

1642 676 727,91 1 593 506 822,23

Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset
Vieras padoma
Pitkdaikainen vieras pddoma
Lyhytaikainen vieras pddoma

2 275 620,12 =

11,13 1 258 462 004,41 572 235 388,82
11, 14 767 226 528,62 1 014 055 068,88

Vieras piddoma yhteensé

2025 688 533,03 1 586 290 457,70

Vastattavaa yhteensd

3 670 640 881,06 3 179 797 279,93
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Emoyhtién rahoituslaskelma, FAS

31.12. pddttynyt tilikausi

Tuhatta euroa o 2023 2022
Liitketoiminnan rahavirta
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 126 042 169 247
Oikaisut
Suunnitelman mukaiset poistot 745 878
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -169 060 -202 517
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua 9 097 3627
Oikaisut yhteensa -159 218 -198 012
Kéayttopaddoman muutos 16 106 -6 953
Maksetut korot ja muut rahoituskulut -58 604 -27 598
Saadut osingot 193 085 134 177
Saadut korot ja muut rahoitustuotot 32726 18 162
Maksetut tuloverot -21 223 -41 226
Liiketoiminnan rahavirta 128 913 47 799
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -80 -32
Tytéaryhtidlainasaatavien muutokset -412 830 -32 970
Investointien rahavirta -412 910 -33 002
Rahoituksen rahavirta
Omien osakkeiden hankinta -3 987 -4 830
Omien osakkeiden luovutus saman konsernin yrityksille 2 354 4 867
Maksetut osingot -239 403 -179 426
Saadut konserniavustukset 164 620 169 448
Pitk&daikaisten lainojen nostot 725 000 400 000
Pitkaaikaisten lainojen lyhytaikaisen osuuden takaisinmaksut -39 978 -587 000
Lyhytaikaisten lainojen nostot (+) / takaisinmaksut (-) -50 521 94 739
Tytéryhtidlainojen nostot (+) / takaisinmaksut (-) -15 971 -26 851
Konsernipankkitilien muutokset -192 641 -153 511
Rahoituksen rahavirta 349 475 -282 563
Rahavarojen muutos 65 478 -267 767
Sulautumisessa siirtyneet rahavarat — 63 182
Rahavarat 1.1, 114 031 318 616
Rahavarat 31.12. 179 509 114 031
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Emoyhtion tilinpaadtéksen liitetiedot

1 | Laadintaperiaatteet

Emoyhtién  tilinpadtds on laadittu  Suomen
lainsdadantod (FAS) noudattaen.

Tarvittaessa vertailukauden tietoja on uudelleenluokiteltu,
jotta voidaan varmistua niiden yhdenmukaisuudesta kuluvan

tilikauden lukujen kanssa.

kirjanpito-

Pysyvat vastaavat

Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet on arvostettu taseessa
alkuperdiseen hankintamenoonsa kertyneilld suunnitelman
mukaisilla poistoilla oikaistuna. Maa- ja vesialueita ei poisteta.
Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet poistetaan tasapoistoin
todennakdiseni taloudellisena vaikutusaikanaan seuraavasti:

Aineettomat oikeudet 10 vuotta
Rakennukset ja rakennelmat 12-30 vuotta
Koneet ja kalusto 5-10 vuotta
Muut aineelliset hyddykkeet 20 vuotta

Pysyvien vastaavien sijoituksissa olevat tytaryhtidosakkeet sekd
muut osakkeet ja osuudet on arvostettu hankintamenoon tai sitd
alempaan ké&ypddn arvoon.

Rahoitusinstrumentit

Valmetin rahoitusriskien hallinnasta vastaa emoyhtién keskitetty
rahoitustoiminto  (konsernirahoitus)  Valmetin  hallituksen
hyvaksyman rahoituspolitikan mukaisesti. Konsernirahoitus
toimii yhteistydssé lilketoimintayksikdiden kanssa rahoitusriskien
minimoimiseksi emoyhtiéssé ja koko konsernissa.

Valuuttatermiinisopimuksilla suojataan valuuttariskida ja ne
arvostetaan kdypdsn arvoon. Operatiivisiin eriin, kuten
valuuttamaaraisiin myynteihin ja ostoihin, liittyvien
suojausinstrumenttien kdyvan arvon muutokseen liittyva voitto
tai tappio kirjataan tuloslaskelmaan liiketoiminnan muihin
tuottoihin ja kuluihin. Vastaavasti muita kuin operatiivisia erig,
kuten korollisia rahoitusvaroja ja -velkoja sekda muita
rahoitukseen liittyvid erid, suojaavien johdannaisten kéyvan
arvon muutos esitetddn rahoitustuotoissa ja -kuluissa.
Valuuttajohdannaisten kaypa arvo maaraytyy niiden
tilinpaatéshetken markkinahinnan mukaan.

Vaihtuvakorkoisten lainojen tulevien rahavirtojen muutoksia
suojaaviin  koronvaihtosopimuksiin ~ sovelletaan  rahavirran
suojauslaskentaa. Koronvaihtosopimusten kéypa arvo lasketaan
arvioitujen tulevien rahavirtojen nykyarvona. Suojaus-
instrumenttien tehottoman osuuden voitto tai tappio kirjataan
tuloslaskelmaan rahoitustuottoihin ja -kuluihin. Koronvaihto-
sopimuksiin  liittyvd korko esitetd&n rahoitustuotoissa ja
-kuluissa samanaikaisesti kuin suojattavien vaihtuvakorkoisten
lainojen korko.

Sihkén ja nikkelin  hintariskin  suojaamiseksi  tehdyt
hyédykejohdannaiset on kirjattu kéyp&an arvoon. Hyddyke-
johdannaisten kdyvan arvon muutokset kirjataan
tuloslaskelmaan liiketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin.

Hyédykejohdannaiset on arvostettu markkinoiden tilinpaatés-
hetken noteerausten mukaisesti.

Konsernirahoituksen hallinnoimat korolliset sijoitukset on
arvostettu kaypaan arvoon tilinpaadtdshetken markkinahinnan
mukaan. K&yvan arvon muutos on merkitty taseen omaan
padomaan sisaltyvaén kdyvén arvon rahastoon.

Eldkkeet

Emoyhtién lakisddteinen ja vapaaehtoinen eldketurva on
hoidettu ulkopuolisissa eldkevakuutusyhtidissd. Vapaaehtoiset
eldketurvat ovat luonteeltaan maksuperusteisia jarjestelyja.
Eldkemenot kirjataan kuluksi kertymisvuonna.

Laskennalliset verot

Laskennallinen verovelka tai -saaminen lasketaan kaikista
valiaikaisista kirjanpidon ja veropohjan vélisistd eroista
kayttamalls verokantoja, jotka ovat saddetty tai joiden
hyvéaksytystd siséllostd on  ilmoitettu  tilinp&atdspdivaan

mennesséd. Laskennalliset verovelat on kirjattu taseeseen
kokonaisuudessaan ja laskennalliset verosaatavat arvioidun
todenngkdisen verohyddyn suuruisena.

Ulkomaan rahan maardiset tapahtumat

Ulkomaan rahan maardiset  lilketapahtumat  kirjataan
tapahtumapdivan kurssiin. Tilinpaatoshetkelld taseessa olevat
saatavat ja velat on arvostettu tilinpaatéspéivén kursseihin.
Liilketapahtumiin liittyvat kurssivoitot ja -tappiot esitetddn
tuloslaskelmassa liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa.
Muihin kuin operatiivisiin eriin liittyvat kurssivoitot ja -tappiot
sisdltyvét rahoituksen tuottoihin ja kuluihin.

Saamiset

Saamiset kirjataan nimellisarvoonsa. My&hemmin saamiset
kirjataan jaksotettuun hankintamenoon, mahdollisilla arvon-
alentumisilla vahennettyna.

Osakepalkkiot

Osakepohjaisista kannustinjérjestelmistéa maksettavat palkkiot
maksetaan osittain osakkeina ja osittain rahana. Palkkiona
luovutettavat osakkeet hankitaan osakemarkkinoilta.
Osakkeiden hankinta kirjataan voittovarojen vahennykseksi ja
osakkeiden luovutus sijoitetun vapaan p&3doman rahaston ja
henkiléstékulujen lisdykseksi. Rahana suoritettava osuus
kirjataan maksuhetkelld tuloslaskelmaan henkildstékuluihin.

Vuokrasopimukset

Vuokrasopimuksiin liittyvat maksut on késitelty vuokrakuluina
tuloslaskelmassa.
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2 | Henkilostokulut

31.12. péittynyt tilikausi

Tuhatta euroa ) - 2023 2022
Palkat ja palkkiot -18 926 -17 225
Eldkekulut -3 200 -2 975
Muut henkilosivukulut -577 -468
Yhteensd -22 702 -20 669

Johdolle maksetut palkat ja palkkiot:

31.12. padattynyt tilikausi
Tuhatta euroa

R S——— 2023 2022
Toimitusjohtaja -4 645 -2613
Hallituksen jasenet =771 -761
Yhteensa -5 416 -3 374

Toimitusjohtajalla on oikeus jd&dé eldkkeelle 63 vuoden idssd. siséltyvat ylld olevaan johdolle maksetut palkat ja palkkiot
Toimitusjohtajalla on maksuperusteinen liséeldkejarjestely.  -taulukkoon. Lisdtietoja johdon palkitsemisesta on esitetty

Jarjestelyn maksut ovat 20 prosenttia hdnen vuosipalkastaan, ja  konsernitilinpdatksen Liitetiedossa 25.

Henkilostén maara:

. . 2023 2022
Henkilostén maara kauden lopussa 143 143
Keskimaarainen henkiloston maéra kauden lopussa 144 140

3 | Liiketoiminnan muut tuotot js kulut

31.12. pdittynyt tilikausi

Tubatta euroa g 2023 2022
Johdannaisten kdyvan arvon muutokset - 5431
Lilketoiminnan muut tuotot yhteensa -_ 5431
Ostetut asiantuntijapalvelut -15 683 -27 573
IT -1017 -980
Johdannaisten kdyvén arvon muutokset -8 428 -
Muut -2191 -4 988
Liiketoiminnan muut kulut yhteensd -27 319 -33 541
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4 | Tilintarkastajan palkkiot

Tuhatta euroa

31.12, paattynyt tilikausi

g N _ e 20230, . w2025,
Tilintarkastuspalkkiot -529 -469
Tilintarkastuslain 1.1,2 §:ssa tarkoitetut toimeksiannot -2 =35
Veroneuvonta e -
Muut palkklot -129 -84
Yhteensd -660 -588
5 | Rahoitustuotot ja -kulut
31.12. p&dttynyt tilikausi
2023 2022
Konserni- Konsernl-

Tuhatta euroa yritykset Muut Yhteensd yritykset Muut Yhteensd

Saadut osingot 192 668 416 193 085 122 629 89 594 212 223
Korkotuotot 27 783 7182 34 965 9 824 1468 11 292
Myyntivoitto tytéryrityksesta 5575 = 5575 = — —
Korkokulut -28 848 -33 888 -62 737 -7 256 -8 894 -16 149
Kurssivoitot/-tappiot, netto 4 275 -3783 492 -246 340 93
Termiinisopimusten korkokomponentti 994 -1375 -381 -4 863 3 600 -1 263

Muut rahoituskulut — -1939 -1 939 — -3 679 -3679
Yhteensd 202 447 -33 387 169 060 120 088 82 429 202 517

6 | Tuloverot

Tuhatta euroa

31.12, padttynyt tilikausi

2023 2022
Tilikauden tulovero -29 241 -24 562
Edellisten tilikausien tulovero -3 242
Laskennallisten verojen muutos 293 -69
Yhteensd -28 952 -24 389
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7 | Aineelliset ja aineettomat hytdykkeet
Aineelliset
Aineettomat Koneet ja Muu hyddykkeet
Tuhatta euroa hyddykkeet Maa-alueet Rakennukset kalusto aineellinen yhteensd Yhteensa
2023
Hankintameno kauden alussa 2757 809 9476 592 596 11 472 14 229
Lisaykset = = 50 26 3 80 80
Vahennykset — - - — — -
Siirrot erien valilla -18 — = 14 4 18 -
Hankintameno kauden lopussa 2739 809 9 526 632 603 11 570 14 308
Kertyneet poistot kauden alussa -1411 - -6 466 -592 -279 -7 337 -8 747
Tilikauden poistot -484 - -233 -3 -26 -262 -745
Kertyneet poistot kauden lopussa -1 895 — -6 698 -594 -305 -7 598 -9 493
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 844 809 2 827 38 298 3971 4 816
Aineelliset
Aineettomat Koneet ja Muu hyddykkeet
Tuhatta euroa hyédykkeet Maa-alueet Rakennukset kalusto aineellinen yhteensd Yhteensd
2022
Hankintameno kauden alussa 2739 809 9 476 592 557 11 434 14 172
Lisdykset 1896 — — — 38 38 1934
Vahennykset -1 878 = = — -_— i -1 878
Hankintameno kauden lopussa 2757 809 9 476 592 596 11 472 14 229
Kertyneet poistot kauden alussa -927 — -6 097 -592 -254 -6 943 -7 870
Tilikauden poistot -484 — -369 — -25 -394 -878
Kertyneet poistot kauden lopussa -1411 - -6 466 -592 -279 -7 337 -8 747
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1 346 809 3010 — 316 4 135 5481

101



> VALMET | TILINPAATOS JA HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2023 | EMOYHTION TILINPAATOKSEN LUTETIEDOT

8 | Sijoitukset

Osuudet Osuudet
konserni- osakkuus- Sijoitukset
Tuhatta euroa yrityksissd Muut osakkeet yhtidissa yhteensa
2023
Hankintameno kauden alussa 2 279 833 1 657 2 281 489
Lisdykset - — - -
Vahennykset -10 551 -1 -10 552
Hankintameno kauden lopussa 2 269 282 1 656 - 2270938
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2 269 282 1 656 - 2 270 938
Osuudet Osuudet
konserni- osakkuus- Sijoitukset
Tuhatta euroa ___yrityksissd Muut osakkeet yhtidissa yhteensda
2022
Hankintameno kauden alussa 1405 474 1 492 456 164 1863 129
Lisaykset' 874 359 165 - 874 524
Vahennykset' — - -456 164 -456 164
Hankintameno kauden lopussa 2279 833 1657 —_ 2 281 489
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2279 833 1 657 - 2 281 489

1 Neles Oyj sulautui Valmet Oyj:66n 1.4.2022, jolioin Valmetin aiempi omistus Neleksestd uudelleenryhmiteltiin. Sulautumisen yhteydessa hankittiin uudet tytéryhtidt, joista on

annettu tarkempia tietoja Liitetiedossa 9.

9 | Tytaryhti6t

Yrityksen nimi Kotipaikka
Valmet Technologies Oy Suomi
Valmet Automation Oy Suomi
Valmet Flow Control Oy Suomi
Valmet AB Ruotsi
Valmet, Inc. Yhdysvallat
Neles-Jamesbury Inc. Yhdysvallat
Neles (China) Investment Co., Ltd Kiina

Omistusosuus-%

100,0
100,0
100,0
100,0

73,5
100,0
100,0
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10 | Saamisten erittely

Pitkaaikaiset saamiset:
]’lﬂatta euroa

31.12.2023 31.12.2022
Lainasaamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta 432 445 115 496
Laskennalliset verosaamiset 1 005 .
Johdannaiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta 6 262 6 742
Johdannaiset muilta 11 721 10 585
Pitkéaikaiset saamiset yhteensa 451 433 132 823
Lyhytaikaiset saamiset:
31.12.2023 31.12.2022
Konserni- Konserni-
Tuhatta euroa yritykset _Muut Yhteensa yritykset Muut Yhteensid
Myyntisaamiset 10 295 = 10 295 14 979 = 14 979
Lainasaamiset 187 931 - 187 931 97 523 = 97 523
Konsernipankkitilit 264 678 = 264 678 242 683 - 242 683
Siirtosaamiset 243 275 39 103 282 378 213 955 76 787 290 742
Muut saamiset - 18 664 18 664 - 45 45
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 706 179 57 768 763 946 569 140 76 833 645 973
Erittely siirtosaamisista:
Tuhatta euroa 31.12.2023 31.12.2022
Siirtosaamiset samaan konsernlin kuuluvilta yrityksiltd
Konserniavustussaamiset 199 720 164 643
Siirtyvat korkosaamiset 8 884 2771
Johdannaiset 33 581 45 321
Muut 1 089 1220
Yhteensd 243 275 213 955
Siirtosaamiset muilta
Johdannaiset 27 977 58 348
Muut 11 126 18 440
Yhteenséd 39 103 76 787
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11 | K8ypdan arvoon arvostettavat rahoitusinstrumentit

Nimellisarvot ja kdyvat arvot 31.12.

_Tuhatta euroa

2023
Valuuttatermiinisopimukset

Konserniyritykset

Muut
Koronvaihtosopimukset!

Muut
Sahkaétermiinisopimukset?

Muut
Nikkelijohdannaiset®

Konserniyritykset

Muut
Romumetallijohdannaiset®

Konserniyritykset

Muut

Tuhatta euroa

2022
Valuuttatermiinisopimukset

Konserniyritykset

Muut
Koronvaihtosopimukset*

Muut
Sahkstermiinisopimukset?

Muut
Nikkelijohdannaiset’

Konserniyritykset

Muut
Romumetallijohdannaiset®

Konserniyritykset

Muut

Tulos- Suojaus-

laskelmaan rahastoon

merkityt merkityt

kdyvan kdyvin

Kdypé arvo, Ké&ypéd arvo, Kiypé arvo, arvon arvon
Nimellisarvo varat velat netto ﬂutoksﬁ muutokset
2 985 423 37 880 -35 020 2 860 11 871 -
3 148 645 34 229 -37 534 -3 306 -18 419 -
510 000 4 681 -5 044 -363 982 -363
153 790 -800 -10 -8 728 -

588 1 957 — 1 957 3591 -_

588 - -1 957 -1 957 -3 591 -
1523 15 -8 7 -34 -
1523 8 -15 -7 34 -
Tulos- Suojaus-

laskelmaan rahastoon

merkityt merkityt

kdyvdn kdyvdn

K&ypé arvo, Kdypa arvo, K&dypé arvo, arvon arvon
Nimellisarvo varat velat netto muutokset muutokset
3092 057 52 027 -50 331 1 697 34 838 -
3437871 49 845 -54 983 -5 139 -50 176 -
125 000 8 697 -18 8 680 315 8 680
169 8 772 -55 8 717 5071 —

192 - -1 322 -1322 -1 248 -

192 1322 - 1322 1248 -

1 048 — -3 =3 -3 -

1 048 3 s 3 3 —

! Kaikki koronvaihtosopimukset on mé&aritetty rahavirran suojauslaskentasuhteisiin.

2 Nimeltisarvo GWh,
? Nimellisarvo tonneissa.
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Johdannaisten erdéntymisajat 31.12.

2028 ja sen
- o 2024 2025 02026 2027  jélkeen Yhteensi
2023
Nimellismaaréat
Valuuttatermiinisopimukset® 5415 352 640 819 77 898 — — 6 134 068
Sahkotermiinisopimukset? 92 44 18 - - 153
Nikkelijohdannaiset® 1176 - - — - 1176
Romumetallijohdannais\\a-i:J 3 046 — - - -— 3 046
Koronvaihtosopimukset* 65 000 95 000 160 000 150 000 40 000 510 000
Kdyvit arvot, tuhatta euroa
Valuuttatermiinisopimukset -544 94 3 - - -446
Sahkotermiinisopimukset 140 =72 -78 - - -10
Nikkelijohdannaiset - — - - - -
Romumetallijohdannaiset - - - - - -
Koronvaihtosopimukset -194 77 -8 -253 14 -363
2027 ja sen
2023 2024 2025 2026 jdlkeen Yhteenséd
2022
Nimellismadarat
Valuuttatermiinisopimukset® 6 074 786 443 889 11 253 —_ - 6 529 928
Sahkétermiinisopimukset? 120 48 - —_ - 169
Nikkelijohdannaiset? 384 - - - i 384
Romumetallljohdannaiset3 2 096 - - —_ -_ 2096
Koronvaihtosopimukset® 25 000 — 30 000 25 000 45 000 125 000
Kayvit arvot, tuhatta euroa
Valuuttatermiinisopimukset -3510 63 5 —_ - -3442
Sdhkotermitnisopimukset 7 564 1153 — - - 8717
Nikkelijohdannaiset —_ - - - —_ —
Romumetaliijohdannaiset -_ -_ - -_ —_ -
Koronvaihtosopimukset -18 = 1 586 1 305 5 806 8 680

! Nimellisarvo tuhatta euroa.
2 Nimellisarvo GWh.
? Nimellismaara tonneina.
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Rahoitusvarat ja -velat jaettuna arvostusryhmittdin 31.12.

Tuhatta euroa® 2023 2022
Pitkéaikaiset rahoitusvarat
Osakesijoitukset jaksotettuun hankintamenoon 2 269 282 2 279 833
Osakesijoitukset kayp&an arvoon tulosvaikutteisesti 1 656 1657
Lainasaamiset jaksotettuun hankintamenoon 432 445 115 496
Johdannaiset kdypé&an arvoon tulosvaikutteisesti 13 302 8 630
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 4 681 8 697
Tasearvo kauden lopussa 2 721 366 2414 313
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Lainasaamiset jaksotettuun hankintamenoon 187 931 97 523
Konsernipankkitilit 264 678 242 683
Myyntisaamiset jaksotettuun hankintamenoon 10 295 14 979
Johdannaiset kdypaan arvoon tulosvalkutteisesti 61 558 103 669
Rahavarat jaksotettuun hankintamenoon 179 509 114 031
Tasearvo kauden lopussa 703 971 572 884
‘Tuhatta euroa’ 2023 2022
Pitkdaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 1 240 044 555 022
Johdannaiset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 13 354 7 409
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 4 850 18
Tasearvo kauden lopussa 1 258 248 562 449
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 39 978 39 978
Korolliset rahoitusvelat jaksotettuun hankintamenoon 73793 125907
Konsernipankkitilit 562 548 733 194
Ostovelat 6 741 3222
Johdannaiset kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti 61 920 99 577
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 194 —
Tasearvo kauden lopussa 745 174 1001 878

! Taulukossa esitetyt tasearvot vastaavat olennaisesti kdypié arvoja.

106



N
¢ VALMET | TILINPAATOS JA HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2023 | EMOYHTION TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

12 | Oman pdaoman erittely

Tuhatta euroa 31.12.2023 31.12.2022
Osakep&doma kauden alussa 140 000 100 000
‘Osakeanti liketoimintojen yhdistdmisen vastikkeena - 40 000
Osakep&ddoma kauden lopussa 140 000 140 000
Sijoitetun vapaan oman p&doman rahasto kauden alussa 481 121 430 864
Osakeanti liilketoimintojen yhdistdmisen vastikkeena - 43 860
Omien osakkeiden luovutus 3 007 6 396
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto kauden lopussa 484 128 481 121
Suojaus- ja muut rahastot kauden alussa 6 944 -655
Muutos rahastoissa -7 234 7 599
Suojaus- ja muut rahastot kauden lopussa -290 6 944
Edellisten tilikausien voitto kauden alussa 965 442 840 197
Osingonjako -239 403 -179 426
Omien osakkeiden hankinta -3 987 -4 830
Edellisten tilikausien voitto kauden lopussa 722 052 655 941
Tilikauden tulos 296 788 309 501
Oma pddoma yhteensa kauden lopussa 1642 677 1 593 507
Laskelma jakokelpoisista varoista kauden lopussa:

Euroa 31.12.2023 31.12.2022

Sijoitetun vapaan oman p&doman rahasto
Suojaus- ja muut rahastot

Voitto edellisilta tilikausilta

Tilikauden tulos

484 127 812,29

-290 496,00
722 051 520,42
296 787 891,20

481 121 229,04

6 943 646,00
655 940 670,57
309 501 276,62

Jakokelpoiset varat yhteensd

1502 676 727,91

1453 506 822,23
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13 | Pitkdaikainen vieras pddoma

Tuhatta euroa 31.12.2023 31.12.2022
Lainat rahoituslaitoksilta 1 240 044 555 022
Johdannaiset samaan konserniin kuuluville yrityksille 7 003 730
Johdannaiset muille 11 202 6 696
Laskennalliset verovelat — 1 310
Muut pltkaaikaiset velat 214 8 477
Pitk#aikainen vieras pddoma yhteensd 1 258 462 572 235
Rahoitusvelkojen erddntymisajat 31.12.
2028 ja sen
Tuhatta euroa . - 2024 2025 2026 2027 jélkeen
Lainat rahoituslaitoksilta 39978 344 440 298 901 98 901 497 802
Osto- ja muut rahoitusvelat 80 534 = -— - —
Yhteensa 120 512 344 440 298 901 98 901 497 802
2027 ja sen
Tuhatta euroa - 2023 2024 2025 2026 jélkeen
Lainat rahoituslaitoksilta 39978 139 978 30 978 271 978 112 088
Osto- ja muut rahoitusvelat 129 129 - - — -
Yhteensd 169 107 139 978 30 978 271 978 112 088

Maturiteettitaulukoissa esitetyt luvut eivéat sisdlld johdannaisten vaikutusta.
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14 | Lyhytaikainen vieras pddoma

31.12.2023 31.12.2022
Konserni- Konserni-
Tuhatta euroa yritykset o Muut Yhteensd yritykset Muut Yhteensd
Pitkaaikaisen vieraan pddoman
lyhytaikainen osuus - 39978 39978 — 39978 39978
Ostovelat 2736 4 004 6741 627 2 594 3222
Siirtovelat 29 161 54 430 83 591 53 029 57 635 110 664
Muut tyhytaikaiset korolliset velat 29 574 44 219 73 793 31 168 94 739 125 907
Konsernipankkitilit 562 548 — 562 548 733 194 — 733 194
Muut velat ja varaukset — 576 576 — 1 090 1 090
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensd 624 020 143 206 767 227 818 018 196 037 1 014 055
Erittely siirtoveloista:
Tuhatta euroa 31.12.2023 31.12.2022
Samaan konserniin kuuluville yrityksille
Siirtyvéat korkovelat 1192 844
Johdannaiset 27 957 51175
Muut 12 1010
Yhteensd 29 161 53 029
Muille
Siirtyvat korkovelat 14 064 3540
Johdannaiset 34 157 48 402
Palkkoihin liittyvat jaksotukset 5502 4773
Muut 706 920
Yhteensa 54 430 57 635
15 | Vastuusitoumukset
Takaukset:
Tuhatta euroa 31.12.2023 31.12.2022
Takaukset tytéryhtididen puolesta 1124 131 1412 286
Takaukset omasta puolesta 216 216
Yhteensd 1124 347 1412 502
Vuokravastuut:
Tuhatta euroa 31.12,2023 31.12.2022
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 833 790
Mydhemmin maksettavat 1533 79
Yhteensd 2 366 869
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Luettelo emoyhtitssd kdytetyistd kirjanpitokirjoista

Tositteen kuvaus
Paiva- ja paakirja
Reskontraerittelyt
Kéyttdomaisuustositteet
Pankkitositteet
Myyntilaskut

Ostolaskut

Matkalaskut
Palkkatapahtumat
Muistiotositteet

Rahoitustapahtumat
Avaava saldo

Tositelaji

756, 770, 774, 778, 782, 783, 786, 905, 906
424-426, 500-692, 694, 699, 950, 960, 970

300, 305, 310, 320, 330, 350, 400, 410, 491-
499, 802, 815, 825-827, 834, 841, 930, 935, 940

100, 110, 115, 120, 130, 140, 150, 160, 190,
191, 290, 291-294, 297-299, 737, 801, 814,
824, 830, 832, 854, 855, 860, 861, 895, 910,
915

755
750

700, 710, 715, 720, 725, 730, 740, 767, 793,
865, 881, 900, 975, 980, 985, 990

760, 765, 768
791, 792

Tositteen muoto

Séahkodisessa muodossa

Sahkdisessd muodossa
Sahkoisessa muodossa
Sahkoisessa muodossa
Séhkadisessé muodossa

Sahkoisessa muodossa

Sahkodisessd muodossa
Sahkgisessd muodossa
Séhkoisessd muodossa

Sahkoisessd muodossa
Sdhkoisessa muodossa
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Tilintarkastuskertomus

Valmet Oyj:n yhtidkokoukselle

Tilinpdatoksen tilintarkastus

Lausunto
Lausuntonamme esitdmme, etté

e konsernitilinpa&tos antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS-
tilinpa&tdsstandardit) mukaisesti

o tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suo-
messa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti ja tayitaa lakisaateiset
vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun liséraportin kanssa.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Valmet Oyj:n (y-tunnus 2553019-8) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2023. Tilin-
paatds sisaltaa:
e konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman paddoman muutoksista, rahavirta-

laskelman ja llitetiedot, jotka sisaltévat olennaisen tilinpdatéksen laatimisperiaatteita koskevan informaation ja
muuta selittédvas informaatiota

e emoyhtitn taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén filintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaéatoksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen sovel-
tuvaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtidsta ja konserniyrityksistad niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimus-
ten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut ndiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tiestomme ja kési-
tyksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naité palveluja koskevien sdénndsten mukaisia, emmeké
ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1-kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme
muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 23.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteis, PL 1015 (Itimerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, www.pwe.fi

Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tarkastuksen yleinen l&ahestymistapa

Yhteenveto

» Konsernitilinpéatokselle médritetty olennaisuus: 22,5 milj. €, joka on noin 5 %
tuloksesta ennen veroja

Olennalsuus |

» Tilintarkastustoimenpiteemme kattoivat kaikki konsernin kannalta merkittavét
i maat ja yksikét. Tarkastuksen painopiste on ollut merkittavimmissa yksikoissa
Tilimerkastokean Suomessa, Ruotsissa, Yhdysvalloissa, Brasiliassa, Kiinassa ja Intiassa.

» Pitkdaikaisten projektien ja pitkéaikaisten palvelusopimusten kirjanpitokésittely

o Palvelut ja Automaatio segmentteihin liittyvien sopimusten liikkevaihdon kohdistu-
minen oikealle kaudelle

¢ Liikearvon arvostaminen

Keskeisel
seikat

Osana lilintarkastuksen suunnittelua olemme méérittéaneet olennaisuuden ja arvioineet riskia slit, ett4 tilinpaa-
téksessé on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto on tehnyt subjek-
tiivisia arvioita. Téllaisia ovat esimerkiksi merkittévét kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy oletuksla Ja tulevien ta-
pahtumien arviointia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Tilintarkastuksen
tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siité, onko tilinpaétoksessé kokonaisuutena olennaista virheelli-
syyttd. Virheellisyyksié voi aiheutua vadrinkéytoksesta tai virheests. Niiden katsotaan olevan olennaisia, jos
niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kéyttajat tekevat
tilinpaéatdksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme maéritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisia raja-arvoja,
kuten alla olevassa taulukossa kuvatun konsernitilinpéétokselle méagritetyn olennaisuuden. Nama raja-arvot
yhdessd kvalitatiivisten tekijéiden kanssa auttoivat meitd maarittamasn tarkastuksen kokonaislaajuuden ja yksit-
taisten tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden seka arvioimaan virhesllisyyksien vaikutus-
ta tilinpaatdkseen kokonaisuutena.

Konsernitilinpaatokselle maari- 22,5 milj. € (edellinen vuosi 21,5 milj. €)
tetty olennaisuus

Olennaisuuden madrittdmisessd  Noin 5 % tuloksesta ennen veroja
kaytetty vertailukohde

Perustelut vertailukohteen va- Tulos ennen veroja on yleisesti hyvéksytty vertailukohde. Valitsimme
linnalle sovellettavaksi prosenttiosuudeksi 5 %, joka on tilintarkastusstandar-
deissa yleisesti hyvaksyttyjen mééréllisten rajojen puitteissa.
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Konsernitilinpiitéksen tarkastuksen laajuuden méérittaminen

Tilintarkastuksemme laajuutta maarittiessdmme olemme ottaneet huomioon Valmet-konsernin rakenteen, toi-
mialan seké taloudelliseen raportointiin liittyvét prosessit ja kontroliit.

Tilintarkastustoimenpiteemme kattoivat kaikki konsernin kannalta merkittdvimmat yksikét. Konsernin tarkastuksen
painopiste on ollut merkittdvimmissé yksikdissd Suomessa, Ruotsissa, Yhdysvalloissa, Brasiliassa, Kiinassa ja
Intiassa, joissa suoritimme kattavan tilintarkastuksen yksikon koosta ja riskien luonteista johtuen. Lisgksi suori-
timme tilintarkastuksia, jotka kohdistuivat yhteen tai useampaan tilinpaatoseradn tai erityisia tilintarkastustoimen-
piteitd muissa raportointiyksikoissa yleisen riskiarviomme seka olennaisuuden perusteella. Suoritimme myds
madaréttyja erityisid tarkastustoimenpiteité konsernitoiminnoille ja aihealueille, jotka sisaltévat merkittévié harkin-
nanvaraisia erid kuten verotus, liikearvo ja olennaiset oikeudenkaynnit. Jéljelle jaévien yksikdiden osalta suori-
timme muita tarkastustoimenpiteité varmistaaksemme, ettei niihin liity merkittévia riskejé olennaiselle virheelie

konsernitilinpé&toksessa.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olieet
merkittévimpié tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Ndmé seikat on otettu huomioon
tilinpéétdkseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seké laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeké anna naista seikoista erillisté lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siité, etté johto sivuuttaa kontrolleja. Tahén siséityy
arviointi siitd, onko viitteits sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vééarinkaytok-

sesté johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

(onsi lgq_dﬂ[m_i'f? toksen tilintark
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Pitkaaikaisten projektien ja pitkaaikaisten palvelu-
sopimusten kirjanpitokasittely

Asiaa koskevia tietoja on esitetty konsernitilinp&éték-
sen liitetiedossa 3.

Pitk&aikaisten projektien ja pitkdaikaisten palvelu-
sopimusten ajan kuluessa tulouttaminen on tilinpaa-
toksen kannalta merkittdva asia, koska ne ovat
méaérallisesti olennaisia ja tulouttamisessa tarvitaan
runsaasti johdon harkintaa.

Monimutkaisuus ja harkinta liittyvét pédasiassa
projektien valmiiksi saattamisesta aiheutuvien kus-
tannusten arvioimiseen, mika toimii tulouttamisessa
sovellettavan valmistusasteen seké projekteihin
{littyvien varausten ja mahdollisten tappiollisten so-
pimusten arvioimisen perustana.

Pitkaaikaisista projekteista ja pitkaaikaisista palve-
lusopimuksista kirjattavien kokonaismyyntituottojen
ja voiton méaraan saattavat vaikuttaa ajan kuluessa
tapahtuvat sopimusehtojen ja olosuhteiden muutok-
set, kuten:

o alkuperdiseen sopimukseen tehtavat muu-

uksen kannal-

Miten seikkaa on kasitelty tilintarkastuksessa
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Toimenpiteisiimme on kuulunut kdsityksen muodos-
taminen pitkaaikaisten projektien ja pitkaaikaisten
palvelusopimusten liikkevaihdon tuloutusprosessista.
Olemme tunnistaneet ja testanneet tiettyjé keskeisié
siséisia& kontrolleja, jotka liittyvat tulouttamiseen

seka projektien hallinnan ja projektikirjanpidon IT-
jérjestelmiin.

Olemme tavanneet saanndllisesti liketoimintalinjojen
ja yhtién johtoa tunnistaaksemme projektit, jotka ovat
uusia tai merkittavid korkean riskin projekteja, joiden
katteissa on tapahtunut merkittévid muutoksia, jotka
ovat tappiollisia tai joihin liittyen on meneill&&n oi-
keusriitoja.

Olemme kohdistaneet yksityiskohtaisia tarkastustoi-
menpiteitd projekteihin, jotka ovat yksittéin tarkastel-
tuina merkittavia ja joihin liittyy paljon riskeja. Tahan
kuuluu, ettd olemme arvioineet projektikustannusar-
vion jarkevyyttd muodostamalla k&sityksen kustan-
nuslaskentamallista, laskelman keskeisisté olettamis-
ta sekd haastamalla johdon tekemi arvioita ja esti-
maatteja. Liséksi olemme tarkastaneet hinnoittelu- ja

“myyntiennusteita ja muita olennaisia taustadokumen-
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tokset seka laajuutta koskevat muutokset,
jotka aiheutuvat muutoksista asiakkaan
spesifikaatiossa

» projektikustannusarvioiden oletuksiin, vii-
veisiin ja arvioitujen kustannusten ylityksiin
liittyvat epavarmuustekijat ja riskit, jotka vai-
kuttavat projektin valmiusasteeseen.

Tama seikka on EU-asetuksen 537/2014 10. artik-
lan 2 ¢ -kohdassa tarkoitettu merkittévé olennaisen
virheellisyyden riski.

Palvelut- ja Automaatio-segmentteihin liittyvien so-
pimusten liilkevaihdon kohdistuminen oikealle kau-
delle

Asiaa koskevia tietoja on esitetty konsernitilinpéé-
téksen liitetiedossa 3.

Yhtidlld on useita Palvelut- ja Automaatio-
segmenttien sopimuksiin liittyvia tulovirtoja, joissa
liikevaihdon tuloutus tapahtuu yhtena ajankohtana.
Olemme keskittyneet téhén alueeseen, koska merkit-
tava osa konsernin liikkevaihdosta kertyy naisté sopi-
muksista ja tuloutukseen liittyy riski, ettd myynnin
tuloutus on tapahtunut vaarélla kaudella.

Liikearvon arvostaminen

Asiaa koskevia tietoja on esitetty konsernitilinpéé-
t8ksen liitetiedoissa 4 ja 20.

Konsernin taseeseen siséityvan likearvon méars
31.12.2023 on 1 735 miljoonaa euroa, joka siséltia
128 miljoonaa euroa liikearvoa vuoden 2023 yritys-
hankinnoista. IFRS:n mukaan liikearvo on testattava
vuosittain arvonalentumisen varalta. Liikearvon ar-
vostus on ollut tilintarkastuksemme kannalta tirkeé
seikka johtuen liikearvon suuruudesta seki siité, etta
konsernin rahavirtaa tuottavien yksikkéjen kéyttoar-
von méarittdminen on monimutkaista ja siihen liittyy
liketoiminnan tulevaan kannattavuuteen liittyvaa
harkintaa arvioitaessa tulevia kéyttokatteita (EBITDA)
ja inflaatiota seké madritettdessé laskelmissa kaytet-
tavaa diskonttokorkoa. Olemme painottaneet riskia
siitd, etta liilkearvo on mahdollisesti esitetty liian suu-
rena.

Johto on vuosittaisen arvonalentumistestauksen pe-
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taatioita, joita on kéytetty kustannusestimaattien laa-
dinnassa, kuten historiatietoa, tarjouksia ja teknisia
dokumentteja. Liséksi olemme keskustelleet projek-
tien etenemisesta liiketoiminnan linjajohdon ja tietty-
jen projektijohdon edustajien kanssa.

Olemme myo6s verranneet johdon aiemmin tekemié
arvioita toteumiin saadaksemme kuvan arviointipro-
sessin tarkkuudesta.

Néiden keskustelujen ja suorittamiemme tilintarkas-
tustoimenpiteiden tulosten perusteella olemme arvi-
oineet projektien kustannusarviossa kéytettyjs ole-
tuksia.

Toimenpiteisiimme on kuulunut kasityksen muodos-
taminen liikevaihdon tuloutusprosessista.

Téaté kautta olemme identifioineet ajanjakson ennen
ja jalkeen tilinpaétéspéivén, misséd on kohonnut riski
olennaiseen virheeseen ja testanneet liikketapahtumia
ennen tilinpaatdspaivaa ja sen jalkeen tarkastamalla
taustadokumentaatiota, kuten myyntisopimuksia ja
-tilauksia, laskuja, toimitus- ja rahtiasiakirjoja ja mak-
sutositteita.

Olemme myés testanneet hyvityslaskuja, jotka on
annettu tilinp&atéspaivén jalkeen sen arvioimiseksi,
onko myyntituotot kirjattu ennenaikaisesti kaudelle,
joka ei vastaa toimitusehtojen mukaista tuloutusta.

Lilketoimintojen yhdistédmisessa arvioimme johdon
kayttamid menetelmié hankintahinnan, hankittujen
varojen ja velkojen kdyvan arvon seka muodostu-

neen liikearvon madrittdmiseksi laadituissa laskel-
missa. Olemme myds tarkastaneet arvonmaarityk-
seen sisdltyvid keskeisié oletuksia.

Olemme arvioineet johdon rahavirtaennusteita ja
niiden laatimisessa kaytettyd prosessia mm. ver-
taamalla niité viimeisimpiin hallituksen hyvéksymiin
budjetteihin ja tarkastamalla niihin liittyvi& laskelmia.
Olemme arvioineet yhtion rahavirtaennusteita ja
asianaomaisten liiketoimintojen johdon kanssa kdy-
dyissa keskusteluissa haastaneet ennusteet ja nii-
den tekemisessa kdytetyn prosessin seké tarkasta-
neet kayttdarvolaskelmat. Olemme verrannest tili-
kauden toteutuneita tuloksia edellisen tilikauden
arvonalentumismalleissa kaytettyihin vuoden 2023
lukuihin sen arvioimiseksi, onko ennusteisiin sisal-
tynyt oletuksia, jotka ovat osoittautuneet optimisti-
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rusteella todennut, ettei liikearvosta ole tarpeellista siksi.

kirjata arvonalentumista. Olemme arvioineet ja haastaneet diskonttauksessa
kaytetyn koron.

Olemme arvioineet johdon tekem&n herkkyysana-
lyysin rahavirtaennusteisiin vaikuttavista keskeisisté
tekijdita, jotka olivat:

« ennakoidut kayttokatteet (EBITDA)

+ diskonttauksessa kéytetyt korot

selvittddksemme kuinka paljon kunkin naista teki-
jOista tarvitsisi muuttua joko yksin tai yhdessa en-
nen kuin liikkearvo olisi arvoltaan alentunut.

Liséksi olemme arvioineet, kuinka todennékoisesti
nim3 keskeiset oletukset muuttuisivat siind méaéarin,
etta liikkearvosta jouduttaisiin kirjaamaan arvonalen-
tuminen.

Olemme arvioineet liitetiedossa 4 esitettyjen tietojen
riittvyytta tarkistamalla, ettd ne ovat IFRS-
tilinpaatosstandardien mukaisia ja etté ne vastaavat
kasitystémme arvostukseen liittyvisté keskeisisté
seikoista ja herkkyyksista.

Emoyhtién tilinpaatdksen osalta ei ole sellaisia tilintarkastuksen kannalta keskeisié seikkoja, joista olisi vies-
tittdva kertomuksessamme.

Emoyhtitn tilinp&atéksen osalta ei ole EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2 ¢ -kohdassa tarkoitettuja mer-
kittdvia olennaisen virheellisyyden riskeja.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdatoksen laatimisesta siten, ettéd konsernitilinpaétos antaa oikean ja
riittévan kuvan EU:ssa kéyttdén hyvéksyttyjen kansainvalisten tilinpéatésstandardien (IFRS-
tilinpaatosstandardit) mukaisesti ja siten, etta tilinpdatés antaa oikean ja riittévan kuvan Suomessa voimassa
olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja tayttda lakisdateiset vaatimukset. Hallitus
ja toimitusjohtaja vastaavat my6s sellaisesta siséisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidak-
seen laatia tilinpastoksen, jossa ei ole vadrinkaytoksesta tai virheesté johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosté laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtién ja konsernin kykyé
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdméaan seikat, jotka liittyvét toiminnan jatkuvuuteen ja sii-
hen, ett tilinpé&tés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpdatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaih-
toehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatéksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytkses-
t3 tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seké antaa tilintarkastuskertomus, joka siséltéaé lausuntom-
me. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina
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havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tllintarkastuksessa. Virheellisyyksié voi aiheutua
vaarinkaytdksesta tai virheests, ja niiden katsotaan olevan olennaisla, jos niiden yksin tal yhdessé voisi kohtuu-
della odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, jolta kayttajat tekevit tilinpdatéksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etté kéytdimme ammatiliista harkintaa ja saily-
tdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

e Tunnistamme ja arvioimme véarinkdytéksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lau-
suntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siité, etta
vadrinkaytoksesté johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siité, etté vir-
heestd johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vasrinkaytokseen voi liittyd ybhteistoimintaa,
védrentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittémisté taikka siséisen val-
vonnan sivuuttamista.

e Muodostamme késityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista siséisesté valvonnasta pystyéksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituk-
sessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin siséisen valvonnan tehokkuudesta.

e Arvicimme sovellettujen tilinp&détoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon tekemien kirjan-
pidollisten arvioiden ja niista esitettévien tietojen kohtuullisuutta.

» Teemme johtop&étoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista |aatia tilinp&atds pe-
rustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaétdksen siita, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epévarmuutta, joka
voi antaa merkittévaa aihetta epéilléd emoyhtién tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtop&atok-
semme on, ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, meidén téytyy kiinnittéa tilintarkastuskertomuksessamme
lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatéksessé esitettaviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat
tiedot eivét ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaétoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen
antamispéivadn mennessé hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat
kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtit tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

¢ Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettaviat tiedot mukaan lukien, yleistd esittédmistapaa,
rakennetta ja siséltdd ja sitd, kuvastaako tilinpaatos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etta
se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

s Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssié konserniin kuuluvia yhteisé-
jé tai liketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyaksemme antamaan lausunnon konserniti-
linpaatoksestd. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vas-
taamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoitukses-
ta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittévat puut-
teellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Liséksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, etti olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia rele-
vantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi
kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varotoimis-
ta.
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Paatdamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpié tarkasteltavana ole-
van tilikauden tilintarkastuksessa ja né@in ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdados tai maarays estdd kyseisen seikan julkistamisen tai kun
aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskertomukses-
sa, koska siitd aiheutuvien epdedullisten valkutusten voisi kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin tallaises-
ta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Olemme toimineet yhtibkokouksen valitsemana tilintarkastajana 26.3.2014 alkaen yhtdjaksoisesti 10 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittas toimintakertomuksen ja
Tilinpaatos ja tietoa sijoittajille 2023 — raporttiin siséltyvan informaation, mutta se ei sisélla tilinpaatosta eika sitéd
koskevaa tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kayttéémme ennen tdmén tilin-
tarkastuskertomuksen antamispéivaé ja odotamme saavamme Tilinpdatds ja tietoa sijoittajille 2023 — raportin
kayttddmme kyseisen paivéan jélkeen.

Tilinp&datosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvoliisuutenamme on lukea edella yksilGity muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessé ja tata
tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisestl ristiriidassa tilinpdatoksen tai tilintarkastusta suoritet-
taessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellistd. Toiminta-
kertomuksen osalta velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen
sovellettavien sdannodsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, etta

o toimintakertomuksen ja tilinpa&toksen tiedot ovat yhdenmukaisia
e toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdénndsten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispéivaa kayttéomme saamaamme muuhun informaatioon
kohdistamamme tydn perusteella johtopaatoksen, etté kyseisessa muussa informaatiossa on olennainen vir-
heellisyys, meidan on raportoitava tisté seikasta. Meilla ei ole tdmén asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissé 7.2.2024

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteist
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Pasi Karppinen
KHT
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