== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

916 391 188

Aksjeselskap

BAY CAPITAL INVEST AS
Kirkegata 3

4006 STAVANGER

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Marius Sandvik
28.06.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 06.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 916391188

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 1 118 159 126 997
Sum kostnader 118 159 126 997
Driftsresultat -118 159 -126 997

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 151

Annen renteinntekt 2 19815 1835
Verdigkning markedsbaserte oml gpsmidler 3 3504 395 6 035 902
Sum finansinntekter 3524 361 6 037 737
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 4826 047

Rentekostnad til foretak i samme konsern 1903 367 1314 266
Annen rentekostnad 2

Annen finanskostnad 23474

Sum finanskostnader 6 752 888 1314 266
Netto finans -3228 527 4723471
Ordinaert resultat far skattekostnad -3 346 686 4596 474
Skattekostnad pa resultat 4 -445 507 -316 674
Ordineert resultat etter skattekostnad -2901 179 4913 148
Arsresultat 5 -2901 179 4913148
Arsresultat etter minoritetsinter esser -2901 179 4913148
Totalresultat -2901 179 4913 148

Overfaringer og disponeringer
Avsatt til annen egenkapital -2901 179 4913148
Sum overfaringer og disponeringer -2901 179 4913148
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 916391188

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 4

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 6,7

Investering i annet foretak i samme konsern 6,7

Lan til foretak i samme konsern 2

Investeringer i tilknyttet selskap 6,7

Investeringer i akgjer og andeler 6,7 40 211 233 33458 258
Obligasjoner 6

Andre langsiktige fordringer 6

Sum finansielle anleggsmidler 40 211 233 33458 258
Sum anleggsmidler 40211 233 33458 258
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Konsernfordringer 2 2025034 1439428
Sum fordringer 2025034 1439428
I nvesteringer

Aksjer og andeler i foretak i samme konsern

Markedsbaserte akger 3 52 090 704 18 590 387
Andre markedsbaserte finansielle instrumenter
Sum investeringer 52 090 704 18 590 387

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 19 627
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 19 627
Sum omlgpsmidler 54115738 20 049 442
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2023 2022
SUM EIENDELER 94 326 971 53507 701

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8 30 000 30000
Beholdning av egne aksjer

Annen innskutt egenkapital 14073 232 12 493 705
Sum innskutt egenkapital 14 103 232 12523705

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2711773 5612 952
Sum opptjent egenkapital 2711773 5612 952
Sum egenkapital 5 16 815 005 18 136 657
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 4

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 2 35370538
Sum annen langsiktig gjeld 35370538
Sum langsiktig gjeld 0 35370538

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 2050 505
Betalbar skatt

Kortsiktig konserngjeld 2 77 509 916

Sum kortsiktig gjeld 77 511 966 505
Sum gjeld 77511 966 35371043
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 94 326 971 53 507 701
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 916391188

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsforer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistiatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn 3
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2024 579155

916 3921 188
Aksjeselskap

SANDVIKS INVESTERING AS
Strandsvingen 14

4032 STAVANGER

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Marius Sandvik
28.06.2024

Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2022:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2023.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 04.07.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

06.07.2025 kI 12:47

Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 916391188

Organisasjonznr: 916 391 188
SANDVIKS INVESTERING AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 1 118 159 126 997
Sum kostnader 118 159 126 997
Driftsresultat -118 159 -126 997

Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 151

Annen renteinntekt 2 192 815 1 835
Verdiskning

markedsbaserte omlepsmidler 3 3 504 395 6 035 902
Sum finansinntekter 3 524 361 6 037 737

Nedskrivning av andre

finansielle anleggsmidler 4 826 047

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 1 903 367 1 314 266
Annen rentekostnad 2

Annen finanskostnad 23 474

Sum finanskosztnader 6 752 888 1 314 266
Netto finans -3 228 527 4 723 471
Ordinzrt resultat feor

skattekostnad -3 346 686 4 596 474
Skattekostnad pa resultat 4 -445 507 -316 674
Ordinsrt resultat etter

skattekostnad -2 901 179 4 913 148
Arsresultat 5 -2 901 179 4 913 148

Arsresultat etter

minoritetsinteresser -2 901 179 4 913 148

Totalresultat -2 901 179 4 913 148

Overferinger og

disponeringer

Avsatt til annen

egenkapital -2 901 179 4 913 148

Sum overferinger og

disponeringer -2 901 179 4 913 148
Utskriftsdato 04.07.2024 Organisasjonsny 916 391 188 8ide 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 916391188

Organisasjonznr: 916 391 188
SANDVIKS INVESTERING AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 4

Finansielle anleggzmidler

Investering i datterselskap 6, 7

Investering i annet

foretak i samme konsern 6, 7

Lan til foretak i samme

konsern 2

Investeringer i

tilknyttet selskap 6, 7

Investeringer i aksjer og

andeler &, 7 40 211 233 33 458 258
Obligasjoner 6

Andre langsiktige

fordringer 6

Sum finansielle

anleggsmidler 40 211 233 33 458 258

Sum anleggsmidler 40 211 233 33 458 258

Omlepsmidler
Varer

Fordringer
Konsernfordringer 2 025 034 1 439 428
Sum fordringer 2 025 034 1 439 428

[ %)

Investeringer

Aksjer og andeler i

foretak i samme konsern 7

Markedsbaserte aksjer 3 52 090 704 18 590 387
Andre markedsbaserte

finansielle instrumenter 3

Sum investeringer 52 090 704 18 590 387

Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.

1. 12 627
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 19 627

Sum omlepsmidler 54 115 738 20 049 442

SUM EIENDELER 94 326 971 53 507 701

Utskriftedato 04.07.2024 Organisasjonsny 916 391 188 Side 2 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 916391188

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8 30 000 30 000
Beholdning av egne aksjer 8

Annen innskutt egenkapital 14 073 232 12 493 705
Sum innskutt egenkapital 14 103 232 12 523 705
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2 711 773 5 612 952
Sum opptjent egenkapital 2 711 773 5 612 952
Sum egenkapital 5 16 815 005 18 136 657
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 4

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngijeld 2 35 370 538
Sum annen langsiktig gjeld 35 370 538
Sum langsiktig gjeld 0 35 370 538

Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 2 050 505

Betalbar skatt 4

Kortsiktig konserngjeld 2 77 509 916

Sum kortsiktig gjeld 77 511 966 505

Sum gjeld 77 B1l1 966 35 371 043

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 94 326 971 53 507 701
Utskriftedato 04.07.2024 Organisasjonsny 916 391 188 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 916391188

Organisasjonznr: 916 391 188
SANDVIKS INVESTERING AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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Arsregnskap 2023
Sandviks Investering AS

Resultatregnskap
Balanse

Noter til regnskapet
Revisjonsberetning

Org.nr.: 916 391 188
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 916391188

Resultatregnskap
Sandviks Investering AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2023 2022
Annen driftskostnad 1 118 159 126 997
Sum driftskostnader 118 159 126 997
Driftsresultat «118 159 ~126 997

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak i samme konsern 151 o]
Annen renteinntekt 2 19 815 1835
Verdigkning markedsbaserte omlgpsmidier 3 3504 395 6 035 902
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidier 4 826 047 o}
Rentekostnad til foretak | samme konsern 1903 367 1314 266
Annen finanskostnad 23 474 0
Resultat av finanspost -3 228 527 4723471
Resuitat far skattekostnad -3 346 686 4 596 474
Skattekostnad pa resultat 4 ~445 507 -316 674
Resultat -2 901 179 4913148
Arsresuitat 5 -2 901 179 4913 148

Overferinger

Avsalt til annen egenkapital -2901179 4913148
Sum overfgringer -2 801 179 4913148
Sandviks Investering AS Side 2
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 916391188

Balanse
Sandviks Investering AS

Eiendeler Note 2023 2022

Anleggsmidier

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 6,7 40 211 233 33 458 258
Sum finansielle anleggsmidler 40 211233 33 458 258
Sum anleggsmidler 40211 233 33 458 258

Omlapsmidier

Fordringer

Konsernfordringer 2 2025034 1438428
Sum fordringer 2025034 1439 428
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 3 52 090 704 18 590 387
Sum investeringer 52 090 704 18 590 387
Bankinnskudd, kontanter o.l. 0 18 627
Sum omlepsmidler 54115738 20 049 442
Sum eiendeler 94 326 971 53 507 701
Sandviks Investering AS Side 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 916391188

Balanse
Sandviks Investering AS

Egenkapital og gjeid Note 2023 2022
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8 30 000 30 000
Annen innskutt egenkapital 14 073 232 12 493 705
Sum innskutt egenkapital 14 103 232 12 523 705
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2711773 5612 952
Sum opptjent egerkapital 2711773 5612 852
Sum egenkapital 5 16 815 005 18 136 657
Gjeld

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 2 0 35 370 538
Sum annen langsiktig gjeld ] 35 370 538
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 2050 505
Konserngjeld 2 77 508 916 0
Sum kortsiktig gjeld 77 511 966 505
Sum gjeld 77 511 966 35 371043
Sum egenkapital og gjeld 94 326 971 53 507 701

Stavanger , 18.08.2024
Styret i Sandviks Investering AS
‘;
/

7/
Unue Pudrle
{ Maritﬁs |Sadnd 13
styreleder

Sandviks Investering AS Side 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 916391188

Regnskapsprinsipper

Arsragnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovan og NRS 8 - God ragnskapsskikk for smé foretak.

Driftsinntekter
Inntektsfgring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntekisferes etter hvert som de leveres.

Skatt

Skatiekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsait skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22
% pa grunnlag av de midlertidige forskjelier som eksisterer meliom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig
underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midleriidige forskjeller som reverserer
eller kan reverseres i samme periode er utlignet og nettofert,

Klassifisering og vurdering av anleggsmidier

Anleggsmidier omfatter eiendeier bestemt tit varig eie og bruk. Anleggsmidier er vurdert tit anskaffelseskost. Varige driftsmidler
balansefores og avskrives over driftsmiddelets skonomiske levetid. Avskrivningsperioden for fast eiendom anskaffet etter 2009 er
dekomponert i en del som gjelder rabygget og en del som gjelder faste tekniske installasjoner. Varige driftsmidler nedskrives til
gjenvinnbart belap ved verdifall som forventes ikke & vzere forbigaende. Gjenvinnbart belgp er det hayeste av netto salgsverdi og verdi
i bruk. Verdi i bruk er naverdi av fremtidige kontantstremmer knyttet til siendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for
nedskrivingen ikke langer er til stede.

Klassifisering og vurdering av omlapsmidier

Omlapsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfailer til betaling innen ett ar etter balansedagen, samt poster som
knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidier vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Selskapet har en portefeije bestaende av markedsbaserte finansielle instrumenter som er vurderte etter regnskapsloven § 5-8. Disse er
bokfarte til virkelig verdi.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydenda etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa
grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Note 1 Lenn og revisor

Sandviks Investering AS har ikke hatt lanns- eller persanalkostnader i 2023 og det foreligger heller ingen slike forpliktelser.

Godtgjarelse til revisor for 2023 er hanholdsvis kr 48 175 i revisjonshanorar, og kr 0 for andre tjenester.

Note 2 Mellomvarende med selskap i samme konsern

2023 2022
Fordringer
Andre kortsiktige fordringer konsern 2 025034 1 459 055
Sum 2025034 1 459 055
Gjeld
Lan fra foretak i samme konsem 0 35370538
Annen kortslktig gjeld konsern 77 509 916 0
Sum 77 509 916 35370 538

Konsernet har satt opp en konsernkontoordning i Nordea gjennom Bay Capital AS, som innlemmer selskapene Bay Capital AS, Bay
USA AS, Sandviks Investering AS, Eiendomsselskapet Sandvik AS, Strandsvingen Eiendom AS og Vannkanten Eiendom AS.
Positive/negative belzp pa bankkontoer som inngér i bankkentokonsernordningen er presentert som bankinnskudd/gjeld til
kredittinstitusjon i Bay Capital AS og som kortsiktig konsemfordring/konserngjeld i de andre selskapene som inngér i
bankkontokonsernordningen.

Selskapets eiendommer inngar som sikkerhet i konsernkontoordningen.
Selskapene som inngar/deltar i konsernkontoordningen er solidarisk ansvarlig for eventuelle trekk i ordningen.

Rentekostnader i konsernkantoordning for 2023 utgjer kr 1 803 367. Belapet inngér i posten annen rentekostnad.
Renteinntekter i konsemkontoordningen for 2023 utgjer kr 161.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 916391188

Note 3 Markedshaserte verdipapirer

Anskaffeises Markeds Balansefort
kost verdi verdi

Omlepsmidler
JPM Eurcpe Select Equity 796 108 1690 708 1690708
KLP AkjseNorge Indeks Il 1229 226 1388 220 1388220
Nordea 2 - Emerging Market Hard Currency Enhanced 1499 850 1 607 243 1607 243
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Equity Fund 2 250 000 2 258 238 2258 238
Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bond Fond HBF 750 150 789619 789619
Nordea 2 - Global Enhanced Equity Fund - BF NOK 11 249 999 11 687 254 11 587 254
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund 1 500 000 1563 439 1 563 439
Nordea 2 - Global High Yield Enhanced Bend Fund HB 1499 850 1589 617 1589617
Nordea 2 - US Corperate Enhanced Bond Fund HBF 750 150 792 151 792 151
Nordea Allokeringsfond 3 000 000 3 130 960 3130 960
Nordea Norge Verdi 940 084 2468 312 2468 312
Nordea Private Banking FRN Fund B growth 3 087 000 3 168 379 3168 379
Nordea Private Banking Obligasjon 4263 000 4 492 573 4 492 573
Nordea Stabile Aksjer Global 7 985 119 13 186 478 13186478
Nordea Stable Emerging Markets Reta 1599 444 2 231 590 2231590
Sum 42 399 981 51944 781 51944 781

Selskapet har en portefelje bestiende av markedsbaserte aksjefond. Disse er vurderte etter regnskapsloven § 5-8. Netto verdiendring

for aret er kr 3.504.395.

Selskapet har valgt 4 presentere Klientkonto hos Nordea pa kr 145.923,- som en del av investering slik at samiet balansefart verdi for

Nordeainvesteringer da utgjer kr 52.090.704,-.

Note 4 Skatt
Arets skattekostnad 2023 2022
Resultatfert skatt pa ordinzert resultat:
Betalbar skatt 0 Q
Endring | utsatt skattefordel -445 507 -316 674
Skattekostnad ordin®rt resultat -445 507 -316 674
Skattepliktig inntekt:
Ordinzert resultat for skatt -3 346 686 4 596 474
Permanente forsijeller 1321652 -6 035 902
Mottatt konsernbidrag 2 025 034 1433428
Skattepliktig inntekt 0 0
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pé arets resultat -445 507 -316 674
Betalbar skatt pa motlait konsernbidrag 445 507 3166874
Sum betalbar skatt i balansen 0 0
Beregning av effektiv skattesats
Resultat fer skatt -3 346 686 4 596 474
Beregnet skatt av resuitat for skatt -736 271 1011224
Skatteeffekt av permanente forskjeller 290 763 -1 327 898
Sum -445 507 -316 674
Effaktiv skattesats 13,3 % -6,9 %
Skatteeffekien av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige
forskjeller

2023 2022 _Endring
Utsatt skattefordel / skatt (22 %) 0 0 0
I henhold til god regnskapsskikk balanseferes ikke utsatt skattefordel.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 916391188

Note 5 Egenkapital
Annen
Aksje- I““S'I:“H Annen
i egenkap. i
. | kapital  COOMEP: egenkapllal sum
Pr. 31.12.2022 30000 12493705 5612952 18 136 657
Pr. 01.01.2023 30000 12483705 5612952 18136 657
Arets underskudd 2901179  -2901179
Konsembidrag mottatt 1579527 1578527
Pr. 31.12.2023 30000 14073 232 2711773 16815005
Note & Langsiktige verdipapirer
Anskaffelses Balansefort
kost . verd
Anleggsmidier
Axxelerator Capital AS 6335714 6335714
Empower AS 2499 973
Salt Value AS 17 552 455 17 552 455
Sandwater Fund | AS 7993 230 7993 230
Source Energy AS 6 114 500 6 114 500
Stavanger 2024 Holding AS 2326 074
Turnstone Private Equity Fund | AS 2215333 2215333
Sum 45 037 280 40 211 233

Selskapet har ogs forpliktet seg til en investering i Axxelerator Capital AS pa opptil kr 25.000.000 som forventes & skje trinnvis innen
2025.

Selskapet har ogsa forpliktet seg til en investering i Sandwater Fund | AS pa oppiil kr 15.000.000 som forventes a skje trinnvis innen
2025.

Note 7 Konsern, tilknyttet seiskap mv.

Konsernregnskap

Sandviks Investering AS er datterselskap til Bay Capital AS som har forratningskontor i STAVANGER, Norge. Bay Capital AS
utarbelder konsernregnskap der Sandviks Investering AS inngar i konsolideringen.

Note 8 Aksjonzerer

Aksjekapitalen i Sandviks Investering AS pr. 31.12 bestar av:

] Antall Palydende Bokfgrt
Ordinaere aksjer 10 000 3,0 30 000
Sum 10 000 30 000
Eierstruktur
Aksjongerer i % pr. 31.12:

Ordinazre Eierandel Stemmeandel
Bay Capital AS 10 000 100,0 100,0

Styrets leder, Marius Sandvik, eier indirakte 24,78 % gjennom seiskapet Norsk Handel Holding AS.
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UAVHENGIG REVISORS EERETNING

Til generalforsamlingen i Sandviks Investering AS
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Sandviks Investering AS som bestér av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap for regnskapséaret avsluttet per denne datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2023 og av dets resultater for regnskapséret avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil.

Penneo document key: A1D5ST-6CTT6-3BENY-P7MELZFGZS-QM7C2

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er

A member firm of Emst & Young Global Limited
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hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

s opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige efter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

» evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

s konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pé innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkiudert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Stavanger, 26. juni 2024
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Jan Kvalvik
statsautorisert revisor

Penneo document key: A1D5ST-6CTT6-3BENY-P7MELZFGZS-QM7C2

Uavhengig revisors beretning - Sandviks Investering AS 2023

A member firm of Emst & Young Global Limited

06.07.2025 kI 12:47 Brgnngysundregistrene Side 17 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 916391188

PENN30
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Kvalvik, Jan
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Dokurnentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kurine se at dokumentet er sertifisert av Penneo

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av e-signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at

det opprinnelige dokument. Dokumentet er &st og tids-stemplet med et sertifikat innholdet i dokumentet ikke har blitt endret.

fra en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for

fremtidig validering (hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

dokumentet, med Pennec validator - https:/penneo.com/validator
Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumentet |
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Arsregnskap 2023
Sandviks Investering AS

Resultatregnskap
Balanse

Noter til regnskapet
Revisjonsberetning

Org.nr.: 916 391 188
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Resultatregnskap
Sandviks Investering AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2023 2022
Annen driftskostnad 1 118 159 126 997
Sum driftskostnader 118159 126 997
Driftsresultat -118 159 -126 997
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak i samme konsem 151 0
Annen renteinntekt 2 19815 1835
Verdigkning markedsbaserte omlgpsmidler 3 3 504 395 6 035 902
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 4 826 047 0
Rentekostnad til foretak i samme konsern 1903 367 1314 266
Annen finanskostnad 23474 0
Resultat av finansposter -3 228 527 4723 AT1
Resultat fer skattekostnad -3 346 686 4 596 474
Skattekostnad pa resultat 4 -445 507 -316 674
Resultat -2 901179 4913 148
Arsresultat 5 -2 901179 4913 148
Overfaringer

Avsatt til annen egenkapital -2901179 4913 148
Sum overferinger -2 901179 4913 148
Sandviks Investering AS Side 2
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Balanse
Sandviks Investering AS

Eiendeler Note 2023 2022
Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 6,7 40 211 233 33458 258
Sum finansielle anleggsmidler 40 211 233 33 458 258
Sum anleggsmidler 40 211 233 33 458 258
Omlapsmidler

Fordringer

Konsemfordringer 2 2025034 1439428
Sum fordringer 2025034 1439 428
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 3 52 090 704 18 590 387
Sum investeringer 52 090 704 18 590 387
Bankinnskudd, kontanter o.l. Q 19 627
Sum omlapsmidler 54115738 20 049 442
Sum eiendeler 94 326 971 53 507 701
Sandviks Investering AS Side 3
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Balanse
Sandviks Investering AS

Egenkapital og gjeld Note 2023 2022
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 8 30000 30 000
Annen innskutt egenkapital 14 073 232 12 493 705
Sum innskutt egenkapital 14103 232 12 523 705
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 2711773 5612 952
Sum opptjent egenkapital 2711773 5612 952
Sum egenkapital 5 16 815 005 18 136 657
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
Langsiktig konserngjeld 2 0 35 370 538
Sum annen langsiktig gjeld 0 35 370 538
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 2050 505
Konsemgjeld 2 77 509 916 0
Sum kortsiktig gjeld 77 511 966 505
Sum gjeld 77 511 966 35371043
Sum egenkapital og gjeld 94 326 971 53 507 701
Stavanger , 18.06.2024
Styret i Sandviks Investering AS
Marius Sandvik
styreleder
Sandviks Investering AS Side 4
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og NRS 8 - God regnskapsskikk for smé foretak.

Driftsinntekter
Inntektsfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsferes etter hvert som de leveres.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22
% péa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig
underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reverseres i samme periode er utlignet og nettofart.

Klassifisering og vurdering av anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost. Varige driftsmidler
balansefgres og avskrives over driftsmiddelets @konomiske levetid. Avskrivningspericden for fast eiendom anskaffet etter 2009 er
dekomponert i en del som gjelder rabygget og en del som gjelder faste tekniske installasjoner. Varige driftsmidler nedskrives til
gjenvinnbart belgp ved verdifall som forventes ikke & vaere forbigaende. Gjenvinnbart belgp er det heyeste av netto salgsverdi og verdi
i bruk. Verdi i bruk er naverdi av fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for
nedskrivingen ikke lenger er til stede.

Klassifisering og vurdering av omlapsmidler

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter nommalt poster som forfaller til betaling innen ett r etter balansedagen, samt poster som
knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Selskapet har en portefelje bestaende av markedshaserte finansielle instrumenter som er vurderte etter regnskapsloven § 5-8. Disse er
bokfarte til virkelig verdi.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa
grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Note 1 Lenn og revisor

Sandviks Investering AS har ikke hatt lenns- eller personalkostnader i 2023 og det foreligger heller ingen slike forpliktelser.

Godtgjerelse fil revisor for 2023 er henholdsvis kr 48 175 i revisjonshonorar, og kr O for andre tjenester.

Note 2 Mellomvaerende med selskap i samme konsern

2023 2022
Fordringer
Andre kortsiktige fordringer konsem 2025 034 1 459 055
Sum 2025034 1 459 055
Gjeld
Lan fra foretak i samme konsern 0 35 370 538
Annen kortsiktig gjeld kensem 77 509 918 0
Sum 77 509 916 35 370 538

Konsemet har satt opp en konsernkontoordning i Nordea gjennom Bay Capital AS, som innlemmer selskapene Bay Capital AS, Bay
USA AS, Sandviks Investering AS, Eiendomsselskapet Sandvik AS, Strandsvingen Eiendom AS og Vannkanten Eiendom AS.
Positive/negative belep pa bankkontoer som inngar i bankkontokonsernordningen er presentert som bankinnskudd/gjeld til
kredittinstitusjon i Bay Capital AS og som kortsiktig konsernfordring/konsemngjeld i de andre selskapene som inngar i
bankkontokonsernordningen.

Selskapets eiendommer inngar som sikkerhet i konsemkontoordningen.
Selskapene som inngar/deltar i konsemkontoordningen er solidarisk ansvarlig for eventuelle trekk i ordningen.

Rentekostnader i konsemkontoordning for 2023 utgjer kr 1 903 367. Belgpet inngar i posten annen rentekostnad.
Renteinntekter i konsernkontcordningen for 2023 utgjer kr 151.
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Note 3 Markedsbaserte verdipapirer

Anskaffelses Markeds Balansefort
kost verdi verdi

Omlepsmidler
JPM Europe Select Equity 796 108 1690 708 1690 708
KLP AkjseNorge Indeks || 1229 226 1388 220 1388 220
Nordea 2 - Emerging Market Hard Currency Enhanced 1489 850 1607 243 1607 243
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Equity Fund 2 250 000 2258 238 2258 238
Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bond Fond HBF 750 1580 789 819 789619
Nordea 2 - Global Enhanced Equity Fund - BF NOK 11 249 999 11 587 254 11 587 254
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund 1 500 000 1563 439 1563 439
Nordea 2 - Global High Yield Enhanced Bond Fund HB 1499 850 1589617 1589617
Nordea 2 - US Corporate Enhanced Bond Fund HBF 750 150 792 151 792 151
Nordea Allokeringsfond 3 000 000 3130 960 3130 960
Nordea Norge Verdi 940 084 2468 312 2468 312
Nordea Private Banking FRN Fund B growth 3087 000 3168 379 3168 379
Nordea Private Banking Obligasjon 4 263 000 4492 573 4492 573
Nordea Stabile Aksjer Global 7985 119 13186 478 13186 478
Nordea Stable Emerging Markets Reta 1 599 444 2231 590 2231 590
Sum 42 399 981 51944 781 51944 781

Selskapet har en portefalje bestaende av markedshaserte aksjefond. Disse er vurderte etter regnskapsloven § 5-8. Netto verdiendring
for aret er kr 3.504.395.

Selskapet har valgt 4 presentere klientkonto hos Nordea pé kr 145.923,- som en del av investering slik at samlet balansefert verdi for
Nordeainvesteringer da utgjer kr 52.090.704 -,

Note 4 Skatt

Arets skattekostnad 2023 2022
Resultatfert skatt pa ordinzert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel -445 507 -316 674
Skattekostnad ordinart resultat -445 507 -316 674

Skattepliktig inntekt:

Crdinzert resultat faor skatt -3 346 686 4 596 474
Permanente forskjeller 1321652 -6 035 902
Mottatt konsembidrag 2 025034 1439 428
Skattepliktig inntekt 0 0

Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat -445 507 -316 674
Betalbar skatt pa mottatt konsembidrag 445 507 316 674
Sum betalbar skatt 1 balansen 0 0

Beregning av effekiiv skattesats

Resultat fer skatt -3 346 686 4 596 474
Beregnet skatt av resultat fer skatt -736 271 1011 224
Skatteeffekt av permanente forskjeller 290763 -1327 898
Sum -445 507 -316 674
Effektiv skattesats 13,3 % -6,9%
Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav fil utsatt skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige
forskjeller

2023 2022 Endring
Utsatt skattefordel / skatt (22 %) 0 0 0

| henhold til god regnskapsskikk balanseferes ikke utsatt skattefordel.
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Note 5§ Egenkapital
Annen
Aksje- '““5:““ Annen
kapital egenkap.  ggenkapital sum
Pr. 31.12.2022 30 000 12493705 5612 952 18 136 657
Pr. 01.01.2023 30 000 12 493 705 5612 952 18 136 657
Arets underskudd -2901 179 -2901179
Konsembidrag mottatt 1579 527 1579 527
Pr. 31.12.2023 30 000 14 073 232 2711773 16 815 005
Note & Langsiktige verdipapirer
Anskaffelses Balansefort
kost verdi
Anleggsmidler
Axxelerator Capital AS 6335714 6335714
Empower AS 2499973
Salt Value AS 17 552 455 17 552 455
Sandwater Fund | AS 7993 230 7993 230
Source Energy AS 6 114 500 6114 500
Stavanger 2024 Holding AS 2 326 074
Turnstone Private Equity Fund | AS 2 215333 2215333
Sum 45 037 280 40 211 233

Selskapet har ogsa forpliktet seg til en investering i Axxelerator Capital AS pa opptil kr 25.000.000 som forventes a skje trinnvis innen
2025.

Selskapet har ogsa forpliktet seg til en investering i Sandwater Fund | AS pé oppfil kr 15.000.000 som forventes a skje trinnvis innen
2025.

Note 7 Konsern, tilknyttet selskap mv.

Konsernregnskap

Sandviks Investering AS er datterselskap til Bay Capital AS som har forretningskentor i STAVANGER, Norge. Bay Capital AS
utarbeider konsernregnskap der Sandviks Investering AS inngar i konsolideringen.

Note 8 Aksjonaerer

Aksjekapitalen i Sandviks Investering AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Palydende Bokfort
Crdinzsre aksjer 10 000 3,0 30 000
Sum 10 000 30 000
Eierstruktur
Aksjonaereri % pr. 31.12:
Ordinare Eierandel Stemmeandel
Bay Capital AS 10 000 100,0 100,0

Styrets leder, Marius Sandvik, eier indirekte 24,78 % gjennom selskapet Norsk Handel Holding AS.
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