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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 7,8,9 27 257 246 8159 838
Sum inntekter 27 257 246 8159 838
K ostnader

L gnnskostnad 4 9935 562 3536 058
Annen driftskostnad 4 3876 009 2630229
Sum kostnader 13811571 6 166 287
Driftsresultat 13 445 675 1993 551

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 137 258 56 876
Sum finansinntekter 137 258 56 876
Annen finanskostnad 12 082 18 467
Sum finanskostnader 12 082 18 467
Netto finans 10 125176 38 409
Ordinaert resultat far skattekostnad 13570 852 2 031 960
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 3318 103 397 229
Ordineert resultat etter skattekostnad 10 252 749 1634731
Arsresultat 10 252 749 1634731

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 3 11 465 000
Overfaringer annen egenkapital 3 -1212 251 1634731
Sum overfaringer og disponeringer 10 252 749 1634731
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6 6 685
Sum immaterielle eilendeler 6 685

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 5 136 982 89 300
Sum finansielle anleggsmidler 136 982 89 300
Sum anleggsmidler 136 982 95 985
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 23 255579 3860274
Andre fordringer 6 183 765 554 474
Sum fordringer 23439 344 4414748

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 8214 948 7646774
Sum omlgpsmidler 31654 292 12 061 522
SUM EIENDELER 31791274 12 157 507

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2,3 1570890 1570890
Overkurs 3 8 407 096 9294 032
Sum innskutt egenkapital 9977 986 10 864 922
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3 325 316
Sum opptjent egenkapital 325 316
Sum egenkapital 12 9977 986 11 190 238
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 207 335 12 059
Betalbar skatt 6 2721035

Skyldige offentlige avgifter 341945 214 862
Annen kortsiktig gjeld 18542 973 740 348
Sum kortsiktig gjeld 21813287 967 269
Sum gjeld 21 813287 967 269
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 31791274 12 157 507
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Carn Capital AS
Org.nr: 915 198 074

Arsrapport for 2020
Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgmoppstilling
- Noter

Penneo Dokumentnokkel: Q7080-8F7YH-JOIHX-L2L70-0BOHSE-6KVLC

Revisjonsberetning
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Arsberetning 2020

Carn Capital AS (Org.nr. 915 198 074)

Virksomhetens art og lokalisering

Carn Capital AS ble stiftet 10.03.2015. Selskapet yter investeringstjenester og aktivforvaltning,
samt tilknyttede tjenester innenfor verdipapirmarkedet. Selskapet har tillatelse fra
Finanstilsynet til 3 yte nevnte investeringstjenester i henhold til verdipapirhandelloven.

Selskapets forretningskontor er i Oslo kommune.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapslovens & 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til
stede og at denne forutsetningen er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Fremtidig utvikling

Selskapet gnsker & vokse de neste par arene og har planer om a opprette en nytt long only
fond. Selskapet retter seg mot et begrenset antall familieselskap og institusjonelle investorer
som investerer i ett verdipapirfond forvaltet av selskapet. | tillegg ensker selskapet a veere
partnereiet der eierne er investert pa lik linje med investorene.

Redegjorelse for arsregnskapet
Fra 2019 til 2020 gkte selskapets inntekter fra 8 159 838 til 27 257 246, og selskapets resultat
etter skattekostnad gikk fra 1 634 731 til 10 252 749 2020.

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for @ bedégmme selskapets stilling og resultat
som ikke fremgar av regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsarets
utgang inntradt forhold som etter styrets syn har betydning ved bedgmmelse av regnskapet.

Overordnet malsetting og strategi
Fondets strategi er fundamental aksjeforvaltning med fokus pa baerekraftig drift og
inntjening i portefeljeselskapene.

Penneo Dokumentnokkel Q70BO-8F7YH-JOJHX-L 2L 70-0BOHS-6KVLC

Finansiell risiko
Selskapet har ingen gjeld, og minimal med finansielle risiko.

Markedsrisiko
Selskapet har ingen egen portefsglje og tar ingen risiko pa kundenes vegne da alle investeringer
gjgres for kundenes egen regning og bok. Selskapet har derfor ingen markedsrisiko.

Kredittrisiko
Selskapets balanse bestdr i hovedsak av innskudd i norske banker og kundefordringer.
Kundefordringer er opparbeidet ikke-utbetalt forvaltningshonorar fra selskapets kunde SEB
Prime Solutions CARN Long Short. Da dette er et UCITS-fond er det ikke knyttet risiko til disse
fordringene.
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Likviditetsrisiko
Selskapet har en mer eller mindre lik Igpetid pa sine faste inntekter og kostnader.

Arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering

Styret anser arbeidsmiljget i selskapet som godt. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak i denne
forbindelse. Ansatte i virksomheten har ikke veert utsatt for ulykker eller skader i forbindelse
med utfgrelsen av sitt arbeid.

Selskapet hadde ved arets utlgp 5 ansatte. Styret har ut fra en vurdering av antall ansatte og
stillingskategorier ikke funnet det ngdvendig a iverksette spesielle tiltak med hensyn til
likestilling.

Selskapets styre bestar av 3 personer, hvorav ingen er kvinner.

Miljgrapportering
Det er ingen forhold ved selskapets virksomhet som pavirker det ytre miljget.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter
Carn Capital AS har hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter i 2020 gjennom Skattefunn-

ordningen.

Arsresultat og disponeringer

Disponering Belgp

Arsresultat etter skatt kr 10 252 749
Avsatt utbytte kr 11 465 000
Overfgrt fra annen egenkapital kr-1212 251

Oslo, 01.02.2020

Styret i CARN Capital AS

Penneo Dokumentnokkel Q70BO-8F7YH-JOJHX-L 2L 70-0BOHS-6KVLC

Thom Erik Borgen Andreas Bomann-Larsen Lars B. Thoresen
Styreleder Styremedlem Styremedlem

Christer Bjgrndal
Daglig leder
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Carn Capital AS
Org.nr: 915 198 074

Resultatregnskap

Note 2020 2019

Driftsinntekter

Salgsinntekt 7,89 27 257 246 8 159 838

Driftskostnader

Lennskostnad 4 9935 562 3536058

Annen driftskostnad 4 3 876 009 2630229

Sum driftskostnader 13811571 6 166 287

Driftsresultat 13 445 675 1993 551

Finansinntekter og finanskostnader o

Annen finansinntekt 137 258 56 876 %

Annen finanskostnad 12 082 18 467 %

Netto finansposter 10 125176 38 409 §
3

Ordineert resultat for skattekostnad 13570 852 2031960 %
s!

Skattekostnad pa ordinzert resultat 6 3318103 397 229 %
3
g

o g

Arsresultat 10252 749 1634731 g
S
5

Overfgringer og disponeringer §

Utbytte 3 11 465 000 0 g

Overfaringer annen egenkapital 3 -1212 251 1634731 3

Sum disponert 10252 749 1634731
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Carn Capital AS
Org.nr: 915 198 074

Balanse pr. 31. desember

Note 2020 2019

Anleggsmidler

immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6 0 6 685

Sum immaterielle eiendeler 0 6 685

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 5 136 982 89 300

Sum finansielle anleggsmidler 136 982 89 300

Sum anleggsmidler 136 982 95 985 .
3
2

Omlgpsmidier %
:

Fordringer 5

Kundefordringer 23255579 3860274 %

Andre fordringer 6 183 765 554 474 §

Sum fordringer 23439 344 4414748 %
:

Bankinnskudd, kontanter og lighende 8214948 7646774 g
g

Sum omlgpsmidler 31654 292 12 061 522 2
=
g
2
8

Sum eiendeler 31791274 12 157 507 g
=
&
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Carn Capital AS
Org.nr: 915 198 074

Balanse pr. 31. desember

Note 2020 2019

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2,3 1570 890 1570 890

Overkurs 3 8 407 096 9294 032

Sum innskutt egenkapital 9977 986 10 864 922

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3 0 325316

Sum opptjent egenkapital 0 325316
2

Sum egenkapital 12 9977 986 11 190 238 %
%
I
3

Gjeld g
R
A

Kortsiktig gjeld %

Leverandgrgjeld 207 335 12 059 §

Betalbar skatt 6 2721035 0 =
L

Skyldige offentlige avgifter 341945 214 862 a

Annen kortsiktig gjeld 18542 973 740 348 é

Sum kortsiktig gjeld 21813 287 967 269 3
2

Sum gjeld 21813 287 967 269 é
2
3
g
=

Sum egenkapital og gjeld 31791274 12 157 507 &

Oslo, 1. februar 2021
Lars Bjgrn Thoresen Christer Bjgrndal
styremedlem daglig leder
Thom Erik Borgen Andreas Bomann-Larsen
styreleder styremedlem
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Carn Capital AS
Org.nr: 915 198 074

Kontantstrgmoppstilling

Note 2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad 13570 852 2031959
Endring i varelager, kundefordringer og
leverandgrgjeld -19 200 029 -3632418
Endring i andre tidsavgrensningsposter 6197 352 -201 840
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 568 175 -1802 299
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 0 0
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Inn-/tilbakebetalinger av egenkapital 0 6222222
Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter 0 6222222
Netto endring i likvider i aret 568 175 4419923
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 7646773 3226850
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12 8214948 7646773

Penneo Dokumentnokkel: Q7080-8F7YH-JOIHX-L2L70-0BOHSE-6KVLC
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Carn Capital AS
Org.nr: 915 198 074

Noter til regnskapet for 2020
Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Salgsinntekter
Inntektsfgring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres i takt med utfgrelsen.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omilgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Pvrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omilgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
a veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. |
tillegg gjores det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antatt tap.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres lgpende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp
av driftsmiddelet er lavere enn balansefart verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart
belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdien av de fremtidige
kontantstrammene som eiendelen vil generere.

Penneo Dokumentnokkel: Q7080-8F7YH-JOIHX-L2L70-0BOHSE-6KVLC

Skatter

Skattekostnad bestir av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet
med 25% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapséaret Netto
utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfgrt direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer
seg til egenkapitaltransaksjoner.

Kontantstremoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Carn Capital AS
Org.nr: 915 198 074

Noter til regnskapet for 2020
Note 2 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen bestar av:

Antall Palydende Balansefert
Ordineere aksjer 52 363 30 1570890
Oversikt over aksjoneerene i selskapet pr. 31.12:

Eier-
Sum andel
Bl Invest Limited 37702 72%
Arete Capital 9425 18 %
Louie Investor AS 5236 10 %
Sum 52 363 100 %

Bl Invest Ltd er eid av styremedlem Andreas Bomann-Larsen
Arete Capital AS er eid av daglig leder Christer Bjgrndal

Note 3 - Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Sum

egenkapital
Egenkapital 01.01.2020 1570890 9294 032 325314 11 190 236
Arsresultat 0 0 10 252 749 10252 749
Avsatt utbytte 0 -886 937 -10578 063 -11 465 000
Egenkapital 31.12.2020 1570890 8 407 095 0 9 977 985

Selskapet har en kjernekapital pa kr 9 977 986,- pr 31.12.

Penneo Dokumentnokkel: Q7080-8F7YH-JOIHX-L2L70-0BOHSE-6KVLC

Note 4 - Lonnskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjorelse til revisor

L@annskostnader 2020 2019
Lgnninger 3309018 3 207 966
Arbeidsgiveravgift 639 994 598 273
Pensjonskostnader 47 007 57373
Andre ytelser 37 322 10222
Palgpt, ikke utbetalt bonus inkl avgifter 6475115 0
Skattefunn -572 894 -337 776
Sum 9935562 3 536 058

Selskapet har i regnskapsaret sysselsatt totalt 5,5 arsverk.

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets
pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.
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Carn Capital AS
Org.nr: 915 198 074

Noter til regnskapet for 2020

Ytelser til ledende personer

Andre
Lenn Pensjonsutgifter godtgjorelser
Daglig leder 1059932 0 4392
Det er avsatt en palgpt, ikke utbetalt bonus eks avgifter pa kr. 2 000 000,- til daglig leder.
Det er avsatt en palgpt, ikke utbetalt styregodtgjgrelse pa kr. 25 000,- for dette regnskapsar.
Godtgjgrelse til revisor er fordelt pa felgende: 2020 2019
Lovpalagt revisjon 30000 28 750
Andre attestasjonstjenester 9 000 0
Andre tjenester 43 500 38 061 Y
=
2
Merverdiavgift er inkludert i revisjonshonoraret. %
<<
S
A
Note 5 - Fordringer og gjeld X
5]
Fordringer med forfali senere enn ett ar 2020 2019 %
Depositum leide lokaler 136982 89 300 a
X
5
Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar utgjar kr 0,- pr 31.12. =
3
=
g
g
Note 6 - Skatt E]
8
. 2
Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2020 2019 g
=
Betalbar skatt 3311418 0
Endring utsatt skatt 6 685 397229
Arets totale skattekostnad 3318103 397229
Beregning av arets skattegrunniag: 2020 2019
Ordineert resultat fer skattekostnad 13 570 852 2031959
Permanente forskjeller -298 438 -443 045
Alminnelig inntekt 13272 414 1588914
Anvendt fremfarbart underskudd -26 741 -1588 914
Arets skattegrunnlag 13 245 673 0
Betalbar skatt (25%} av arets skattegrunnlag 3311418 0
Benyttet skattefradrag for Skattefunn -590 383 -443 045
Betalbar skatt i balansen 2721035 -443 045
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Carn Capital AS
Org.nr: 915 198 074

Noter til regnskapet for 2020

Oversikt over midlertidige forskjeller 2020 2019
Akkumulert fremfgrbart underskudd fer konsernbidrag 0 -26741
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 0 -26 741
Utsatt skattefordel/Utsatt skatt (25%}) 0 -6 685

Note 7 - Pant og garantier

Selskapet har ingen langsiktig gjeld, garanti- eller sikkerhetsstillelser pr 31.12.

Note 8 - Salgsinntekter

2020 2019
Geografisk fordeling
Luxembourg 27 257 246 8159838

Bokfgrte salgsinntekter er forvalterhonorarer knyttet til finansielle tjenester.

Note 9 - Store enkelttransaksjoner

Det har ikke veert store enkelttransaksjoner i lgpet av regnskapsaret.

Note 10 - Finansiell markedsrisiko

Penneo Dokumentnokkel: Q7080-8F7YH-JOIHX-L2L70-0BOHSE-6KVLC

Selskapet benytter seg av ulike finansielle instrumenter i forbindelse med styringen av finansiell risiko.

Markedsrisiko

Selskapet har ingen egen portefglje og tar ingen risiko pa kundenes vegne da alle investeringer gjgres for
kundenes egen regning. Selskapet har derfor ingen markedsrisiko.

Kredittrisiko

Selskapets balanse bestar i hovedsak av innskudd i norske banker og kundefordringer. Kundefordringer
er opparbeidet ikke-utbetalt forvaltningshonorar fra selskapets kunde SEB Prime Solutions.
Da dette er et UCITS-fond er det ikke knyttet risiko til disse fordringene.

Likviditetsrisiko
Selskapet har god likviditet, og en mer eller mindre lik Igpetid pa sine faste inntekter og kostnader.
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Carn Capital AS
Org.nr: 915 198 074

Noter til regnskapet for 2020
Note 11 - Nzerstaende parter

Alle forhold som gjelder neaerstaende parter blir behandlet basert pa prinsippet om arm-lengdes avstand.
Det er palgpt honorar kr. 200 000,- til BL Invest Ltd, et selskap eid av Andreas Bomann-Larsen.

Note 12 - Kapitaldekning

2020 2019
Innbetalt kapital 1570890 1570 890
Overkurs 8 407 096 9 294 032
Opptjent kapital 0 325316
Utsatt skatt/-skattefordel 0 -6 685
Kjernekapital 9977 986 11 183 553 .
<
Bankinnskudd - vekting 20% 1643 000 1529355 %
Kundefordringer - vekting 100% 23255579 3860274 §
Dvrige engasjementer 183 765 554 474 %'
Tillegg for faste kostnader 0 10793 564 E
Samlet beregningsgrunnlag 25082 344 16 737 667 i
s
Kapitaldekningsprosent 39,78 % 66,82 % %
S
Overskudd av ansvarlig kapital 7971399 9 844 539 g
S
£
Startkapitalkrav 1308 787 1232975 %
Krav til ansvarlig kapital relatert til faste kostnader 1531970 1269 831 §
2 840 757 2 502 806 g
&
Beregning av faste kostnader:
Inntekter 27257 246 8 159 838
Resultat for skatt -13 570 852 -2 031 960
13 686 395 6127 878
Krav til ansvarlig kapital - 25% av faste kostnader 3412755 1531970

For inneveerende ar benyttes faste kostnader for foregaende ar jf. Kapitakravsforskriften 41-2.
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PENN30
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TLF 38 12 38 60 Foretaksregisteret

Godkjent revisjonsselskap
Autorisert regnskapsfererselskap
Til generalforsamlingen i Medlem av Den norske Revisorforening

Carn Capital AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING FOR 2020

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Carn Capital AS sitt arsregnskap som viser et overskudd p3 kr 10 252 749,-.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap, oppstilling over endringer
i egenkapital og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vdr mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire gvrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon som bestdr av informasjon i arsberetningen. @vrig
informasjon inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert med at den gvrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi pélagt & rapportere det. Vi har ingenting 3 rapportere i 53
henseende.
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Revisors beretning 2020 for Carn Capital AS

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for drsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli awviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av
misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes 3 pavirke skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert
pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

s identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfegrer revisjonshandlinger for
a handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av
misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil,
siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

& opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a
gi uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

& evaluerer viom de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

s konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.
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Revisors beretning 2020 for Carn Capital AS

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsheretningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskudd er konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Kristiansand, 1. februar 2021

Revisjon Sgr AS

Hans Olav Homme
Statsautorisert revisor
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