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Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 991674470

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 679 004 1149092
Gevinst/tap ved redisagon 391 500 488 1578048 650
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -40 450 847 578 544 518
Andre portefaljeinntekter 8 330053 031 -1776 092 652
Portefaljer esultat 681 781 676 381 649 608
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Provisionsinntekter fra salg og innlgsning av andeler 7 1769 894 1 860 766
Forvaltningshonorar -18 531 0
Andre kostnader 25674 37163
Forvaltningsr esultat 1762 751 1823603
Resultat for skattekostnad 683 544 427 383473211
Arsresultat 683 544 427 383473211
Anvendelse av ar sresultatet

Overfeart til/fra opptjent egenkapital 5 683 544 427 383473211
Sum anvendelse 683 544 427 383473211
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 991674470

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 2 9581 574 880 8 346 035 532
Sum verdipapirportefglje 9581 574 880 8 346 035 532
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 7474 1292
Andre fordringer 2 335 664 11185729
Sum fordringer 2343138 11 187 021
Bankinnskudd

Bankinnskudd 147 696 007 87 441515
SUM EIENDELER 9731614 025 8 444 664 068
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 6 5654 628 969 5270579 102
Overkurs/underkurs 478 073 547 270762 807
Sum innskutt egenkapital 6 132702 516 5541 341 909
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 5 3 586 866 585 2903 322 159
Sum opptjent egenkapital 3 586 866 585 2903322 159
Sum egenkapital 9719569 101 8 444 664 068
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 12 044 924

Sum annen gjeld 12 044 924
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2016 2015
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 9731614 025 8 444 664 068

POSTER UTENOM BALANSEN
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VERDIPAPIRFONDET NORDEA GLOBAL N

Resultairegnskap Note 2016 201%
Portefaijeinntekter og kostnader
Rentemntekter 679.004 1148082
Gevingi/tap ved realisasjon 391 500 485 1.572.045.650
Nette erdring 2lig ursgevinsl/iap 40450 847 578.534.518
Andre poriefeljsinntekier og kostnader 8 330.053.031 -1.776.052.652
Portefpljeresultat S81.781.676 381649608
Farveltningsinntekter og d
Previs), Kier fra tegrung/inniasning av andeler 7 1702894 1.860.756
Farvaliningshonorss 7 18.531 <
Apndie Inntekter og kostnadar 8 225 674 37,162
Forvaltningsresuitat 1762751 1 Bi3603

Resultar for skattekostnad

Ska estrad
Arsresultat
Anvendelse av drseesuitat
a2

DvefPrt gpptje enkapr

Sum disgonert

Balonse 31.12.
Eiendeler

Verdipapiroorteloije

Cpptiente, kke mottatte nntekter
Andee fo Qr
Sum fordringer

Bankinsskudd

Sum eiendeler
Egenkapital

Andgiskapital

Over/underkurs

Sumnnskutr egenkapital

Opptient sgankapital

Sum egenkupital
Gjeld

Betalbar Skatt

Utsate skatt

Annen gield

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 991674470

Noter NORDEA GLOBAL 11

Note 1. Regnskapsprinsipper
Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om arsregnskap for verdipapirfond, regnskapslov og god
regnskapsskikk.

Verdipapirportefotjen regnskapsfores tit virkelig verdi. Verdipapirfondet har investert i valutaderivater med hensiki &
redusere portefoljens valutarisiko i forhold til norske kroner. Virkelig verdi fremkommer ved at plasseringen 1 aksjefondet
og valutaderivater er verdsatt til siste omsetningskurs ved utgangen av éret.

Kurtasjekostnader regnskapsfores ved at den tillegges kostprisen pa verdipapiret pd kjopstidspunktet og resultatferes pa
salgstidspunktet som en del av gevinst-/tapsberegningen.

Note 2. Verdipapirportefolje
Viser til etterfolpende portefoljeoversike,

Note 3. Finansiell markedsrisiko

Det har ikke vart knyttet ekstraordingr finansiell risiko til verdipapirfondets virksomhet | fopet av regnskapsiret. Foruten
forvalters investeringsvalg pavirkes verdien av fondets portefolie hovedsakelig av endringer i aksjekurser og valutakurser,
Fakiorer som pavirker aksjekursene kan viere selskapenes resultater, fremtidsforventninger, likvidiiet eller
markedsaktorenes prising av risiko.

Note 4. Verdipapirportefeljens omlopshastighet

Verdipapirportefoljens omlopshastighet er 0.19.

Omlepshastigheten som gir utirykk for verdipapirfondets kjop og salg av verdipapirer gjennom aret ma ses 1 sammenheng
med at verdipapirfondet Nordea Globat 11 bare kjoper og selger andeler | verdipapirfondet Nordea Global.
Omlopshastigheten er beregnet ut fra gjennomsnitiet av kjop og salg av verdipapirer dividert pd gjennomsnittlig
forvaltnineskanital

Note 5. Egenkapital

Egenkapital 2016-01-01 444,664 068
Hodring ved tegning 2070.894.011
Endring ved innjosning -1.479.533.40%
Overfor til/fra opptjent egenkapital 683.544.427
Egenkapital 2016-12-31 9.719,569.101

Note 6. Utstedte andeler og innlesningskurs

2016 2015 2014
Antall andeler 31,12 5654629 5.270.579 5372
Innlosningskurs 31.12. 171801 1.601.43 153363

Andelens pilydende er NOK | 000. Innlesningskursen er beregnet ut i fra verdipapirfondets verdi dividert pa antall
andeler 1 fondet med fradrag for innlesningsomkostainger.

Note 7. Provisjonsinntekier og forvaltningshonorar

Ved tegning av andeler kan det maksimalt beregnes 0,50 % provisjen hvorav 0.05 % er et tegningsgebyr. Ved innlesning
beregnes det et innlosningsgebyr 0,05%. Forvaltningshonoraret § fondet er 0,25% p.a. Fondet kompenseres for det
forvaliningshonorar som belastes i underfond som fondet er investert i

Note 8. Andre portefoljeinntekter og kestnader, andre inntekter og Kostnader

Andre portefoljeinntekier og kostnader or knyttet til forvaltningen, herunder agio og disagio. Andre inntekter og kostmader
er i hovedsak gebyrer og andre transaksjonsdrevne kostnader.

Note 9. Skattekostnad

2016 2015
Resuttat for skattekostnad 583.544.427 383473211
Permanente og midlentidige forskyeller 2332812511 (1.774964.174
Asets skategrunnlag 330731910 -1.391.490963
Fremforbart underskudd 2277110 576 O
Sum grunnlay betalbar skat -1 946 378 660 -1 391 490963
Betalbar skatt a 0
Endring utsatt skatt 0 4]
Arets skatiekostnad ] 0
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orceq Nordea Global ||

Mote 2. Verdipapirporteiahe

Navn Nolert Heholdaing Kostpris  Vaiuta i ! t i Veit

pé NOK NOX NOK i %
Nordea Global AOAN 4 008 135 6 4G0 822 8§14 NOK 4748 721 366 3 308 898 752 8913 160,82
Sum 6490822 614 37937271 366 3308 898 752 100,82
Forwards 4 255 035 745 [+] -218 145 467 28 1486 487 224
Sum verdipapirportetolje 6 430 822 614 9 581574 880 3090752 266 98,58
Bankinnskudd 147 696 007 1,52
Opptjente rentar 7474 0,00
Fordringer/qgjetd +9 709 260 0,10
Fondets verdi 9719 562 101 100,00

Nordea Global

Navn Notert Behaldping Kostpris  Valuta ! i Vek!
pa HOK NOK NOK %

Eansiom
Aeon Mall XTKS 18200 2 330 487 IPY 2329492 8985 0.0t 0,02
Amencan @ ANYS 225t 1374 33¢ USD 2047 4R 873319 2.00 0.G2
Aznali Group XTAE 2287 788 81 U8 854 715 68 088 Q.00 0,01
o XLON 8685 984 473 GBP 587 158 3308 0.00 0,01
c XBES 21 80¢ 327 745 &GO B3 660 80815 006G .00
XHKG 295 384 11075982 HKD 15692 543 4515 568 4.0 814
XNYS 1310 842 394 USD 1351 871 406G 477 Q.60 D01
XTHS 17 200 14 171 938 IPY T2 315 445 8143810 a0z D.20
XTHS 16400 3370510 PY 3858 199 447 68% 500 0,04
XETR 1614 2838 828 EUR 3150 343 321 518 400 [sRslc)
Egqustay XNGS 485 1357 812 UsD 1522857 185 045 000 [SReR}
Ecuty Reside XNYS 22108 14815 182 SO 12 248 200 -2 670683 oo 0.1
Extia Space Storage XNYSG 1261 486G 164 USH G904 872 -75 281 0.00 .01
General Growth Prog: 5 XNYS 5294 813008 USD 1138318 324 430 2,00 c.o
Global Logistic Frg % X3ES 18 800 252835 SGD 245428 -6 207 G.0c ¢.00
Guoodman XASX 11807 435310 AUD 216 818 B0 206 G.o0 .00
GPT GroupiThe XASN 210108 8822972 AUD 8087 130 884 158 G.G¥ .08
Great Eagle Holdings XHKG 109 284 2186220 HKD 4483 118 2317 896 0.02 0.ca
HCP ANYS 3284 885 769 USD 842 118 28 553 0,00 om
Hendarsen Land Develogs XHKG 51 260 2213090 HKD 4347332 134 442 0,00 .02
Host Hotels & Resorts XNYS 4t 484 5467 987 USD 8810 128 1342 347 0.0 C.08
ICADE XPAR 2012 1807 945 LUR 1792 230 8715 0.5 0.02
Japan Reaf Estate Invesmr XIKS 15 526 887 JPY 705 162 178 275 0.60 0.0t
Karry Properties XHKG 32 800 807 072 HKD 758528 -47 843 0.00 Q.01
Kigpierrs XPAR 1484 348 291 £UR 508 185 154 856 0.00 2.00
Land Securties Group X{LON 3588 571832 GBP 407 604 184 327 Q.00 .00
Lendlease XASX 34 386G 2857 682 AUD 3133 788 175 758 0.01 0.0z
Link REIT XHKG 23 560 1080235 HKD 1314844 234 709 .00 0.01
Macench XNYS 877 354 797 USD 834 758 -300239 .00 Q.60
Miteubish Estate XTKS 5000 773491 FPY BES 851 85363 .00 o
Mitsut Fudosan XTKS & 000 780 @B7 4PY 788 819 37583 G.00 Q.01
MNew Werld Development XHKG 279589 2495423 HKD 2 845 G850 48627 G.00 002
Migpon Building Fund XTKS 2 242878 JPY 429 739 87 052 000 aoc
Profogis XNYS 35003 13214131 USSR 16 358 781 3345630 oo [eRE
Pubhc Storage ANYS 404 734 431 USD 777 224 4T 782 .00 G.01
Realty Income ANYS 3898 244 700 USD 780 748 -63 852 0.00 c.o1
RioCan Real Estate stmant Trust XT3E 32725 5037338 CAD 5593 620 856 282 o0t 005
Scentre KASX sl 805G 372 AUD 830 082 239 708 .00 001
Simon Proparty Group XNYS 2913 36314774 USD 35041 540 1273224 Q¢ 0.32
Swektand XASK 18174 482418 AUD 5ig 802 4¢ 386 0.00 .00
Sumitems Re & Develogment ATKS 89 Goo 20 G671 868 IPY 20460 818 229 022 0.02 G.1g
Sun Hung Kar Properties AHKG 127 GOO 13827 608 HKD 13817 79% 98t Q.00 63
Unibail Redamens XAMS 3788 7527484 EUR 77824902 131 407 0.00 2.07
ANYS 2238 1118251 USD 1204 387 91137 0.6¢ 0.0t
ANYS $ 083 714412 USD a55¢78 54 434 0.00 Q.0:
Vigirity Centres XASXK 40 074 880 874 AUD 746 826 68 132 200 0.01
Vornade Realty Trust RNYS 15081 T840 871 LSD 138271 602 1875 832 [#Xe2} 012
Welltows XNYS 15813 § 206 330 USD @ 744 228 S181 372 .00 0.0¢
Westfield XASX 10337 422 384 AUD 504 342 181 958 Q.60 Q.03
Weyprhasusar XNYS 4 349 830897 UID 1125 418 285 51¢ 0.00 0,01
Whar! Maldings XHKG 8009 360324 HKD 457 BSS °7 530 0.00 000
Wheeloek XHKG 114 GO0 46824 719 RKD 5 524 564 589 §48 001 008
Sum 215 238 407 239 442 248 24 204 842 2,18
Anadarko Petrolaum XNYS 35 08% 18178 184 USD 21048 937 t 870 753 [eXeR} [cREe]
Apache ANYS 1831 781170 USD 881 088 129 868 .00 0.01
ARC Resources XTSE 206% 358083 CAD 308 588 52227 .00 ©.00
Baker Hughes XNYS 36847 14 481 263 USD 20494 551 501328% 0.6+ 038
Bharat Patrateum XNSE @340 451 245 R 768 906 307 681 4.00 [eheld
BR XLOM 482 332 22873801 GBF 26 58% 1758 4011578 .00 024
Cabor Ol & Gas XNYS 2465 481 508 UsSD 435 552 14 144 .00 G.00
Caltes Australia KASX A3 745 4828213 AUD 4 808 040 -320 178 Q.08 V.64
Camaco XTSE 54 500 6221885 CAD 4812500 409 3th Q.02 0.0%
Canadian Natural Rescurces XTSE 4 250G @76 507 CAD 1153 %43 177038 Q.00 001
Cenavus Energy XTSE 4500 827 885 CAD 585 342 -241 544 Q.00 0.0t
Cheniere Enongy XASE 1456 S0 738 USD 932234 17 488 Q.00 0,00
ina Petroleun & Chamica XHKG 8% 800 4483 087 HKD $ 432411 276313 Q.06 0.0%
Cumarsx Energy XNYS 12181 124312180 USD 14 225773 1813593 0.0 033
Concho Resources XNYS 792 580 244 USD 903 2874 313729 co0 2,0
ConocoFhillips XNYS 63329 23080732 UsSD 220490118 5432 285 . 0.27
Crescant Point Energy XT&E 2100 499192 CAD 245 904 (253168 .00 0.00
Devon Energy XNYS 1893 776 764 USD 744 184 32600 0.0¢ a.01
Enbndge XTSE 4453 1303 9t5 CAD 1814891 316a78 [eXs]e} 0.01
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oraea

Nordea Global Il

Nordea Global

Mote 2. Verdipapuoortef

Navn Notert Boholdning Kosipris  Vaiuta Vokt
pa NOK NOK NOK 1o
Encana XTSE 4000 532938 CAD 404 830 129306 006 6.00
Eni MIAA 13180 1781 385 fUR 1845 340 85359 Q.00 oz
EQG Res s XNYS 7269 % B82 8G9 USD 5325 763 447 BG4 0.00 008
EQT XNYS 1464 807 308 824 148 15841 0.00 0.0%
Exxon Mobd KNYS 58 GBS 393851 719 45113 276 5761 556 .00 041
Galp Erergia SGPS XLiS 5837 576 754 713 33% 135 581 .00 0.01
XNYS 4055 1812933 1892 525 379 583 .00 0.02
XNYS 482 757 581 800 507 42825 .00 0.01
XNYS L 303 370 795 357 431 -3 388 0.00 0.00
Musky Energy XTSE t BTG 3586 580 166 048 S162 501 .00 GO0
Imperial Ol XTSE 2 300 657 375 589 572 30196 .60 0.0t
Inpex XiKS 4400 342 703 380 248 37 546 .00 0.00
intes P KISE 97 300 18 524 758 13517 141 1G16378 003 0.7
3% Ho XTKS 72 100 2347 728 2532 300 284 572 000 .02
Keyara 2308 570 145 596 3832 29 237 .00 001
8 306 1712867 1480 673 -232 184 0.00 0,01
1507 590 843 £13 980 23 128 060 0,01
2TO 081 531 361 766G Q06 234 645 20 0,0t
HNYS av87 781 700 854 260 217 440 050 0.0t
Marathon Patolewm ANYS 3012 10672 3¢8 1306394 2472 998 Q.00 001
National Dilwel Vace XMYS 2428 19032 32 782 477 -250 455 o0 0.0t
Nes KHEL 3845 1082196 $ 274 168 501 870 000 001
Newd XNYS 14 030 4 533 G55 4581024 357 0 sXs} 004
XrYs 223 855 564 95514 -19G 350 806 201
XNYS 40592 22362533 74 888 030 2878 457 2.07 Q.23
XWEBO 21 050 4638 674 6413781 1474 588 0.01 006
KNYS 1821 392 495 B8G 880 507 284 ©.00 001
=gin Ennigy XASX 12288 491 538 504 840 3114 c.00 Q.00
Pembira Fipeline XTSE 3828 823 273 80 181 126 908 .00 .01
Patrnfac XiON 2187 228 454 202 139 -05 308 c.o0 Q.00
Peylo Exploration & Dovel XTSE 30 400 748 98¢ 8 480 143 285 826 082 0.06
Phillips 68 XNYS 34925 21730538 26876 313 4226 378 GOt G.24
Pianger Matural Rescurces XS 623 773 080 955 843 192 552 0.00 6.01
PraneSky R XT5E 78 Q 15 583 i5 581 0.00 o0
Range Reso XNYS 7ic 388 491 227 736 160 755 0.90 000
Santos XASX 5332 391 145 133 599 -287 546 0.00 000
Schiumberger XNYS 30373 21028 703 21948 028 9211398 2.00 0.20
Snam MIAA 327 471 190 106 072 11838 713 1530841 c.0t 011
Southweslern Energy XNYS 2 249 $75 825 USD 208 461 368363 0.00 0.00
Spectia Energy ANYS 4341 1024032 USD 1535 370 511331 0.00 0.01
Statoit XOSsL S 838 808 800 NGK 924 TaT 115 93¢ 0co ¢.o1
Suncor Enargy XISE 76 308 188088512 CTAD 21501 888 2682384 0.0 .20
Technip XPAR 11483 6076818 EUR 7087 139 80 221 0.01 .06
Tenaris MTAA 4347 611848 EUR £53 743 58395 0.00 0.0%
Tesora ANYS 858 8491 133 USD £44 343 $3 209 0.00 0.0f
Totat XPAR 509 487 39 494 822 EUR 48428110 8934 282 0.00 044
Valero Erergy XNYS 81 g%8 24885 775 USD 48 107 702 73 301 927 002 044
Weatherford Internatonal XNYS 4917 534 940 USD 211167 -323 743 0.00 0.00
Witiams Cos XNYS 3778 1089 898 USD 3011888 -78 631 0.00 0.01
Woodside Petrolaum XASX 25884 4586311 AUD 5027 058 50 754 0.00 0.08
390 234 245 466 267 655 76 033 411 4,24

in enester
3i Group XLON 104 837 7087 148 GBEP ? 835 028 277 879 0.01 0.07
Aegon XAMS 8488 334 283 EUR 402 8823 5B §1¢ 0.00 2.00
Aflac XNYS 1483 263 52801 818 USD 97 8:0 197 35608 27¢ o4 0.84
AGHNC Investment XNGS 4718 £37 879 USD 736 280 9E 500 .00 .01
AlA Group XHKG 882000 32 883 582 HKD 33125 g1 2323588 Q.01 [ekeled
Allianz XETR 22974 27886 957 EUR 32 747 108 5080 149 0.0% 030
Alistate XMYS 22 403 793t 787 USD 14293 175 6367 388 0.01 013
Amenican Expross XNYS 55035 28 727 638 USD 37 B44 802 10817 183 @.01 034
emational Group XNYS 5383 2546 188 USD 3031 777 385 589 000 0.03
inancial XMYS 1338 + 021525 USD 1277 707 255 182 600 0.01
XASX 12708 351793 AUD 399 334 47 443 ©.00 0.00
XNYS 1427 785316 USD 1369 944 804 528 000 6.0t
Assicuraziom Generall MTAA 12143 1553 027 EUR 1558 929 2902 0.00 0.01
Australia & New Zeatand Banking Group XASX 45 882 8101202 AUD 8588 251 787 658 0.00 .08
Aviva XLON 21140 986 559 GBP 1 0§93 857 127 068 0.00 0.0t
AXA XPAR 102 424 18 888 308 EUR 22303 761 S 748 457 0.00 020
Aris Capital Holdwgs ANYS 1424 40% 874 USD 800 028 393 183 0.00 [oRe}]
Banco Bibao Vizzays Argentaria XMCE 23 084 1458 320 EUR 13244 240 S111 081 D00 ao
Banco da Brawl BYMF 28 800 1581052 BRL 1876 102 285 041 [eXel0) 002
Barco Santander XMCE 515 04 26 388 073 EUR 43187 280 3177 783 Q.00 a1
Bank Negaa indonesa Parsero XIDX 1580 700 4345650 DR 5979 835 + 234178 0.0% 0,08
Bank of America XNYS 250 468 31575 294 USD 47 648 570 16 071 277 .00 043
Bank of China XHKG 3 243 800 9536615 HKD 12388 950 2452 344 200 Gt
Bank of ireland Xoug 137 121 320342 EUR 291 31 20 032 0.00 2.60
Bank of Montreat XTSE 2 500 3212218 CAD 1548617 337 404 0.00 ot
Bank of New York Malion XNYS 5457 1357414 ©Sh 2 225 544 858 130 0.00 el
Bank of Novas ScotialThe XTSE 57 508 75816341 CAD 32442 142 5 825 802 001 0.30
Bankia XMCE 26 287 3%7952 EUR 281738 86214 0,00 0,00
Barclays XLON 149 343 3743457 G@P 3 549 284 184 182 .00 0,03
BH&T XNYS 4167 1060135 USD 1886 527 826 407 c00 0,02
Berkstire Hathaway XNYS 31747 34 643 21% USD 44 307 489 © 084 250 060 c41
BlackRock ANYS 85 1257 256 USD 2014478 787 223 0.6% .02
BNP Panbas XPAR 72259 30819 43% EUR 38701076 8781 643 0.01 0,35
BOC Hong Keng Hold KHKG 168 000 5283 458 HKD 8007 676 754 218 0.00 005
Brookfield Asse! Manag XISE 4380 898517 CAD 1238 902 836 385 000 00!
Canadian Imperial Back of Commerce XTSE 47 900 29 835 269 CAD 33 584 468 3845 189 0,01 0.31
Caprtat One Financial ANYS 2424 126348 USD 1820 268 593 919 0,00 002
Charles Schwab: ANYS 5533 1087 078 USD 1913 789 846 71: 000 002
Chiba Bark KTKS 11000 S07 807 IPY 582 063 74 158 000 2,01
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Nordea Global |l

Nordea Global
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Navn Notert Beholdning Kostpris  Valuta isort Vokt
pa NOK NOK NOK o
China Construgtion Bank XHK S 1829615 6200096 HKD 8812 704 26352607 0.00 0.08
Chubb XNYS 48773 38112786 USD 55 467 081 17 354 268 GOt 050
Citigrup XNYS 127 822 47 795 830 USD 55 288 081 72 582 281 000 059
CME Group XNGS 1473 750404 USD 1460 553 T10 148 060 0.0t
: XETR 4701 4898652 EUR 308 781 179 402 0,00 0.00
XASK 25 584 11622 457 AUD 13 182 535 1670078 0.00 012
ATKS 8GO0 243 448 JFY 332 180 83712 4,60 0.00
Cradst Agncaie APAR 57 758 5526 754 EUR § 123 789 $37 GO5 0.0 008
Cred Suisse Group XVTX 75 886 3801618 CHF 3203016 -558 501 0.60 0.03
Darmch s Holdings XTKS 40 900 4821714 JPY 5873 871 1052187 0.60 005
Daiwa Securtios Group XIKS 58 000 3681038 JFY 3814750 46 250 0,00 0.03
Danske Bank XCSE 4578 235 342 DKK 1223504 288 162 0,00 0.0
DBS Group Haoldsr X$ES 97 217 7983 155 SGD 10 043 852 268G 707 0,00 o]
Deutsche Band XETR 5253 1213888 EUR 822 884 401 201 0,00 0.6
Deuts XETR 38 385772 EUR 870934 185 188 0,00 0.6t
Discover ANYS 85510 22357 818 USC 40 550 851 18 252 643 ©.0% 0.37
oNE X0SL 4 354 454 136 NOK 559 054 =1 000 0.01
XEAR 4461 2273 244 EUR 2251 062 22182 001 0.02

XNYS 11612 18486 081 USD 16 194 580 301512 0.03

XHGS 50 756 G078 778 USD TE 782 989 5703211 0.01
XHKG 456 000 2817672 HKD I 743 930 73742 0.01 0.02
XNYS 23 568 113208758 USD 18 8927 862 7362215 0.02 017
AMYS 32072 9785327 USD 10 928 888 1171372 2.0t 0.1g
Gro XTKS 5000 146 794 JPY T8 4 718 000 0.00
Goldman Sachs Group XNYS 12380 24410032 USD 28 887 885 31478 657 0.00 024
Great-Waest Lifece ATSE 1800 274 227 CAD 33s ] 000 2.00
o Holding XIsT 23271 5002 382 TRY 4398 005 1 0G4 376 o0 0.08
Hang Sung Bank XEKG 3400 315814 HKD 544 596 228 882 a.co 000
Hargreaves Lansdown XELON 4202 538 742 GBF 542 125 94517 0.00 006
HOES Bank XNSE §7 658 11442657 INR 10396 223 -1 045 44k 0.00 0.08
Hang Bong Exchanges & XHKG 4852 831 8588 HKD 1007 198 115613 o.00 0.0t
HSBC Hold XLON 327 588 20756817 GBP 27 895 097 2138581 0.00 0.21
Industeinl & Commaercal Sank of Ching XHKG § 133000 4609 806 HKD 5849 137 1148337 c.00 0.05
ING Groep XAMS 153 748 18 038 840 EUR 18 652 539 2622 748 a6 a7
Insurance Australia Group XASX 10873 384 3¢y AUD 405 G40 21 748 a.00 .00
intact Fnaacial KTSE t 300 5382741 CAD 801 879 152 608 0.00 .01
reostinental Exchange XNTS 2755 T 075488 USD 1342 812 266 328 0.00 0.01
intesa Sanpaclo MIAA 577 845 12 209 208 EUR 12 727 374 425 158 0.00 012
Intesa Sanpaslo MTAA 718538 4935 436 EUR 4432 480 602 856 0.02 G.04
Imetscn XNYS 3008 720857 USD 785 822 65 266 0.00 0.01
Ivestor B XSTC 20 490 5895361 SEK 6610 593 915 232 0.00 0.08
liausa - Jovestmentas ilau BYMF 181 013 3141085 BRL 3306 854 165 79 2.00 008
Japan Exchange Group XIKS 2600 137 843 245 483 109 151 .00 000
JPMeigan Chase XNYS 208 266 20 185360 USD 155 582 638 75 367 348 0.0% 142
Julius Baer Group XVTX 1880 550 416 GHF 708 687 58 251 0.00 0.07
KBC Geoup *BRU @ 280 4836211 EUR 4945 37¢ 409 158 0.60 0.6a
Kinnevik B XSTO a5 302573 SEK 300125 -2 547 0.00 0.00
gal & Generat Group XLOM 799 191 20952784 GSP 21045 681 93 407 0.01 019
yds Barking Group KLON 22387% 1791 177 GEP 1 488 488 -302 588 0.00 0,61
Loews ANYS 2 658 715735 USD 1070530 383 895 0.00 0.0t
London Stock Bxchange Gioup XLON 45 348 13 900 808 GBP 14364818 485 106 0.01 6,13
M&T Bank XNYS 10 089 13392878 USD 13 584 854 181 656 0.0t 012
Macquarie Group XASX 33 934 14873555 AUD 18 420 889 3847 334 0.01 017
Manulife Financal XISE 7 300 909502 CAD 1120326 210824 0,01
Marsh & McLennan Cos ANYS 3085 1208522 USD 1795 418 586 896 0,02
Medibank Pt KASK 197 815 1881245 AUD 2070 864 269 560 0.02
Medighanca MTA% 26 588 1837 247 BUR 1870558 57 282 0,07
Metlde XNYS 7% 087 21085 442 USD 36 562 810 15577 358 033
Mitsubishi UF) Financial Group XTKS 226 000 g 771314 JPY 1202 124 2340810 011
Mizho Financial Group XTKS 474 500 5738772 JPY 7 346 828 508 087 0.07

NMoody's XNYS 22024 18007 556 USD 17 871 328 136 228

Morgan Stanley XMYS 5904 1984 588 USD 2147 138 852 541 0.02
MSEAD insurance Group Heldings XTKS 2500 436 904 JPY 668 831 231 727 0.01
Muenchenar Rusckeersicherungs Gasalischaft AG in b XETR 20 422 29580 829 EUR 33 309 043 3728 41 0.0 230
Mational Austrafia Bank XASX 875t 1387374 AUD 1872 851 288 4ty c.00 0.02
National Bark of Canada ATSE G4 146 7264 550 CAD 22 451 587 5 187 047 .02 0.20
NM Group KAMS 898 2281815 EUR 2 800 853 a3% 248 0.00 002
Nomura Holdings XTKS 62 100 7743 482 JPY 3158 145 408 583 .00 0.03
Nordea Bark XST0 11935 991536 SEK | 145 548 154012 .00 0.0
Cld Mutual XLON 26417 557 088 GBF 582 459 25351 ¢.00 0.0
CRIX XTKS 148 700 18711 742 JRY 20 ¥51 384 3439 647 ¢.01 .18
Oversea Chinese Banking XSES 77 848 3933712 SGD 4147 854 204 841 0.00 0.04
Pargesa Holding XSWX 8143 4428 840 CHF 4572478 143 534 0.0t 0.04
PNC Financiai Senvices Group XNYS 2522 14792371 USD 2536 040 1068 55§ 6.00 002
Power Corp of Canada XTSE 25 300 4522482 CAD 4879 888 357 388 051 0.0d
Power Financial XTSE 21106 4126 547 CAD 4845 133 415985 0.00 604
Brincipal Financial Goup XNTS 2286 844 506 USD 1140017 265411 000 XH]
Progressive XNYS 4248 871276 ULSD 1967 464 325 16¢ 0.0 cot
Brudential XLON 11238 1723295 GBP 1945 500 227 208 000 002
#rudential Financial HYS 43318 211582950 USC 36 798 889 17 535 930 001 0.35
£ Insur XASX 5821 384 726 AUD 438 630 51554 0.00 oot
Regions Financial XNYS 103 596 7182892 USD 12805 146 5617 154 0.0t o2
Resona Holdings XTKS 10 00 334518 JPY 442 433 107 g4 0.00 c.00
Royai Bank of Canada XTSE 34 400 15 286 964 CAD 20064 186 4807 202 Q.00 018
Royal Bank of Seottand Group XLON 11 938 372731 GBP 285 183 .87 547 Q.00 0.00
S&P Global XNYS 18 87 18 002 937 USD 17 463 283 533 654 0.0 018
Sampn XHEL 2080 677451 EUR 504 281 126 830 0.00 001
SERA XSTC 585 GOB 4821058 SEK 4980 098 159 036 0.00 0.08
SE| Invesiments ANGS 18713 7510793 USD 7 950 705 439913 c.01 oo7
Shizuoks B XTKS 8 006 827 340 IPY 579778 (47 565 0.00 201
Socicte Generale XPAR 28814 6465813 EUR 72 228 56% 2762 748 0.00 (X
Sompa Holdings XTKS t 800 204 118 JPY 525 048 231930 0.00 200
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Navn Notert Beholdning Kostprls  Vatuta Mt i Vekt
pé ROX HOK ROK S

Standard Chartersd NLON 42518 3700518 GBP 300087 699 a8 co0 0.03
Standard Lie XLON 9 581 43% 247 GBP 370 GBS -85 152 086 ¢.00
State Stieel XNYS 2222 888 450 USD 1485 497 818007 0.00 c.ot
Sumstamo Mitss Financial Greup XTKS 57 600 17 128 453 JPY 18955 607 1829 544 0.00 017
Sumitema Mitsui Trust Hoidings XTKS 13 560 4037482 JPY 4198 A1 180 820 .00 004
Sun bife Finansial XT3E 2 500 501108 CAD 827 20% 228 085 2.00 0.01
Suncarp Group XASX a1 974 3242018 AUD 2503 385 281337 0.60 0.03
Svenska Handelsbanken A XSTO 5085 858 650 SEX 731 240 72 580 0.00 0.01
Swedbank A XSTO 53 140 0877568 SEK 10 B83 455 1010888 2.00 010
Swiss Lile Hold XVTX 4345 8627712 CHF 10805 412 2077 701 0.01 0.10
Swise Re XVTX 22 274 15397 821 CHF 187204 108 28G5 285 0.01 0.17
Synchromy Financat KMYS 34823 7234 800 USD 10871785 3636 985 2.00 010
T Rowe Price Grow XNGS 23 200 14 275988 USD 15 029 320 753 337 001 04
XIKS 2700 223 734 4PY 307 958 84 223 0.00 0.00

XTSE 1700 487 745 CAD 841170 173 425 000 0.01

KEHK 134 700 982 425 THB 15950 749 958 324 062 0.02

XTKS 58 300 13 148 560 JPY 20 689018 7845 428 Col 0138

: XNYS 058 294 725 USD 506 958 312743 0.00 00!
sroni-Doninesn Bank The XTSE 34300 11786 892 CAD 14 576923 7822 081 000 013
2lers Cos XHYS 34242 30638 783 USD 36 GBY 655 5643614 001 033
UBS Group XYTx 13767 1974 878 CHF T B5G T04 84 824 000 .02
UniCreda MTAA 18 285 881 248 EUR 453 372 -427 878 000 o600
United Oversens Sank XSES 101938 423161 SGD 12 289 761 2 o 001 011
us ANYS 7815 2380 520 USD 3455518 1078 027 600 003
ANYS 152 38% 80432 G585 USD 77019718 26 580 661 0.00 670

KASK 197 728 20579872 AUD 71 588 B83 1300 028 50 [siels]

oweers Wat XNGS 1004 788 205 USD 1086 FEC 268 454 .00 0.0

Zunch Ingurance Group XWX 650 1264 224 CHF 1543 602 278678 2.50 .01
1352 051 980 1769287 998 417 236 118 16,09

adidas XETR 5651 8257 ¢35 EUR © 080 326 822411 000 ©.08
Aisn Seik XTKS 1100 307 837 IPY 471 584 108 047 0.00 600
ce XAMS 2225 387917 EUR 380 556 22823 0.00 [eXs]e3
en.com XNGS 12578 58 140 414 USD 81186 563 13 046 248 000 0.74
Autctiv 508 X370 22 853 26753159 SEK 42269355 t5tE 168 a2 026
AutoZene XNYS 11599 0305619 USD 78853 196 8547577 0.04 072
Bayersche Motoren Warke XETR 27 856 13694324 EUR 16415 421 4722088 0.00 0ty
Bed Bath & Beyord XNGS 1320 557 434 USD 486 248 71208 0.00 0,00
Berkeley Group Holdings ELOW 706 277 482 GEP 20 053 66 418 0.00 0.00
Best Buy KNYS 2328 558 552 USD 855 082 285 501 ¢.00 0.01
Bridgestone XIKS 2 700 576005 JPY B3g 585 288 879 C.00 0.0t
Burberry Grove XLON 3180 468572 GBP 503 143 34671 0.00 0.00
Canadian ATSE 15 524 8393430 CAD 14727 5377 741 0.02 0.18
CarMar XNYS 16853 833753 USD g21 717 87 964 0.00 0.0%
Carnival XLOM 10833 4564583 GBP 4 752 853 188 280 Q.01 0.04
ces XNYS 2 790 861803 USO 1 254 054 392 151 0.00 0,01
Gharter Communicalions XNGS 834 t 422554 USD 1871 261 148 707 0.0 0,01
Ghipotle Merican Grifl XNYS 186 536548 USD 505 665 3% 882 0.00 0,00
Chiistian Dior KPAR 385 438 171 EUR 545 226 21t 285 0,00 0,07
Cie Financiere RVTX 2101 1210371 CHF 1200195 10 178 0,60 0,01
Cie Generaie des Etablissements Michein KPAR 785 528998 EUR 783 879 234 883 0.00 0.0t
Coach ANYS 51547 14 085118 USD 15538 213 1473 297 0.02 014
Comaast XNGS 147126 57 847 442 USD 87 446 087 19598515 0.01 0.80
Comgass Group XLON 85 787 740t 021 GBP 10502 788 3101737 0.00 010
Contingntal XETR 15 5¢4 17011824 EUR 26 174 584 G162 ¢4 0,01 024
Oaimier ETR 15 566 Q605 565 RUR 9994 382 388 818 0.06 0.0
Delphi Automotve XNYSs 17559 © 544 595 USD T0 174 287 828 8472 [eReRi 008
Dense XTKS 2100 535 542 IPY 784 887 149G 125 000 001
Dentsu XTKS 1100 268 402 FPY 445 492 178 050 0.0 200
Discovery Communicaicns XNGS 7268 512 118 USD 523 037 10821 .00 000
Dalar Genearat XNYS 22745 13346 564 USD 14 501 583 1355019 Q.01 013
DR Mortan XNYS 46217 10925 253 USD 11242 874 437 721 0,01 £.10
Dufry X¥TX 13413 14314194 CHE 144326 915 112 728 0.02 0.13
Electrolus B XSTQ 12334 24697168 SEK 2 544 850 174944 0.00 0.02
Euiefsat Sommunicatens XEAR 7812 1838815 EUR 1 304 884 534 152 G.00 0.01
Q XTKS 200 419208 JPY 517473 188 207 ¢.00 0.0

ryster Automabiles MTAA 8571 368188 £UR 518 Gag 148 7683 C.00 000

Faot Lagker XNYS 81774 28408388 UID 37 824 485 9285 100 0.05 624
Ford Motor XNYS 54 798 5284817 USD 5721 640 562975 0.00 005
Fuji Heavy Industries XTKS 11300 3383 740 IPY 3479 672 515839 0.00 0.04
Galaxy Entertammert Grouvg XHKG 14 000 74 8 825 358 227322 0co [eRec]
Gap XNYS 2840 718533 USD 548 555 169 858 0.00 000
Garmin KNGS 1700 874219 USD 709 55¢ 135 140 0.00 0.01
General Motars XNYS 48 058 12 148 116 USD 14415 222 2267 108 0.00 0.13
Hakuhode BY Holdings XiKS 8 Coe 75282 JPY 850 180 74918 0.00 0.01
Hartey-Oavidson XNYS 1388 57587 USD 688 973 111502 el oot
Harvey Norman Holdinga XASX 49 851% 1384162 AUD 1587 454 183 282 0.00 001
Hennes & Maurnz 8 XST0 4359 1136180 SEX 1045 586 -89 594 0.00 0.0t
Hermaes Intarnational XPAR 258 527263 EUR 813 526 286 253 0.00 0.0t
Hikari Tsushin KTKS 3200 5600 187 JPY 5590 221 980 084 0.02 0.66
Home Depot ANYS 58 7863 54 483 940 USD 57 B:9 878 13 337 638 0.00 0.82
Honda Motet XTKS 5 700 1309 258 JPY 1436 360 127 205 060 [
Hyundal Mobss XKRX 1080 P70 917 KRW 2 D50 795 344 570 0.00 Q.02
industria de Disens Teatt XMCE 21 308 8211768 EUR § 273 148 1061352 0.00 Q.08
intarContinantal Hotals Group ALON z 085 633 082 GBP 808 773 173 721 2.00 .01
tsuzu Motors XTKS 2200 286 683 JPY 34% 754 113101 0.00 0.00
v XLON 581 445 13016934 GBP 12 326 379 -6G0 555 0.0t 011
Kia Mators XKRX 16773 5339800 KRW 5351284 1088316 000 0.05
Kingfisher XLON 18 031 $41 695 GEP 560029 -2t 668 0.00 ©.0t
Koht's XNYS 1854 588308 USD 03 030 104 121 0.00 0.0t
L Brands ANYS 29 988 16793 708 USD 15 999 562 205 056 a0 015
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Navn Kotert Beholdning Kostpris  Vajuta i Vokt
-] HOK NOK NOK i %
Las Yegas Sands XNYS 1 980 824 £72 USD 801 083 T8 413 0,60 oo
Li & Fung AHKG 82 600 460 727 HKD 196 854 -783 B&G G.00 coo
Db Global KNGS 1700 203 247 USH 447 528 244 388 0,00 o0
Libery Global XNGE 200 548 852 USD 882 427 a5 225 .00 0.01
Liberty Glotal Pre LLAC XNGS 237 B85 74 LsSD 43187 43 787 0.00 Q.00
Liberty inteeactve Gorp QVC XMNGS 3972 743 350 USD 83 112 50 238 .00 .01
Lowe's Cog ANYE 35838 200670325 USD 21937 457 1867 132 2.00 Q.20
MTAA 30278 12912237 LUR 14 547037 134 801 .01 0312
XPAR 2277 3133477 LUR 3 780049 513873 Q.0C 003
Macy's KNYS 1704 575320 usD 625 244 50376 0.0C D.04
Magea internaticnal XTSE 1900 438625 CAD Ti0%0 71888 000 0.0
Mardolt Intersational XNGS 43272 31 G5B 962 USD 30786 724 -1 192 240G 201 o8
Matte XNGS 2733 G678 277 USD 848 108 -30168 o200 [oXed)
Masda Motor XTXS 17 500 ¢ B7S 808 JPY 2 489 3589 205 547 SO0 foleleg
McDonald's XNYS 10813 & 2685074 USD 11 329 668 2084 Q22 GCo 010
s infe XHYS R 430 488 USD 580 8 159 388 Q.00 .01
M ars Holdings XNYS 1073 531 118 USD 395 455 134 150 oo .00
Mohawk Industies XNYS 1344 2207388 USD 2310048 102 850 ©.00 G0z
Netfiz XNGS 1588 728138 USD 1897 226 964 08B a0 X+
Newel Brands XNYS 58 841 26 832 48 UBD 2% 812 382 -t (a0 267 om 023
Next XLON 35827 17 484 453 GBP 83879 707 t 364 754 602 037
KNYS 4887 1881 147 USD 2 168832 307 887 [1sle] o6z
XIS 2800 24T 8IS IPY 348 647 06 122 0.00 exele)
XTKS 208 800 16 G58 BR4 JPY 18095 528 1137 241 [oXele] 016
XTKS ang 4R0 405 JPY 788 778 282372 [sXele] 0%
ANYS 740 78078 UBD 3274 725 478 851 000 0.6t
Oriental Land Co XTKS 3 GO0 334 8dE PY 487 525 147 875G 000 0.60
Paddy Power Baifar xoug 480 578 808 EUR 414582 -181 823 &G0 0.00
Paddy Power Betfar XLOM 2428 2524 0286 GBP 2263 297 -380 728 coo 0,02
Panasenic XIKS B2 800 7138 936 JPY 7RIT L6 138 480 0.00 Q.07
Pandora XCSE 4370 4 508837 DKK 4 930 355 421 828 0.06 0,04
Pearson XLON 28827 Z 547 878 GBP 2482 167 455510 2060 G,02
Persmmon XLON 38732 B8 085 883 F 505 264 D80 &17 .0 007
P he Aulomebi Molding XETR 730 347 083 EUR 342915 -4 188 0.00 0.00
Prceling Group KNGS 1687 21086 280 USD 415 120 318 BEO 0.00 0.1
ProSieben8at 1 Media XETR 1850 471991 EFUR 614 208 87 0BG 0.0 0.01
Publicis Groupse XPAR 48 180 24 988 855 EUR 28651 208 2582 441 002 0.26
PulteGroup XNYS 2589 289 214 US[ 408 504 120381 200 006G
Rakuten XTKS 3500 317 200 JPY 304 338 -12 883 Q00 o.00
Renault XPAR 9433 5 158621 L£UR 7 287 800 2078979 [eXel) GQ7
Ross Steres XNGS 1948 B67 05¢ SD 1 428 B3 431775 [sien] 0.01
Royal Carbbean Cruses XNYS 900 724 587 USD 535 358 B3 129 Q.00 Q.01
Ryohit Kaikaky XTK3 100 185 690 JPY 182 077 -15 614 0.0¢ 0.00
Zally B, Holdings XNYS 57 284 12 40C 501 LSO 13 185 457 785 G456 0.04 012
Sands China XHKG 11 860 558 703 HKD 434 007 124 896 0,00 coC
Sctipps Networks Interactive XNGS a8z 2470586 USD 2 808 724 338 138 0.0¢ .03
Sekisui Chemical XTKS 30 400 10381 582 UPY 12 435 787 2054 178 002 (VR
Sekisui Houze KTKS 85 000 8845 868 JPY 12 347 783 3 760 883 (s3] 0.1
SES RPAR 1831 382494 EUR 347 B40 34508 [slse] 0.00
Shaw Communicasons XISE 220G 313773 CAD 380410 B8 545 000 0.0C
Bhimamura RIKS elels] 188770 JPY 323024 154 284 0.0 o.00
Shimano XTKS 400 482 270 JPY o941 360 49 130 G.00 .00
Sony XTKS 16 800 3735388 JPY 4 080 484 a0 108 0,00 004
Starbucks ANGS 62 988 27 487101 USD 30062 378 2808 274 0.00 0.27
Surnitormo Elzctr usines XTKS 26 700 2880 140 iPY 3223 185 443 055 .00 0.03
Suzuki Motor XTHS 22 100 £587 842 IFY 8 708 281 112 029 C.00 Q.08
Sweatch Group XVTX 177 4B2 €82 ChHF 474 750 -8 232 0,00 Q.00
Tabcorp Hoidings XASX 190 034 £ 239078 AUD 5 EL7 208 458 130 0,02 Q.00
at XNYS Z 883 1258440 USD 1782 460 539 020 ¢.00 Q.62
Tata Malers XNSE 48 288 1808 851 INR 1831568 225 718 Q.01 002
Tata Motors ADR KNYS 16227 BB Q25 USD 4 808 457 1170 65% Q.00 0.04
Taylor Wimpey LON 27 300 888 078 GBP 445 711 -283 387 o.ce 200
Tesla Motors XNGS am 879526 USD 886 348 13178 0.0G .01
Time Warner XNYS 312 14081 083 USD 15 208 7¢0 5111 827 006G G
TIXK Cos XNYS 28233 15480 445 USD 18 248 248 2 784 803 220 o7
Toyula Indusines XTKS 1000 260 368 JPY 413 058 120702 Co0 .00
Toyota Mator XTKS 103372 405206817 JPY 52 471 483 11850821 Q.00 048
TnpAdvisor ANGS 18 272031 USD 206 784 65277 000 0.0¢
Tl XLON 3400 490 8786 GBP 420 8793 -0 004 Q.00 [+Xelo]
Teenty-First Century Fox XNGS 5005 1028828 USD 1208 G026 179 382 2.00 GOt
Under Amigur XNYS B4R £88 183 USD 212 046 476137 2.00 000
Under Armour XNYS BS54 0 USD 185 D24 185024 Q.00 aco
Ve XNYS 2188 888 685 USD 96 050 107 485 GO0 o
Viacom XNGS 1814 BBL 888 USD 578 277 1281 58% [+X+1¢] 0.
Vivendi XPAR 5 78C B3 BY7 EUR Gad 184 20357 000 00t
Volkgwagan XETR 583 77422t BEUR 717 934 -58 288 o0 0.0
Voikswagen XETR 195 147593 EUR 19R 440 44 B47 oo 0.00
Walt Disney XNYS 88 567 71196541 USD 80 708 @00 2512 380 [aXek G.73
Whurfpoo! XNYS 857 840338 USD 1027 @36 ¥ o 0.00 0.0
Whithread XLON 88086 4512418 GBP 3458 336 -1 086 082 000 0.03
WP ALON 233 524 4% 064 D39 GRP 45 108 848 4041 508 [eXei) D4t
Yamadda Qenk XTKS 72300 3037934 iPY 3361531 323 587 oot .03
Yoe Yuen Indusinal Hoidings XHKG 137 500 3347 350 HKD & 297 244 04% 835 oot $.04
Yum! Brands ANYS 2 00R 7T BT USD 1084612 315086 .06 a0t
Sum 1 063 248 054 1222035134 188 787 08C 51T

50:5‘1‘"‘

AGL Erergy XASX 83325 850828 AUD i146 214 295 885 .00 0.61
Amancan Watar Works XNYS 2 B85 1 VBB 514 USD 1803160 48 846 0.00 0.02
Centrica XLON B018 Aoz 083 GBP 597 524 S204 48E 000 Q.01
Cheung Keng Infrastruciure Hollings XEKG 12 000 884 804 MKD 827 607 32787 a.ce 201
Chubu Biectng Power XTKS a2 300 4 884 568 IPY 5121927 255 356 Q01 008
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Navn Notert Boholkining Kostpris  Valula b L t Vehkt
pé NOK NOK NOK 1%

Conseldated Edisan ANYS 3837 2276857 USD 2 433 484 156 927 006 0,02
Dominion Resouttes ANYS 3022 1820880 USD 2124 143 494 388 c.o0 0.02
0N XETR 78688 706 987 EUR 478 820 225 187 0.60 0,00
Eehson Iniarn : XNYS 85508 38832577 USD 40583 233 2 780 558G 6,02 037
Biein > XPAR 37998 & 243553 EUR 3338 188 1310383 4,00 0.03
Enagas XMCE 77 787 13530 158 EUR 17037 701 3 807 543 3,03 8,15
Erel MTAA 433 638 14725 641 £UR 15 499 395 1772 754 090 g1
Engin XEAR 14810 2 587 355 EUR 1507 643 70 71z Co0 003
XNYS 18 457 9523265 USD 16 4067 524 784 238 0.1 Q.08

XNYS 106 851 32 108143 USD 33558 0BT + 452 940 0.01 031

sDG XMCE 16813 2828460 EUR 2733 857 194 882 0.00 0.02

¢ Investments & HK Electng invesiments XHKG 58% GOG 4613200 HKD 4185 084 426 136 001 .04

Hong Kong & Chuna Gas XHKG 34 885 389 106 HKD 527132 138 028 c.00 GO0
therdrcla XMCE &8 089 8193619 5 548 §74 356 355 000 0.08
MIAA 98 334 33492 208 3336218 17 6c8 X 002

XTKS 106 900 10 8%1 330 JPY 10082 467 -268 853 001 008

KKRX 36125 7793889 KRW 5 590 08O 2108 339 009 o5

Ky o KTKS 700G 503 154 JPY 855 062 149 898 0,00 G0t
Wendian Enargy ANZE 148 000 2313047 NID 2308827 3490 00! 002
Natinal Grid XLON 23977 2378862 GBP 2224382 -154 500 C.00 0.02
XNYS 11430 §523 728 USD 11753 193 7 125 465 0.60 011

XNYS 19 40% 4790222 USD 5 58 388 798 054 0.01 0.05

XTKS 21000 560872 JRY 596 763 136 129 006 0.01

XMYE 75943 24 946 48 USD 40 250 724 15 304 235 0.02 037

XHKG 16 560 751 5858 HKD 798 777 4% 191 o050 001

ANYS 176 308 48714303 USD 49618237 32071 934 003 PRE]

Public Service En XNYS 98 148 32741 55¢ USD a7 071 078 4329517 follvies £.34
Rod Electsea Comp XMCE 131 657 12723180 EUR 19788 82¢ 73 330 0.02 0.8
RWE XETR 2400 505 185 EUR 287 443 347 753 2.00 0.00
SCANA XNYS 3082 1431574 USD | Ga4 871 513 086 000 a0z
Southem XNYS 44 840 16 888 280 USD 18 988 428 317928 000 0147
SSE XLON 194 578 32389 338 GBP 22140142 249 254 002 0.2g
Fokyo Gas XTKS 13 000 472671 JPY 567 420 34 758 050 .00
358 705 311 394 675 198 34 962 887 359

Aibott Laborateries XNYS 5299 1831109 USC 2 082 586 451 477 0.00 002
AnbVie XNYS 25 708 7234 404 USD T4 398 290 7183 285 ¢.00 0.13
Actslion XVTX 7891 8617 158 OHF 14738 185 5119 007 0.0t a.13
Astna XNYS 15 134 93324 127 USD 18154 850 820 523 0.0 0.15
Agilest Tachnologies XNYS 5976 496097 USD 774922 276 825 0.00 0.0%
Alexiot Pharmaceuticals KNGS 016 1128535 USD 1070503 58 533 0.00 0.01
Aliergan XNYS 10 257 18488814 USD 18841510 54 795 0.00 017
AmarisourceBergen XNYS 8386 4734867 USD 4 298 968 -436 958 0.00 0.04
Amgen KNGS 82130 B8 BB3 330 USD 103 363 218 16 770 g8e 0.01 0.94
Anthem XNYS ¢0 182 74 G944 396 USD 111615218 35 670 822 0.63 102
Astelias Pharma XTKS 208 900 24622 843 1PY 2% 149 131 528 487 001 023
AstraZeneca XLON 28 787 13187 782 GBP 12 642 857 -5ad 941 000 01t
Baxter Internalional XNYS 2553 428171 USD 974392 548 22¢ 0.00 0.01
Bayer XETR 57517 80321981 EUR 8 785214 1442 720 001 047
Biogen XRGS 18 842 44 799 832 USD 45932 786 1182954 203 64z
BioMarin Pharmaceutical XNGS 566 532293 USD 4D2 503 -128 700 000 0,00
Boston Seientdfic XNYS 7o 570 0BE USD 1342 577 77243 Q.00 0.0t
Bristol-Myars Squibl XNYS 8725 7862 480 USD 3383 407 520957 0.00 0,02
Cardinal Health XNYS 25813 18892 802 USD 18283 180 609 711 0.01 017
Celgena XNGS 3081 2104 788 USD 3 07¢ 581 §74 895 c.00 003
Cigra XNYS 38511 33434 502 USH 44 217 602 10 783 COt 0.0z 040
CSt XASX 10338 5439 883 AUD 6468 672 1028790 000 0.66
Dasich: Sankyo XTKS 2800 303 127 UPY 511831 208 704 [eXs]e3 s.00
Danaher XNYS 3356 1802478 USD 2 248 585 545 120 0.50 0.02
DaVita XNYS 10 158 502005 USD 3513 4 407 405 am 0.0%
Sisai XIKS 1306 402818 JPY 843 588 150 950 0,00 0.01
Eh Lilly XMYS 29 587 15501 200 USD 8731 424 3130222 .00 a7
Essilor international XPAR 281 716320 EUR 956 110 226 750 0,00 051
Express Scnpis Holding ANGS 165 104 56 170200 USD 627234 588 3 035 532 0,02 057
Fresenius 22 207 12836393 EUR 14972 058 2 135 585 0.00 014
Fresenius Medicat Case ¥ 788 891838 EUR 1282 137 370 268 0.60 0.01
Gidead Sciences 86 270 42382333 USD 40 848 856 1533678 0,01 ©.a7
GlarcSmithKiine 01515 16 867 451 GBP 18 865 457 103 994 0,00 0,15
HCA Hoidings 1088 1313385 USD 1252828 58 764 6,00 0.01
Henry Schein 3543 4730106 USD 4824 109 -168 005 0,00 0.04
28 800 8278 738 PY 2350 78+ 1072 043 00! 0.08

Humana 828 788 526 LSD 937 288 138 763 0,60 0.0t
Mlsrina 743 1370426 USD 815 883 -381 548 0.0o 0.01
InGyte 1147 222318 USD 989 965 87 $80 0,00 061
intutive Surgical 1e4 498 653 USD 058 867 £89 344 Q.00 001
Johnsen & Johnson 171 848 113 §49 887 USD 170 420 478 B8 770 %92 0901 155
Laberatory Corp of Ameries $2 128 41455610 USD 57 595 681 18131 04t 005 082
MeKesson 22 968 31448 360 USD 27 767 197 -3 887 153 0.0t 028
MEDNAX 23433 13577 041 USD 13 445 804 131437 0.03 012
Me - 74 408 37832250 USD 48 520 288 12788028 0.01 041
62047 25624 258 USD 31 441 408 5807 147 .00 0.2¢

KGrhA 638 365 448 EUR 875 218 209 767 Q.00 001
Mettlar Toteds intarmanonal 3379 17429 188 USD 12 173 683 255 176 0.0% 013
Miraca Holdings 28 BOC 9298 6835 JPY 11§48 080 2247 425 ©.09 0.1
Musubish: Tanabe Pharma 12 800 1898905 JPY 2132224 233318 0.00 Q.02
Novartis S7 147 30617927 CHF 35 883 732 % 245 BOS 0.00 033
Novo Nordisk B 8E 408 28537 654 DKK 26 872 534 t BB5 129 0.00 024
Olympus 21 900 6215483 JPY § 522 557 314 094 001 C.08
Ono Pharmaceuticsl § 200 2402700 JRY 1753 949 548 750 0.00 602
Otauka Holding 1700 499912 JPY 538 971 159 08¢ 0.00 0.0
Pemngo Co 14 543 12886170 USD 10 418 88C 2 267 260 0.0t 0.0%
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Plizar ANYS 518 448 98 §8% 170 uUSD 144 948 146 485 280 $76 o0t 132
Quest Diagnastics ANYS ' 338 575438 USD 1088 B8B4G 481 404 0.00 [eXeH
Quinties IMS Haldings KNYS 18 884 11596 280 USD 123421422 743 BEY Q.01 G
Ramsay Meaith Care XASX 44971 2147 260 AUD P8t 81 235 420 Q.00 0.62
Rege Pharmaceutcals XNGS 388 113 881 USD 1226003 17152 ¢.00 2.0
Roche Holding AVTX 44 359 TR G161 CHF 87 384578 1045632 029 Q.01 0.7¢
XPAR 109 358 $6 12336 EUR 78776678 10594 343 Q.61 070G

an scouheal ATKS 2 200 154 869 JPY 2321378 77278 0.6¢ 0.00
Shionog XTKS 1500 283 5689 PY 561133 397 564 Q.00 0.Gi
Shire XLON 11850 5789 264 GHEF 5823 801 24 537 200 0.65
Smith & Nephew XLON 7007 747401 GBP GOB 87T 162 076 Q.00 [sRe)
Siryker XNYE @R57 10462185 USD 20 881425 10118 280 a0 oig
Sysmex KTKS 1200 B33 488 JRY 590 554 -33 808 0.00 a.ct
c KTES 3000 B&! 141 JPY T 0T0 474 189 282 Q.00 .01

XNYS 1287 1348702 UsD t BB 193 S182510 Q.00 0,01

XTKS 2120 260 384 jPY 5688 747 108 287 0.00 G03

XTAE 12730 5037 681 LS 3827375 -1 100082 GO0 004

sotical indus) OF XNYS 135389 595 538 443 USD 4272495341 <13 293 137 eXea] 038

v Beentific XNYS 20929 20 887 217 USD 28419 243 4532028 [eXed} 0323

XBRU §542 4 288 340 EUR 35617727 BER 812 .00 .03

UnitediHoalth Group XNYS 1G2m7e 85 Q78307 USD 140 536 2G2 §5 457 803 [eaeh) 128
Vatzant P, suticals Imernational XTSE 1200 934 103 CAD 148 ee% 784 138 0.60 .00
i KNYS 1% 282 13207513 UsSD 14 877932 8T 418 Q.02 G4

KNGS 104t 585 855 USD 560 129 54175 Q.00 0.6t

XNYS 48 281 31 841885 USD 43 155 214 11312528 Q.62 9,38

ANYS 2059 830311 USD a4 104 783 792 G.00 ¢

1451 730 800 1772816 289 321 085 489 16,12

M ANYS 2448 3278786 USD 4531303 255517 a.00 0.04
AP Moller - Marrgk A CSE &1 845612 DKK 654 447 14 838 000 0,01
ABB X¥Tx 10027 1535 878 CHF 1824102 188 224 .00 002
Abertis Infruesiructurag XMCE 4268 540 939 EUR 514 927 25 072 C.00 [sRele}
Acuity Bra XNYS 3g0 787 usg 774 998 ©12 363 Q.00 0.0
Adezco Group XWX 21405 10581 807 CHF 12082 557 1 200 740 Q.01 Qi
AGCO XNYS 1540 4580 687 USD 756 584 306 317 3,00 .01
Alfa Laval XSTC 43 132 4839474 SEK 8152359 1223388 GoT c.05
AMERCQO XNGS 1527 4 588 480 USD 4 B27 875 200428 0.01 C.04
AMETEK XMYS 2413 809019 USD 100¢ 440 200422 0.00 0.0:
Andrity XWEBQ 9137 4 Q8% ¢4%7 EUR 3656518 95 448 oo 0.04
Arzonic ENYS 2082 83518 WSO 324 280 230782 0.00 Q.00
Asahi Glass XTKS 64 GO0 3199480 JPY 3 708 684 650 204 0.0 0.03
Ashiead Group XLON 32513 4193381 GBP 5463824 1270474 GGt c.09
Assa Abley B XSTO 16% 030 21822103 SEK 25800718 4271 51G 0.62 G223
Attantia MTAA 104 588 21 830 183 EUR 21138027 -371 162 Q.61 c1g
Atlas Capro A XSIO 45 358 12 223 208 SEK 17188500 ‘34 708 Q.01 011
Aurizen Hoidings XASX 14 418 452875 ALD 452 818 53143 8,00 2,00
T XTSE 38 400 445588 CAD 504 858 59 G670 0.00 0.00
XPAR 2083 582 098 RUR 5§43 842 8: Taa 0.60 001

XASXK 8% 853 4840 276 AUD 5074 134 433 888 0.02 0.0

XETR 1467 513 946 EUR 874 473 30 827 Q.00 0.5t

ATSE 108 400 1586 592 CAD 12 706 108 1148416 0.04 032

Canadian National Ralway XT8E 3200 1539143 CAD ¥ 8E5 258 325 815 o.00 0.62
Caradian Pacific Radhway X75E FOO 811012 CAD BH0 687 48 775 000 001
Capita XLON 180G 882 22082085 GBP 10218 752 -11 886 304 Q.03 0.09
Caterpillar XNYS 307 19990552 USD 2481 812 460 980 0.00 [+Xop3
Centraf Japan Radway XTKS 18260 26 250178 JPY 23 B20 Q7% 431099 .01 0.23
Cie de Saint-Gobain XFAR 80841 22 250 810 EUR 24 384 941 2114 431 GOt 027
uichison Holdings d 374 112 30088 387 HXKD 35 587 512 5 A58 G256 [thel) .33

7 448 461 050 EUR 858 881 779 000 0.0%

C5X 6362 1363336 USD 1887 509 304 213 Q.00 002
Curnming az 74 29 36370t USD 38 405 983 13133282 002 .38
Dai Nippon Pranting 3900 205558 JRY 255718 50 058 0.00 0.00
Daikiss Indusines 1000 612158 JPY 732 248 180 082 000 [eXeR}
DCC 758 563555 GBP 4885 870 <77 884 s3] .00
Deere 2103 1323284 USD 1885239 541 265 Q.00 0.02
Delta fur Lines 24 248 9441808 USD 10381 548 0% 389 0.00 0.03
Dautsche Post 13 888 3284 848 EUR 3832 144 547 598 0.00 0.04
Dover 1484 780247 USD 987 343 176 896 0.00 0.0
D8V 13 888 5148 725 OKK 5315 881 157 826 Q.81 0.08
Japan Rathwvay 71000 40 188 483 JPY 52 522 209 12793728 0.02 048
aasylet 3 545 898 247 G8P a75 042 -276 209 0.00 0.0¢
£aton Corp 80 837 30054 424 USD 35182 768 5068371 .01 0.32
giffage 7037 4 386 965 EUR 4232628 <154 341 0,04
Emerson Elactric 2800 1648 023 USD " 823 545 74518 000 002
FANUC 809 965 038 JPY t 169 883 204 845 000 [e2ed
Fastenal 222% 677 880 USD 899 767 221877 c.00 0.0%
FedEyx 12076 15297 946 USD 19 354 854 4088 808 Q.00 .18
Fetrovi 578 827 886 EUR 798 333 170 488 .00 .01
Finning International 2500 447 080 CAD 42t BS54 -25 196 .00 400
Fortive 1504 430 880 USD 6%4 293 283 733 0.60 003
Gas 16 554 D63 838 GBF 488 749 80885 0.00 0.0
GEA Group 39 555 15 038 852 EUR 12729106 <1307 743 002 0,12
Gabent 2886 B8 836 669 CHF S 285 87% 44% 218 0.01 0,08
Ganerat Electoe 143 852 3407 225 USD 39128 227 4220 898 0.00 038
Hankyu Hanshin Haldings 1300 246G 058 JPY 4153127 168 069 [eXele) .00
Hina Motors 114 700 10280 784 IPY t0a73 227 ‘218557 .02 0.09
HOCHTEF 457 484 363 EUR 252 036 87 874 C.00 [eXe}1
lliingis Tool Works 2424 1833473 USD 25551325 701 583 0.00 0,02
(L% 25 887 2 897 789 GBP 2853503 34 286 0.01 0.03
Ingessoit-Rand 2558 1118075 USD TE52¢14 036 836 .00 0,02
Interick Grous 12082 3117357 GBP 4 B3IG 1 + 718 786 0.0t 0,04
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TOCHU XTKS 152 060 12811197 JPY 17512875 3601 683 0.0 0,15

Japar Atines XTKS 13 006 3007867 JPY 3376 285 238 788 0.00 003

GG XTKS 1000 211917 Y 156 752 -5 188 600 0.00

Johwson Gortrels infernaticnal XNYS 5705 1428 451 USD 2082714 594 253 066 0,02

Kamsgumi XTKS 127 000 7695 527 IPY 19441 122 445 585 005 0.0%

Keshan Hoidings XTKS 19000 1082 967 JPY 1 076 894 5087 006 0.01

Kepp XSES 5900 245 147 SGO 203 535 44811 000 2.00

i U Group Hoidings XTKS 21000 535 808 JPY 851214 55 405 000 0.01
KTKS 2800 518203 JPY 742 458 224 268 200 0.0t
XHEL 1638 448 628 £UR 533 074 184 448 560 0.0t
XAMS 29 757 5552756 BUR 7 834 126 1271 85¢ 000 0.07
XTKS 23 200 2877 802 JPY 2 858 751 178650 5.00 0.03
XV 15402 17 553 078 CHF 17 887 635 4887 001 ERE}

LEXIL Greup XTKS 1500 251218 JPY 293 799 0.00 @.00

Faakita XTKS 500 227 138 JFY 346 714 2.00 0.00
XTKS 13 700 964 621 JPY £70 133 0.00 0.0t
XNYS 34 455 9341008 USD @513 824 0.0 00§
XTKS 5800 795 496 IPY 1028 072 233 575 000 oo
XTKS 24 000 3155701 JRY 4088 750 933 088 0.00 004
XTKS 8 700 848524 JRY 794 801 145 078 0.00 oo
XTKS 83 400 13 678 085 JPY 12320713 1357 373 0.0% [XB
XTKS + 000 390813 JPY 744 27 353 364 250 001
ANYS 2568 808 800 USD 926 117874 000 001

: XS 38 733 05 235 088 USD 35 030 V8% 10 794 708 co 033

NSH XTKS 70 500 6252964 JPY 7 044 87 731 793 oat 006
AHKG 3T 717 18388828 HKD 1225 590 13038 .00 0.G2
XTKS 153 200 12 026 788 IPY 12 528 035 502 277 oon 0.11
XTKS 2000 217 839 3PV 341 400 123 501 009 0.00
XETR 7618 3324541 FUR 3 407 068 82 528 Xl 0.02
XNGS 27 260 13 885 294 USD 14 393 872 2128 57¢ 0.01 0.14

Qantas Aweiys XASX 242 903 4845883 AUD 5041576 195 713 0.01 0.08

RELX XAMS 11259 t 432754 CUR t 534 500 221 745 £.00

Raeel XPAR 4509 527 308 EUR 554 245 26 93¢ 0.00

Robert Haif Internatonal XHY3 43 588 17 219 014 USD 18301 887 1081 878 0.08

Roekweil Automation XNYS 1227 1085088 USD r 419 485 337 487 0.00

Rockwell Caliing XNYS 28979 18107 486 USD 20 583 249 2475 783 002

Roper Technologies XNYS 18 927 25 184 002 USD 25 350 041 208 038 002

Sandek X570 4585 388 20% SEK 48¢ 710 104411 008

Schneider Electne XPAR 38 770 27 718450 TuR 23 240 163 1528 5028 0.01

Secom XTKS 1000 473885 JPY 530 845 157 280 000

Sebu Hotdngs XTKS 13600 1804714 JPY 201091 206 187 000

Sembcorp Industres XSES 31 300 452935 SGD 531 484 38 550 000

565 XVTX a3 477 771 CHF 579 092 101321 0.00

Shim:zu XTKS 74 000 8550 230 JPY 5838 048 287 819 0.01

Siemens RETR 29398 28 330 957 £UR 31174 841 4 843 385 0.00

Singapore Airines XSES 9806 522 859 SGO 570 389 52470 0.00

Skanska 8 XSTQ 4088 553 064 SEK 832 557 279 493 000

SKF B X8TG 3703 514432 SEK 588 043 -26 388 0.00

SMC XTKS 2 400 4871887 JPY 4942 555 120 588 000

SNG-Lavatin Group XTSE 200 388432 CAD 445 11¢ 56 587 0.00

Southwast Aidines XNYS 3758 1013 957 1616501 502 550 0.00

Staniey Black & Decker XNYS 775G 18 258022 17582 582 595 438 oo

Sumitomo XTKS 880G 723 397 872 006 149 502 560

Sydney Avport XASX 12367 435 309 481718 38 409 580

Taisei XTKS 84 000 4905 596 5070 958 184372 0ct

Tokyu XTKS 000 200 558 380 357 150 808 000

Toshiba, XTKS 17 600 476542 385 179 121 3623 000

TransDigm Group XNYS 17 915 37 636 458 36 831 280 747124 o3

Transurban XASX 14 885 791232 987 539 165 407 0.00

Travis Perkins XLON 2899 525542 447 711 78 931 0.00

Uirion Pacific XNYS 35883 2748 360 317¢ 882 422 472 0.00

United Parcei Service ANYS 3308 2417 480 3162651 748 161 0.00

Verisk Analyhics KNGS 147 503892 USD 983 053 379 350 0.00

Vestas Wind Sysiems XCSE 5323 5291 708 OKK 4 884 542 827 062 0.00

Vinet XPAR 124 903 53 786 206 TUR 73 360 204 a 572 598 0.02

Volve B XSTO 75 343 § 907 595 SEK 7 585 868 586 071 0.00

Warlsila XHEL 359 274 38% EUR 235 708 62 345 0.00

Waste Management XNYS 9t 01 44381 318 USD 84975817 10 595 598 0.02

Wair Group XLON 2741 576 854 GBP 551 002 2% 951 0.00

West Japan Ratway XTKS 82 800 35813 459 JPY 43 884 748 8071 288 0.04

Walters Kluwer XAMS 4158 1324 668 EUR 1 208 430 -2 233 0,00

Xinjiang Goldwind Science & Technology KHKG V50 200 1916428 KKD 2184 4% 288 088 0,03

Yamato Holdings XTKS 2100 264 984 JPY 368312 103 347 0.00

Sum 954 402 674 1075 252 517 120 849 843

Infermasionstaknalog:

Accenture ANYS 45418 41670 4B4 USD 48 761 331 4190 848 0,91

Activision Bhzzard XNGS 38 452 F1 764 00t USD 1084018 190914 0.01

Adobe Systems XNGS 13704 11530 434 USD 12 161 897 831 283 0.00 2R3

Aiibaba Group Hoiding ADR XNYS 44 294 34318131 USD 33479 272 836 850 006 0.30

Alphabel ANGS 2851 39927 080 USD 55 446 054 28518974 0.00 0.60

Alghabet KNGS 22871 123 821 508 USD 158 007 022 22 085512 00 1.42

Alps Blecing KTRS 17 500 3BO7 B34 IPY 2 549 708 158019 0.01 5,08

Amadsus IT G KMCE 2861 B8E 008 EUR 112t 338 232 330 0.00 0.0

Amdocs ANGS 32 800 10488652 USD 16 445 872 5957 209 0.02 015

Analag Davices XNGS 2 081 861506 USD 1300818 439 309 0.00 0ot

ANSYS XNGS v o1 443 180 USD 812 848 370 664 0.00 0.0t

Appla XNGS 228 19 143 448 986 USD 227 424 828 83 971 B4D 0.00 207

Applied Matenals XNGS 29 895 5298813 USD 303 948 3007 036 0.00 008

ASML Helding XAMS 1408 790 458 EUR 1363 427 572 870 0.00 eal

Auto Trader Group xLoN 95 089 43283871 GBP 4180 032 83 338 0. 004

Autemaic Data Procesaing XNGS 2811 1355306 USD 2021 480 856 175 000 002
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BlackBerry XTSE 3900 267 83¢ CAD 231302 -38 528 Q.00 Q.00
Broadoom XNGS 5588 7252 858 USD 8457 810 12:5Q0%5 0.0 Q.08
Canzn XTKS 4300 BED 488 JPY 104§ 84 C.0% 201
Capgermm XFAR 7867 5038 880 EUR 5506 251 466 0F Q.G0 .05
CGi XTSE 32 000 12884 504 CAD 33335723 241218 .01 Gz
ini Sollwarn Tas XNGS 44 450 29808531 USD 22272082 2370550 G.03 0.2¢

XNGS 432 202 89 007 952 USD 112 4265 673 B 4ie TN o 1.02

Citrar 5 XNGS 44 808 29 547 0603 USD 24244 778 4897 774 [oRek} 0.2t
Cognizart Techrokgy Sols 5 XNGS 5% 736 78892670 USD 77438 @8BS -t D03 585 0.03 G.70
Corning ANYS 7824 930 434 USD 14534 502 704 088 000 .01
Cell Technologies ine Class V XNYS $a2 226 305 USD 460 3805 248075 G.o0 000
KNGS 114 889 29487 a6 USD 29 366 GBY 70972 0.0 027

KNGS 54 288 37 B4f 288 1LSD 43 983 564 & 035 27§ 0.6z 0.40

XETO 31881 2188 102 SEX 1614575 -G53 534 0.50 kel

ANGS 488 344 475 USD 820352 75886 0.6 [oXed}

30 XNGS 1133186 a2 288 524 USD 11} 217 645 18981120 $.60 1.02
ISRy XNG3 1783 G85 147 USD 1812839 544 852 .00 Goi
FUAFILM Holdings ATKS 2400 488 7d4 JPY 788 331 329 786 9.0¢ 0.G1
F; i} XTKS 272 0G0 12004 871 JRY 13037 860 1038 282 0.01 012
XNSE 88 458 £ 151 588 INR 6 142631 -8 agae 0.00 0.08

X8TO G dBa 3198181 SEK 2324 385 S27E 18 0.00 0,62

XTKS 20 000 831 8328 3PY 232 826 0 308 0.00 0.0

XETR 145 443 18438 954 LUR 21301007 3 382083 el 9,20

XNSE 111178 15272831 iNR 14 248 758 1023 074 Q.06 013

XNYS 187 387 24 901G 265 USD 21387317 449 0., 019

ANGS 187 417 3G 876 153 USH 44 145 788 iB 518 838 a.00 0.4%

ANYS 53926 50885 50C¢ USD 77 G40 044 16 403 544 203 070

XNGE 1523 951 372 USD t 302 483 551 104 [ogels) 0.0

Juniget Natwarks XNYS 3621 460 G50 USD 734 883 274 819 aco D01
Kakaku com XTKS 1800 128752 JPY 214088 84 342 0.60 000
Kayence XTKS t 500 7862395 P BEBTE 17T 3015 784 Q.60 [aRal:)
Konami H ¢ XTKS 1600 480 915 IPY 557 340 8% 423 0.00 001
Konica Minolta XTKS 3200 81 188 Y 274 183 93014 Q.00 [ERele}
Kyoe XTKS 1 B00 008385 JRY 8543 391 134 996 G.0G 001
Lam Research ANGS 37 30% 13968 676 USD 29 404 186 16 407 450 c.02 .27
Marvell Technology Graup XNGS 10700 1053 448 USD 127% 468G 224 012 G.00 .01
Mastercard XNYS 23512 14 830 408 USD 20 985 2356 5185 531 000 ore
XNGS 54 405 11428 621 USD 18 0872 405 6 532 484 0.0%7 Qe

XNGS 4822 801 581 USD 905 819 108 257 0.00 G0

XNGS 197 973 68377 634 USD 108 892 280 46 214 355 0.00 G.gé

Murata Manulactunng XTKS 22300 25600 286 JPY 25 755 342 155 547 o, 022
NEC XTKS 10 0CC 182823 JPY 228 781 68158 .00 0.0¢
Nethpo XNGS 2584 724 485 USD 908 923 181458 .00 0at
Ninfendo TKS 00 479 836 JPY 905 830 435 584 .00 00t
Nokia XHEL 118 675 6§ 083 930 EUR 4943327 1140303 .00 0.04
Nomura Research instituis XiKs 42570 11412528 JPY 11 184 37¢ -228 147 002 o0
NTT Data Xiks 5500 2273028 IPY 2263 348 20317 0.00 002
NYIDIA XNGS L 700 673 138 USD 1881825 88 801 0.00 o1
MXP Semicenductors XNGS 700 6684 004 USD 590 348 36 454 .00 [$X 21
Cmron XTKS 1000 267 118 UPY 330984 82 879 2.00 0.00
Crache ANYS 261 554 87 082 888 USD 88 885 438 1% 485 532 .01 0.79
Oracle Corp Japan XTKS 1 BCO B72 758 JPY 782 431 80 325 .00 0.0%
Ctsuka XTKS 4700 1 B83 158 JPY $ 883 864 30702 0.00 0.02
Payches ANGS 2982 BEC 781 USD 1387318 17137 0.00 0.01
PayPal Holdings ANGS 4808 784 591 USD 1633498 888 507 0.00 0.01
QUALCOMM XNGS 28725 13675027 USD 16 682325 2007 268 Q.00 018
Ricoh XTKS 3700 253 487 PY 269 784 15318 Q.60 .00
Bage Group XLON 100 280 7358 0286 GBP 5 GBE 185 =371 870 Q.01 0.08
Salesiorce.com ANYS 3107 1418 450 USD 1830903 412 453 Q.00 0.02
Samsung Elecironics XHRX 1216 8406 088 KRW 32 408 368 4002 281 0.01 013
Samsung Elecironics GOR XLON 1802 8083033 USH 12229759 4 148 738 GO0 Q.1
3AF XETR 1 488 27 357 354 EUR 38 693 554 12335310 Q.00 035
Seagate Techralogy XHGS 17090 880 092 USD 558 545 84538 [sXev} .01
Shunadru XTKS 1000 13736883 FPY 1511578 137 965 Q.00 01
Skywaotks Soiutions XNGS 1383 821 633 858 507 47 874 Q.00 001
Symantec 34 4381 4 584 802 7086 430 2501 887 G.01 .04
Synopsys 18829 &081 329 2580363 3506034 C.01 009
Taiwan Semiconductor Maruiacturing ADR 33434 s112 811 8273838 3161 447 C.0G .08
TOK 70G 180 841 415 348 224 508 0.00¢ 8.00
TE Connectivity 28 708 11521 487 17 120 267 5 598 380 001 o.15
Teacent Hofdings 37 200 2840 145 7834 843 4 904 467 0.00 Q.07
xas Insiruments 53 483 28 107 661 33580317 44726858 0o 031
Tokyo Elactron 12 BOO 8 535 280 10 433 884 T BGB 34 om .09
Total System Servicos 785 094 24 557 553 31692 336 7 134 783 004 0.2¢
Trimbla 2061 429 551 528 585 00133 .00 000
Twitter 23068 £32 296 309 788 322 501 [aiely] 0.00
Visa 63 427 31830404 USD 42 585 845 1G TS 4471 .00 0.3%
Wastern Digital 1521 T153 96 USD 88% 523 284 339 0,00 0.0
Keror 5551 472333 UsO 4ge 79t 27 458 0.00 4,00
Yahoo Japan 490 700 15158 078 JRY 6280 (04 1100925 0.6 018
Yahoo! 4 264 Y 050263 USD 1418314 388 051 0,60 0,01
1469197 518 1 885 966 823 416 769 306 17,15

ATKS 470G 335 714 JPY 574 403 238 589 0.00 0.0t

Ajinomato ATKS 3560 382314 JPY 508 a1 239 727 0.0G 0,04
Alimoatation Couche Tard ATIE 34 30¢ 12183538 CAD 13403279 1200678 0.0t 012
A&nheuser Busch inBev XEBRU 27 528 24 972870 EUR 25 493 383 520733 0.00 0,23
Archer Daniels- Midiand XNYS 4280 1318727 USD 1685 714 366 992 0.00 Q.02
Arynia XVTX 32359 $ 033807 GRF 4 708 597 32381 0.6 Q.04
Asahi Geroup Holdings XTKS 45 700 t1 829650 IPY 12717 463 B87 843 2.61 012
Associated Bntisb Foonds XLON 2187 564 235 GBP 838918 74283 206 003
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Nordea Global |l

Nordea Giobal

ordea

Nete 2. Verdip

Nava Hoted Behoidning Hostpris  Vaiuta i L isert Vekt
pd NOK NOK NOK [ES
Brown-Forman XNYS 2839 1040086 USD + 020 380 1B 876 0.00 0.0
Bunge XNYS 1587 807 528 LSD @86 828 179 300 Q.00 0.0
Carlsberg @ XCSE 536 415 Gaa DRK S0 B38 24588 [#Rele} Q.00
Carrefour XPAR 3770 857 260 EUR 783 472 -73 788 .00 [ehe]
Cagiro Guicharg g XPAR 77 583724 EUR 319128 234 800 coe Q.06
Chocoladefabrken Linadt & Spruangli XS WX P 1144 085 CHF 1 046 490 -85 585 006 a0
Clarox XNYS 3412 417495 USD 1458 722 41238 G.oc 041
C Cotia XNYS 16 350 SO0 0te USD 5834810 825 888 006 008
© Cola Amatd XASX 758 41t 367 ALD 451 374 400128 0.00 [sZs]e}
CocaCola HBEC XLON 3842 649622 GBP 585 839 38018 0.60 001
Palmine XNYS 3885 1873404 USD 2233 486 280032 Q.60 007
XBRU 18869 2616 23C EUR 7957 128 549 092 [eXep] .07
2 Bran XHYS 4143 £6% 287 USD 1470420 741 153 G.00 0.0
stellation 5 XNYS 800 FrR 482 USD 701 788 13298 [eXele} 0,01
Caosteo Wholesale XNGS 2415 2285 480 USD 3 320 680 1633 200 GO0 €,03
C¥8 Haalth XNYS 206 275 143 501 863 o ARG 212 -3 497 G5 [eXs0} 1.27
E XPAR 2851 $375812 EUR 1512 81 238 283 000 G.0%
Diagaa XLON 75 007 36421261 GBP 39275 387 215 504 ske]) G.28
Distnbusdona Interna da Almentacion XMCE 184 081 8084301 EUR 5945 38 -1 138012 oXex) [eX413)
Dr Pepper Smap) XNYS 2184 Q70223 USD + 704 525 T34 302 050 002
Edgewalt Parsor ey KNYS 575 122357 USD 238 897 050 9000
Blzar XNYS 31818 12532886 USD 288 508 008 ot
2 Laudet Cos XNYS PEREE 14 84 7 L3R 337598 .01 014
xRS 2100 9 383332 IPY 383 129 .03 0.09
XIKS 7co 181123 RY 270 794 G.0g 0.c0
XNYS 3575 1076575 UBD B77 &4 o.00 ¢.02
XAMS 31 887 18 438 238 iR 206 387 0.0t o7
XETR 9281 8075318 EUR 283 221 .00 exe:)
XETR 10 068 % 780573 EUR 4592 352 0.0t o.09
Harbalte XNYS 18 208 5278715 USD 1337 470 Q.02 jexec)
Harshay XNYS 21 148 18680911 USD 18825275 2 144 354 Q.01 ¢i7
Kao ATKS 18 300 60258672 JPY 5255 392 230 920 .00 [sxel:)
Keliogy ANYS 2184 1089522 USD 1 392035 322313 Q.00 feXea)
Koy Group rouUB 4827 2188 808 EUR 2975 853 810 494 4,00 .03
Kikkaman XTKS 2000 232118 JPY 582 026 319912 0,00 0.t
Kimpey-Clask XNYS 22337 18450313 USD 21841 87% 568G 562 a0t Q.20
Kirin Holdings XiK3 80800 7150832 PY 8845177 1395 D40 ¢ Q.08
Koninklike Ahold Delhaze XAMS 179 8G0 30833718 EUR 32 866G 583 2026 8055 0.30
Kraft Heiny XNGS 283238 18388879 USD 2124 Q80 795411 0.00 Q.02
Kroger XNYS 155 4588 43 244 540 USD 45 478 495 3233 658 002 Q.42
L' Creal XPAR 10642 1110311 EUR 1840414 530 103 .00 0.0t
Laoblaw Cos XT8E T Ra7 583 559 CAD 748 864 185324 D.oe 0.0t
Mead Jobnson Nutnkon XNYS 37 301 35 155 242 USD 22 718335 Za7h ey Q.02 0.21
MEU! Holdings XTKS 1400 636 586 IO 946 415 308 BSO 0.60 0.0
Metro XETR 34 808 8787 445 EUR 9 94¢ 401 181 g37 [eRedl 0,08
Matro XTSE 87 800 13181082 CAD 17 425 392 1234 300 0.03 0.38
Mondeiez International XNGS 58428 20 255 708 USD 22 294 238 2028210 .00 020
Monstar Beverage XNGE 2523 766 037 USD 9572 242 168 905 200 0.3
Nestie XVTX 72804 42 740 481 COHF 45047188 2301 688 [shele} o241
Criia XOEL 58997 7282565 NOX 7747 589 488 959 0.0t 007
PepsiCo XNYS 35 G600 36817 758 LUSD 49 534 301t G818 543 [s2elod 048
Pernod Ricard XPAR 215 976 32¢ LUR 1185 838 15G 308 000 2.0
Procter & Gambis XNYS 44853 28384 487 USD 32481 705 3077 248 2.00 030
Reckitt Benckiser Group XLON 8517 3933982 GBF 5 237 BEG 2303877 .00 008
Safeway XNYS 1884 18956 USD [} -18886 [eRvls]
Safeway XNYS 1884 18956 USD [} 18855 000
SCAR XETC 43 358 109013320 SEK 10572812 858 482 .o
Seven & 1 Holdings XTKS 25 Q0 8 637 355 JPY 8 544 458 -82 a0t G.0¢ oo}
Sysco XNYS 4427 1061058 USD 2 109 845 1048 g8 C.0¢ 402
Tate & Lyle XLGN 117738 9112215 (HP 8 B899 8356 252 37¢ .03 ¢.08
Tesce XLON 36 744 833627 GREP 808 397 -25 230 [sXv[0} [elold
Tyson Foods XNYS 29 78% 17151 126 USD 19 815 688 -1 335 462 0ot G4
Unicharm XTKS t 70 193 008 IPY 320 885 128 380 [akeled G.00
XLON 21 443 7872243 GBF 7809 905 -169 338 0.00 a.07
XAMS 7226 2214828 EUR 2568126 381228 000 .02
Walgreans Boots Alliance XNGS 92073 520512442 USD 86302 718 3790273 kel 080
Waesfarmers XASX 4324 1068 846 AUD 1135 708 36 BAL 000 G.o1
WH Group XHKG 713 000 4 728066 HKD 4 983 248 237 182 Q.00 008
WhiteWavae Foods ANYS 1682 561158 USD BG4 985 243 827 Q.00 oo,
Whale Foods Market XNGS 48 §8G 13 387 585 USD +2970 957 415528 0.02 012
WM Maorsisan Suparmarkats XLON 148 772 372564 GBP 2650538 75 124 0.0 003
Woolworths XASX 5174 870386 AUD 7771593 83163 [eXele) joxel}
Yakuft Honsha XIKS 740G 3068140 PY 2453 683 08 157 0.00 5,03
823 867 571 874 325 484 50457 913 7,93
Air Liguide XPAR 49 293 43 553 167 EUR 47 281818 3628350 461 0,43
Air Products & Chemicals XNYS t 378 987 100 USD ' 708 908 715 808 6.60 002
Akzr Hobel XAMS 17 082 336507 EUR 9210818 -128 081 .01 0.68
Arcor XASX 65 216 5340018 AUD 8 086 203 748187 0.6 0.06
Anglo Amencan KLON 55 081 5788818 GEP 8§18 740 1127820 G.00 0.08
Antofagasts XLON 101 588 BO1886T GOP 7 300 830 718 367 0,01 0,07
Arcotorita XAMS 9051 582628 EUR 576 5314 13097 .00 0.01
Asahi Kasel XTKS 8000 434 861 JPY B01 915 166 924 0,00 0.0t
Avery Dennison ANYS S082 3052257 USD 3077 774 2Whta 0,01 Q.03
Balt XNYS 1647 876 761 UsD 1064 259 487 498 0,00 6,01
BASF XETR 38 182 43002 819 EUR 30812352 7809 033 0,00 .28
BHP Billton XASX 55 862 8371808 AUD 8 725 357 363 548 0,0C .08
BHP Bifiton XLOM 278 857 32859410 GBP 31838108 i 321 805 0.0t .29
Bradespar [YMF A7 885 1185 RS BRL 1087 254 -108 574 Q.01 0.01
Celaness ANTS 17517 G 645 351 USD 11940278 2094 228 0.0 011
CF industries Moldings ANYS 43 443 14628528 USD 13 771 787 2 858 7832 0.02 0.41
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Nordea Global Il

Norrdea Global

MNeote 2 Verdips

Navn Notert Behoidning Kostpris  Valula i Vekt
pa NOK NOK NOK i %
Covasto XETR 17877 Y101 638 EUR 10638 202 3335504 Q.01 .50
CRH xous 3 484 865 712 EUR 1043 900 373188 [eXal} .01
Crawn Holdings ANYS 37851 15808 702 LSD 17 637 333 131 831 0.03 015
Daicet XTKS 15 800 1712748 JPY 1588 401 S113 380 [eXs]e] [sX0k1
Dovr Chemical XNYS a7 080 25§72 928 USD 47805 214 1 B22 48% oo .83
Ecolaly XNYS 1753 1242 802 USD 1 768 753 526 785 0.60 0.02
El du Pont de Nermours XNYS 4280 21154981 USD 2681 480 874 508 0.00 o2
Efdorado Gold XISE 4 400 212744 CAD £22 005 80 739 Q.00 000
irst Quantum Minerals KTSE 3 a0t 359385 CAD 2BZ 773 “7E 263 G.Go 000
ANZE & 747 3314083 NZID 36% 540 44 587 Q.00 o)
Sroup XASX 11188 336 838 AUD 410654 80814 0.60 0,00
XT3E L EQ0 7632 234 CAD 824 45 81226 Q.60 el
XVTX 71 960 013 CHF 122004 162 G4 0.60 c.ar
XLON 334271 7 843 185 GBF 2850 739 2018 584 0.60 0.09
XNYS 24010 T 794 857 USH 10§65 857 3171 068 G.0% 0,10
4118 222388 LS 145 414 76 675 0.00 0,60
TKS pi: Rl 3637 443 IPY 3785 438 168 943 0.00 0.03
ALON 38517 12290793 GRP 12618711 -27% (082 6.0z Gt
TSE Q400 328 144 CAD 252804 0.co Q.0C
Keorunklike DSM 909 403 545 EUR 470078 0.co 0,00
Kuraray 117 900 10952 317 JPY 152790587 0.03 034
LANXESS 848 364 194 EUR 480 031 2.0C 0.00
e o) 1119347 EUR + 288 843 2.0 2.01
22940 24 448 585 USD 25 080 227 GO0 0.23
TCO 270281 CAD 264 BGE G0 200
7500 185 014 JRPY 425 148G [sRole) 200
3700 318 178 GBF 301 336 4.00 ace
2456 1738052 USD 2043 070 oo 002
28 147 2964 5BS AUD 3288 510 o.00 ek
74 923 16 B52 @00 USD 21892773 .01 0.20
omo hetst 35 200 7 298178 JPY 7042 506 2956870 Q.00 0.08
Nitto Denke 1200 497 853 JPY 794 298 295 535 6,00 0.01
Novozymes B 1082 287 211 DKK 315 784 <71 457 [eXale] 0.00
Nugor 2508 805 109 USD 1284 924 472815 0.0¢ .01
Onca 1788 195 799 AUD 197 621 1232 0.00 c.O0
PPG Industnes 1784 1201838 USD 1463304 261 459 d.oe a0t
Prazair 8338 7863762 USD 8410844 7r7081 0.00 008
Randgold Ressurces 583 420381 G8BP 472838 5% 447 0.00 0.00
Sherwin- Wiliams 12 35¢ 28813188 USD 28 589 280 -223 615 [eX+3] 028
Shu su Chemical 12200 5824 768 JPY 8832747 1807 948 0.00 oce
Siam Cemant PCLTha 17 600 2122378 THB 2 134 0B84 11709 G.oc 002
Silver Wheaton 2608 338424 CAD 434 230 §7 806 o0 .00
Salvay 517 476923 EUR 822 538 42 735 o.co 0.00
South32 421586 & 745 845 GBP 7245 885 5495339 0.0t 607
Scuth32 157 963 2028 417 ALD 2707533 681 116 4.00 8.02
Bumitemo Ch } 13 000 508 B0t JPY 515495 108 624 Q.60 G0t
Sumitoma Metal Miring 3000 2401530 3PY 333531 23 461 0.00 0.60
Symrige 882 35: 287 ELUR 3108622 40 435 0.00 0.60
Syngenta 230 438 478 CHF 11327 830 197 103 a.co Q.01
Teck Resourcas 3400 482 088 CAD 85 392 104 308 0.00 0.0t
ThyssenKrupp 3835 726 888 EUR 808 831 88 2338 Q.00 0.01
Toray Indusirias 30460 2027 08 )Py 2094 895 57 878 000 0.02
UPL 23138 172880 INR 1898825 725 988 0.00 0.02
UPHK-Kymmene 4187 549 238 EUR 887 3% 337 200 Q.60 0.0t
Yemana Gold 5300 303 192 CAD 152 448 (150 861 Q.60 0.00
Yara Internatonal 22748 7342877 NCGK 7734 320 361 343 Q.01 0.07
Sum 407 698 399 460 126 557 2 428 158 4,18
Tesbekom
AT&T KNYS 407 788 113853 782 USD 149 788 266 35631484 0.01 136
BCE XTSE 1460 416 322 CAD 52t 452 10% 140 0.00 [s2el0]
Bezeq The lsrazli Telecommumcation XTAE 81 803 1245875 LS 1 335 804 90128 Q.00 [sXed}
BT Group XLON BEB 118 24 188 288 GBF 21 701 747 -2 4BG 4871 .01 0.20
CenturylLink XMYS 4278 20% 788 USD 875 25% Q.00 Q.01
China Mabile XHKG 78 000 5348 194 HKD 85235 785 1587 1 G.0G 0.08
Koor XTKS 360 202 54 B5% 264 JPY 7B ETR 456 23817 393 001 072
Koninidiike KPN XAMS 268589 882509 EUR 686 455 33948 a.0c .01
Nippar Telegraph & Telephone XTKS 302 700 54 000 103 JPY 10% 730 921 45 730818 0.0t .06
NTT DOCOMO XTKS 36 700 7518032 JPY 7 212 660 405 378 a0 007
Orangz XPAR 4B 412 & 837631 EUR B 344 6372 507 D0+ 0c0 0.08
PCCW RHKG 270678 1337 257 HKD 12621851 7E107 .00 oo
Rogars Com: XISE 700 417016 CAD 565 113 148 058 o.0c oo
Singapote Telerommusmcations XSES 1387 00 27334871 5GD 26031 336 +1 303 338 om 0.24
SoftBank Group XIKS8 14 800 7121874 jPY 8308 283 1187 488 C.oG 008
Spark New Zealand XNZE 184 853 3497176 NID 3374101 123 075 6.0t 5,08
Sprint XNYS 7ais 230125 usD D37 418 307 200 [exels] .00
Do KCSE ARE:*: 1) 585 988 [DKK 017128 72862 0.00 0,00
Telecom Hali SpAMidanc MTAA 72143 552928 EUR &80 41§ 48 450 0.60 X<
Telefonica AMCE 237 a9t 19 566 300 EUR 16 827 458 2 B30 442 2.00 0,1%
Teleror XOSL 32 443 5004 135 NOK 4185 147 -B18 488 0.00 .04
Teliz Company X8TC 623 270 5 B4 0587 GEK 21875 134 5168 034 0,01 5.20
Telstra XASK 118 151 3752 350 AUD 3 BE80 358 F2.002 Q.00 0,03
TELUS - Non-Canadian susiomar XISE 29 707 7585 268 CAD 8151 491 586 223 0,02 0,07
Verzon Communmations XNYS 353 5585 128 280285 USD 182 456 151 24 165 878 008 .48
Vodafone Group XLON 185G 332 47 008 923 GBP 28 D44 329 7 464 594 0.01 0.38
Sum 557 842540 681 104 578 123 262 038 6,19
Sutn verdipapirportefaije 9 045 217 499 10 241 30t 483 1796 0B3 984 98,66
Bankinnskudd 159 239 921 145
Opptiente renter 798t 0,00
Fordringer/gjeld -5 698 355 -0,0%
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Arsrapporl 2018

Nordeao Nordea Global Il
P_Ja'fe 2 Veidiwapirportelfsie NOfdea G'ObaI
Ravy Notert Beholdning Kostpris  Valuta Vokt
ph HOK NOK NOK i%
Fondets verdi 10994 851 030 109,00
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Styrets drsberetning for 2016 for norskregistrerte verdipapirfond
forvaltet av Nordea Funds Ltd.

Finansmarkedene

2016 var et dr med mange overraskelser for finansmarkedene, som endte opp med 4 bli et godt &r for
investorer med plasseringer | risikable aktiva. Hoyere aktivitet i global gkenomi, sammen med hgyere
oljepris gjer utsiktene til global seiskapsinntjening lysere. Etter at oljeprisen nddde bunnen i januar
2016 har det vaert oppgang gjennom hele 2016.

Den norske kronen har styrket seg noe mot dollar og spesielt mot Euro gjennom 2016, noe som har
redusert avkastningen i vdre internasjonale fond.

Som forventet ble veksten i norsk gkonomi meget moderat i 2016, men den kraftige oppbremsingen i
oljerelatert sektor har s& langt i liten grad spredd seg til andre deler av gkonomien.

Mange forventet at veksten i Storbritannia ville falle i etterkant av Brexit, men dette har s langt ikke
slatt til. Veksten i den amerikanske gkonemien ser ut til 3 ha fitt fotfeste, og sentralbanken har hevet
signalrenten med 0,25 prosentpoeng i Ippet av hgsten.

Det forventes at de fleste sentralbanker vil fortsette med svaert ekspansive pengepolitiske virkemidler i
lang tid fremover. Norges Bank har kuttet foliorenten med 0,25 prosentpoeng til rekordiave 0,50
prosent i lgpet av 2016, og det forventes at signairenten vil forbli lav i flere &r fremover.

Verdipapirfondmarkedet

Samlet forvaltningskapital i det norske verdipapirfondmarkedet var ved utgangen av desember 2016
pd 981,6 mrd. kroner, mot 904,3 mrd. kroner ved utgangen av 2015, Samiet netto tegning var i 2016
pd 33 mrd, kroner. Netto tegning i aksjefond var 13,4 mrd. kroner, kombinasjonsfond -1 mrd. kroner,
pengemarkedsfond 11,6 mrd. kroner og i obligasjonsfond pd 8,8 mrd. kroner. Netto tall for tegning
inkluderer ikke reinvestert utbytte.

Endringer i fondsutvalget

Nordea Funds Ltd. har ikke lansert nye norske verdipapirfond i Norge 2016. Nordea Europa og Nordea
Norden ble fusjonert inn i Nordea Plan 80. Per 31. desember 2016 forvalter Nordea Funds Ltd. 36
verdipapirfond registrert i Norge.

Nordea Funds Ltds markedsandel i Norge
1 2016 hadde Nordeas verdipapirfond nettotegning pa 6,0 mrd. kroner i Norge, ikke inkludert

reinvestert utbytte. Verdipapirfondene hadde ved utgangen av 2016 forvaitningskapital p& 116,7 mrd.
kroner, og markedsandelen, malt ved forvaltningskapital, utgjorde 11,4 %, mot 11,3 % aret fgr.

Operasjonell og administrativ drift

Nordea Funds Ltd. har sin virksomhet i Nordeas lokaler i Helsinki i Fintand. Selskapet har utkontraktert
operasjonelle og administrative tjenester til verdipapirforetaket Nordea Investment Management AB,
som er en del av Nordea-konsernet, og gir sdledes tilgang til konsernets samiede ressurser. | tillegg har
selskapet utkontraktert regnskapsoppgaver og distribusjon tit Nordea Bank Norge ASA.

Samarbeidet har veert godt i 2016, og kompetansen er hay.
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Avkastning 2016 i fond registrert i Norge, forvaltet av Nordea Funds Ltd.

Ni.:r'ske'aksi'efa.nd o ’ Yone ©Indeks | Awik

Nordea Avkastning 21,98% 11,50 % 10,45%  Oslo Bers Fondindeks
Nordea Kapital 18,51 % 1150% 7.01% Oslo Bess Fondindeks
Nordea Norge Pluss 2546% 11,50 % 13,96%  Oslo Bars Fondindeks
Nordea Norge Verd: 21,28% 11,50 % 9,78%  Oslo Bors Fondindeks
Nardea Norwegian Equity Market Fund 14,14 % 14,61 % -0,48%  Oslo Bgrs OBX Indeks
internasjonale aksiefond Fond Indeks Avvik
Nordea Global 3,80% 4,55 % -0,75%  MSC World {NDR}
Nordea Giobal Ii 7,28% 2,49% -2,21%  MSCi World Hedged NOX {NDR}
Nordes Internasjonale Aksjer 2,85% 4,55 % -1,70%  MSCH World {NDR}
Nordea internasjonale Aksjer it 3,52% 4,55 % -1.04%  MSCEWorld {NDR)
Nordea internasjonate Aksjer 1 3.85% 4,55 % -0,70%  MSC World {NDR}
Nordea Plan 100 3,93% ingen indeks
Nordea Stabile Aksjer Giobal 7.90% fngen indeks
Nordea Stabile Aksjer Global Etisk 3,70 % tngen indeks
Norske rentefond Fond Indeks Avvik
Nordea Kreditt 373% 0,54 % 3,20% Statsobligasjonsindeks 0,25
Nordea Likviditet 2,20% 0,54 % 1,66% Statsobligasjonsindeks 0,25
Nordea Likviditet 20 1.82% 0,54 % 1,28% Statsobligasjonsindeks 0,25
Nordea Likviditet # 2.30% 0,54 % 1,76%  Statsobligasjonsindeks 0,25
Nordea Likviditet it 2,43% 0,54 % 1,90% Statsoblgasjonsindeks 0,25
Nordea Likviditet GMF 2,68% 0,54 % 2,15%  Statsobligasjonsindeks 0,25
Nordea Likviditet Pensjon 3,46% 0,54 % 2,92% Statsobligasjonsindeks 0,25
Nordea Likviditet Pluss 2,38% 0,54% 1,85% Statscbligasjonsindeks 0,25
Nordea Obligasjon i 2,29% 0,44 % 1,84% Statsobligasionsindeks 3,00
Nordea Obligasjon Hi 2,77 % 0,44% 2,33% Statsobligasjonsindeks 3,00
Nordea Obligasjon NO 245% 0,44 % 2.00% Statsobligasjonsindeks 3,00
Nordea Pengemarked 2,10% 0,54 % 1,56% Statsobligasjonsindeks 0,25
Nordea Statsobligasjon i 0,22% 0,44 % -0,23% Statsobligasionsindeks 3,00
intermasjonale rentefand “Fond 7 Cindeks Ak oo e s
Nordea Europeisk Kredittobligasjon 6,17 % 6,12 % 0,05% Merrill Lynch EMU Corporate Index {Hedged NOK)
Nordea Giobal High Yield 13,53% 15,74 % -2,21%  Merrill tynch Global HY Constrained {Hedged NOX)
Nordea Giobal Statsobligasjon 3,45% 3,65% -0,21% P Mergan Global GBt hedged NOK
Nardea Plan Rente 3,86% ingen indeks
intemasjonale kombinasjonsfond - " Fond -/ “/indeks AWk D L i
Nordea Stabil Avkastning 6,70 % tngen indeks
Nordea Plan 10 3,08% tngen indeks
Nordea Plan 30 2,95% ingen indeks
Nordea Plan S0 3,24% tngen indeks
Norgdea Plan 65 364% tngen indeks
Nordea Plan 80 3,50% tngen indeks
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Styrets sammensetning og administrative forhold

Styret i Nordea Funds Ltd. bestdr av 9 personer. Det er for tiden 2 kvinner i styret. Verdipapirfondene
har ingen ansatte.

Forretningsfarer, depotmottaker og revisor

Nordea Funds 1td. er forretningsferer. Selskapet har etablert filial i Norge, Nordea Funds, Norwegian
Branch. IP Morgan Europe Limited, Oslo Branch er depotmottaker for de 36 norskregistrerte
verdipapirfondene som omfattes av denne rapporten.

PWC er forvaltningsseiskapets og verdipapirfondenes revisor.

Finansiell risiko
Den finansielie stillingen i de norskregistrerte fondene er god.

Det ble gjennomfprt daglig verdifastsettelse i de norskregistrerte fondene, og ingen av de
norskregistrerte fondene opplevde likviditetsmessige utfordringer som fplge av andelseiernes tegning
og innlpsning.

Ekstraordinart store innlgsninger/tegninger

Det har forekemmet ekstraordinzert store tegninger og innlgsninger i de norske verdipapirfondene.
Nordea Funds Ltd. har rutiner for spesiell hdndtering av slike transaksjoner.
Transaksjonene har ikke fart til endringer i verdien for eksisterende andelseiere.

Risikostyring i norskregistrerte verdipapirfond
De ulike pengemarkeds-, obligasjons-, kembinasjons- og aksjefond pavirkes av
aksjemarkeds-, rente-, kreditt-, likviditets- og valutarisiko.

Avkastningen i internasjonale aksjefond med valutarisiko har hatt en betydelig meravkastning i norske
kroner, grunnet svekkelsen av den norske kronen mot store internasjonale valutaer,

Aksiemarkedsrisiko

For aksjefond og kombinasjonsfond vil det vaere en aksjemarkedsrisiko, som er risikoen for svingninger
i aksjekurser, blant annet som fplge av endringer i selskapenes inntjening eller forventede inntjening
over tid.

For & begrense den spesifikke risikoen knyttet opp mot enkeltaksjer gielder det regler for spredning av
fondenes verdipapirportefgljer. Et verdipapirfonds plasseringer i finansielle instrumenter utstedt av
samme seiskap kan ikke utgjgre mer enn 5 prosent av fondets eiendeler, eller 10 prosent av fondets
eiendeler dersom den samlede verdi av slike plasseringer ikke overstiger 40 prosent av fondets
eiendeler.

For indeksfond gjelder det sarskilte regler. Nordea Norwegian Equity Market Fund er underlagt disse.
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Renterisiko

i rentefond og kombinasjonsfond vil det veere renterisike som er endringer i andelsverdien som felge
av endringer i det generelle rentenivdet.

Risikoen vil avhenge av gjennomsnittlig rentebindingstid pd verdipapirene i fondet. For Nordea ,
Pengemarked, Nordea Likviditet, Nordea Likviditet Pensjon, Nordea Likviditet I, Nordea Likviditet 1l},
Nordea Likviditet Pluss, Nordea Likviditet 20 og Nordea Kreditt kan gjennomsnittlig rentebindingstid p3
verdipapirene i fondet maksimalt vaere 120 dager, for Nordea Likviditet OMF maksimalt 6 maneder, for
Nordea Obligasjon II, Nordea Obligasjon NG, Nordea Obligasjon Il og for Nordea Global High Yield
mellom 3 ar og 8 &r, for Nordea Kredittobligasjon meliom 3 og 7 &r og for Nordea Plan Rente mellom 0
og 5 dr. For Nordea Globa' Statsobligasjon kan rentebindingstid veere +/- 3 &r i forhold tit fondets
referanseindeks.

I de rentefond som i fpige vedtektene har dpnet for bruk av rentederivater, benyttes disse for 3
effektivisere forvaltningen (FRA og Renteswapper}. Derivater benyttes ikke som en risikogkende
strategi. Nordea Statsobligasjon Il og Nordea Likviditet 20 kan ikke benytte derivater.

Likviditetsrisiko
Med likviditetsrisiko menes risiko for endringer i andelsverdien som fplge av reduserte
omsetningsmuligheter som falge av at det ikke er et tilstrekkelig antall kjppere og selgere | markedet.
For pengemarkeds-, obligasjons-, og kombinasjonsfond spkes likviditetsrisikoen minimert ved at
fondet investerer i solide utstedere. Unntakene er Nordea Global High Yield og Nordea Plan Rente,
som vil ha en noe hgyere likviditetsrisiko. Likviditetsrisikoen i aksjefond spkes minimert ved at fondene
hovedsakelig investerer i bgrsnoterte seiskaper.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for endringer i andelsverdien som falge av manglende betalingsevne hos fantaker
elier som falge av endringer | markedets syn pa en lantakers kredittverdighet. Med unntak av Nordea
Global High Yield, Nordea Kreditt, Nordea Kredittobligasion og Nordea Plan Rente, har Nordeas
norskregistrerte rentefond lav kredittrisiko. Nordea Plan Rente vii bare plassere en begrenset del av
verdipapirportefglien i underfond med hay kredittrisiko.

Vatutarisikp

Valutarisiko er risike for endringer | andelsverdien malt i fondets funksjoneile valuta som fplge av
valutakurssvingninger pd eiendeler og gjeld nominert i annen valuta. De av Nordea Fund Ltd. sine
norskregistrerte verdipapirfond som investerer i utenlandske verdipapirer har valutarisiko ut fra de
posisjoner fondet har i uteniandske verdipapirer, fordringer elier gjeld. For Nordea Global High Yield,
Nordea Global Statsobligasjon, Nordea Kredittobligasjon, Nordea Global Il, Nordea Stabil Avkastning og
Nordea Stabile Aksjer Global gjennomfgres sikringsforretninger i valutamarkedet for & redusere
valutarisikoen i forhold til norske kroner,

Risikostyring for aksjefond

Relativ volatilitet benyttes for & overvdke aksjefondenes risiko. Relativ volatilitet er et mal pa hvor stor
risiko forvaiter har tatt for & oppna meravkastning ift. fondets referanseindeks. Aksjefondenes
avkastning vil, med unntak av Nordea Norge Pluss og Nordea Norwegian Equity Market Fund, statistisk
sett ligge innenfor +/- 6 prosentpoeng av referanseindeksens avkastning i 2 av 3 &r. Nordea Norwegian
Equity Market Fund er et indeksfond og vil ha minimal relativ volatilitet.
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Styret vil takke alle vére andelseiere for den tillit som har blitt vist Nordea Funds Ltd. | 2016.
Styret ser det som sveert gledelig at norskregistrerte verdipapirfond ogsd i 2016 hadde solid positiv
nettotegning og gkte sin markedsandel i Norge. Styret er ogsa svaert tilfreds med avkastningen i de

norskregistrerte verdipapirfondene.

Nordea Funds Ltd. vil ogs8 fremover arbeide for at andelseierne skal veere tilfreds med den avkastning,
de produkter og den service Nordea tilbyr.

Oslo/Helsinki, 31. desember 2016 / 15. februar 2017
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Til styret i forvaltningsseiskapet Nordea Funds Ltd

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapene for de norskregisrerte verdipapirfondene forvaltet av Nordea Funds
Ltd som fremkommer av oversikten under. Arsregnskapene bestir av balanse per 31. desember 2016,
resultatregnskap for regnskapsiiret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper. Regnskapene viser folgende resultater:

Verdipapirfondet Nordea Avkastning Kr 586091791
Verdipapirfondet Nordea Kapital Kr 712197397
Verdipapirfondet Nordea Norge Verdi Kr 785322386
Verdipapirfondet Nordea Norwegian Equity Market Fund Kr 458823904
Verdipapirfondet Nordea Plan 100 Kr 15 919 394
Verdipapirfondet Nordea Internasjonale Aksjer Kr 2 492 042
Verdipapirfondet Nordea Internasjonale Aksjer IT Kr -347 118
Verdipapirfondet Nordea Internasjonale Aksjer HI Kr 2 494 772
Verdipapirfondet Nordea Global Kr 450199 053
Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global Kr 570592814

Verdipapirfondet Nordea Global 11 Kr 683544 427

Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global Etisk Kr 336491574
Verdipapirfondet Nordea Norge Pluss Kr 118404 840
Verdipapirfondet Nordea Plan 10 Kr 120 414 496
Verdipapirfondet Nordea Plan 20 Kr 55902424
Verdipapirfondet Nordea Plan 50 Kr 39626339
Verdipapirfondet Nordea Plan 65 Kr 21 361 748
Verdipapirfondet Nordea Plan 8o Kr 18 948 246
Verdipapirfondet Nordea Stabil Avkastning Kr 27892257
Verdipapirfondet Nordea Pengemarked Kr 16 761 165
Verdipapirfondet Nordea Likviditet Kr 10 701 309
Verdipapirfondet Nordea Obligasjon 11 Kr 73 056 122
Verdipapirfondet Nordea Likviditet 11 Kr 16 094 244
Verdipapirfondet Nordea Likviditet 20 Kr 11 692 879
Verdipapirfondet Nordea Likviditet 111 Kr 164 022788

Verdipapirfondet Nordea Statsobligasjon Kr 871 807
Verdipapirfondet Nordea Likviditet Pluss Kr 160783520
Verdipapirfondet Nordea Obligasjon I11 Kr 98168788

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo

Statsautoriserte revisorer, medlernmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Verdipapirfondet Nordea Global Statsobligasjon Kr 24 520 014
Verdipapirfondet Nordea Global High Yield Kr 499135051
Verdipapirfondet Nordea Europeisk Kredittobligasjon Kr 146657515
Verdipapirfondet Nordea Kreditt Kr 353385928
Verdipapirfondet Nordea Likviditet Pensjon Ky 178647870
Verdipapirfondet Nordea Plan Rente Kr 32592603
Verdipapirfondet Nordea Likviditet OMF Kr 45 301 425
Verdipapirfondet Nordea Obligasjon NO Kr 40647910

Etter vir mening er de medfelgende drsreguskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember 2016, og av resultatene for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk { Norge.

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (1SA-ene). Vire oppgaver og
plikter 1 henhold til disse standardene er heskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revigjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt
vire evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestar av drsberetningen, men
inkluderer ikke drsregnskapene og revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av irsregnskapene dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av rsregnskapene er det vir oppgave & lese evrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
arsregnskapene, kunnskap vi har opparbeidet oss under revigjonen, eller hvorvidt den tilsvnelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i si henseende.

Forvaltningsselskapets styre (Jedelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapene i samsvar med lov
og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsi ansvarlig for shik intern kontroll som den finner nedvendig
for & kunne wtarbeide et rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller feil.

{2)
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til verdipapirfondenes evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydaing for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges
til grunn for drsregnskapet <& lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Vart mal med revisjonen er & oppni betrvggende sikkerhet for at drsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgien
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betrvggende sikkerhet er en hov grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alitid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjor blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p# drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene,
utever vi profesjonelt skjonn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. 1 tillegg:

+  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skvldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revigjonshandlinger for &
handtere slike nisikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som
grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig fellinformasjon som folge av misligheter
ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasion som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroi.

+  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av verdipapirfondenes interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

= konlkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert p# innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
verdipapirfondenes evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vdr konklusjon om drsregnskapet og &rsberetningen. Vére
konkiusjoner er basert p& revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at verdipapirfondene ikke
fortsetter driften.

- evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert

tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en mite som gir et rettvisende bilde.

(3)
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Vi kommuniserer med ledelsen blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om purige lovmessige krav

Basert pd vir revisjon av &rsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
irsheretningen om Arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av
Arsresultatene er konsistente med drsregnskapene og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pd vir revisjon av drsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig 1 henhold ti} internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av verdipapirfondenes regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god hokfaringsskikk i Norge.

Oslo 15. februar 2017
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