== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

987 361 700

Aksjeselskap

PARETO OFFSHORE AS
Dronning Mauds gate 3
0250 OSLO

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Vidar Vik
29.06.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 05.05.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 987361700

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 39 400 000 14 000 000
Sum inntekter 39 400 000 14 000 000
Kostnader

L gnnskostnad 10 221 000 5095 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 43 000 58 000
Annen driftskostnad 1 750 000 2 606 000
Sum kostnader 12 014 000 7 759 000
Driftsresultat 27 386 000 6241 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 10 000 215000
Sum finansinntekter 10 000 215000
Annen finanskostnad 12 347 000 2 448 000
Sum finanskostnader 12 347 000 2448 000
Netto finans -12 337 000 -2 233000
Ordineert resultat far skattekostnad 15 049 000 4008 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 3407 000 919 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 11 642 000 3089 000
Arsresultat 11 642 000 3089 000

Overfaringer og disponeringer
Ordinaat utbytte 11 642 000 3089 000
Sum overfaringer og disponeringer 11 642 000 3089 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 301 000

Goodwill 7 75000 94 000
Sum immaterielle eiendeler 376 000 94 000

Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 4 141 000 127 000
Sum varigedriftsmidler 141 000 127 000
Sum anleggsmidler 517 000 221000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 22 368 000 4471 000
Konsernfordringer 1174 000 62 000
Sum fordringer 23542 000 4533 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 20936 000 16 766 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 20 936 000 16 766 000
Sum omlgpsmidler 44 478 000 21299 000
SUM EIENDELER 44 995 000 21 520 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 3000 000 3000 000
Sum innskutt egenkapital 3000 000 3000 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 500 000 8 500 000
Sum opptjent egenkapital 8 500 000 8 500 000
Sum egenkapital 11 500 000 11 500 000
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Ansvarlig lanekapital 540 000 540 000
Sum annen langsiktig gjeld 540 000 540 000
Sum langsiktig gjeld 540 000 540 000

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 3684 000 895 000
Skyldige offentlige avgifter 0 55 000
Utbytte 11 642 000 3089 000
Kortsiktig konserngjeld 42 000 428 000
Annen Kortsiktig gjeld 17 587 000 5013 000
Sum kortsiktig gjeld 32955000 9480 000
Sum gjeld 33495 000 10 020 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 44 995 000 21 520 000
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr : 2022 660064

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

287 361 700
Aksjeselskap

PARETO OFFSHORE AS
Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO
Regnskapsar
Z‘A.rsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021
Konsern
Morselskap i konsern: Nei
Regnskapsregler
Regler for sma foretak benyttet: Ja

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Vidar Vik
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 29.06.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 18.07.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 987 361 700
PARETO OFFSHORE AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 39 400 000 14 000 000
Sum inntekter 39 400 000 14 000 000
Kostnader

Lennskostnad 10 221 000 5 095 000

Avskrivning pa varige
driftemidler og

immaterielle ejiendeler 43 000 58 000
Annen driftskostnad 1 750 000 2 606 000
Sum kostnader 12 014 000 7 759 000
Driftsresultat 27 386 000 6 241 000
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 10 000 215 000
Sum finansinntekter 10 000 215 000
Annen finanskostnad 12 347 000 2 448 000
Sum finanskostnader 12 347 000 2 448 000
Netto finans -12 337 000 -2 233 000

Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 15 049 000 4 008 000
Skattekostnad pa ordinert

resultat 7 3 407 000 9192 000
Ordinsrt resultat etter

skattekostnad 11 642 000 3 089 000
Arsresultat 11l 642 000 3 089 000

overferinger og

disponeringer

Ordinert utbytte 11 642 000 3 0892 000

Sum overferinger og

disponeringer 11 642 000 3 089 000
Utskriftedato 18.07.2022 Organisasjonsny 987 361 700 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 987 361 700
PARETO OFFSHORE AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 301 000

Goodwill 7 75 000 94 000
Sum immaterielle eiendeler 376 000 o4 000

Varige driftsmidler
Driftslesere, inventar,
verktey, kontormaskiner

og lignende 4 141 000 127 000
Sum varige driftsmidler 141 o000 127 000
Sum anleggsmidler 517 000 221 000
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 22 368 000 4 471 000
Konsernfordringer 1 174 000 62 000
Sum fordringer 23 542 000 4 533 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 20 936 000 16 766 000
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 20 936 000 16 766 000
Sum omlepsmidler 44 478 000 21 299 000
SUM EIENDELER 44 995 000 21 520 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 3 000 000 3 000 000

Sum innskutt egenkapital 3 000 000 3 000 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 500 000 8 500 000

Sum opptjent egenkapital 8 500 000 8 500 000

Sum egenkapital 11 500 000 11 500 000
Utskriftedato 18.07.2022 Organisasjonsny 987 361 700 Side 2 av 3
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Gjeld
Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Ansvarlig lanekapital 540 000 540 000
Sum annen langsiktig gjeld 540 000 540 000
Sum langsiktig gjeld 540 000 540 000
Kortasiktig gjeld

Betalbar skatt 3 684 000 895 000
Skyldige offentlige

avgifter 0 55 000
Utbytte 11 642 000 3 089 000
Kortsiktig konserngjeld 42 000 428 000
Annen kortsiktig gjeld 17 587 000 5 013 000
Sum kortsiktig gjeld 32 955 000 9 480 000
Sum gjeld 33 495 000 10 020 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 44 955 000 21 520 000

Utskriftedato 18.07.2022 Organisasjonsny 987 361 700 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 987 361 700
PARETO OFFSHORE AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp etter regnskapsloven. Regnskapsreglene for smd
foretak er fulgt.

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

4.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Konsern, tilknyttet szelskap m.v. - fordringer og gjeld

Fordringer
Samlet belep - tilknyttet selskap Arvets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsexn Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsexrn Arets Fiorarets
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 987361700

Samlet belep - felles kontrollert virksomhet Arets Fiordrets

Pantstillelse Belep

Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
Nete

Lan og sikkerhetszstillelze til medlemmer
Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Opplysninger om: Medlemmer av:

Mer om lan og sikkerhetzstillelse
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@

O Saksbehandler Deres dato Var dato
S katted] re ktO ratet Rune Tystad 21.08.2015 28.08.2015
Telefon Deres referanse Var referanse
977 53 484 Vidar Vik 2015/822140
PARETO OFFSHORE AS
Postboks 1411 Vika
0115 OSLO

Tillatelse til & utarbeide drsregnskap og érsberetning pa engelsk sprak for
Pareto Offshore AS, org.nr. 987 361 700

Vi viser til deres brev av 21. august 2015 der dere seker om dispensasjon fra kravet til & utarbeide
- arsregnskap og drsberetning pa norsk sprak for Pareto Offshore AS.

Skattedirektoratet gir pd bakgrunn av en konkret helhetsvurdering Pareto Offshore AS dispensasjon
fra kravet til & utarbeide drsregnskap og arsberetning pa norsk sprak, jf. regnskapsloven § 3-4 tredje
ledd. Dispensasjonen forutsetter at opplysningene som vedtaket baserer seg pé ikke endres
vesentlig.

Kopi av dette brevet ma sendes Regnskapsregisteret i Brennaysund sammen med rsregnskapet.
Det péligger den regnskapspliktige 4 dokumentere ved dette brev at tillatelsen er gitt.

Bakgrunn
Fra deres sekand gjengis:

Pareto Offshore AS, org.nr. 987 361 700, ("Selskapet”) onsker & kunne utarbeide sine
regnskaper og drberetning pd engelsk fra om med dr 2015. Bakgrunnen for dette er som

Jolger:

{a) Selskapet driver med skipsmegling og i denne bransjen foregar det meste pé engelsk.
Dermed er det praktisk for Selskapet om ogsé Selskapets regnskap finnes pd engelsk.

(b) Bdde styret og Selskapets aksjoncerer behersker engelsk fullt ut.

(c) Selskapet har hovedsakelig utenlandske kunder, og Selskapets norske kunder behersker
0gsa engelsk.

Basert pa dette hdper Selskapet pa tillatelse til § utarbeide sine regnskaper og drsbereming
pd engelsk.

Skattedirektoratets vurdering
Etter regnskapsloven § 3-4 tredje ledd skal “drsregnskapet og drsberetningen ... veere pé norsk.
Departementet kan ved ... enkeltvedtak bestemme at drsvegnskapet og/eller drsberetningen kan

Postadresse Besaksadresse: Sentralbord
Postboks 8200 Granland Se www.skatteetaten.no 800 80 000
0134 Oslo Org.nr: 996250318 Telefaks

E-post: skatteetaten.no/sendepost 22 17 08 60
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©@

2015/822140  Side 2av2

veere pd et annet sprak.”

1 Ot. prp. mr. 42 (1997-1998) Om lov om Arsregnskap m.v., er det uttalt felgende om
regnskapslovens formdl, jf. pkt. 1.1:

“Regjeringen har som siktemdl at regnskapsloven skal bidra til informative regnskaper for
ulike grupper av regnskapsbrukere. Regnskapsbrukerne er dels investorer og kreditorer som
tilforer kapital il foretakene, og dels andre grupper som har interesse av & vite hvordan
foretaket drives, f-eks. de ansatte og lokalsamfunnet. Informasjonen til kapitalmarkedet skal
gi grunnlag for riktig prising av finansielle objekter. Riktig prisdannelse pd aksjer er en
forutsetning for at ressursbruken i samfunnsekonomien skal bli best mulig. Gode regnskaper
vil ogsd gjore det vanskeligere for markedsdeltakere & fa ut spekulasjonsgevinster med basis
i skjevt fordelt informasjon.”

Det fremgér saledes at et av hovedformalene med regnskapsloven er 4 bidra til “informative
regnskaper for ulike grupper av regnskapsbrukere”. Regnskapsbrukere vil omfatte, jf. uttalelsen i
proposisjonen, blant andre investorer, kreditorer, ansatte og lokalsamfunnet.

Det er etter Skattedirektoratets vurdering derfor avgjerende ved vurdering av om dispensasjon fra
kravet til & utarbeide &rsregnskap og/eller arsberetning pa norsk kan gis, at det ikke foreligger
mulige brukere av regnskapsinformasjon som blir vesentlig berart negativt ved en eventuell
dispensasjon.

Det er serlig hensynet til brukerne av regnskapsinformasjon som skal vurderes ved en
dispensasjonsseknad. I denne vurderingen har Skattedirektoratet lagt szrlig vekt pa at selskapet
opererer innen ¢n bransje der engelsk er det dominerende spraket. Videre er det vektlagt at selskapet
hovedsakelig har utenlandske kunder, og at selskapets norske kunder ogsé behersker engelsk.

Vennligst oppgi var referanse ved henvendelser i saken.

Med hilsen

Torstein Kinden Helleland
seniorrddgiver
Retisavdelingen, foretaksskatt
Skattedirektoratet
Rune Tystad

Dokumentet er elektronisk godkjent og har derfor ikke hindskrevne signaturer
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PARETO OFFSHORE AS

FINANCIAL STATEMENTS 2021

Penneo Dokumentnekkel: CONG7-XOBXM-F2BEX-EETSD-CLISG-1V5VK

Pagel
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PARETO OFFSHORE AS

Summary of 2021

The company's office is in Oslo and the company is engaged in rig brokering and chartering of offshore drilling rigs.
Pareto Offshore AS is a subsidiary of Pareto Securities AS and a part of the Pareto group.

The income statement shows that the company's revenue has increased from TNOK 14.000 in 2020 to TNOK 39.400 in
2021. Earnings before tax have increased from TNOK 4.008 in 2020 to TNOK 15.049 in 2021. Total equity was
unchanged at TNOK 11.500. The financial statements are prepared on the basis of the going concern assumption.

The company is exposed to market risk, credit risk and liquidity risk. Risk exposure has through the period been
limited and is managed in accordance with the provisions of the Companies Act.

Pareto Offshore experienced increased interest for sale & purchase of offshore drilling rigs thru 2021 and brokered a
high volume of rigs for “scrapping” as steel prices remained high and demand for second hand steel has been stable.

The sale & purchase activity during the year was limited as most of the rigs owners undergoing restructurings. Now
that most rigs owners have concluded their restructuring processes and have more healthy balance sheets combined
with a stable oil price at a relatively high level, we expect that both the sale & purchase activity and the chartering
activity will pick up again and Pareto Offshore see a more positive market sentiment going forward. The sale &
purchase activity has been driven by higher demand for jackup drilling rigs especially in the Middle East region.

The Pareto Offshore Board of Directors expect this increased activity to continue into 2022 resulting in a positive
operating result also for 2022.

The working envirenment in the company is regarded as good. There is a low level of absence due to illness and there
are no reports of injuries or accidents this year. The company does not discriminate between men and women.

The company does not pollute the environment, beyond what needs to be considered normal for the company’s
business, including general office operations and travel.

The company is not involved in research or development activities.

The Board proposes that net profit after taxes of TNOK 11.642 shall be distributed as dividend. The Board consider the
equity of TNOK 11.500 to be adequate for its operations.

Penneo Dokumentnekkel: CONG7-XOBXM-F2BEX-EETSD-CLISG-1V5VK

Oslo, 29 June 2021
The Boards of Directors of Pareto Cffshore AS

Morten Goller Lars Buin Christian Jomaas
Chairman

Page 2
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PARETO OFFSHORE AS

NOTE INCOME STATEMENT {NOK "000}) 2021 2020

Operating income 39400 14 000

Operating expenses

2 Payroll and related costs 10221 5095
4 Depreciation 43 58
Other cperating expenses 1750 2 606
Total operating expenses 12014 7759
Operating profit/({loss) 27 386 6241

L x

Financial items [

Interest income 10 215 g

Other financial expenses -12 347 -2448 5

Net financial items -12337 -2233 §

i

2

Profit/({loss) before tax 15049 4008 o

=

&

X

7 Tax 3407 919 5

=

o

Net profit of the year 11642 3089 %

=

5

£

ALLOCATION OF NET PROFIT/(LOSS} 2

=]

Transferred from/to other equity 0 0 %

L

Proposed dividend -11 642 -3089 =

LT

Total allocations -11 642 -3 089 =

Page 3

05.05.2023 kl 17:11 Brgnngysundregistrene Side 14 av 26



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 987361700

PARETO OFFSHORE AS

NOTE BALANCE SHEET {NOK "000}) 31.12.21 31.12.20
ASSETS

Fixed assets

Intangible assets

7 Deferred tax assets 376 94

Total intangible assets 376 94

Tangible fixed assets

4 Information technology and fixtures 141 127
Total tangible fixed assets 141 127
Total fixed assets 517 221

Current assets

Receivables

Receivables from group companies 1174 62
Other receivables 22 368 4471
Total receivables 23542 4533
Bank deposits 20936 16 766
Total current assets 44 478 21299
Total assets 44 995 21520

Penneo Dokumentnekkel: CONG7-XOBXM-F2BEX-EETSD-CLISG-1V5VK

Page 4
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PARETO OFFSHORE AS

NOTE BALANCE SHEET {NOK "000}) 31.12.21 31.12.20
EQUITY AND LIABILITIES

Equity
Paid-in capital

5 Share capital 3 000 3 000
Total paid-in capital 3 000 3 000

Retained earnings

Other equity 8500 8 500
Total retained eamings 8 500 8 500

6 Total equity 11 500 11500
Liabilities

Long-term liabilities

Deposits from silent partners 540 540

Total long-term liabilities 540 540

Short-term liabilities

Penneo Dokumentnekkel: CONG7-XOBXM-F2BEX-EETSD-CLISG-1V5VK

Taxes payable 3684 895
Proposed dividend 11642 3089
Public dues payable 0 55
Liabilities to group companies 42 428
Other short-term liabilities 17 587 5013
Total short-term liabilities 32955 9 480
Total liabilities 33495 10020
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 44 995 21520

Oslo, 29 juni 2021
The Board of Directors of Pareto Offshore AS

Morten Goller Lars Buin Christian Jomaas
Chariman

Page 5
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PARETO OFFSHORE AS

NOTE CASH FLOW STATEMENT {NOK 000} 2021 2020

Cash flow from operating activities

Profit before tax 15050 4008
Taxes paid -800 -633
Depreciation 43 58
Change in receivables -1% 004 3838
Change in other short-term liabilities 12128 2062
Net cash flow from operating activities 7317 9333

Cash flow from investments

Purchase of fixed assets -58 -158
Net cash flow from investments -58 -158 k
=
2
Cash flow from financing activites %
=l
Change in deposits from silent partners 0 0 E
5
Dividend paid -3 089 -2020 E
Net cash flow from financing activites -3 089 -2020 g
Sy
:
Net change in cash during the year 4170 7155 %
¥}
Cash and cash equivalents 1.1 16 766 9611 %
G
Cash and cash equivalents 31.12 20936 16 766 E
3
=
g
£
=
S
0
<
L
=
g
Q.
Page 6
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PARETO OFFSHORE AS

NOTES TO THE ACCOUNTS 2021 {NOK "000)

NOTE1 ACCOUNTING POLICIES

The annual accounts have been prepared in accordance with the Norwegian Accounting Act of 1998 and generally
accepted accounting principles for small entities in Norway.

Revenue recognition
Revenue of fees, related to engagements where the company has performance responsibility, is recognised when the
service is performed.

Tangible fixed assets
Tangible fixed assets are recognised at historical cost adjusted for accumulated depreciation. Fixed assets are
depreciated on a straight line base, based on their estimated economic life.

Receivables
Receivables are carried at face value less an allowance for expected losses. Provisions for bad debts is based on case-
by-case assessment.

Participation in internal partnership

The company is the general partner in the internal partnership of Pareto Offshore Indre Selskap. The accounts for the
internal partnership are incorporated gross in the general partner’s accounts. Uniform accounting principles have bee
applied. Significant internal transactions and intercompany accounts have been eliminated. The share of profit in the

internal partnership attributable to silent partners is charged as an expense under payroll and other financial expense
Payables to silent partners are included in other short-term payables. Paid-in capital from silent partners is presented
under long-term liabilities in the balance sheet.

Tax
Tax expense are matched with operating income before tax. Tax related tc equity transactions is recognised directly ir
equity. Tax expense consist of current income tax expense and change in net deferred tax.

Liabilities
Liabilities are recognised at their nominal value at the time they arise. Unrealized losses caused by interest rate chang

is not recognised in the income statement.

Foreign currencies
Monetary items in foreign currencies are translated into NOK at axchange rate at the balance sheet date.

Penneo Dokumentnekkel: CONG7-XOBXM-F2BEX-EETSD-CLISG-1V5VK
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PARETO OFFSHORE AS

NOTES TO THE ACCOUNTS 2021 (NOK "000})

NOTE2  PAYROLL, RELATED EXPENSES AND NUMBER OF EMPLOYEES

2021 2020
Wages and performance-related bonus 9808 4771
Other personnel costs 413 324
Total 10221 5095
Number of employees at year end 4 4

The company has establised a defined contribution plan. Paid premium for the year amount to
total TNOK 165. The company is obliged to have occupational pension
and has met the requirements.

NOTE3  REMUNERATION

Fees to Deloitte AS for the statutory audit was TNOK 132, other assurance services TNOK 79,
All amounts presented are exluding VAT.

The Chairman of the board has not received anything in 2021. Paid remuneration to CEQ in 2021
amounted to TNOK 700. The CEQ participates in the internal partnership of
Pareto Offshore Indre Selskap. He owns shares in Pareto Offshore AS through Labu AS.

NOTE4  FIXED ASSETS

IT, fixtures, furnishing

Penneo Dokumentnekkel: CONG7-XOBXM-F2BEX-EETSD-CLISG-1V5VK

Acquisition costs 01.01.2021 1448
Additions in the year 58
Disposals 0
Acquisition costs 31.12.2021 1507
Accumulated depreciation 01.01.2021 1323
Depreciation 43
Disposals 0
Accumulated depreciation 31.12.2021 1366
Net book value 31.12.2021 141
Economic life 3-5years
Depreciation method Linear

NOTES5  SHARE CAPITAL AND SHAREHOLDERS INFORMATION

The compnay has 30.000 shares with a face value of NOK 100. Numbers of shares  Qwnership

Pareto Securities AS 26102 87,01 %

Labu AS {100 % owned by the CEQ and Board Member Lars Buin) 3149 10,50 %

Brodyret AS 74% 2,50 %

Total 30000 100,00 %
Page 8
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PARETO OFFSHORE AS

NOTES TO THE ACCOUNTS 2021 (NOK "000})

NOTE6  EQUITY
Total
shareholders

Share capital Other equity equity

Equity 01.01.2021 3000 8 500 11 500

Net profit of the year 0 11642 11642

Provisions for dividend 0 -11 642 -11 642

Total equity 31.12.2021 3000 8 500 11 500

NOTE 7 TAX

2021 2020

Tax payable

Profit before tax 15049 4008 3

3 % of the incomes according to fritaksmetoden 348 86 E

Permanent differences 68 80 g

Change in temporary differences 1282 -107 o
)

Taxable income for the year 16 747 4067 E
i

Specification of temporary differences g
[Ty

Intangible assets -1709 -428 §
o0

Basis for calculation of deferred tax -1709 428 %
¥}

Net deferred tax {assets) -376 -94 %
¥

Tax expense &
@

Tax payable for the year 3684 895 *E

Adjustments from previous years 5 0 §

Change in deferred tax -282 24 =
0

Tax on ordinary profit/{loss) 3 407 919 §
=
LT

Reconciliation from nominal to actual tax rate: &

Estimated income tax according to nominal tax rate 3311 882

Adjustments from previous years 5 0

Permanent differences 15 18

Other items 0 1

3 % of the incomes according to fritaksmetoden 77 19

Tax expense 3407 919

NOTE8  RELATED PARTIES

The company is a part of the Pareto Securities group. Transactions with related parties are based
on market terms and conditions.

Page 9
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- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemias gate 14
[ ] Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23279000
www deloitte.no

To the General Meeting of Pareto Offshore AS

INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

Opinion

We have audited the financial statemenis of Pareto Offshare AS (the Company}, which comprise the balance sheet
as at 31 December 2021, the income statement for the year then ended, and notes to the financial statements,
including a summary of significant accounting policies.

In our apinion

e the financial statements comply with applicable statutory requirements, and

e the financial statements give a true and fair view of the financial position of the Company as at 31 December
2021, and its financial performance for the year then ended in accordance with the Norwegian Accounting Act
and accounting standards and practices generally accepted in Narway.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our report. We are independent of the Company as required by laws and regulations and the International
Ethics Standards Board for Accountants’ International Code of Ethics for Professional Accountants (including
International Independence Standards} (IESBA Code), and we have fulfilled our other ethical responsibilities in
accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the Board of Directors and the Managing Director for the Financial Statements

The Board of Directors and the Managing Director (management} are responsible for the preparation of financial
statements that give a true and fair view in accordance with the Norwegian Accounting Act and accounting standards
and practices generally accepted in Norway, and for such internal control as management determines is necessary to
enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

Penneo Dokumentnokkel: DENJ-TPXGO-LZLVU-315VS-LMEZV-HL317

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to continue as
a gaing concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern. The financial statements use the going
cancern basis of accounting insofar as it is not likely that the enterprise will cease aperations.

Auditor’s Responsibiiities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with
1SAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with [SAs, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism
throughout the audit. We also:

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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e identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error.
We design and perform audit procedures respansive to those risks, and abtain audit evidence that is sufficient
and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting
from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional
omissions, misrepresentations, or the averride of internal control.

e obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate inthe circumstances, but not for the purpose of expressing an apinion on the effectiveness of the
Company’s internal contral.

e evaluate the appropriateness of accounting palicies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by management.

e conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting, and, based on
the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related disclosures in the
financial statements or, if such disclosures are inadequate, to madify our opinion. Our conclusions are based on
the audit evidence abtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or conditions may
cause the Company to cease to continue as a gaing concern.

e evaluate the averall presentation, structure and content of the financial statemenits, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves a true and fair view.

We communicate with the Board of Directors regarding, amang other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during
aur audit.

Oslo, 30 June 2022
Deloitte AS

Roger Furholm
State Authorised Public Accountant
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PROTOKOLL FRA ORDIN/ER GENERALFORSAMLING |
PARETO OFFSHORE AS

Ar 2022, den 29. juni ble det avholdt ordinzr generalforsamling i Pareto Offshore AS i selskapets
lokaler i Dronning Mauds gate 3. Tilstede var Christian Jomaas som er styremedlem i Pareto Offshore
AS og administrerende direktsr i Pareto Securities AS som eier 87,01 % (26.102 av 30.000 aksjer) i
Pareto Offshore AS, Lars Buin som gjennom Labu AS eier 10,5 % (3.149 aksjer} i Pareto Offshore,
Petter Hodt Bjerke som gjennom Brodyret AS eier 2,5% (749 aksjer) i Pareto Offshore.
Til behandling forela fglgende saker:
1. i\pning av generalforsamlingen
Generalforsamlingen ble dpnet av Christian Jomaas.
2. Fortegnelse over mgtende aksjonaerer og fullmektiger
Christian Jomaas opptok oversikt over hvilke aksjoneerer som var representert.

3. Valg av mgteleder og person til 8 medundertegne protokollen

Christian Jomaas ble valgt til mateleder. Lars Buin skal signere protokollen sammen med
mgtelederen.

4, Godkjennelse av innkallelse og dagsorden

Innkallelse og dagsorden ble enstemmig godkjent, herunder avvik fra aksjelovens regler om
innkallingsdokument og innkallingsfrist.

5. Godkjennelse av arsregnskap og oppsummering, herunder styrets forslag om utdeling av
utbytte

Generalforsamlingen vedtok enstemmig & godkjenne arsregnskapet og oppsummeringen for Pareto
Offshore AS for 2021, herunder styrets forslag om utdeling utbytte.

Penneo Dokumentnokkel 8B4A0-HNUX2-JE3GO-VHZWP-XETOU-2E381

6. Fastsettelse av godtgjorelse til styrets medlemmer

Godtgjgrelsen til styrets medlemmer for 2021 ble fastsatt til kr 0.

7. Fastsettelse av godtgjarelse til selskapets revisor

Revisors godtgjgrelse for 2021 ble enstemmig fastsatt til det som fremgar av note til arsregnskapet.

EE L X 23

Det foreld ikke ytterligere saker til behandling og generalforsamlingen ble derfor hevet.

Oslo, 29. juni 2021

Christian Jomaas Lars Buin
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