== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2018 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2018: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

934 254 813
Aksjeselskap
KENOR AS
Holmenkollveien 44A
0773 0SLO

01.01.2018 - 31.12.2018

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Thomas A. Kielland
19.06.2019

Ar 2017: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2018

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 05.09.2020
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 934254813

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Sum inntekter 0 0
K ostnader

Annen driftskostnad 1 230 043 303 963
Sum kostnader 230 043 303 963
Driftsresultat -230 043 -303 963

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 26 213
Annen finansinntekt 90 734
Sum finansinntekter 26 90 946
Annen rentekostnad 6117 6
Annen finanskostnad 112 748

Sum finanskostnader 118 865 6
Netto finans -118 839 90941
Ordinaert resultat far skattekostnad -348 881 -213 022
Ordinaert resultat etter skattekostnad -348 881 -213 022
Arsresultat -348 881 -213 022
Arsresultat etter minoritetsinter esser -348 881 -213 022

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap 3 -348 881 -213 022
Sum overfaringer og disponeringer -348 881 -213 022
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 934254813

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0

Omlgpsmidler
Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 5 6413 55 616
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 6413 55 616
Sum omlgpsmidler 6413 55616
SUM EIENDELER 6413 55616

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 6 71272 364 71272 364
Overkurs 3 348 738 006 348 738 006
Sum innskutt egenkapital 420010 371 420010 371

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3 -421 963 731 -421 614 850
Sum opptjent egenkapital -421 963 731 -421 614 850
Sum egenkapital -1 953 360 -1 604 479
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 2040
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 934254813

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Kortsiktig konserngjeld 7 1957 898 1641180
Annen kortsiktig gjeld 1875 16 875
Sum kortsiktig gjeld 1959773 1 660 095
Sum gjeld 1959773 1 660 095
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6413 55 616
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== Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 934254813

Arsregnskap 2018
for
Kenor AS

Organisasjonsnr. 934254813

Utarbeidet av:

Haslestad Regnskap AS
Autorisert regnskapsforerselskap
Hoffsveien 1C

0275 OSLO

Organisasjonsnr. 912439461
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 934254813

STYRETS ARSBERETNING
FOR 2018

Virksomhet

Kenor AS ble etablert i 1983 med det formal a drive
gruvedrift og leting etter og handel med malm, mineraler og
produkter av slike, samt deltagelse { virksomhet med slike
formal.

Selskapets vesentligste eiendel er 100% indirekte cierskap 1
LEFA gullgruver, hvilket opereres av selskapets indirekte
datterselskap 1 republikken Guinea i Afrika. Societe Miniere
de Dinguiraye S.A («SMD2»). Kenor AS er a regne som et
holdingselskap i denne sammenheng, og er underlagt sitt
ultimate morselskap Nord Gold SE (United Kingdom).

Aksjonzrforhold

Selskapet har en aksjekapital pa NOK 71 272 364,50 fordelt
pd 142 544 729 aksjer, hver aksje pilydende NOK 0.50.
Kenor AS, med forretningsadresse i Oslo, er gjennom en
rekke konsernselskaper, et heleid datterselskap av det Engelsk
baserte gullgruveselskapet Nord Gold SE.

Fortsatt drift

Det fremlagte resultat- og balanseregnskap gjeldende for 12
maneder (med noter), samt styrets beretning gir et rettvisende
bilde av den finansielle stillingen i Kenor AS. Etter styrets
oppfatning gir arsoppgjeret fyllestgjerende informasjon om
driften i selskapet per desember 2018, Selskapels investering i
Delta Gold Mining Ltd. («DGM») bie i 2016 nedskrevet til 0.

Nedskrivaingen av aksjene i DGM har medfert at
egenkapitalen 1 Kenor er negativ med NOK 1 953 360. Styret
vurderer likviditetssituasjonen som akseptabel med bakgrunn i
at morselskapet Nord Goid SE har avgitt erklzring om
finansiell statte.

Regnskapet er fastsait basert pa en forutsetning om at fortsatt
drift er til stede.

Resultatanvendelse

Selskapet hadde i 2018 et underskudd etter skatt pd

NOK 348 881. Styret foreslar at drets underskudd fordeles i
overensstemmelse med drsregnskapet.

Styre
Det er ikke betalt godtgjorelse til styret i 2018.

Arbeidsmilje og likestilling

Selskapet har ingen ansatte.

Selskapet fremmer likestilling, og er bevisst pi ikke 4 ha et
arbeidsmilje som bidrar til & forskjeilsbehandle kvinner og
menn.

DIRECTORS” REFORT
FOR 2018

Business

Kenor AS was founded in 1983 with the objective to manage
mining operations, exploration and to trade mines, minerals and
products of such, and also participate in companies with similar
objectives.

The Company’s significant asset is 100 per cent indirect
ownership in LEFA god mine, which is operated by the
Company’s indirect subsidiary in the republic of Guinea in
Africa, Societe Miniere de Dinguiraye S.A (“"SMD”). Kenor AS
is considered to be a holding company in this relation, and
subordinated to the ultimate parent company Nord Gold SE
(United Kingdom).

Shareholder affairs

The Company’s share capital is NOK 71,272,364.50 divided
into 142,544,729 shares, each with a nominal value of NOK
0.50. Kenor AS has its registered address in Qslo, and is,
through a ling of companies. a wholly owned subsidiary of the
UK based gold mining company Nord Gold SE.

Going concern

The presented Statement of Comprehensive Income and
Statement of Financial Position applicable for 12 months
(including notes), and this Directors’ Report indicate a true
picture of Kenor AS” financial status. [t is the Board’s opinion
that the annual accounts contain adequate information regarding
the Company’s operations as per 31 December 2018. The
company’s investment in Delta Gold Mining Lid. ("DGM"} was
in 2016 written down to O.

The write-down of the shares in DGM has resulted in a negative
equity of NOK 1 953 360 in Kenor. The Board considers the
fiquidity situation to be acceptabie based on a declaration of
financial support from the mother company Nord Goid SE.

The annual accounts are resolved based on the assumption that a
going congern is present.

Allocation of the annual results

The Company had a loss after taxes of NOK 348 881 in 2018.
The Board proposes that the loss is allocated in accordance with
the annuatl accounts.

Board of directors
The Board of directors has not received any remuneration in
2018.

Working environment and gender equality

The Company has no employees.

The Company encourages gender equality and is deliberated not
to have a working environment which contributes to
discrimination between women and men.

The above is an unofficial office translation into English of the Norwegian
original minutes on the left side of the page. The translation is made for
information purposes only and the Norwegian version prevails.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 934254813

Yire milje
Selskapets drift i Norge har i 2018 ikke forurenset det ytre
miljo.

19/6-2019

7
T e S P
s £ Laddue

Thomas A. Kiclland

Fivgeny Tulubens

External environment
The Company’s operations in Norway in 2018 have not poliuted
the external environment,

Styreleder/Chagiran Styremedlem/Board member

e above i an unotfiviat office transtatior
ariginal minutes on the left side of the
informaton purposes enly and the Nerw
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 934254813

Kenor AS
Resultatregnskap
Note 2018 2017
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter
Sum driftsinntekter 0 0
Driftskostnader
Annen driftskostnad 1 230043 303 963
Sum driftskostnader 230 043 303 963
DRIFTSRESULTAT (230 043) {303 963)
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter
Annen renteinnteki 26 213
Annen finansinntekt 0 90 734
Sum finansinntekter 26 90 948
Finanskostnader
Annen rentekostnad 6117 6
Annen finanskostnad 112 748 0
Sum finanskostnader 118 865 [
NETTO FINANSPOSTER (118 839) 90 941
ORDIN/AERT RES. FOR SKATTEKOSTNAD (348 881) (213 022)
Skattekostnad pa ordineert resuitat 2 0 0
ORDINAERT RESULTAT (348 881) {213 022)
ARSRESULTAT (348 881) (213 022)
OVERF. OG DISPONERINGER
Fremfering av udekket tap 3 (348 881) (213 022)
SUM OVERF. OG DISP. {348 881) {213 022)

[Arsregnskap for Kenor AS

Organisasionsnr. 934254813 |
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 934254813

Kenor AS

Balanse pr. 31.12.2018

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER
Investering i datterselskap
SUM ANLEGGSMIDLER

OML@ZPSMIDLER
Bankinnskudd, kontanter o.1.
SUM OML@PSMIDLER

SUM EIENDELER

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital
Seiskapskapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital

Sum cpptjent egenkapital

SUM EGENKAPITAL

GJELD

KORTSIKTIG GJELD
Leverandargjeld

Keortsiktig gjeld til konsernselskap
Annen kortsiktig gjeld

SUM KORTSIKTIG GJELD
SUM GJELD

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Underskrifter

Oslo, 18/6-2019

Note

31.12.2018 31.12.2017
0 0
0 0
6413 55616
6413 55616
6413 55616
71272 385 71272 385
348 738 006 348 738 006
420 010 371 420010 371
(421 963 731) (421 614 850)
(421 963 731) {421 614 850)
{1953 380) (1604 479)
0 2040
1957 898 1641180
1875 16 875
1959773 1660 095
1959773 1660095
6413 55616

‘ / é%éwm /4({5 5{@/’{«5’»’@&'@1{ 4

Thomas Axel Kieliand 5
Styremedlem

[Arsregnskap for Kenor AS

Organisasjonsnr. 934254813 |
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 934254813

Kenor AS

Kontantstremoppstilling

2018
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skatiekostnad -348 881
- Periodens betalte skati 0
+/- Endring i leverandgrgjeld -2 040
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter -15 000
= Nto. kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -365 921
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
= Nto. kontantstrem fra investeringsaktiviteter 0
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
+/- Endring i kortsiktig gjeld til konsernselskap 316 718
= Nto. kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 316 718
= Netto endring i kontanter mv -48 203
+ Beholdning av kontanter 01,01, 556186
= Kontantbeholdning 31.12. 6413
Kontantbeholdning mv framkemmer slik:
Kontanter og bankinnskudd pr 31,12, 6413
= Beholdning av kontanter mv 31.,12. 6413

2017

-213 022
0

-20 419
16 875
-216 566

-64 120
-64 120
-280 686
336 301
55 616

55616
56616
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 934254813

Kenor AS

Noter 2018

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er salt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. Selskapet
kommer inn under regnskapslovens definisjon av sma foretak.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie og bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er
titknyttet varekretslepet, klassifiseres som omlgpsmidler. Fordringer klassifiseres som
omlgpsmidier hvis de skal tibakebetales i lapet av ett ar. For gjeld legges samme kriterier til
grunn for a skille mellom langsiktig og kortsiktig gjeld.

Omilgpsmidler vurderes til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belep pa etableringstidspunktet

Anleggsmidier vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler som forringes i verdi avskrives
lineaert over forventet gkonomisk levetid. Anleggsmidiene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall
som ikke forventes a vesre forbigdende. Langsiktig gjeld i norske kroner, med unntak av andre
avsetninger, balansefores til nominelt belap pa etableringstidspunktet.

Datterselskaper
Datterselskaper er vurdert etter kostmetoden | selskapsregnskapet. investeringen er vurdert {il
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vaert nedvendig.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer fgres opp i balansen tii palydende etier fradrag for avsetning
tit forventet tap. Avsetning for tap foretas etter en individuell vurdering av de vesentligste
kundefordringene. | tillegg beregnes en avsetning som skat dekke paregnelig tapsrisiko.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk vaiuta er vurdert tif kursen ved regnskapsarets siutt.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22 % pé grunnlag av de midiertidige forskjellene som
eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, og eventueit ligningsmessig
underskudd til framfaring, ved utgangen av regnskapsaret. Skattepkende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som reverserer elier kan reversere | samme periode, utlignes. Utsatt
skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller og underskudd til fremfering som ikke kan
utlignes, halanseferes i den grad skattefordelen antas & kunne utnyttes gjennom framtidig
skattepliktig inntekt. Oppfering av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som
ikke er utlignet, og underskudd til framfering, begrunnes med antatt framtidig inntjening. Utsatt
skatt og utsatt skattefordel som kan balansefares, oppfores netto | balansen.

Nater for Kenor AS Organisasjonsnr. 934264813
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 934254813

Kenor AS ;

Noter 2018

Note 1 - Lenn, pensjon og ytelser til ledende personer

Selskapet har ingen ansatte.

Selskapet er ikke pliktig 4 ha fenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tienastepensjon.

Ytelser til ledende personer og revisor:

Revisjonshonorar (inkludert mva.), som bestar av:

Revisjon 75 0600
Andre {jenester 30 000
Sum 105 000

Styremedlem, Thomas Axel Kielland, har fakturert Kenor AS kr 103 750 i honorar for sitt arbeid
giennom selskapet Newport Invest AS.

Det har ikke vaert ytet godtgjerelser til andre ledende personer

Det er ikke gitt l1an eller sikkerhetsstillelser til ledende personer, aksjeeiere mv

Note 2 - Skatt

Spesifikasjon av arets skattegrunnlag:

Resultat fer skattekostnader -348 881
+ Permanente og andre forskjeller 0
+ Endring i midlertidige forskjeller 0
= Inntekt -348 881

Spesifikasjon av arets skattekostnad:
Beregnet skatt av arets resultat

= Sum betalbar skatt

+/- Endring 1 utsatt skatt / utsatt skattefordel
= Ordinaer skattekostnad

Skattesats i inntektsaret 23

Cc O o o

Betalbar skatt i balansen bestar av
Sum betalbar skatt 0
= Betalbar skatt i balansen 0

[Noter for Kenor AS Organisasjonsnr. 934254813
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 934254813

Kenor AS
Noter 2018

Utsatt skatt/utsatt skattefordel
2018 2017
- Skattem. fremf. underskudd som utlignes 71756 107 71407 228
= Grunnlag utsatt skatt -71 756 107 -71 407 226
Utsatt skatt 0 0
Negativt grunnlag utsatt skatt 71756107 71407 226
= Grunnlag utsatt skattefordel 71756 107 71 407 226
Utsatt skattefordel 15 786 343 16 423 662
Grunnlag ikke bokfert utsatt skattefordel 71756 107 71407 226
Ikke hokfert utsatt skattefordel 15 786 343 16 423 662
Bokfert utsatt skattefordel 0 0

Note 3 - Annen egenkapital
Aksjekapital / Overkurs Annen Sum
selskapskapital egenkapitai egenkapital
Pr1.1. 71272 365 348 738 006 -421 614 850 -1 604 479
-Til arets resultat 0 0 -348 881 -348 881
Pr31.12. 71 272 365 348 738 006 -421 963 731 -1 953 360

Regnskapet er utarbeidet under forutsetning om at fortsatt drift er til stede. Egenkapitalen er tapt.
Styret vil i lapet av 2019 serge for lan fra selskap i konsernet som sikrer fikviditeten, og ser derfor
ikke at det er behov for, p& det navaerende tidspunkt, a foresla tiltak med henblikk pa a styrke
egenkapitalen. Styret vil falge opp likviditet og den finansielte stillingen lzpende og iverksette
tiltak dersom nedvendig.

Note 4 - Investeringer i datterselskap

Investeringene i datterselskap regnskapsfares etter kostmetoden.

Selskap Kontor Eierandel/ EK siste &r Res siste &r Balansefart verdi
Stemmeandel %
Delta Gold Mining Ltd Jersey, UK 100 % -420 751 945 -132815067 0

Aksjene er nedskrevet til verdi kr 01 20186, med totalt kr 397 668 213, som en falge av svak
finansiell stilling og negative resultater i underskonsernet,

Det utarbeides ikke konsernregnskap i samsvar med Regnskapsloven § 3-7, hvor det er unntak
for & utarbeide konsernregnskap for regnskapspliktig som selv er datterselskap (underkonsern).

[Noter for Kenor AS Organisasjonsnr._ 934254813 |
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 934254813

Kenor AS

Noter 2018

Note § - Bankinnskudd
Av bankinnskudd per 31.12 i ar pa kr 6 413, utgjer bundne midler kr 0.

Note 6 - Selskapskapital

Selskapet har 142 544 7289 aksjer, hver palydende kr 0,50.
Samlet aksjekapital utgjer kr 71 272 365,
Selskapet har kun en aksjeklasse.

Aksjonarens navn Antall aksjer
Guinor Gold Corporation 142 544 729

Konsernregnskap for Nord Gold SE, seiskap registrert i Storbritannia, kan utleveres pa felgende
adresse:
6 st. Andrew Street, London EC 4A 3AE, Storbritannia

Note 7 - Mellomvarende med selskap i samme konsern

Kortsiktig gjeld

2018 2017
Foretak i samme konsern 1 957 888 1641180
Sum 1 957 898 1641180

Det er ingen gjeld som forfalier mer enn 5 ar etter utgangen av regnskapsaret.

[Noter for Kenor AS Organisasjonsnr. 934254813 |
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kreves det at vi s revisjonsheretning henleder opp oriheten pé vlieggsopplysnmgene |
regnskaper, ¢ . dersom shike tilleggsopplysninger ikke er tistrekkelige, at vi modifiserar vir
konklusjon om arsregnskapet og §rsber8tﬂmgen, Vare konkiusioner er basert pé revisionshevis
tterfpigende hendeiser &

fortsatt drnift. Dersom vi koy

innhentet
imidiertid m
= evaluerer v

heretningen
kke fortsetter

strakiuren og

dnften.

mate som gir et rettvisende biide.
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