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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 983594506

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 1 356 828 060 1458 151 365
Annen driftsinntekt 6 952 737 29 020 337
Sum inntekter 1363 780 797 1487 171702
K ostnader

Varekostnad 874 858 430 967 505 397
L gnnskostnad 3,4 199 955 676 195 403 699
Avskrivning 56 47 446 558 42 839 364
Annen driftskostnad 3 190 121 842 201 472 431
Sum kostnader 1312 382 506 1407 220 891
Driftsresultat 51 398 291 79950 811
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinv. i datterselskap og tilknyttet selskap 737 288 1204114
Annen finansinntekt 8 3824872 2718548
Sum finansinntekter 4562 160 3922 662
Annen finanskostnad 8 15307 816 14 273 577
Sum finanskostnader 15 307 816 14 273577
Netto finans -10 745 656 -10350 915
Ordinaart resultat for skattekostnad 40 652 635 69 599 896
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 9791 837 16 313931
Ordinart resultat etter skattekostnad 30860 798 53 285 965
Arsresultat 30 860 798 53 285 965
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer annen egenkapital 11 30860 798 53 285 965
Sum overfaringer og disponeringer 30 860 798 53 285 965
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 983594506

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 195 008

Goodwill 5 2275042 6 206 262
Sum immaterielle eiendeler 2 470 050 6 206 262
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 149 979 922 151 714 160
Maskiner og anlegg 144 628 508 150 736 913
Grunnarbeid og infrastruktur 56 63 892 091 67 933 498
Sum varige driftsmidler 358 500 521 370384571
Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 0

Lan til foretak i samme konsern 13 13530238

Investeringer i tilknyttet selskap 7 13 854 995 6 576 832
Sum finansielle anleggsmidler 27 385 233 6 576 832
Sum anleggsmidler 388 355 804 383 167 665
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 12 91 796 826 123 174 309
Fordringer

Kundefordringer 13 132289724 159 686 630
Andre fordringer 14 565 595 43498 314
Sum fordringer 146 855 319 203184 944
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 14 9004 265 9285 782
Sum omlgpsmidler 247 656 410 335645 035
SUM EIENDELER 636 012 214 718 812 700
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 983594506

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 10, 11 2 500 000 2 500 000
Overkurs 11 31139 323 31139 323
Sum innskutt egenkapital 33639323 33639323
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 11 217 848 459 187 635719
Sum opptjent egenkapital 217 848 459 187 635719
Sum egenkapital 251 487 782 221 275 042
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 4 9371209 9966 110
Utsatt skatt 734 046
Sum avsetninger for forpliktelser 9371209 10 700 156
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 9371209 10 700 156
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 13 95 148 938 143 206 926
Betalbar skatt 9 11 160 010 9132903
Skyldige offentlige avgifter 14 14 552 017 14797 619
Annen kortsiktig gjeld 13 254 292 258 319 700 054
Sum kortsiktig gjeld 375 153 223 486 837 502
Sum gjeld 384 524 432 497 537 658
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 636 012 214 718 812 700
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ARSREDOVISNING
2019/2020

STENA METALL
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ARET | KORTHET

Stena Metallkoncernen rapporterar ett EBITDA pA 1.581 MSEK. Exklusive effekten
avIFRS18 var EBITDA 1.352 MSEK, vilket kan jamféras med foregaende ars EBITDA
om1.807 MSEK.

Verksamhetsomrade Recycling rapporterar ett starkt ar med EBITDA 1.305 MSEK
inklusive IFRS 18 (foregaende ar 1.321 MSEK).

Stena Oil hade ett mycket bra ar med ett all time high EBITDA, 198 MSEK inklusive
IFRS 16 (foregaende &r 39 MSEK).

Stena Metall har under aret stéarkt koncernens likviditet genom emissionen av obliga-
tionslan om 1.800 MSEK. Samtidigt har koncernen triffat en Gverenskormmelse med
Handelsbanken och DNB om en ny, gron, revolverande kreditfacilitet om 300 MSEK.

698

RORELSERESULTAT, MSEK

NYCKELTAL

MSEK 2019/2020 2018/2019 201772018 2016/2017 2015/2016 201472015
Nettoomsittning 23.658 27.391 26.681 22.354 16.404 19.733
EBITDA? 1.561 1.607 1.657 1.382 987 1174
Rérelseresultat 698 920 932 758 472 658
Eget kapital 6.825 6.524 5.737 5.135 4.750 £4.585
Soliditet, %2 43,0 44.3 3%.0 375 39.2 365
Medelantal anstillda 3.506 3.4%7 3.756 3.365 3.152 3.224

1} Resultat fére finansiellaintakter och kostnader, skatter och avskrivningar.
2} Eget kapital i procent av totala till gangar.

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020
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KONCERNCHEFENS

KOMMENTAR

Verksamhetsaret 2019/2020 var ett, | manga stycken, mérkligt och synnerligen utmanande ar. Pa
en kortsiktig marknad préglad av hig volatilitet och mycket oséikerhet, stérkte Stena Metallkoncernen
sin position som Nordens ledande atervinningsforetag. Resultatet fore skatt blev 559 MSEK.

Aret som gick kom att priglas av Coronapandemin och dess effek- samheten igang genom hela den hir besvirliga perioden med fort-
ter pavar omvarld, Nar man nu blickar tillbaka pa aret ar det viktigt satt positivt resultat,

attkomma ihag attiinledningen av verksamhetsaret, forra histen, Som Nordens ledande atervinningsfGretag har Stena Recycling
var det tamligen bistra marknadsfrutsattningar med fallande flyttat fram sina positioner. | en kombination av férvary och egen
skrotpriser och svagare affarsvolym dver lag. Fér Stena Recycling utveckling fortsétter vi hitta nya lgsningar for att ytterligare dka for-
visade det sig att denna period faktiskt var, i de flesta stycken, Fdlingsgraden i &tervinningen samtidigt som samarbetet med kun-
resultatmissigt samre an den sk "Coronaperioden”. Under andra der och partners kring utvecklingen av héllbara, cirkuléra [Esningar

kvartalet forbattrades marknadsbilden
och ndr viifebruari férberedde oss for
det andra halvaret var vi ganska opti-
mistiska bade vad avsag volymer och
priser. Sedan kom Coronasmittan, varl-
den stingde ner ach vi fick snabbt
stélla om mot en annorlunda omvarld.
Vi gick snabbtini "stabslige” med
fokus pa hélsa och sakerhet och fram-
for allt pa att sakerstélla var affar,

Jag tycker att vi har lyckats mycket
viil med att samla vara "trupper”
(bolag), ingjuta mod och energi samti-
digt som vi fokuserat pa det vi kunnat
paverka. Exempelvis har vi genom hela
krisen inom Stena Recycling sett till att
ha full beldggning i var produktion ochi
stort haft god efterfragan paalla vara
produktslag. Vihar legat ndra vara kun-
der och partners. Vihar genererat

véxer snabbt. Vart stora natverk av fili-
aler néra vara kunder utgsr en solid
grund fér den godatillvé xten. Det finns
en spannande potential fr varakunder
saval som for oss sjilva i detta atervin-
ningssystem med ca 175 filialer som
sammanldnkas viaen allt effektivare
logistik med regionala saval som mer
centrala produktionsenheter.

Stena Nordic Recycling Center
(SNRC} utgér navet i den infrastruktur
fér industriell materialatervinning som
vietableratikoncernen och SNRC har
fortsatt bidragit till visentligt Skade
atervinningsgrader och ett higre kvali-
tetsutbyte. Viinvesterar [6pande i nya
produktivitetshijande lasningar pa
SNRC dr viunder &ret exempelvis
startat tre helt nya atervinningsproces-
ser. Parallellt bygger vi ut var produk-

manga nya affarer under den hir perioden. Det samlade afférs- tions- och processkapacitet i Polen dér Stena Recycling under aret

mannaskapet har verkligen visat styrka under mycket utmanande startat tva nya atervinningsprocesser.

och annorlunda omstéandigheter. | sparen av Coronapandemin har marknadsférutsittningarna
Coronapandemin har pa manga satt medf@rt stora pafrestningar for Stena Aluminium under aret varit fortsatt besvérliga men

for de allra flesta av vara verksamheter, Var vardag har férandrats med en ny ledning och nya kundsegment ser vi nu en tydlig

och vi har tvingats férhalla oss till nya och annorlunda krav som férbattringspotential.

paverkar oss alla saval privat som i vart arbete. Jag &r mycket Bven stalmarknaden har varit svag under aret och medftrt

imponerad av det engagermang och affarsmannaskap som visats pressad [6nsamhet fér Stena Stal. Bolaget har avvecklat Steel Ser-

under aret och éver hur vara anstillda i Stena Metallkoncernen han- vice Centerverksamheten, genomfart fokuserade kostnads-

terat dessa omstéllningar. Det dr ett bevis pa att ett tydligt delege- anpassningar samtidigt som marknadspositionen pa stalgrossist-

rat mandat till rétt manniskor med ritt kompetens kan skapa fram- marknaden starkts.

gangdven i mer utmanande tider somdetta ar har varit. | det sa Stena Qil har under aret tagit en marknadsledande position pa den

hart Coronadrabbade Italien hill exempelvis Stena Recyclingverk- skandinaviska marknaden som leverantdr av den nya, [agsvavliga

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020
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bunkeroljan. Samtidigt som man levererat ett myckst gott resultat
s& fortsAtter man investera i forbattrad logistik i syfte att ytterligare
stérka sin stallning som den ledande, kvalitetssikrade bunkerleve-
rantoren pa marknaden.

Stena Metall Finans har, trots en mycket volatil marknadsutveck-
ling, levererat ett starkt resultat.Man har pa ett proaktivt sitt sam-
verkat med &vriga koncernbolag vad avser kassaflide och kredit-
risker och [5pande bidragit till uppratthallandet av en fortsatt god
finansiell disciplin i koncernen.

| syfte att 6ka den finansiella handlingsfriheten har Stena Metall
Finans under aret emitterat obligationslan om 1800 MSEK, med
l6ptider pa fyra och fem ar. Samtidigt har man dven etablerat en ny,
grén syndikerad, revolverande kreditfacilitet omn 300 MSEK med upp
till femn ars 1Gptid.

Det kédnns mycket tillfredsstallande att, i tider av stGrre osékerhet
an normalt, kunna konstatera att Stena Metallkoncernens finan-
siella stillning &r stark.

| var strivan efter att utveckla nya, innovativa l3sningar har vart
fokus pa samverkan med andrabolag visat sig vara framgangsrik. Vi
arbetari projekt med saval stora etablerade teknikleverantGrer som
smd startups, och framfGrallt vara kunder, deras kunder samt
underleverantdrer till vara kunder, fér att fa hela véirdekedjan att
fungera. Stena Recycling Lab pa Stena Nordic Recycling Centeri
Halmstad &r en viktig del f6r Skad samverkan dar vi bjuder inandra
att utveckla lBsningar tillsammans med oss i hjirtat av var verk-
samhet. Ftt exempel dr samarbetet mellan ABB, Combitech och
Stena Recycling med fokus pa att cirkulera mer material franettav
samhillets svaraste avfallsfliden — det komplexa skrotet. Ettannat
ar samverkan med Electrolux for att skapa dammsugare av bara
atervunnen plast som dessutom &r helt tervinningsbara.

Parallellt pAgar ett alltrner konstruktivt samarbete med fleraav
vara kunder och partners vad avser utvecklingen av nya, hallbara,
cirkulara affarer.

Med dessa fokuserade, vardeskapande projekt skapas riktigt
spannande lGsningar till gagn fér alla parter. Exempel pa dessa pro-
jekt ar partnerskapet med ABB avseende elmotorer och partnerska-
pet med ABB / Hitachi avseende transformatorer.

KappAhl &r ett valként svenskt varumérke som har hallbarhet
hégt pa sin agenda. Under vareninledde KappAhl och Stena
Recycling ett strategiskt och langsiktigt samarbete for att
utveckla KappAhls hallbarhetsarbete medinriktning pa deras
distributionscentral i M&lndal. Avgédrande for KappAhls beslut till
samarbetet var just att hitta en strategisk och langsiktig partner
for att mita hallbarhetskraven i en bransch medhéga kray, vilket
Stena Recycling méter med sina formagor avseende cirkulara
lasningar och materialkunskap.

Weland-koncernen som &r en av Sveriges ledande tillverkare av
trappor, gangbryggor, gallerdurk och platbearbetning valde att
teckna ett 3-arigt utékat avtal med Stena Recycling. Det fanns
sedan tidigare ett etablerat samarbete med tva av Weland-grup-
pens enheter, men i och med det utékade samarbetst fick Stena
Recycling fortroendet som samarbetspartner till Welands omfat-
tande hallbarhetsarbete pa ytterligare tre enheter. Avgérande for

Welands beslut att utdka samarbetet var Stena Recyclings firmaga
som cirkul4r partner med rikstéckande effektiva atervinningslés-
ningar och professionell service. Férmagor som Stena Recycling i
Varnamo levererat i sitt tidigare samarbete med Weland och som
tillsammans med det totala kundteamets breda och djupa kompe-
tens var avgdrande for Welands beslut till det utdkade samarbetet.

Stena Recyclings dotterbolag BatteryLoop har under aret
utvecklat tekniska [sningar saval somimplementerat fullskaliga
energilager baserat pa &teranvinda batterier ifran fordonsindustrin,
lBsningarna flyttar energii tid och rumn. Batteryloop har under &ret
bl aingatt i ett globalt avtal med Volvo Bussar fér ateranvindning
och atervinning av deras batterier.

Ett samarbete har ingatts mellan BatteryLoop - Stena Line och
Stena Teknik for att utveckla energilager i hamnar for laddningav
bade fordon och fartyg.

Tillsamsnmans med Stena Recycling ser Batteryl oop stor potential
att skapa héllbara ldsningar och ta en marknadsledande positioni
Europa géllande insamling, &teranvindning samt atervinning av
fordonsbatterier.

Var digitaliseringsresa fortsétter. Vid utgangen av verksamhets-
aret lades, exempelvis 44% av Stena Recycling Sveriges [Gpande
order digitalt fran vara kunder till oss. En ny digital tjanst till vara
kunder f&r att efterleva enny lag avseende sparbarhet av Farligt
Avfall lanserades under aret.

Med malet att dela med oss av expertis kring hallbarhet och cirku-
laritet, och genom det forstirka var position som kunskapsledare i
branschen, lanserades under aret kunskapsbanken The Sustain-
Ability Hub fir bade befintliga och potentiella kunder. Har samlas
artiklar och presentationer fran vara experter inom hallbarhet ur fyra
perspektiv; hallbart firetagande, hallbar produktion, produktdesign
och industriavfall med syfte attleda vér expertis till 5kade affarer.

Det ar battre fartivar omvarld far tillfallet och saval ravarumark-
naderna som finansmarknaderna har varit relativt stabila under en
léingre period. Konjunkturen aterhémtar sig och flertalet av vara
kunder gar mycket battre igen. Detta ar naturligtvis positivt fér oss
men samtidigt fortsatter Coronasmittans spridning i varlden och
mycket talar for att vi tvingas férhalla oss till den under lang tid
fram@ver. Det finns anledning att befara att oron och osékerheten
kring smittan kommer att 6ka igen och att den kortsiktighet detta
framkallar gor att vi gar en ganska volatil period till moétes.

Stora prisrorelser och perioder av kad marknadsoro utgér dock
aterkommande utmaningar somvi maste forhalla oss till. Var finan-
siella stéllning ar stark och med en bibehallen finansiell disciplin star
vi vl rustade f&r att pa bista satt hantera lAget.

Goteborg, oktober 2020

Anders Jansson
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MARKNAD OCH PRISER

Marknadsutvecklingen under verksamhetsaret 19/20 praglades av turbulens och osékerhet
framst som en faljd av Coronapandemin, men @ven handelskriget mellan USA och Kina och Brexit
har paverkat. Qron pd marknaderna har under aret skapat turbulens vad galler ravarupriserna, dar
stora prisfall noterades under varen i samband med att Coronapandemin slog till pa allvar runt om

ivdrlden. Senare under aret har priserna fér manga ravaror aterhdamtat sig.

METALLER

Férsta kvartalet av vart verksamhetsar dominerades av handels-
kanflikten mellan USA och Kina, svag efterfragan pa metaller och
fallande metallpriser. | december traffade USA och Kina sitt Fas-1
avtal och det ekonoriska sentimentet forbattradesi allménhet.

Priser och efterfragan steg ganska kraftigt i december och januari
innan Coronapandemin fick marknaderna att falla valdigt kraftigt.
Nedstangningar i Indien och Sydostasien orsakade dessutom stora
stérningar da containerleveranser blev blockerade.

Redani april bérjade | ME- priserna att stiga igen och hade under
juli aterhdmtat hela fallet. Nar verksamhetsaret avslutades i augusti
var prisema ca 5-10% hdgre &ninnan pandemin. USD fdll samtidigt
kraftigt under samima period vilket ledde till att prisernai SEK slutade
ofrandrat till nagot svagare.

Marknaden for aluminiumskrot dr starkt exponerad mot fordons-
industrin och var svag redan innan pandemin brét ut. Under varen bley
denliksom fordonsindustrin praktiskt taget stillastaende. Marknaden
&r kopparskrot drabbades inte lika hart. Marknaden for rostfritt skrot
har varit ostadig, med svag efterfragan i Europa men battre i Indien.

Sammantaget har marknaderna f&r metallskrot aterhmtat sig
overraskande starkt efter den kraftiga inbromsningen till féljd av
Coronapandemin. Vi ser en fortsatt god efterfraganin i det nya
verksamhetsaret.

JARNSKROT

Under verksamhetsaret har vi fatt uppleva recessionshot under
hésten, ett eskalerande handelskrig mellan USA och Kina, Brexit
och en historisk pandemi. Nar handelskriget pagick som mest under

andra halften av 2019 ach den globala tillvaxten sjonk, hade jarn-
skrot det motigt fér att snabbt &terhamta sig nér hjulen val birjade
snurraigen.

| efterverkningarna av Coronapandemin daindustrier stingde ner
och fabriker sattes pa paus, férsvann efterfragan pa ravara pa manga
hall. Resultatet blev snabbt fallande priser. Samtidigt forsvann mycket
av ravarutillgangen, sa nar det val visade sig att en del hjul fortsatte
attsnurra igen sa aterhamtade sig ocksa tillgangspriserna snabbt.

Kina, som tidigt stimulerade ekanomin, har agerat draglok under
varen och sommmaren nér man har importerat stora mingder halv-
fabrikat och tackjam. Kinas minskade export och dkade import har
bidragit till att stérka ovriga vérldens stalindustrier.

En manad ini pandemin hade priserna aterhamtat merparten av
falleti samband med fallande amerikansk dollar. Darefter har indu-
strierna successivt taktat upp och skrot har hallit sigrelativt starkt
under resterande delen av verksamhetsaret.

RETURPAPPER

Vilamnar ett annorlunda och ryckigt verksamhetsar bakomoss vad
galler blandpapper och insamlad wellpapp. Under hésten och vintern
fortsatte marknaden nedat pa samma sétt som den gjort under de
senaste tva aren, men detta féljdes under varen av en stark och
plétslig prisuppgang till filjd av Coronapandemin. Den framsta
orsaken var oro fir vikande insamling.

Under sornmaren férsvagades marknaden, for att under augusti
ter visa tendens till uppgang pa grund av oro fér en andra vag i
Coronapandemin. Insamlingen har under varen och sommaren gatt
ner med cirka 10 progent.

UsD/tan Koppar, LME UsD/ton
8.000 2.400
4.500 2.000
5.000 Fa 1.600
3.500 1.200
1617 17718 18719 19420 16/17 17/18

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020

Aluminium, LME USD/ton Nickel, LME
20.000
15.000
[ AN
V 10.000 # V
5.000
18719 19720 1617 17718 18719 19720
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Inom det grafiska segmentet har marknaden varit under press
stora delar av verksamhetséaret. Tidningspappersbruken har haft det
svart, medminskad efterfragan och pressade priser pa sina produkter.
Flertalet tidningspappersbruk har darfr producerat med reducerad
kapagitet. For kommande verksamhetsar kan vi forviinta ossen
fortsatt svag marknad for grafiska kvaliteter och da framst fiir tid-
ningar.

Mjukpappersbruken har under aret haft en stabil produktion, och
under varen, en dkad efterfragan till félid av Coronapandemin.

PLAST

Den europeiska marknaden fér atervunnen plastravara har under aret
priglats av [ag efterfragan och fallande priser. Framst utmérker sig
andra halvan av verksamhetsaret som, till foljd av Coronapandemin,
varit exceptionell paflera vis.

Redan under histen bérjade priserna peka nedat och efterfragan
minskade, bland annat inom fordonsindustrin. Nar tillverknings-
industrin stannade upp till f3lid av pandemin och priserna pa olja
och jungfruliga material f&ll till nya bottennivaer paverkades plast-
industrin kraftigt.

Den allt svagare ekonomiska tillvaxtenifleradelar av varlden i
kombination med handelskonflikter bidrog till minskad efterfragan
da atervinnare pa storamarknader som Tyskland och Kina reduce-
rade sina inkdp av atervunnen plast. Aven exporten till lander i
Sydostasien har varit begransad, vilket bidragit till ett dkat utbud
av material i Furopa och anlaggningar med fulla lager.

For att balansera utbud och efterfragan har flera atervinnings-
anlaggningar under varen varit stingda eller producerat med redu-
cerad kapacitet. Aven om en langsam aterhAmtning och en viss

tkad efterfragan nu borjar synas sa riknar vi med en fortsatt svag
marknad dven under histen.

ALTERNATIVA RAVAROR

Under aret har det fortsatt varit stort utbud av brannbart material
pamarknaden, bade inhemskt ochimporterat. Handeln med
utslappsratter, hogt varmevérde pa material samt férbrannings-
skatten (75 kr/ton from 1 april} har drivit och kommer att fortsitta
driva prisbilden f&r brinnbart material uppat.

Nér det géller returtri (RT) har det under &ret framstimporterats
fran Norge och Tyskland. Coronapandemin har paverkat marknaden
och lett till lagre infladen av RT fran industri och handel, medan
infloden till &tervinningscentraler har varit hégre an foregaende ar.
Prisnivan for returtra kommande bransles@song ar i paritet med
foregaende sasong. Skatteverket har meddelat undantag fran skat-
teplikt pa utsorterat flisat traavfall.

Nar det galler livsmedelsavfall finns generellt ett stort intresse
hos mottagare shsom biogasanliggningar, vars kapacitet nu byggs
ut i landet. Detta kan komma att f& effekt p& prisbilden framdver.
Det kan dven bli brist pa material inom vissa geografiska omraden.
Pandemin har inte paverkat de organiska avfallsstrommarna
namnvart.

sTAL
Efterfragan pa stal har under det gangna verksamhetsaret préiglats
av tva hindelser, en allmén férsvagning i konjunkturen och Corona-
pandemin.

Som ett resultat av den férsvagade konjunkturen minskade efter-
fragan pa stal fran den mekaniska industrin under hsten 2019,
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MARKNAD OCH PRISER

Under samma period var efterfragan pa stal fran byggbranschen pa
en stabil niva, men ldgre &n foregaende ar.

Till f8ljd av Coronapandemin bérjade en minskande efterfragan
mérkas i mars, for att sl tillmed full kraft i april. Den mekaniska
industrin tog den storsta sméllen nar manga stora stalférbrukande
industrier som till exempel fordonsindustrin stangde ner helt. Den
befinner sig fortsatt i en aterhamtningsfas.

Inom byggsektorn minskade efterfragan i bérjan av pandemin
men aterhmtade sig relativt snabbt och var under sommaren uppe
i samma takt sominnan Coronapandemin.

Som en féljd av den minskade efterfragan sa har priserna gatt ned
under aret. Fran 1september 2018 till 31augusti 2020 har handels-
stal minskat med 5 %, armering med 9%, specialstal med 12%, plat
med 17% och rostfritt med 19%.

Viforvantar oss en aterhamtning i efterfragan och stigande priser
under histen 2020 med stor respekt for att nya utbrott av Corona
kan paverka bilden.

FRAKTER

Under aret évergick fraktmarknaden till nya regelverk kring svavel-
utslapp. IMO 2020 &r den stérsta foréndringen av utslappskrav pa
fartygsflottan som gjorts. Under slutet av 2019 tog redarna garna
langa transporter far att kunna férbruka lagren av gammal bunker-
olja. Utbudet av transportkapacitet var god. Nar vl arsskiftet kom
blev utbudet mer begransat med hdgre fraktpriser som foljd.

N&r Coronapandemin slog till med full kraft under varen foll frak-
terna rejalt da efterfragan véldigt snabbt minskade. | takt med mins-
kade restriktioner och aterstart samt stimulansatgarder vérlden éver
har fraktmarknaden aterhamtat sig fram till slutet av verksamhets-
aret, Containertrafiken blev hart lidande av Kinas nedstangningar
under béirjan av 2020 nar containers inte skeppades ut ur Kina, men
det lattade igen under varen.

OLJA

Detblev en historisk dag den 20:e april da den amerikanska raolje-
noteringen, WTl kraschade till minus 40 USD/fati klvattnet av
Coronapandemin. En kraftigt minskad efterfragan var en starkt
bidragande orsak fill prisfallet.

Till f&ljd av att oljemarknaden kraschade uppstod en kraftig
Contango, vilket innebér att priserna fér leveransi framtiden ar
hégre an fir omgaende leverans (spotpriset). Sedan april har priset
&terhAmtat sig och Brentoljan har stabiliserat sig runt 45 USD/fat
efter produktionsnedskarningar pa ca 30% ned till ca 70 milj. fat/dag
isyfte att balansera den mycket svaga globala efterfragan.

Sjifarten har vid arsskiftetinfart de nya svaveldirektiven IMO-2020
da hégsvavlig tjockoljiainte far anvandas [@ngre om inte fartygen har
installerat en skrubber. Trots ett dverflide av tjockolja har inte priserna
fallit som férvéntat. Detta beror framst pa dkade logistikkostnaderna
fér att hantera de [Aga volymerna.

Amerikanska producenter av skifferolja hoppas fa tillbaka volymer
och lénsamhet i takt med stigande oljepriser baserat pa en stigande
global efterfragan.

FARLIGT AVFALL

Verksamhetséret for farligt avfall (FA), har precis som alla andra
avfallsstrdmmar, praglats hart av Coronapandemin. Nedstang-
ningar i industrin ledde till minskade volymer. Det kompenserades
dock av dkade volymer fran rengéringsarbeten i samband med
nedstiingningar samt en dkad volym fran privatpersoner som grov-
stddat och renoverat sina hemi samband med korttidsarbete.

Med tanke pa att vi hade en situation med fulla behandlings-
anlaggningar fanns en oro att det skulle bli en extremt stor efterfragan
pa behandling av sjukhusrelaterad FA till féljid av Coronapandemin och
att vi skulle f& svart att prioritera var kapacitet. Den Skade efterfragan
varade dock endast under en mycket kort tidsperiod for att sedantill
och med minska beroende paatt stora delar av annan vard stalldes in.

Det har varit en skakig tid pa oliemarknaden dar de stora oljeprodu-
centernas konflikt om produktionsbegransningar &ven paverkat pris-
nivaerna for var atervunna olja. Aven efterfragan pa oljia minskade
under pandemin da man nu byggde stora lager av billig jungfrulig
alja, vilket minskade efterfragan fér atervunnen olja.

SEK/ton Stal, inképspriser Index Baltic Dry Index USD/fat Olja, Brent
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Samtliga grafer p sidan avser prisutvecklingunder
perioden 1/8 2018 till och med 17/8 2020. Alla grafer
avser minadssiffror.

Kalla: MBR och Stena Metall.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Stena Metall Aktiebolag,
org nr 556138-8371 med sate | Goteborg avger harmed redovisning
for verksamhetsaret 1 september 2078 till 31augusti 2020.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Stena Metallkoncernen bedriver verksamheter inom sex verksam-
hetsomraden pa mer &n 200 platser i tio lander. Atervinningsverk-
samheten &r ledande med valutvecklade logistiklGsningar, industriell
foradling och ett vaxande utbud av tjanster relaterade till avfalls-
hantering och &tervinning.

I koncernen ingar ocksa produktion av aluminium fran atervunnen
ravara, leveranser av stalprodukter och precisionsskurna industri-
komponenter, finansverksamhet samt internationell handel med
stal, metaller och olja. Vid slutet av verksamhetséret 2019/2020
hade koncernen verksamheter i Sverige, Norge, Danmark, Finland,
Polen, Schweiz, Tyskland, Italien och USA.

Forsta halvan av verksamhetsaret karaktéariserades var omvirld
visserligen av en orolig marknad med relativt hog prisvolatilitet men
vikande samtidigt en forvantan om en starkare marknad medfram-
forallt hgre efterfragan och darmed dkade volymer. Nar Kina bar-
jade stAnga ner under februari/mars kade oron pa de globala
marknadernagradvis. Det tog ett tag, rmen successivt borjade
varlden forsta omfattningen av den viruspandemi som d&, i princip,
stangde varlden. Med bérsfallets start den 20 februariinleddes enii
det nérmaste chockartad utveckling pa vérldens finansmarknader.

Med de lardomar koncernen drog av finanskrisen 2008 / 2009
visste vi vilka storheter som paverkar oss mest och kunde utifran
det agera. Koncernen gick mer eller mindre in i stabslége.

Vi har nu levt med effekterna av Coronapandernin under ndstan
sju manader och det som fér oss alla varit valdigt méarkligt och
utmanande, bérjar successivt bli det "nya normala”. Omvérlden &r
fortsatt extremt osaker och @ven om l&nder och féretag successivt
Oppnar upp igen sa kanns omstarten bracklig. Den generella affars-
situationen praglas av stor osakerhet och kortsiktiga ageranden.
Stena Metall koncernen har féljt (och foljer) de riktlinjer som giller
dér vi verkar och vihar s& hir langt lyckats undvika de v&rsta hiilso-
effekterna av Covid-19 p& var personal. Med fokus pa affiren och
det somn vi kan paverka har vi genom alla vara verksamheter sokt
oka intensiteten i relationernamed vara kunder, affarspartners och/
eller prospekt genom hela den har perioden. Aktiviteten har varit hig
och aven om vi naturligtvis har paverkats dramatiskt av minskade
affarsvolymer med anledning av alla nedstangningar, sa ser vi
starkta marginaler pa manga hall samtidigt som vi har fortsatt
kunnat generera en mangd nya, kreativaaffirer i flertalet av vara
verksarmheter.

MARKNAD

Recycling

Stena Recycling bedriver &tervinningsverksamhet i Sverige, Norge,
Danrnark, Finland, Polen, Tyskland och Italien.

Trots ett ndgot lagre rérelseresultat i huvudsak beroende pa ett
svagt forsta kvartal samt Covid-19 har Stena Recycling befast posi-
tionen som Nordens ledande atervinningsforetag. Under verksam-
hetsaret har satsningen pa kontinuerliga investeringar i nya produk-
tionsl&sningar for att ytterligare forbattra foradlingsgradeni
atervinningen fortsatt,

Verksamhetsomradets omséttning uppgick till 14.675 MSEK
(17.257) och rérelseresultatet var 655 MSEK (787).

Aluminium
Stena Aluminiumn &r Nordens ledande producent av aluminium
genom atervinning. Stena Aluminium fortsatter investera i pro-
duktivitets- och kvalitetshjande processutveckling som del i sitt
kvalitetsinriktade forbattringsarbete.

Rérelseresultatet uppgick till -38 MSEK (29). Omsattningen
uppgick till 854 MSEK (1.176).

Stal
Stena Stal bedriver verksamhet i Sverige och Norge och erbjuder ett
brett sortiment av stalprodukter. Med ett strukturerat férbattrings-
arbete och ett starkare affarsmannaskap har marknadsandelarna
stirkts.

Verksamhetsomradets omséttning och rorelseresultat uppgick
ill 2.209 MSEK (2.340) respektive 1MSEK (45).

Compoenents

Stena Companents tillverkar precisionsskurna och CNC-bearbetade

stalprodukter for industrin. Stena Components har under &ret inten-

sifierat forbattringsarbetet vilket lett till firbattrad produktivitet och

marginal trots de lagre volymerna som en foljd av Covid-19.
Omséttning och rirelseresultat uppgick till 127 MSEK (194}

respektive —11 MSEK (-18),

0il

Stena Oil ar Skandinaviens ledande leverantdr av bunkerolja och
marina helhetsldsningar till fartyg i Skagerak, Kattegatt och
Nordsjdomradet.

05.07.2022 Kkl 23:27

Brgnngysundregistrene

Side 12 av 86



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 983594506

FORVALTNINGSBERATTELSE

Stena Oil har pa en vaxande bunkermarknad, framst pa grund av
IMO 2020 - det nya svavel direktivet, visat att kombinationen av
gott affdrsmannaskap och kvalitetssékrade leveranser skapar goda
varden for verksamheten och kunderna.

Omséattning och rérelseresultat uppgick till 5.788 MSEK (6.417)
respektive 124 MSEK (36).

FINANSVERKSAMHETEN

Stena Metall Finans bedriver investeringsverksamhet och intemn

bankverksamhet inom koncernen, i Géteborg och Zug, Schweiz.

Under verksamhetsaret har Stena Metall Finans &terigen lyckats

skapa bra resultat trots en mycket volatil marknad.
Rorelseresultatet uppgick till 37 MSEK (124).

FORANDRINGAR | KONCERNENS SAMMANSATTNING

Teamndre férvary har gjorts. Sikkerhetsmakulering ASi Norge som
arbetar med hamtning, transport och destruktion av kansliga doku-
ment och andra lagringsenheter samt GladSkvarns Invest AB som
dger en fastighet i Huddinge.

MILJOINFORMATION
Huvuddelen av koncernens verksamhet - 200 anlaggningar —
omfattas av anméalnings- eller tillstAndsplikt enligt miljdbalken.

De stdrsta miljiipaverkansfaktorerna fran verksamheterna &r
buller samt utslapp till mark, Wt och vatten vid hantering och bear-
betning av inlevererat material. Samtliga bolag har s&rskilt utsedda
personer med ansvar for sakerhets- och miljgarbetet. Milj-, brand-
skydds- och sdkerhetsutbildningar av personal sker kontinuerligt i
enlighet med bolagsspecifika utbildningsplaner och program.

HALLBARHETSRAPPORT

| enlighet med ARL 6 kap 11§ har Stena Metall valt att upprétta hall-
barhetsrapporten som en fran arsredovisningen avskild rapport.
Hallbarhetsrapporten dterfinns i publikationen Arsberittelse och
hallbarhetsredovisning 201942020 och pa bolagets hemsida
www.stenametall.se.

MEDARBETARE

Motiverade och engagerade medarbetare utgér grunden fér Stena
Metallkoncernens verksamheter. Under verksamhetséret uppgick
genomsnittligt antal anstillda till 3.506 (3.497) personer. Samtliga
bolag i koncernen fortsatter att jobba aktivt for att sakerstallaen
modern och positiv organisationsutveckling. Att stédjamedarbetar
nas professionella utveckling och valbefinnande ar en vasentlig del
av bolagets grundvardering. Detta gdrs bl a genom en fortsatt
investering i ledar- och medarbetarutveckling. En stor del av vart
verksamhetsar har paverkats av Covid 19-pandemin, dels i hur vi har
kunnat driva vidare olika utvecklingsinitiativ och dels hur det avse-
vart okat efterfragan pa digitalisering av HR i var verksamhet.

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020

FORSKNING OCH UTVECKLING

| koncernen bedrivs ett flertal miljéteknikprojekt, delsi egenregi,
dels i samarbete med kunder, hdgskolor, universitet, myndighster,
organisationer ach naringsliv. Sammanlagt har under aret lagts ner
cirka 49 (48) MSEK pa forskning och utveckling.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen tillimpar fr o m verksamhetsaret IFRS 16 Leasing. |
dvrigt har samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder
anvants som i féregaende ars arsredovisning. Pa sidorna 17-21
redogrs for koncemens redovisningsprinciper.

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk, prisrisk, motpartsrisk och likvidi-
tetsrisk. Koncernens riskexponering och hantering av dessa risker
beskrivs inot 26.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Stena Metallkoncernen &r exponerat fér ett antal riskfaktorer som
helt eller delvis ligger utanfr bolagets kontroll, men som kan ha en
inverkan pA koncernens resultat och rérelsekapital. Efterfragan pa
och inkdp av bolagets produkter styrs av aktiviteter inom stalverk,
pappersbruk, byggindustri, transportsektor, tillverkning, privat-
marknad etc. Bolaget foljer upp trender i marknaden regelbundet for
attanpassa sig till radande frutsattningar.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Koncernens omsattning uppgick till 23.658 MSEK (27.391) en
minskning med 13,6 procent j&Amfart med fdregiende verksam-
hetsar. Moderbolagets omséttning var 205 MSEK (245}, varav kon-
cerninternt 201 (240).

Arets resultat och totalresultat fr koncernen uppgick till 449
MSEK (843} respektive 411 MSEK (868). Moderbolagets resultat, vil-
ket Gverensstammer med totalresultatet uppgick till 12 MSEK (84),

FRAMTIDA UTVECKLING

| en nuvarande orolig marknad som karaktariseras av kortsiktighet
ar var allménna affarsmiljo tydligt mer utmanande. Med fortsatt
fokus pa interna fGrbéttringar och bibehallen finansiell disciplin star
Stena Metallkoncernen vl rustad fér att pabasta satt hantera
denna situation.

MODERBOLAGET

Moderbolagets huvudsakliga verksamhet bestar i att hyra ut fastig-
heter till koncernforetagen samt tillhandahélla vissa koncern-
gemensamma funktioner.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till arsstdmmans forfogande stiende vinst-
medel i moderbolaget uppgaende till 2.830.212.474 kronor dispone-
ras enligt foljande:

- till aktiedgarna utdelas 110.000.000 kronor.

- somkvarstaende vinstmedel balanseras 2.720.212.474 kronor.
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KONCERNEN

RESULTATRAKNING

1september-31augusti, MSEK Not 201972020 2018/2019
Nettoomséttning 2 23.658 27.391
Kostnad for salda varor 4,27 -21.677 -25.348
BRUTTORESULTAT 1.981 2.043
Férséljningskostnader 4,27 -397 -435
Administrationskostnader 3,4,27 -1.083 -1.061
Ovriga rorelseintakter 5 167 373
RORELSERESULTAT 2 698 920
Resultat fran andelar iintressefiretag [ 4 3
Réantenetto & -164 -148
Ovriga finansiella intékter och kostnader [ Il 229
RESULTAT FORE SKATT 559 1.004
Skatter 7 -10 -161
ARETS RESULTAT 449 843
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan komma att omklassificeras till drets resultat:

Vardeforandring sakringsresery -8 15
Omrékningsdifferenser -53 3
Omvérdering sakring av nettoinvestering 24 &

Poster som ef kommer att omklassificeras till drets resultat:

Omrékning av avsdttning fér pensioner och liknande forpliktelser -1 -1

SUMMA TOTALT RESULTAT 411 866

Arets resultat ér hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 449 BAZ
Innehav utan bestammande inflytande — —

ARETS RESULTAT 449 843

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare in 866
Innehav utan bestammande inflytande — —

SUMMA TOTALRESULTAT 411 866
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KONCERNEN

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

31augusti, MSEK Not 2020 2019

Anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Goodwill 8 545 595
Varumérken och kundrelationer 8 242 295
Ovrigaimmateriella anlaggningstillgangar 8 120 48
SUMMA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 927 958

Materiella anléggningstillgangar

Byggnader g 1.803 117
Mark och dvrig fast egendom g 833 870
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 9,23 2.675 2644
Inventarier 9,23 1) 34
Pagaende nyanlaggningar g 146 241
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 5.513 4.960

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier ochandelariintresseféretag 0 9 8
Andra langfristiga vardepappersinnehav " 1.053 780
Uppskjutna skattefordringar 8 179 260
Andra langfristiga fordringar 12 74 b6
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1.315 1114
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 7.755 7.032

Omséttningstillgdngar

Varulager 13 1.2%0 1681

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 14 2.103 2.458
Aktuella skattefordringar 79 Lb
Ovriga fordringar 14 313 434
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 547 691
SUMMAKORTFRISTIGA FORDRINGAR 3.042 3.627
Kortfristiga placeringar 1.201 1.028
Kassa och bank 15 2.578 1.347
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8.1 7.683
SUMMA TILLGANGAR 15.866 14.715

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

31augusti, MSEK Not 2020 2019
Eget kapital

Akctiekapital 13 13
Reserver 16 63 100
Balanserat resultat 6.298 5.566
Arets resultat 449 843
Innehav utan bestammande inflytande 1% 2 z
SUMMA EGET KAPITAL 6.825 6.524
Léngfristiga skulder

Pensioner och liknande forpliktelser 17 Il 13
Uppskjutna skatteskulder 18 348 320
Ovriga avsattningar 19 626 626
Obligationslan 20 3.400 3.000
Rantebérande skulder 21 629 142
Ovriga skulder 21 2 4
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 5.016 4105
Kortfristiga skulder

Obligationslan 20 868 400
Rantebarande skulder 22 276 90
Leverantarsskulder 1.297 1.709
Aktuella skatteskulder 15 16
Ovriga skulder 22 256 9N
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 1.313 1.380
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 4.025 4.086
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15866 147115

05.07.2022 Kkl 23:27

Brgnngysundregistrene

Side 16 av 86



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 983594506

KONCERNEN

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanfrligt till moderforetagets aktisagare

Balanserat Innehav utan
resultatinklusive bestammande Summa eget

Aktickapital Reserver arets resultat Summa inflytande kapital
INGAENDE EGET KAPITAL
2018-08-01 13 165 5.557 5.735 2 5.737
ARETS RESULTAT 843 843 - 843
Arets forandring sakringsresery 15 15 15
Arets firandring omrikningsresery 3 3 3
Arets forindring
stkring av nettoinvestering 6 [ [
Omrékning av avséttningar
f8r pensioner -1 -1 -1
GVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET 24 -1 23 23
Arets forandring av verkligt viirde -
reserv pga @ndrad redovisnings-
princip vid Gvergang till IFRS9 -87 89 —
Aktieutdelning =79 =79 -79
UTGAENDE EGET KAPITAL
2019-08-31 13 100 6.409 6.522 2 6.524
ARETS RESULTAT 449 449 449
Arets frandring sakringsresery -8 -8 -8
Arets frandring omrikningsresery -53 -33 -33
Arets frandring
sékring av nettoinvestering 24 24 24
Omrakning av avsattningar
for pensioner -1 -1 -1
GVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET -37 -1 -38 -38
Aktieutdelning -110 -110 -110
UTGAENDE EGET KAPITAL
2020-08-31 13 63 6.747 6.823 2 6.825

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020
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KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS

1september-31augusti, MSEK Not 201972020 2018/2019

Den lpande verksamheten

Resultat fore skatt 559 1.004

Justeringar fir poster som inte ingar i kassaflodet 975 409
1.834 1.413

Betald skatt -45 -30

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL 1.489 1.383

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager 364 82
Okning{-)/Minskning(+} av rérelsefordringar 565 151
Okning{ £/ Minskning(-} av rérelseskulder ~446 -25
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1972 1.591

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag -12 —
Avyttring av dotterfretag 16 727
Farvary av immateriella anlaggningstillgangar -69 -32
Farvary av materiella anlaggningstillgangar -523 =77
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 38 99
Farvary av finansiella tillgangar -440 -335
Avyttring av finansiella tillgangar — 299
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1.010 -13
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR 962 1578

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 1.800 —
Amortering av l[aneskulder -1227 -405
Amortering av leasingskulder -188 —
Aktieutdelning -110 =79
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 275 -484
ARETS KASSAFLEDE 1.237 1.094
Kassa ochbank vid arets bérjan 1347 253
Kursdifferens i kassa och bank -6 -
KASSA OCHBANK VID ARETS SLUT 25 2.578 1.347

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet mm

Resultat fran andelar iintresseforetag 4 3
Av- och nedskrivning av tillgangar 675 488
Avskrivning av nyttanderattstillgangar 188 —
Orealiserade kursdifferenser m 17
Rearesultat férséljning av materiella anlaggningstillgangar -14 -43
Rearesultat vid firsélining av dotterfiretag -6 -229
Forandring avsattningar [ -40
Ovriga ej kassaflodespaverkade poster 21 13
SUMMA 975 409
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KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Stena Metall AB (moderbolaget) och dess dotterforetag (samman-
taget Stena Metallkoncernen) 4r ett atervinningsféretag som sam-
lar in, foradlar och atervinner alla typer av avfall. | koncernen ingar
ocksa produktion av aluminium fran atervunnen ravara, leveranser
av stalprodukter, finansverksamhet samt internationell handel med
stal, metaller och olja.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i
Goteborg. Adressen till huvudkontoret &r Stena Metall AB, Box
4088, 400 40 Goteborg.

Den 2 december 2020 har denna arsredovisning och koncern-
redovisning godknts av styrelsen far offentliggrande. Arsredovis-
ningen &r uppréttad i miljoner kronor (MSEK) om inget annat
anges. Uppgifternainom parentes avser foregaende ar.

GRUNDEN FOR UPPRATTANDE AV REDOVISNINGEN
Kongernredovisningen for Stena Metallkoncernen har upprattatsi
enlighet med IFRS (nternational Financial Reporting Standards)
sadana de antagits av EU, RFR1Kompletterande redovisningsregler
fir koncerner samt Arsredovisningslagen.

Anlaggningstillgangar, [Angfristiga skulder och avséttningar
bestér i allt vAsentligt enbart av belopp som férvéntas &tervinnas
eller betalas efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen.
Omséttningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt véisent-
ligt enbart av belopp som férvintas atervinnas eller betalas inom
tolv manader riknat fran balansdagen.

Moderbolagets redovisning ar uppréttad enligt samma redovis-
ningsprinciper som fir koncernen med undantag for vad som
beskrivs i avsnittet "Moderbolagets recdovisningsprinciper”.

Att upprétta finansiella rapporter i verensstammelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovis-
ningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa beddmningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper, se not 1.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR
Leasing

IFRS16 ersatter 1AS 17 Leasingavtal och tillhdrande tolkningar. IFRS
16 Leasingavtal utgsr en omfattande férandring vad galler redovis-
ning av leasingavtal. Standarden bidrar med en Gvergripande modell
for identifiering av leasingavtal samt hur de ska hanteras i redovis-
ning och rapportering. Stena Metallkoncernen tillampar sedan1sep-
tember 2019 IFRS16. Tillampningen av IFRS 16 paverkar framst
leasetagarens redovisning av de leasingavtal som i enlighet med IAS
17 klassificerades och redovisades som sa kallade operationella lea-
singavtal. | enlighet med IFRS 16 ska en majoritet av dessa leasing-
avtal redovisas i balansrakningen. En leasegivares redovisning &r
déaremot vasentligen oférandrad i enlighet med IFRS 16.

KONCERNREDOVISNING

Koncernens bokslut omfattar moderbolaget Stena Metall AB och
samitliga foretag i vilka moderbolaget vid réikenskapsarets slut, direkt
eller indirekt, innehar mer &n 50 procent av ristetalet, eller pa annat
sdtt har ett bestdmmande inflytande. Bolag som har férvérvats
under aret har medtagits i koncernredovisningen fran och med den
dag det bestammande inflytandet dverfors till koncernen. Bolag som
avyttrats under &ret exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestammande inflytandet upphar. Koncern-
interna fordringar och skulder samt transaktioner mellan foretagi
koncernen sasom orealiserade vinster och frluster pa transaktioner
mellan koncernféretag elimineras vid konsolideringen.

Rérelseférvary och goodwill

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelse-
férvarv. Kdpeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgdrs av
dverlatna tillgangar, skulder och eventualférpliktelser varderade till
verkligt véarde vid frvarvstillfallet. | képeskillingen ingar ocksa verk-
ligt varde vid forvarvstillfallet av villkorad tilliggskdpeskilling. Efter-
féljande andringar av verkligt varde av en villkorad képeskilling redo-
visas i enlighet med IFRS Giresultatrakningen.

Om kdpeskillingen dverstiger marknadsvardet p& identifierade
tillgangar, skulder och eventualfrpliktelser redovisas skillnaden
som goodwill. Om kopeskillingen &r lagre &n verkligt varde pa det
férvarvade bolagets nettotillgangar, redovisas skillnaden direkti
resultatrakningen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar
de uppstar.

Férandringar i garandeli ett dotterféretag utan fordndring

av besttmmande inflytande

Transaktioner medinnehavare utan bestammande inflytande
sominte leder till forlust av kontroll redovisas som eget kapitaltrans-
aktioner. Denna typ av forvérv ar rapporterad som en andel av de
forvarvade nettotillgangarna, dvs skillnaden mellan verkligt varde pa
erlagd kdipeskilling, och den faktiska frvarvade andelen av detredo-
visade vardet pa dotterféretagets nettotillgangar i eget kapital. Darvid
uppstar ingen goodwill vid den h&r typen av transaktioner.

INTRESSEFORETAG

Intressefdretagar de foretag dar koncernen har ett betydande men
inte bestammande inflytande, vilketi regel galler for aktieinnehav
som omfattar mellan 20% och 50% av résterna. Innehaviintresse-
féretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Vid tillAmpning av
kapitalandelsmetoden vérderas investeringen initialt till anskaff-
ningsvérde och det redovisade vardet 6kas eller minskas dérefter
med koncernens andel av intresseféretagets vinst eller forlust efter
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KONCERNEN OCH MODERBOLAGE T REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

forvarvstidpunkten. Det redovisade vardet inkluderar ocksa goodwill
somidentifieras vid férarvet. Nar koncernens andeli ett intresse-
foretags forluster uppgar till eller dverstiger dess innehav i intresse-
foretaget, redovisar koncernen inte ytterligare férluster, ominte
kancernen har patagit sig legala eller informella forpliktelser eller
gjort betalningar fér intresseféretagets rakning.

| koncernens balansrakning redovisas andelarna under "Aktier
och andelar i intresseftretag”, se not 10. | koncernens resultatrik-
ning redovisas koncernens andel av intressefiretagens resultat pa
raden "Resultat fran andelari intresseféretag” inom finansnettot,
senot 6.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Omrékning av utlandsverksamheter

Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapportvaluta, samt
koncernens rapportvaluta ar svenska kronar. Alla utlandska dotter-
bolag rapporterar i sin funktionella valuta, vilken &r den valuta som
anvinds i foretagets ekonomiska omgivning. Vid konsalidering har
allabalansposter omraknats till svenska kronor med balansdags-
kurser. Resultatposter har omriknats med genomsnittskurser. Alla
omrakningsdifferenser somuppstar fors direkt till koncernens eget
kapital ochingar i Gvrigt totalresultat,

Transaktioneriutléndsk valuta
Transaktioner i utldndsk valuta omrdknas till den valutakurs som
foreligger p transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Valutakursvinster
och -forluster som uppstar vid omrikningarna redovisas i resultat-
rakningen. Undantag r da transaktionerna utgér sakringar som
uppfyller villkoren far sékringsredovisning av nettoinvesteringar, da
vinster/fdrluster redovisas i dvrigt totalresultat. lcke-monetéra till-
gangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden
omraknas till valutakursen vid transaktionstillfallet.
Valutakursvinster och férluster som hanfér sig till lan och likvida
medel redovisasi resultatrikningen som finansiella intakter eller
kostnader. Ovriga valutakursvinster och forluster redovisasirérelse-
resultatet.

SEGMENTSRAPPORTERING

Rérelsesegment rapporteras pa ett sitt som dverensstimmer med
den interna rapporteringen som [Emnas till den hdgsta verkstillande
beslutsfattaren. Den hogsta verkstéllande beslutsfattaren ér den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktionidenti-
fierats som Stena Metall AB:s styrelse, som fattar strategiska
beslut.

Koncernens segment, dess verksamhetsomraden, féljer den
interna stymingen och rapporteringen. Denna ligger till grund for
identifiering av huvudsakliga risker och den varierande avkastning
som finns i verksamheten och baseras pa de olika affarsmodellerna
for koncernens slutkunder. Segmenten ansvarar for rorelseresultat
och de tillgangar som anvéindsi deras verksamheter.

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020

Farsaljning mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor och
till marknadspriser. Stena Metallkoncernens verksamhetsomraden
och ddrmed segment &r:

Recycling

Aluminium

- Qi

Stal
Components
Finans

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLBANGAR

Goodwill

Goodwill uppstar vid férvary av dotterféretag och avser det belopp
var med kopeskillingen dverstiger Stena Metalls andel i det forvar-
vade dotterféretagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstill-
fallet. Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om handel-
ser eller andringar i farhallanden indikerar en mdilig vardeminskning.
Eventuell nedskrivning redovisas ornedelbart som kostnad. Vid
pravning av eventuellt nedskrivningsbehov fordelas goodwill p&
kassagenererande enheter. Fordelningen gérs pa de kassagenere-
rande enheter som forvintas bli gynnade av synergier fran forvarvet.
Varje enhet som goodwill har fordelats till motsvarar den lagsta niva
ikoncernen pa vilket goodwillen i fraga provas i den interna styrningen.
Goodwill prévas per kassagenerande enhet.

IT-investeringar

Farvarvade programvaror aktiveras med utgangspunkt fran for-
varvs- och implementeringsutgifter. Utgiften skrivs av linjart dver
nyttjandeperioden som beddms vara 510 ar. Nyttjandeperioden
omprivas arligen.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLBANGAR

Materiella anliggningstillgingar redovisas som tillgang i balans-
rakningen nar det ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan
som ar férknippad med innehavet tillfaller koncernen och att
anskaffningsvardet for tillgangen kan beréknas pa ett tillférlitligt
sitt. Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvérdet ingar utgifter som direkt kan hanféras till far-
varvet av tillgangen.

Tillkornmande utgifter [Aggs till det redovisade vardet eller redo-
visas som separat tillgang, beroende pa vilket som ar Empligt.
Redovisat virde fér en ersatt del tas bort fran balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnadi
den period da de uppkommer.

Filialnatet betraktas som ett led i produktionen och dess kostna-
deringarisin helhet i kostnad fér salda varor. Darmed redovisas alla
avskrivningar pa anliggningstillgangari fllialndtet som kostnader
for salda varor. Ovriga inventarier hanfor sig till gruppen forsalj-
nings- eller administrationskostnader.

Anskaffningsvérdet for pagaende nyanlaggningar beréknas enligt
samma grunder som galler for férvarvade tillgangar. Omklassifice-
ring sker nér tillgéngen kan tas i bruk.
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Varje del av en materiell anlaggningstillgang med ett anskaff-
ningsvarde som 4r betydande i fdrhallande till tillgangens samman-
lagda anskaffningsvérde skrivs av separat. Inga avskrivningar gors
pa mark. Avskrivning enligt plan pa dvriga tillgangar gérs linjart Gver
den beriknade nyttjandeperioden enligt féljande:

Maskiner och tekniska anldggningar samt inventarier skrivs av
pab-20ar, byggnader pa 15-80 ar samt markanldggningar pa
5-30ar.

TillgAngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgangs redovisade
varde skrivs omgaende ner till dess &tervinningsvarde om tillgang-
ens redovisade virde overstiger dess bedémda atervinningsvérde.

Vinster och férluster vid avyttring av en materiell anlaggnings-
tillgang utgérs av skillnaden mellan férsaljningsintikten och det
redovisade virdet och redovisas i Gvriga rorelseintikter respektive
gvriga rirelsekostnader i resultatrakningen.

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA
ANLAGBNINGSTILLGANBAR

Immateriella tillgangar som har en obestimbar nyttjandeperiod,
goodwill, skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt ned-
skrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pa
vardenedgang nérhelst hindelser eller féréndringar i férhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart.
En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade
viirde dverstiger dess atervinningsviirde. Atervinningsvirdet &r det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med férsiljningskostna-
der och dess nyttjandevarde.

Vidbedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de
lagsta nivaer dar det finnsi allt visentligt oberoende kassafladen
(kassagenererande enheter). For tillgangar (andra &n goodwil} som
tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om
aterfdring bar gdras.

ICKE-FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM INNEHAS
FOR FORSALINING

Anldggningstillgangar klassificeras som tillgangar som innehas for
forsalining nar deras redovisade varde huvudsakligen kornmer att
atervinnas genom en forsaljningstransaktion och en férsélining
anses mycket sannolik. De redovisas till det [Agstaav redovisat
varde och verkligt vrde med avdrag for forsaljningskostnader.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i f6l-
jande kategorier: Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrikningen samt finansiella tillgangar och skulder till upp-
lupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
viaresultatrakningen

Finansiella tillgangar som tillhar denna kategori varderas och redo-
visas |dpande till verkligt varde via resultatrakningen. | denna kate-

goriingar andra kortfristiga placeringar, kassa och bank, langfristiga
vardepappersinnehav samt derivatinstrument. Koncernens derivat-
instrument har anskaffats for att ekonomiskt sikra de risker for till
exempel valutakursexponering som koncernen &r utsatt fér. Stena
Metall tillampar inte sikringsredovisning for dessa tillgangar, vilket
innebér att farandringar i derivatens verkliga varde redovisas direkt
iresultatrakningen fér den period de uppkommer. Férandringar i
derivatens verkliga vérden redovisas nettoi kostnad f&r salda varor,

Finansiella tillgingar vérderade till upplupet anskaffningsvérde
Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar sominte
ar derivat, som har faststillda betalningar och sominte ar noterade
paen aktiv marknad. Dessa tillgangar virderas till upplupet
anskaffningsvarde. Tillgangar som innehas med syftet attinkassera
avtalsenliga kassafléden och dir dessa kassafldden endast utgor
kapitalbelopp och ranta vdrderas till upplupet anskaffningsvarde.
Tillgangar i denna kategori redovisas initialt till verkligt varde inklu-
sive transaktionskostnader. Efter anskaffningstidpunkten redovisas
de till upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrante-
metoden. Det redovisade viirdet av dessa tillgangar justeras med
eventuella forvantade kreditforluster som redovisats. Ranteintakter
fran dessa finansiella tillgangar redovisas med effektivrantemeto-
dern ochingar i finansiella intékter. Tillgangar i dennakategori
bestar av kundfordringar och dvriga kortfristiga fordringar. De
ingar i omséttningstillgAngar med undantag fér poster med férfallo-
dag mer &n 12 manader efter balansdagen, vilkaklassificeras som
anlaggningstillgangar.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat

Koncernens exponering vid omrakning av utlandska dotterféretags
nettotillgangar till moderfiretagets funktionella valuta har sakrats
med skulder i utlandska valuta. Vinster och férluster i sakringsin-
strument som uppfyller kraven for sakring av nettoinvesteringar
redovisas i omrakningsreserven i eget kapital via Gvrigt totalresultat.
Den vinst eller forlust som ar hanforbar till den ineffektiva delen
redovisas i resultatrakningen. | moderftretaget utgdr dessa skulder
sakringsinstrument i en verkligt vardesakring avseende valuta fior
aktier i dotterbolag.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Obligationslan, rantebérande skulder samt dvriga skulder, till exern-
pel leverantorsskulder ingar i denna kategori. Skulderna virderas till
upplupet anskaffningsvarde. Rantebdrande skulder och obligations-
lan redovisas inledningsvis till nominellt belopp. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mel-
lan erhallet belopp och &terbetalningsbeloppet redovisas i resultat-
rakningen fordelat dver [Aneperioden. Upplaning klassificeras som
kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att
skjuta upp betalning av skuldeni atminstone 12 manader efter rap-
portperiodens slut.
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Redovisning och vardering
Kdp och férsaliningar av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen, det datum da koncernen forbinder sig att kipa eller salja till-
gangen. Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde
plus transaktionskostnader fér samtliga finansiella instrument som
inte varderas till verkligt varde i resultatrakningen. For finansiella
tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrikningen redovi-
sas transaktionskostnaderna i resultatrakningen. Finansiella till -
gangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassa-
fléden fran instrumentet har |6pt ut eller Gverférts och koncernen
har dverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade
med dganderitten. Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen
nér forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller p& annat sitt utslackts.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder sker endast nar det
finnsen legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att
reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera till-
gangen och reglera skulden,

Farandringar i verkligt varde avseende finansiella tillgangar vér-
derade till verkligt vérde via resultatrakningen redovisasi resultat-
rékningen pa raden dvriga rérelseintakter eller rérelsekostnader.

Nedskrivning av finansiella instrument

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for enfinansiell
tillgang eller grupp av finansiella tillgangar. Nar det galler finansiella
tillgangar, beaktas en betydande eller langvarig nedgang i verkligt
varde for ett instrument till en niva som ligger under dess anskaff-
ningsvarde, som ett bevis pa att nedskriviingsbehov foreligger.

Derivatinstrument och sakringsatgarder

Derivatinstrument ar finansiella instrument som redovisas i balans-
rakningen pa affarsdagen och vérderas till verkligt varde, bade initi-
alt och vid efterféljande omvéarderingar. Koncernen anvander sig av
fleraolika derivatinstrument fdr att minimera valutarisker avseende
finansiella flsden samt tillgangar och skulder. DArutdver anvinds
olika ranteinstrument for att erhalla en Snskad ranteniva. Den vinst
eller forlust som uppkommer vid omvardering av ranteinstrument
redovisas i resultatrakningen i finansnettot. Resultatet f&r dvriga
derivatinstrument ingar i kostnad fér salda varor,

Det verkliga vardet pa ett derivatinstrument klassificeras som
finansiell anldggningstillgang eller langfristig skuld nér den sdkrade
postens aterstaende [Bptid &r [Angre &n 12 ménader och som
omséttningstillyang eller kortfristig skuld nAr den sikrade postens
aterstaende l6ptid understiger 12 manader. Valutakursdifferenser
fran omvérdering av upplaning i utldndsk valuta, som avser sikring
av utlandska tillgangar, fors direkt till Gvrigt totalresultat och
matchas mot omrikningsdifferenser p& sddana utlandska netto-
tillgangar.

F&r beskrivning av koncernens finansiella risker, se not 26 till
koncernens bokslut.

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020

VARULABER

Varulagret har upptagits till det [dgsta av anskaffningsvardet och
nettofdrsaljningsvardet pa balansdagen. Med nettofdrsaljnings-
varde avses varornas berdknade forsaljningspris minskat med f&r-
saljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebar att inku-
rans i varulagret har beaktats. Vardering skeri enlighet med
FIFU-principen eller genom vigda genomsnittspriser.

AVSATTNINGAR

En avsittning redovisas i balansrakningen nar det finns ett formellt
eller informellt &tagande som en féljd av enintraffad handelse och
det &r troligt att ett utflode av resurser krivs for att reglera atagan-
det och entillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Avsattning
gors med det belopp som &r den biasta uppskattningen av det som
krévs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Den aktuella skattekostnaden beriknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen r beslutade eller i praktiken beslutade i de lan-
der dédr moderbolaget och dess dotterfdretag ar verksamma och
genererar skattepliktigaintakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa
temporiraskillnader som uppkommer mellan det skattemnéssiga
vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade vardeni kon-
cernredovisningen. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning
av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning
det ar troligt att framtida skattemassiga Sverskott kornmer att fin-
nas tillgdngliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Erséttningar efter avslutad anstéllning, s&som pensioner och andra
ersattningar, erlaggsi allt vasentligt genom fortlépande betalningar
till fristaende myndigheter eller organ som dérmed dvertar forplik-
telserna mot de anstéllda, det vill sdga genom sé kallade avgifts-
bestamda planer. Koncernensresultat belastas for kostnaderi takt
med att férmanerna intjanas. Vissa pensionsutfistelser &r sdkrade
via foretagsdgda kapitalférsakringar.

Resterande del fullgérs genom s& kallade férménsbestamda
planer dar férpliktelserna kvarstar inom Stena Metallkoncernen.
Farmansbestiimda planer finns i Norge och Polen. Fér férmans-
bestamda planer berdknas foretagets kostnader samt vardet av
utestaende forpliktelser per balansdagen med hjalp av aktuariella
berakningar vilka syftar till att faststélla nuvardet av utfardade
farpliktelser. Se dvennot 17,

Koncernen innehar &ven formansbestimda pensionsataganden
genormn en forsakring i Alecta. Denna pensionsplan redovisas
som en avgiftsbestamd pensionsplan.
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LANEUTBIFTER
Laneutgifter som ar hanférbara till uppférandet av sa kallade kvalifi-
cerade tillgangar aktiveras som en del av den kvalificerade tillgang-
ens anskaffningsvérde. En kvalificerad tillgang ar en tillgang som
med nddvindighet tar en betydande tidi ansprak att fardigstélla.
Laneutgifter aktiveras som uppkommit p& [an som &r specifika fér
den kvalificerade tillgangen.

Alla andra laneutgifter kostnadsférs nar de uppstar.

INTAKTSREDOVISNING

Intékter omfattar det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kom-
mer att erhallas for salda varor och tjAnster i koncernens l&pande
verksamhet. Intikter redovisas exklusive mervirdesskatt, returer
och rabatter samt efter eliminering av koncerninterna forsaljningar.

Koncernen redovisar en intakt nar kontrollen éverforts till kunden,
nagot som inom ramen fér samtliga verksamhetsomraden sker vid
gverlamnandet eller mottagandet av varan i enlighet med avtalade
leveransvillkor. Intaktsbeloppet ansesinte kunna métas pa ett till-
forlitligt satt forran alla forpliktelser avseende frséljiningen har
uppfylits eller férfallit. Koncernen grundar sina beddmningar p&
historiska utfall och beaktar da typ av kund, typ av transaktion och
speciella omstandigheter i varje enskilt fall.

Koncernens omséattning fran atervinnings-, aluminium-, stal-,
komponenter- och oljeverksamheten ar hanfarlig till férsaljning av
varor och tjanster samt uthyrning av utrustning, exempelvis contai-
ners. Forsaljning av varor redovisas vid leverans till kunden, i enlig-
het med leveransvillkoren. Intékter fran tiiinsteuppdrag redovisasi
takt med att prestationen utfors.

Realisationsresultat fran finansverksamheten redovisas netto
som dvrig rirelseintakt/rirelsekostnad.

Ranteintakter intdktsredovisas fordelat dver lptiden med till-
lampning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintikter redovisas nér rattentill likvid erhalles och
redovisas i finansnettot.

LEASING

Leasing i enlighet med |AS 17, till och med 31 augusti 2018

Ett leasingavtal dér de ekonomiska riskerna och férmanerna som ar
forknippade med agandet i allt vasentligt ar Gverforda till leasetaga-
ren definieras som en finansiell lease. Tillgangar som hyrs enligt
finansiella leasingavtal redovisas som anldggningstillgang i koncer-
nens balansrékning. Forpliktelsen att betala framtida leasingavgif-
ter redovisas som lang- och kortfristiga skulder. Tillgangarna skrivs
av enligt plan medan leasingbetalningamna redovisas somranta och
amortering av skulderna. Ovriga leasingavtal redovisas som opera-
tionella leasingavtal, vilketinnebér att leasingavgiften kostnadsfors
gver [Bptiden med utgangspunkt fran nyttjandet.

Leasingienlighet med IFRS 16, fran och med 1september 2019
Stena Metallkoncernen tillampar sedan 1 september 2019 IFRS 18,
vilket innebar att majoriteten av leasingavtal tas upp i balansrak-
ningen, vid inledningsdatumet, som en nyttjanderittstillgang och en
leasingskuld. Ett avtal &r eller innehaller ett leasingavtal om avtalet
dverlater ritten att koncernen under en viss period far bestamma
dver anvandningen av en identifierad tillgang i utbyte mot ersatt-
ning. Stena Metall koncernen ér leasetagare av tillgangar sasom
fartyg, byggnader och maskiner. Vid tillampning av IFRS 16 6kar det
totala vérdet av redovisade tillgangar och skulder till féljd av att
nyttjanderétter och leasingskulder redovisas i balansrakningen.
Leasingavgifter, som under fdregaende ar i sin helhet har redovisats
som rorelsekostnad, har ersatts av enavskrivning av nyttjande-
ratten och en rantekostnad pa leasingskulden. Stena Metall har valt
att tillampa det frivilliga undantag som tillater att kortfristiga avtal
ochavtal avseende lagt vérde undantas fran redovisningen i balans-
rakningen. Stena Metall tillimpar den férenklade évergangsmetoden
per 1september 2019. | enlighet med standarden har jamfrelse-
taleninte raknats om, Val av metod innebér att vérdet av tillgang-
arna kommer att motsvara de respektive redovisade skulderna for
samma kontrakt, Den marginella [Anerintan per dvergangsdagen
anvénds for viirdering av saval nyttjanderitterna som leasing-
skulderna. Se not 23 for ytterligare information om effekten pa
Stena Metallkoncernens finansiella rapporter.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Da en forpliktelse inte mdater kriterierna for att redovisasi balans-
rakningen, kan den betraktas som en eventualférpliktelse. En even-
tualférpliktelse redovisas nér det finns ett méjligt atagande som
harror fran intréiffade handelser och vars forekomst bekriftas
endastav en eller flera osakra framtida hdndelser eller nar det finns
ettatagande dér ett utflode av resurser inte ar troligt eller en till-
rackligt tiltférlitlig uppskattning av beloppet inte kan goras.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet f&r finan-
siell rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moder-
bolaget tillampar i huvudsak de principer som beskrivs avseende
koncernredovisningen ovan. De avvikelser som férekommer mellan
moderbolagets och koncernens principer féranleds av begrans-
ningar i mgjligheterna att tillampa IFRSi moderbolaget till féljd av
Arsredovisningslagen. De mest viisentliga avvikelserna mellan kon-
cernen och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaf fningskostnad, reducerat
for eventuell nedskrivning.

| moderbolaget rubriceras eget kapitali enlighet med Arsredovis-
ningslagens regler med uppdelning i bundst och fritt eget kapital.
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KONCERNEN

NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR QCH BEDOMNINGAR
| BOKSLUTET

Uppskattningar och beddmningar utvirderas lpande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
pa framtida handelser som anses rimliga under radande fr-
héllanden. Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framii-
den. De uppskattningar fér redovisningsandamal som blir fGlidenay
dessa kommer, definitionsmassigt, sillan att motsvara det verk-
ligaresultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade véarden

for tillgangar och skulder under ndstkommande rakenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV FOR GOODWILL
Koncernen undersiker varje ar om nagot nedskrivningsbehov fére-
ligger for goodwill, i enlighet med koncernens redavisningsprinciper.
Atervinningsvirden for kassagenererande enheter faststills genom
bergkning av nyttjandevirde. Far dessa ber&kningar maste vissa
uppskattningar géras. Se not 8.

VARDERING AV UNDERSKOTTSAVDRAG

Koncernen undersiker varje ar om nagot nedskrivningsbehov fére-
ligger for uppskjutna skattefordringar avseende skatternassiga
underskottsavdrag. Dessutom undersoker koncernenifall det &r
tillampligt att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avseende
arets skattemissiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran
reclovisas endast for underskottsavdrag for vilka det ar sannolikt att

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020

de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga dverskatt och mot skatte-
pliktiga temporéra skillnader. Stena Metall har redovisat uppskjuten
skattefordran fir de underskottsavdrag som finns i Sverige da det
bedéms sannolikt att dessa underskottsavdrag kan nyttjas mot
framticla Sverskott.

Underskottsavdrag fér bolag utanfér Sverige fér vilka en uppskju-
ten skattefordran ej har bokférts uppgar per den 31augusti 2020 till
317 MSEK (319).

AVSATTNINGAR

Generellt sett redovisas en avsattning da det finns ett &tagande som
féljd av en intraffad handelse, dar det ar troligt att ett utfléde av
resurser kommer att krivas for att reglera atagandet samt da en
tillférlitlig uppskattning av beloppet kan gras. Avséttning gérs med
det belopp som Ar den bAsta uppskattningen av dst som kravs for
attreglera den befintliga forpliktelsen pabalansdagen. Da det finns
enosakerhetiuppskattningarna avseende kommande handelser
utanfir koncernens kontroll kan det verkliga utfallet avvika
vasentligt.

Da en firpliktelse inte mater kriterierna for att redovisasi
balansrikningen kan den betraktas som en eventualforpliktelse
ochupplysas om. Dessa forpliktelser harrér franintraffade
handelser och deras férekomst kommer att bekraftas endast
av att en eller flera osdkra framtida hindelser, som inte helt ligger
inom koncernens kontroll, intraffar eller uteblir. Eventualférpliktel-
serna inkluderar dven befintliga forpliktelser dar ett utflode av
resurser inte ar troligt eller en tillrackligt tillférlitlig uppskattning
av beloppetinte kan géras.
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2 | SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

Per verksamhetsomrade 201972020 2018/2019
Recycling 14.675 17.257
Aluminium 854 117
ol 5788 &.417
Stal 2209 2.340
Compenents 127 194
Gvrige 5 7
SUMMA 23.658 27.391
Per geografisk marknad

Sverige 9230 10.465
Eurcpa exklusive Sverige 2.616 11.280
Ovriga vrlden 4812 D.644
SUMMA 23.658 27.391
Per vasentligt intaktsslag

Varuférsalning 20.537 24,459
Tjansteuppdrag 3921 2932
SUMMA 23.658 27.391
Punktskatt ingar [ ormsattringen med 1(2).

RORELSERESULTAT

Per verksamhetsomrade 2019/2020 2018/201%
Recycling 655 787
Alurninium -38 29
ol 124 36
Stal 1 45
Compenents -1 -18
Finans 37 124
Bvrige 70 -83
SUMMA 698 920
Per geografisk marknad

Eurcpa 700 922
Ovriga vrlden -2 =2
SUMMA 698 920

Valutakursvinster/valutakursfériuster redovisade i rérelseresultatet uppgar netto till -29 (27).
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3 | ERSATTNING TILL REVISORER

PwC 2019/2020 2018/2019
Revisionsuppdraget ? ?
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget — 1
Skatteradgivning 4 3
Andrauppdrag 1 1
SUMMA 14 14

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning, vriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfdra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sddana vriga arbetsuppgifter. Allt annat & andra uppdrag.

4 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar férdelade per funktion 201972020 201872019
Kostnad ftr salda varor -818 ~647
Férsélningskostnader — -1
Administrationskostnader -45 =20
SUMMA -863 -688
Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar férdelade per tillgang

Goodwill — —
Varumirken ochkundrelationer -57 -58
Ovrigaimmateriella anlaggningstillgangar -13 -4
Byggnader -187 =70
Markanliggningar -20 -19
Maskiner och andra tekniska anldggningar -575 -515
Inventarier -1 -12
SUMMA -863 -688

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020
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5 | GVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER

2019/2020 2018/2019
Verksamhetsomrade Finans 60 213
Leasingintakter fartyg, netto b4 93
Restitat vid féirsilining av materiella anlaggning stillgéngar, netto 14 43
Erhallna bidrag 2 3
Hyresintakter 23 20
Bvrige 4 1
SUMMA 167 373

Affarsomrade Finans avser nettot av finansverksamhetens handel med finansiella instrument.
Erhallna bidrag avser ett antal R&D-prajekt, varav EU Horizon 2020 och Life-projektet ar de enskilt storsta. Féregaende ars belopp avser dels EU-bidrag far

R&D-projekt, dels bidrag fran Energimyndigheten for att iHalmstad skapa en fysisk plats for sma och medelstora féretag dar de isamarbete med Stena Metall
och akademin kan skapa en kankurrensneutral testarena for framtidens atervinningsteknik.

6 | FINANSNETTO

RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG 201972020 201872019
Returpapperscentralen { Uppsala HB 3 2
Ovriga 1 1
SUMMA 4 3
RANTENETTO

Rénteintakter 14 13
Rantekostnader -155 =151
Upplaningskostnader -13 -10
SUMMA -154 -148

Arets rantekostnader inkluderar -21 hanfrliga till leasingskulder i enlighet med IFRS 16.

OVRIGA FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Realisationsvinster/~ftrluster 16 228
Kursdifferenser -4 1
Gvrige -1 -
SUMMA 1 229

Avser reavinsterna pa forséljiningen av bolagen Fastighets AB B:staden 15:1, 8 och Fastighets AB Betongen 9 & 11, 8. Féregaende érs reavinster/-forluster avser
den koncernméssiga vinsten pa forsaljningen av Juteskaren AB, 265, forlust pa forsaliningen av Stena Components Molkom AB, -33 samt f8rlust vid likvidation
av Stena Technoworld International GmbH i Osterrike, -4.
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KONCERNEN NOTER

7 | SKATTER

2019/2020 2018/2019
Aktuell skatt -7 -30
Uppskjuten skatt -101 =131
SUMMA -110 -161
Aktuell skatt
Aktuell skatt fér perioden -9 -30
SUMMA -9 -30
Uppskjuten skatt
Avseendetemporira skillnader -7 -20
Avseende underskettsavdrag -92 -1
SUMMA =101 -131

Uppskjuten skatt avseende temporira skillnader avser huvudsakligen avskrivningar &iver plan pa materiella anldggningstiligéngar. Se not 18.

Avstimning redovisad skattekostnad 201972020 2018/201%
Resdltat ftire skatt 959 1.004
Skatt enligt gallande skattesats fiir moderbolaget 21,4% {22,0%) -120 =221
Effektav andra skattesatser for utlandska dotterfaretag 1 8
Effektav dndrad skattesats — &
Ejavdragsgilla kostnader -19 =20
Ejskattepliktiga intakter 21 75
Utnyttjade underskottsavdrag 12 3
Ej upptagna skattefordringar pé rets férlust -8 -12
Uppskjuten skatt 4 -
Skatt hanforlig till tidigare ar — -1
Ovrigt -3 -2
REDOVISAD SKATTEKOSTNAD =110 -161

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020
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8 | IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Varumérken och Gvrigaimmateriella

ANSKAFFNINGSVARDEN Goodwill kundrelationer anléggningstillgangar Totalt
Ing&ende balans 2018-09-01 1.395 430 94 1919
Rrets anskaffningar - 7 25 32
Korrigering férvirvsanalys kfipt bolag 4 — — -4
Utrangering fullt avskrivna tillgangar - -2 =20 -22
Ormrakningsdifferenser 8 — — 8
UTGAENDE BALANS 2019-08-31 1399 435 99 1.933
Arets anskaffningar — 4 65 &9
Omriékningsdifferenser -61 — — -41
UTGAENDE BALANS 2020-08-31 1338 439 164 1941
ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Ingaende balans 2018-09-01 -797 -84 =37 218
Arets avskrivningar — -58 -4 -72
Utrangering fullt avskrivna tillgangar - 2 20 22
Ormrakningsdifferenser -7 — — -7
UTGAENDE BALANS 2019-08-31 -804 -140 -3 -975
Arets avskrivningar — -57 -13 -70
Omriékningsdifferenser 31 — — 31
UTGAENDE BALANS 2020-08-31 -773 -197 -44 -1.014
REDOVISAT VARDE 2019-08-31 595 295 68 958
REDOVISAT VARDE 2020-08-31 565 242 120 927

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV PA GOODWILL

Goodwill &r inte féremal for nagon arlig avskrivning utan arligen gors
en beddmning av eventuellt nedskrivningsbehov. Fér andra immate-
riella tillgangar och anlaggningstillgangar giirs avskrivningar base-
rade pa den beddmda ekonomiska livslangden. Men dven for dessa
tillgangar gérs bedgmningar om det foreligger behov av nedskriv-
ning utdver de planméssiga avskrivningarna. Det bedémda ned-
skrivningsbehovet baseras pa ledningens férvantan om framtida
injaning och kassaflide.

Gjorda nedskrivningar redovisasi resultatrakningen. En nedskriv-
ning av goodwill kommer aldrig att aterféras.

Beriknade atervinningsvarden for kassaflodesgenererande
enheter baseras pa ledningens femariga prognoser Gver det fria
kassaflidet, vilket i sin tur &r ett resultat Sver prognostiserad for-
saljningsutveckling, rorelseresultat efter avskrivningar, forandring
av rorelsekapital och reinvesteringar.

Varje kassaflddesgenererande enhet utfér specifika femariga
prognoser utifran ledningens basta bedémning och kunskap om
olika marknadsbetingelser. Beriikning av det s& kallade slutvirdet
baseras pa en evig tillvixt — beddmd individuellt f&r varje kassa-
flsdesgenererande enhet — uppgaende till 1,5%—3,0% och berdknas i
enlighet med Gordons tillvaxtformel.

Vid berakning av atervinningsvérdet fir de kassagenererade
enheterna och tillgangarna under 201942020 har en diskonterings-
faktor (WACC - weighed average cost of capital) pa 5,0%-6,2%
efter skatt och B6,2%-8,0% fore skatt anvénts.

Dessa berdkningar visade inget behov av nedskrivning for de
kassagenererande enheterna.

27

05.07.2022 Kkl 23:27

Brgnngysundregistrene

Side 30 av 86



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 983594506

KONCERNEN NOTER

9 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskinerach

Mark och évrig andratekniska Pagaende

Byggnader fastegendom anléggningar Inventarier  nyanliggningar Totalt
ANSKAFFNINGSVARDEN
Ing&ende balans 2018-08-01 2.27% 1.084 8751 2n 238 12.563
Saldabolag — — -874 -2 -37 -913
Arets anskaffningar 8 20 454 12 277 771
Omklassificering 116 9 99 3 =227 —
Forsaljningar och utrangeringar -45 17 -342 -5 -1 -£10
Omriékningsdifferenser 8 -1 18 5 -7 21
UTGAENDE BALANS 2019-08-31 2.366 1.095 8.106 224 241 12.032
Effekt av implementationen avIFRS 16 850 - 133 - — 983
Képta bolag — 10 " — — 21
Arets anskaffningar 13 13 313 4 180 923
Omklassificering 21 3 212 30 =264 —
Férsaljningar och utrangeringar -55 14 =270 -1 — -340
Omriékningsdifferenser -71 -33 -167 -5 -7 -285
UTGAENDE BALANS 2020-08-31 3124 1.074 8.338 252 146 12.934
ACKUMULERADE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR
Ing&ende balans 2018-08-01 -1.144 =210 -5.537 -181 -7.076
Saldabolag — — 294 2 296
Férsiliningar och utrangeringar 24 3 321 5 355
Arets avskrivningar =70 =19 =515 -12 -616
Ormrakningsdifferenser -5 1 -23 ~4 -3
UTGAENDE BALANS 2019-08-31 -1195 -225 -5.462 -190 -7.072
Omklassificering 4 4 — — —
Férsiliningar och utrangeringar 20 — 244 1 265
Arets avskrivningar -184 =20 =574 -1 =791
Rrets nedskrivningar -1 - -1 - -2
Omriékningsdifferenser 37 8 130 4 179
UTGAENDE BALANS 2020-08-31 -1.321 -241 -5.663 -196 -7.421
REDOVISAT VARDE 2019-08-31 117 870 2.644 34 241 4.960
REDOVISAT VARDE 2020-08-31 1.803 833 2.675 56 146 5.513

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020
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10 | AKTIER OCH ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Kapitalandel/

Indirekt&gda Rostetal, % 20-08-31 19-08-31
Returpapperscentralen { Uppsala HB, $16513-8212, Uppsala 50,0 1 1
Jern og Metallomsetning AS, Norge 50,0 5 5
Marlandsmoen Bilepphugging AS, Norge 333 3 2
B\'DImpaktAB,EEBOO4fEO18,ﬁrebm 20,0 — —
SUMMA ? 8
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende redovisat varde 8 7
Andel av drets resultat 4 3
Utdelning /uttag ur handelsbolag -3 -2
Ormrakningsdifferens — -
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 9 8
11 | ANDRALANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAY

20-08-31 19-08-31
Private equity-fonder 1.047 774
Ovriga & 4
SUMMA 1.053 780
For specifikation av arets forandring se not 26, sidan 41.
12 | ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

20-08-31 19-08-31
Rantebarande fordringar 3 ?
Gvrige &9 57
SUMMA 74 66
Ingaende redovisat vérde 66 54
Tillkornmande ferdringar 12 37
Reglerade fordringar — =21
Omfdért tll kortfristiga fordringar -4 -4
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 74 66
Fordringar avseende kapitalfrs#kringar har kvittats mot motsvarande langfristig skuld.
13 | VARULAGER

20-08-31 19-08-31
Révarulager B47 1109
Fardigvarulager 443 572
SUMMA 1.290 1.681

Under Aret har 4 avseendeinkurans kostnadsférts. Vid Arsskiftet uppgick inkuransreserven till 7 (1),
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14 | KORTFRISTIGA FORDRINGAR

KUNDFORDRINGAR 20-08-31 19-08-31
Ej forfallna 1956 2307
Férfallna upp till 30 dagar 121 118
Farfallna mer an 30 dagar 26 33
SUMMA 2,103 2.458

GVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Mervardeskatt 202 284
Derivatinstrument 22 45
Skattekonto 17 8
Rantebarande fordringar 4 &
Gvrige 48 91
SUMMA 313 434

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Férutbetalda omkostnader 122 132
Utlevererade men ef fakturerade varcr 350 470
Ovrigaupplupna intakter 75 a7
SUMMA 547 691

Det bokforda vardet av fordringarna ar lika med det verkliga vardet. | kundfordringar ingér en kreditriskreserv for farvantade kreditforiuster om 10 {15). Avtalstillgangar far
koncernen bestar av fordringar fir utlevererade men ejfakturerade varor samt vriga upplupna intékter.

15 | KASSA OCH BANK

20-08-31 19-08-31
Kassa och bank 2.572 1.345
Bankdepéer é 2
SUMMA 2578 1.347
16 | EGET KAPITAL

Verkligt

Specifikation av reserver viirdereserv Sakringsreserv Omrikningsreserv  Omvérderingsresery Summa
Ing4ende balans reserver 2018-09-01 89 - 23 53 165
Arets forsndring verkligt vérderesery -89 — — — -89
Arets forsndring sikringsreserv — 15 — — 15
Arets forandring omnrikningsresery - - 3 — 3
Rrets forandring sakring av nettainvestering - - - 4 &
UTGAENDE BALANS RESERVER 2019-08-31 — 15 26 59 100
Arets forindring sikringsreserv — -8 — — -8
Arets firsndring omriskningsreserv — — -53 — -53
Arets firandring sikring av nettainvestering - - - 24 24
UTGAENDE BALANS RESERVER 2020-08-31 — 7 -27 83 63

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020
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SAKRINGSRESERV

Reserven avser verkligt vardeférandring pa derivatinstrument som sikrar ett bindande atagandei utlindska valuta.

OMRAKNINGSRESERV

Kursdifferenser som ar hanfdrliga till omrakning av koncernens utlandska dotterfiiretags funktionella valutor till SEK ackumuleras

i omrakningsreserven.

RESERV FOR SAKRING AV NETTOINVESTERING

Reserven omfattar omvardering av lan som upptagits i syfte att sékra nettoinvesteringari dotterfdretag.

INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE

Avser minoritetsagarens andeli Repur AB (0,5%) -2 (-1,) Bilretur ABC AB (48%) 1 (1), BatteryLoop Technologies AB (6,25%) 0 (0) och Tred Carpi

spa (4%) 2 (2).

17 | PENSIONER OCH LIKNANDE FORPLIKTELSER

20-08-31 19-08-31
Ingdende redovisat varde 13 14
Aktuarfell vinst/forlust 1 1
lanspraktagande under perioden -2 -2
Ormrakningsdifferenser mm -1 -
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 1 13

FORMANSBESTAMDA PENSIONSPLANER

Formansbestimda pensionsplaner omfattari huvudsak alders-
pension dir arbetsgivaren har ett tagande att betala livsvarig
pension motsvarande en viss garanterad procentuell andel av [Gnen
eller ett visst arligt belopp. Intjanandet avseende alderspension byg-
ger pa antalet anstallningsar. Den anstillde maste vara ansluten till
planen ett visst antal &r f&r att uppna ratt till full Alderspension. Fér-
mansbestamda planer finns huvudsakligen i Norge. Dessa planer
avser i sin helhet tidigare anstallda, varféringa nya inbetalningar
gors. Pensionsskulden avseende formansbestimda planer uppgar
1ill 11 (13). For de aktuariella berakningarna i Norge har en diskonte-
ringsranta pa 1,5,% (1,8%) tillampats och forvantad loneskningstakt
har beréiknats till 2,0% (2,25%).

AVGIFTSBESTAMDA PENSIONSPLANER

Planerna omfattar i huvudsak alderspension, sjukpension och
familjepension. Premierna betalas [&pande under &ret av respektive
koncernforetag till olika férsakringsfaretag. Storleken pa premierna
baseras pa lnen. Pensionskostnaderna for periodeningar i resultat-
rakningen och uppgar till 182 (178).

For ett flertal av de svenska koncernforetagen tryggas ataganden
genom alderspension och sjukpension far tjAnstemén genom
férsikring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet far finansiell rap-
portering, UFR 3 ar detta en formansbestamd plan som omfattar
flera arbetsgivare. For rakenskapsaret har koncernen inte haft till-
gangtill sadan information som gdr det mdjligt att redovisa dessa
planer som en farmansbestdmd plan, da Alecta fér ndrvarande inte
kan tillhandahalla specifika férmansbestidmda belopp for de som
ingar i planen. Pensionsplaner som tryggas genom férsakring i
Alecta redovisas dirfdr som en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter
fér pensionsforsikringar som 4r tecknade i Alecta uppgar till 79
(76).

31
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18 | UPPSKJUTNASKATTER

UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR 20-08-31 19-08-31
Ingdende redovisat varde 260 375
Tillkommande fordringar 16 14
Reglerade ferdringar -93 =131
Omrakningsdifferenser —4 2
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 179 260

Uppskjutna skattefordringar avseende skattemissiga underskottsavdrag vilka inte har redovisats i resultat- ach balansrikningarna uppgartill 217 {313).
Tidsbegransningar i utnyttjandet finns i Finland.

UPPSKJUTNA SKATTESKULDER 20-08-31 19-08-31
Ingdende redovisat virde 320 393
Avsittningar under perieden 37 24
Salda bolag — -93
lanspréaktagande under perioden -7 —4
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 348 320
UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR /SKATTESKULDER FORDELADE PER BALANSPOST 20-08-31 19-08-31
Materiellatillgangar -263 -238
Varulager 15 &
Fordringar & -
Ovriga avsatiningar 74 78
Skulder -23 -1%
Férlustavdrag 22 113
SUMMA -16% -60

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020
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19 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Av Bvriga avsattningar bestar huvuddelen av avsattning for framtida saneringskostnader for fororenad mark 472 (448).
Fj tryggade pensionsattaganden (kapitalfsrsakringar) har kvittats mot motsvarande lngfristig fordran.

20-08-31 19-08-31
Ingaende redovisat vérde 626 bbb
Avsittningar under pericden 50 93
lanspraktagande under perioden ~44 -132
Omrikningsdifferenser -4 1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 626 626

AvsEttningarna forvantas huvudsakligen betalas efter mer n 12 manader. Vissa av koncernens bolag bedriver verksamhet p& mark vilken har eller kan ha férorenats.
Stena Metallkoncernen har genom tecknande av en miljférsikring Sverfdrt risken for aterstillande av fdrorenad mark till ett frsikringsbolag. Férsikringsbolagets ata-
gande galler s4 |ange férsakringspremien betalas. DA férsakringsbolaget aterftirsakrar en del av risken hos ett av koncernen gt féirsakringsbolag redovisas | koncernredo-
visningen den beriknade skulden f&ir samtligai koncernen ingaende bolag. Férsékringen tiicker den beréknade saneringskostnaden, upptagen till det mest sannolika utfal-
let, fiirkencernens samtliga driftstallen. Premien betalas arligen och redovisas under rubriken Kostnad salda varor.

20 | OBLIGATIONSLAN

Lanen &r emitterade av AB Stena Metall Finans (publ) med borgen av moderbolaget. Lanen [&per med rérlig rénta. Samtliga abligationslan har
Nibor alternativt Stibor 3 manader som rantebas.

Obligationslén Aterstaende loptid Marginal 20-08-31 19-08-31
NO0010734895 2015-2019 — 2,85 — 500
SEO007158373 2015-2020 — 3,00 — 100
SE0008373831 2014-2021 - 4,05 — 400
NO0010752710 2015-2020 Té& 3,50 2858 1.000
NOO010744095 2016-2022 2& 4,35 400 400
NOO010766157 2016-2022 28 4,35 200 200
NO0010823362 2018-2023 3& 2,15 200 800
SEO014402285 2020-2024 Lér 275 200 —
SEQ013774916  2020-2025 S& 2,06 200 —
SE0014402293 2020-2025 Sa 250 800 —
SUMMA 4.268 3.600

21 | LANGFRISTIGA SKULDER

RENTEBARANDE LANGFRISTIGA SKULDER 20-08-31 19-08-31
Balanserade leasingataganden 570 5
Ovriga skulder 59 137
SUMMA 629 142

Kongernen har avtal om kreditléften om 1.300 (1.000), varav 1.300 (1.000) &r ] utnyttjade. Avtalet bygger pa att finansiella nyckeltal uppratthalls.

GVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER
Ovriga skulder 2 4
SUMMA 2 &

33
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22 | KORTFRISTIGA SKULDER

RANTEBARANDE KORTFRISTIGA SKULDER 20-08-31 19-08-31
Balanserade leasingataganden 198 12
Ovriga skulder 78 78
SUMMA 276 90

Kencernen har avtal om checkkreditléften om 650 (650) varav 650 (650) &r ¢ utnyttjade. Avtalet bygger p4 att finansiella nyckeltal uppratthalls.

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Personalens |6ner och kallskatter 131 103
Mervirdesskatt 4é 47
Derivatinstrument 32 &7
Fiirskott fran kunder g 14
Punktskatter 6 5
Fastighetsskatt 2 4
Ovrigt 30 47
SUMMA 256 291

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupen varukostnad 383 553
Upplupna léner ochlnebikestnader 420 405
Destruktionslager- och slamresery 163 137
Deponikostnader 19 1%
Rantor M 12
Ovriga upplupna kostnader 303 209
Férutbetalda intakter 14 45
SUMMA 1313 1.380

Forskott fran kunder samtfarutbetalda intakter utgsr avtalsskulder for kencernen. Ingdende avtalsskuld har [ sin helhet intéktsforts under &ret.

23 | LEASING

KONCERNEN SOM LEASETAGARE

Stena Metallkoncernen tillimpar fran och med 1september 2019 den nya redovisningsstandarden IFRS 16. Nedan beskrivs effekterna pa
balansrakningen av den nya standarden. Koncernens leasingavtal avser hyra av lokaler, charter av fartyg samt maskiner. Vidareuthy ming fére-
kammer g}, Nyttjanderattstillgangarna skrivs av linjért dver leasingavtalens [5ptid, som varierar fran 14ar till kontrakt utan sluttid. Betalningar
for korttidsleasing samt leasingavtal med lagt varde kostnadsférs [Gpande i resultatrikningen,

Overgangseffekt pé balanserade leasingataganden 1september 2019 19-09-01
JAtaganden operationella leasingavtal 31augusti 2018 1330
Diskonterat varde -154
Finansiella leasingavtal 31augusti 2018 20
Avgar: korttidsleasing och leasingavtal med gt vérde =213
SUMMA 983
Paverkan pa materiella anliggningstillgingar 1 september 2019 19-09-01
Fastigheter 830
Fartyg 9%
Maskiner 34
SUMMA 963

Vidtillampningen av IFRS 16 fér firsta gdngen har koncernen anvént féljande praktiska antaganden:
- Den marginellalaneriintan har anvéints sem diskonteringsfaktor fr leaseavtal. Diskonteringsriintan &r beroende av kontraktens valuta och varierar mellan 2,75%-4,88%.
- Leaseavtal med kvarvarande leaseperiod kortare an 12 méanader och avtal med [agt varde per 1 september 2013 har klassificerats som korttidsavtal.

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020
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REDOVISADE BELOPP | KONCERNENS BALANSRAKNING 31 AUGUSTI 2020 20-08-31
Nyttjanderattstillgingar

Byggnader Fall
Fartyg 35
Maskiner 22
SUMMA 768

Balanserade leasingataganden

Langfristiga 570
Kortfristiga 198
SUMMA 768
REDOVISADE BELOPP | KONCERNENS RESULTATRAKNING 31AUGUSTI 2020 20-08-31
Avskrivningar

Byggnader -13
Fartyg -4
Maskiner -1
SUMMA -188
Réntekostnader -21

KONGERNEN SOM LEASEGIVARE
Arets intakt fér operationella leasingavtal uppgick till 64 (96) ach avser huvudsakligen charterintakter fran ett fartyg. Ett av fartygen avyttra-
des under rikenskapsaret, vilket firklarar den minskade intikten jamfort med féregaende ar.

Framtida minimileaseintékter uppgick per balansdagen till: 20-08-31 19-08-31
Inom ett &r b4 45
Mellan1och 54&r 34 99
Mer&n fer &r — 1
SUMMA MINIMILEASEINTAKTER 98 165

24 | STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

20-08-31 19-08-31
Stéllda sikerheter till kreditinstitut
Fartyg 137 215
Materella anlaggningstilgangar, leasingfinansiering — 18
SUMMA 137 233
Stéllda stikerheter fér dvriga skulder
Likvida medel 8 1
SUMMA 18 1
SUMMA STALLDA SAKERHETER 155 234
Eventualforpliktelser
Borgensfarbindelser 101 100
Garantiférbindelser och évriga ansvarsférbindelser 385 368
Kvarstiende ataganden Private equity-fonder 590 412
Belagsmannaansvar i handelsbolag 19 17
SUMMA EVENTUALFORPLIKTELSER 1.095 897
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25 | KASSAFLODE OCH FORVARY

| kassaflodesanalysen har effekterna av férvarvade och avyttrade
dotterfdretag och affarsenheter exkluderats fran dvriga férindringar
ibalansrakningen. Summan av betalningarna for dessa forvarv/avytt-
ringar efter avdrag for likvida medeli de forvarvade/avyttrade enhe-
terna redovisas pa egenradi kassaflodesanalysen. Ocksa effektenav
valutakursférandringar vid omrikning av utldndska koncemféretag
exkluderas, eftersom dessa effekter inte paverkar kassaflddet.

Kassa och bank omfattar kassa, omedelbart tillgangliga bank-
tillgodohavanden samt Gvriga penningmarknadsinstrument med
ursprunglig l6ptid understigande tre manader.

Betalda rantor uppgick till <127 (<127} och erhallna rantor till
5(10). Erhalina utdelningar uppick till 21 (13).

Under aret har féljande férandringar skett i koncernens samman-
sdttning: Sikkerhetsmakulering ASi Norge forvarvades. Bolaget
arbetar med hamtning, transport och destruktion av kansliga doku-
ment och andra lagringsenheter. Gladdkvarns Invest AB som dgeren
fastiget i Huddinge forvarvades. Stena Fragmentering AB fusionera-
des med Stena Recycling AB och fyra vilande bolag likviderades.

| nedanstaende tabell analyseras forandringen av koncernens
rantebarande skuld.

Effekt paIB av Kassaflides- Omklassifice-  Ovriga ej kassa-

19-09-01 IFRS 16 paverkande ringar  flidespéverkande 20-08-31
Langfristiga obligationslan 3.000 — 1.400 -1.000 — 3.400
Léangfristiga balanserade leasingataganden — 785 -188 - =27 70
Oviga lAngfristigalan 142 — -5 -78 - 59
Korfristiga obligationslan 600 — -732 1.000 — 248
Kortfristiga balanserade leasingataganden - 178 - — - 198
Ovrigakortfristiga lan 90 — =90 78 - 78
SUMMA RANTEBARANDE SKULD 3.832 983 385 - -27 5.173

26 | FINANSIELLA INSTRUMENT/RISKER

Naoten nedan beskriver koncernens finansiella instrument samt den
finansiella riskhanteringeni Stena Metallkoncernen. Redavisnings-
principer for finansiella instrument beskrivs i "Redovisnings- och
virderingsprinciper” pa sidorna 17-21 och finansiell riskhantering
langre fram i denna not. Andra nater som inkluderar information som
anvindsinot 26 ar not 5 Ovriga rorelseintakter och rorelsekostna-
der, not 1 Ovriga langfristiga vardepappersinnehav, not 12 Andra
langfristiga fordringar, not 20 Obligationslan, not 21L&ngfristiga
skulder samt not 22 Kortfristiga skulder.

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Finansiellainstrument i Stena Metallkoncernen bestar av bank-
lan, derivat, leasingkontrakt, leverantorsskulder, kundfordringar,
obligationer, aktier och andelar samt kassa och korta investeringar.
Den priméra risk som uppstar vid handel med finansiella instrument
ar marknadsrisk som inkluderar ranterisk, valutarisk, prisrisk, kredit-
risk och likviditetsrisk. Alla dessa risker hanteras genom efter-
levande av de upprattade policies for riskhantering som faststills
av styrelsen.

Finasiellainstrument

till verkligt véarde via Upplupet Totalt Totalt
31augusti2020 resultatrékningen?  anskaffnngsvirde bokfart virde verkligtvéarde s
Tillgéngar
Andra langfristiga virdepappersinnehav 1.053 1.053 1.053
Andra langfristiga fordringar 74 74 74
Kundfordringar 2203 2103 2.103
Derivatingdende i dvrigafordringar 22 22 22
Kortfristiga placeringar 1201 1.201 1.201
TOTALA TILLGANGAR 2276 2177 4.453 4453
Skulder
Obligations|an 4268 £.268 4268
Rantebarande skulder 905 905 905
Leveranttrsskulder 1.297 1.297 1297
Derivatingdende i 8vriga skulder 32 32 32
TOTALA SKULDER 32 6,470 6502 6502

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020
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Finasiellainstrument

till verkligt vérde via

Upplupet Totalt Totalt

31augusti2019 resultatrikningen®  anskaffnngsvirde bokfirt viarde verkligt véirde
Tillgangar

Andra |angfristiga vardepappersinnehav 780 780 780
Andra langfristiga fordringar b6 13 3]
Kundfordringar 2.458 2,458 2.458
Derivatingdende | évriga fordringar 45 45 45
Kortfristiga placeringar 1.028 1.028 1.028
TOTALA TILLGANGAR 1.853 2,524 4.377 4377
Skulder

Obligationslan 3.600 3.400 3.6%94
Rantebarande skulder 232 232 232
Leveranttrsskulder 1709 1709 1709
Derivatingaende i tvriga skulder &% &9 &7
TOTALA SKULDER &9 5.541 5.610 5.704

1} Finansiella instrument till verkligt virde viaresultatrakningen inkluderar derivat som innehas i sakringssyfte, meninte inkluderad| sikringsredavisning bland &vriga

skulder/fordringar, -10 (-24).

2} Av koncernens utestdende obligationslan om 4.268 MSEK 4r 2.668 private placement. Aterstaende 1.600 MSEK &r noterade pé reglerad biirs ech med korta Bptider.
Marknadsvarderingarna &r forenklade och baserade pa noterade obligationer, sammantaget bedéms marknadsvardet vara detsamma som bokfért varde.

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Kongernen utsitts genom sin verksamhet f&ér en mangd olika finan-
siella risker. Koncernens policies fokuserar pa oférutsigbarheten pa
de finansiellamarknaderna och efterstravar att minimera patenti-
ella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat, Kon-
cernen anvander derivatinstrument fér att sakra viss riskexpone-
rings. Riskhanteringen skits av en central finansavdelning, "Finans”,
enligt ovan policies som faststéllts av styrelsen. Finansidentifierar,
utvérderar och sakrar finansiella risker i nira samarbete med kon-
cernens operativa enheter. Styrelsen upprattar skriftliga policies
saval for den dvergripande riskhanteringen som fér specifika omra-
den, sAsom valutarisk, ranterisk, kreditrisk, prisrisk, anvandning av
derivata och icke-derivata finansiella instrument samt placering av
gverlikviditet. Koncernen anvander sig av finansiella instrument for
att reducera risken for storre resultatpaverkan fran prisférandringar
pa valuta-, rante- och oljemarknaderna. Som grundprincip finansie-
ras anlggningstillpdngar med [Angfristig upplaning i form av obliga-
tionslan, banklan och leasing. Varje dotterbolags tillgangar finansie-
ras i lokal valuta och i den man tillgangar och skulder i respektive
valutainte kan matchas, justeras nettopositionen med hjlp av
finansiella instrument. For att uppné en dnskad valutamix och
rantebindningsprofil anvands olika typer av ranteinstrument sasom
swappar till fast rinta, swappar med kombinerad valuta- och rante-
bindning eller ranteoptioner som binder rantenivan inom vissa inter-
vall. Valutarisker uppstar dels vid omrékningen till svenska kronor

av resultat- och balansposter i utlandsk valuta och dels vid omrak-
ningen av kassafldden i utlandsk valuta. Dessa valutarisker reduce-
ras genom sitkring av valutakurser med terminskontrakt eller lan i
lokal valuta. Prisfluktuationer pa bunkerolja hanteras genom sitkring
i finansiella instrument avseende priset pa raolja. Ovan ndmnda
finansiella risker hanteras huvudsakligen av finansavdelningen i
Sverigei enlighet med de befogenhetsramar som angesi koncer-
nens Finanspolicy.

MARKNADSRISK

Ranterisk avseende kassafléden och verkliga varden

Eftersom koncernen inte innehar nagra visentliga rinteb4rande till-
gangar ar koncernens intékter och kassafldde fran den lipande
verksamheteni allt visentligt oberoende av forandringar i mark-
nadsréintor. Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig uppla-
ning. Upplaning som gdrs med rérlig rinta utsitter koncernen far
ranterisk avseende kassafldde vilken delvis neutraliseras av kassa-
medel med rérlig ranta. Upplaning som gdrs med fast ranta utsétter
koncernen for ranterisk avseende verkligt varde.

Koncernen tar vanligtvis upp langfristiga lan till rérlig ranta. Kon-
cernen hanterar delvis rianterisken avseende kassaflédet genom att
anvanda ranteswappar med den ekonomiska innebiirden att kon-
vertera upplaning fran rorliga till fasta rantor.

Rénteswappar innebar att koncernen kommer Gverens med
andra parter att, med angivna intervaller (vanligen kvartal), utviixla
skillnaden mellan rantebelopp enligt fast kontraktsranta och det
rérliga rantebeloppet, berdknande pé kontrakterade nominella
belopp. Koncernen har valt att inte tillimpa sakringsredovisning pa
ranteswappar varpa omvarderingseffekten av dessa redovisas i
finansnettot i resultatrikningen. Med beaktande av innehavda ran-
teswappar beldper 0 (0) av koncernens rantebirande skulder till
fastranta och 5173 (3.832) till rérlig. Den viktigaste rérliga réantan
ar STIBOR-baserad.

Om rantan skulle firandras med +—1% skulle koncernen belastas
med 52 (38) hdgre/lagre rantekostnader, med alla andra variabler
konstanta.
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Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsétts for valutarisker fran
olika valutaexponeringar. Valutarisk uppstar genom framtida affars-
transaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt nettoinveste-
ringar i utlandsverksamheter.

Omrékningsdifferenser fran nettoinvesteringar:
Omrikningsdifferenser fran exponering av nettotillgangar i utland-
ska dotterbolag fors direkt till koncernens eget kapital.

Bokfart varde pa nettotillghngarna i koncernens dotterbolagi
utlandsk valuta uppgick per 31 augusti 2020 till 297 (451). En for-
andring med 1% av vardet | SEK mot de utlandska valutorna skulle
per 31augusti 2020 paverka eget kapital med 3 (5).

Se &ven avsnittet "séikring av nettoinvesteringi utlandsverksam-
heten” langre ner i denna nat.

Sikring av nettoinvestering i utlandsverksamheter
Maderbolaget har via koncernens finansbolag upplaning i NOK
uppgaende till 330 MNOK (330 MNOK) vilken &r identifierad som
sakring av nettoinvestering i koncernens dotterfdretag i Norge.
Kursvinsten pa omréikning av upplaning till svenska kronor uppgar
for aret till 31(7) och redovisas i Bvrigt totalresultat.

Omrékningsdifferenser fran balansexponering:
Koncernledningen har infort en policy som krédver av koncern-
foretagen att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella
valuta. For att hantera den valutarisk som uppkommer fran redovi-
sade tillgangar och skulder, anvander koncernféretagen termins-
kontrakt som tecknas genom koncernens finansbolag.

Monetéra tillgangar och skulder i utléindsk valuta som uppstar
som en foljd av bolagets verksamhet omvarderas till balansdagens
kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk sakring av virdet pa
dessa balansposter, sdsom valutaswappar, valutatermins- eller
valutaoptionskontrakt, varderas till verkligt varde vilket inkluderar
en omrakning till balansdagens kurs och férandringen i verkligt
varde redovisas som kursdifferenser i koncernens resultatrakning
dér ocksa omrakningen av de monetara tillgangarna och skulderna i
utlandsk valutaredovisas.

| kancernen finns exponering i den externa upplaningen da denna
delvis skeriannan valuta &n den funktionella valutan. D& koncer-
nens finansbolag har investeringar i finansiella instrument i annan
valuta an den funktionella sékras dessa genomterminskontrakt.
Styrelsen har gett bolaget viss méjlighet att gdra investeringar utan
valutasikring. Den 31 augusti 2020 var hela den externa uppla-
ningen som gjorts i annan dn den funktionella valutan och majorite-
ten av investeringar i finansiella instrument i utlandsk valuta sdk-
rade genom fx derivat. Omrikningsexponering i dvriga finansiella
fordringar och skulder bedéms som liten da dessa posteriallt
vasentligt - nominerade i de enskilda koncernbolagens funktionella
valutor.

Omradkningsdifferenser fran transaktionsexponering:
Kongernledningen har infért en policy som kraver av koncernféreta-
gen att dessa hanterar sin valutarisk mot sin funktionella valuta. For
att hantera den valutarisk som uppkommer fran framtida affars-
transaktioner, anvander koncernféretagen terminskontrakt som
tecknas genom koncernens finansbolag.

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020

Koncernen viljer normalt inte att tillimpa sakringsredovisning pa
de valutaterminer somingatts, varpa marknadsvarderingen ay
dessa kontrakt [pande redovisas i resultatrakningen. Per 31augusti
2020 aterfinns dock foljande ef fekter av sakringsredovisning gal-
lande sdkring av valutarisker.

Valutasakring 2020
Verkligtvirde -6
Nominellt varde =110

Férfallostruktur September 2020

Sakringsfarhallande 1M

Vardefirandring, utestdende sikringsinstrument sedan
1septernber 2019 -1¢

Virdeffirandring, sikrat cbjekt som anvinds fér att
bestamma sakringseffektivitet 16

Fdljande tabell visar koncermnens terminskontrakt per balansdagen.

Terminskontrakt,

nominellt belopp MSEK Kiipt Silt
DKK 18

EUR [

NCK 9

PLN 4

SEK 325

uso 462
PRISRISK

Koncernen haller lager av obearbetat och bearbetat material, Det
bearbetade materialet siljs pamarknaden till det radande mark-
nadspriset. Genomloppstiden fran att material kips in, bearbetas
och saljs varierar. Under denna tid kan marknadspriset pa materialet
andras varfor koncernen har en prisrisk i lager. Priset pa vissa pro-
dukter kan sikras genom derivat medan andra inte gar att sikra.
JArn &r en s&dan produkt som inte gar att sikra.

Den 31augusti 2020 hade koncernen ett jarnlager om 413 MSEK
(547). Av detta var 259 MSEK (410} sélt men inte levererat. Om
marknadspriset pa jarn hade férstarkts/forsvagats med 10% i for-
hallande till det radande marknadspriser den 31augusti 2020, med
alla andra variabler konstanta, skulle marknadsvardet pa j&rnlagret
per den 31augusti 2020 ha varit 15 (14) higre/|agre, justerat for
redan salda delar av jarnlagret. Denna forandring skulle paverka
marginalen pa forsaliningen av dessa produkter med motsvarande.

Koncernens finansverksamhet handlar med finansiella instru-
ment som till dvervigande del handlas pa en aktiv marknad och dér
varderingen baseras pa noterade marknadspriser. De typer ay inne-
hav koncernen hade 31augusti 2020 kan delasinifyraportfoljer,
Private Fquity, hedgefonder, strategisk aktie- och obligationsportfilj
samt tradingportfdlj. Koncernens strategi ar att de olika portféljerna
beter sig olika vid olika marknadslagen och darmed bidrar diversifie-
ringen till att aktiemnarknadskorrelationen blir lagre jamfort med en
ren aktiemarknadsexponering. Férenklat uttryckt kapas toppar och
battnar jamfort med aktierarknaderna.

Den 31augusti 2020 hade koncernen 1.201(1.028) i kortfristiga
vardepapper och 1.053 (780) i langfristiga vardepapper. Om mark-
naden generellt hade forstarkts/forsvagats med 10% den 31
augusti, med alla andra variabler konstanta, skulle arets resultat ha
varit 225 (181) hdgre/lgre da samtliga vardepapper virderas till
marknadspris.
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MOTPARTSRISK
| koncernens operativa verksamheter uppstar kreditrisker i form av
kundfordringar samt forskatt till leverantérer. Koncernen har en av
styrelsen antagen kreditpolicy, varje bolag har dessutom en kredit-
instruktion. Grundléggande &r att alla motparter skall ha en god
aterbetalningsférmaga. Kunderna kan delas in i tre olika kategorier;
de somkan kreditfGrsakras, de som kan lamnabetryggande siker-
het i form av forskottsbetalning samt de som efter analys kan bevil-
jas en dppen kredit.

Motpartsrisk uppstar aven genom likvida medel, derivatinstru-
ment och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Alla finan-

Finansiella tillgingar/

siella instrument och likviditet handlas med motparter som bedéms
habetryggande kreditvardighet och dar villkor och avrakningsruti-
ner &r vél dokumenterade. Normalt stills inga séikerheter fran
nagondera parten.

Finansiella derivat som ar inkluderade i ISDA-/ramavtal och ar
féremal far nettning, framgar av nedanstaende tabell.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens
slut ar verkligt varde pa de derivatinstrument som redovisas som
tillgangar i balansrakningen,

Finansiellainstrument som
omfattas av ramavtalom
kvittning men sominte

Finansiella
instrument

Belopp redovisade
i balansikni

31augusti2020 skulder brutto Nettade bal redovisas netto nettobelopp
Derivat
finansiella tillgangar 22 22 6 1é
Derivat
finansiella skulder -32 -32 -6 26
TOTALT -10 - -10 - -10

LIKVIDITETSRISK

Kassaflodesprognoser upprattas av koncernens rérelsedrivande
bolag och aggregeras pa koncernniva. Koncernens finansbolag féljer
noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsresery for att
sakerstilla att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att
mta behovet i den lopande verksamheten samtidigt som det
l6pande bibehaller tillrckligt med utrymme pa avtalade kreditfacili-
teter som inte utnyttjas sa att koncernen inte bryter mot &nelimiter
eller [anevillkor p& nagra av koncernens lanefaciliteter. De villkor,
kovenanter, koncernen har mot motparterna for kreditfaciliteterna
ar koncernens rantebérande nettolaneskuld i forhallande till koncer-
nens EBITDA som inte far dverstiga 3,8 samt EBITDA i forhallande
till rintenettot som inte far understiga 3,4.

All likviditet | koncernen hanteras av koncernens finansbolag.
Finansbolaget placerar verskottslikviditet pa rintebérande avrak-
ningskonton, i tidsbunden inl&ning, penningmarknadsinstrument
och omsittningsbara vardepapper, beroende pé vilket instrument
som har lamplig Bptid eller tillracklig likviditet for att tillgodose
utrymmet som bestdms av ovan namnda prognoser.

P balansdagen hade koncernen likvida medel pa 2,578 (1.347)
och outnyttjade kreditfaciliteter pa 1.950 (1.650).

Nedanstaende tabell visar koncernens finansiella skulder upp-
delade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram tillden
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar de
avtalsenliga, gj diskonterade kassaflodena. Ranta har beriknats
panu géllande rérlig marknadsréinta.

31augusti 2020 Mindre &n 14r Mellan1och 2 &r Mellan 2 0ch 5 &r Mer &n 5 &r
Obligationslan 981 278 2.734

Balanserade leasingataganden 162 121 275 377
Ovrigarantebarande skulder 80 59

Leverantsrsskulder 1.297

Derivatinstrument 32

SUMMA 2,552 1.078 3.009 377
31augusti2019 Mindre &n 14r Mellan 1och 2 &r Mellan 2 oeh 5 &r Mer in 5 4r
Obligationslan 710 1474 1.643

Rantebarande skulder 73 86 &0

Leverantsrsskulder 1709

Derivatinstrument 69

SUMMA 2,581 1.560 1723

39
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FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE
For enjamfarelse mellan bokfort vérde och verkligt varde pakon-
cernens finansiella instrument hanvisas till den férsta tabellen i
denna not. Denna tabellinkluderar koncernens finansiella skulder
som varderas till upplupet anskaffningsvérde i balansrakningen den

31 augusti 2020 och dér upplysning ska lamnas om det verkliga var-
det samt de finansiella tillgangar och skulder som varderas till verk-
ligt vardei balansrakningen.
Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt
varde, utifran hur klassificeringen i verkligt vérdehierarkin gjorts.

31augusti2020 Niva1 Nivi2 Niva3 Totalt
Finansiella tilgangar till verkligt varde via resultatrakningen:

- Derivat 22 22
- Kortfristiga placeringar 847 354 1201
-Andralangfristiga virdepappersinnehav 1.053 1.053
TOTALATILLGANGAR 847 376 1.053 2276
Finansiella skulder till verkligt vérde via resultatriakningen:

- Derivat -32 -32
TOTALA SKULDER -32 -32
31augusti2019 Niva1 Niva 2 Niva3 Totalt
Finansiella tilgangar till verkligt varde via resultatrakningen:

- Derlvat 45 45
- Kortfristiga placeringar [l 47 1028
Finansiella tillgangar som kan séljas 780 780
TOTALATILLGANGAR 811 462 780 1.853
Finansiella skulder till verkligt varde viaresultatrakningen:

- Derlvat -6% ~&%
TOTALA SKULDER -69 -69

DE OLIKA NIVAERNA DEFINERAS ENLIGT FOLJANDE:
Finansiellainstrumentinival

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pabalansdagen.

En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs,
maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller dvervakningsmyn-
dighet finns latt och regelbundet tillgéngliga och dessa priser repre-
senterar verkliga och regelbundet férekornrnande marknadstrans-
aktioner pa armlingds avstand. Det noterade marknadspris som
anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella kép-
kursen. Dessainstrument aterfinnsinival.

Finansiellainstrument iniva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad (t.ex. OTC-derivat) faststéls med hjilp av varderingstek-
niker. Harvid anvands i s& stor utstriickning som méjligt marknads-
information d& denna finns tillgnglig medan féretagsspecifik infor-
mation anvands i sa liten utstrackning som méjligt. Om samitliga

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020

vasentliga indata som krévs for verkligt vardevarderingen av ett
instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. Kortfris-
tiga vardepapper som aterfinns i niva 2 avser innehav i virdepap-
persfonder dar verklig vardering baseras pa noterade priser pa
marknader som inte beddms vara aktiva.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella
instrument inkluderar

= Verkligt varde for ranteswappar berdknas som nuvirdet av
beddmda framtida kassafliden baserat pa observerbara
avkastningskurvor.

Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls genom
anvandning av kurser fér valutaterminer pa balansdagen, dar
detresulterande virdet diskonteras till nuvarde.

Noteraatt alla verkliga varden som faststélls med hjalp av varde-
ringstekniker aterfinns i niva 2. Det har inte skett nagra éverforingar
mellan niva 1och niva 2 under aret.
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Finansiella instrument niva 3

| de fall ett eller flera vasentligaindata i verkligt vardevarderingen

inte baseras pa cbserverbar marknadsinformation. Det har inte

skett nagra Sverforingar av befintliga finansiellainstrument till eller

fran niva 3under aret.
Fdljande tabell visar férandringarna fér instrument pa niva 3:

Specifikation av finansiella instrument niva 3 20-08-31 19-08-31
Ingdende balans 780 629
Totalt orealiserd vinst/ftrlust

- Valutaeffekter redovisade i resultatrikning -50 27
- Redovisat i resultatrakningen 32 84
Likvid frankap 365 148
Likvid fran forsiljning -152 -15%
Management fee 15 14
Realiserat resultat redovisat | resultatrakning 63 37
UTGAENDE BALANS 1.053 780

Bestandsdelarna iniva 3, verkligt varde hierarki, bestar av
investeringar i onoterade private equity-fonder. Verkligt varde
bestéms utifran nettotillgangsvardena i fonden, som méts av

respektive fondfdrvaltare i enlighet med allmént vedertagen praxis,
International Private Equity och Venture Capital Guidelines (IPEV).

Foljande tabell summerar de kontraktuella nettovérdena av koncermnens derivatkontrakt. Nominella belopp &r bruttobelopp.

Nominellt belopp Verkligtviirde  Nominellt belopp Verkligt viirde
Tillgéngar 0 19 2018
Valutariskhantering
Valutaswapkontrakt
positiv position
negativ position 3.977 4 3.447 -18
Valutaterminskontrakt
positlv position 949 1% 467 43
negativ position 279 -18 1.560 -50
Oljeriskhantering
Oljeterminskontrakt
positiv positicn 84 4 [14 2
negativ position 255 -6 17
Metallriskhantering
Metallterminskontrakt
positiv position 14 1
hegativ position 8 & -1
Aktieriskhantering
Optioner/Futures
positlv position 1 1

negativ position

#
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2019/2020 201842019

Medelantal anstallda Totalt Varav man Totalt Varavman
Moderbolaget

Sverige 8 3 27 13
Datterbolag

Sverige 2.017 1.549 1957 1516
Danmark 392 278 233 195
Nerge 247 206 354 278
Finland 18 a2 125 86
Tyskland 71 &0 86 70
Schweiz — — 1 1
Italien 135 15 144 124
Polen 59 362 568 374
USA 2 2 2 2
KONCERNEN TOTALT 3.506 2.659 3.497 2.659

Medelantalet anstallda har bersknats gencm att av bolaget betalda ndrvarotimmar under dret har stillts | relation till en Inom féretaget normal arsarbetstid.
Styrelsen bestar av tva kvinnor och fern mén i bide koncern och mederforetag. Ledande befattningshavare i Stena Metall &r samtliga mén.

Ldner, erséttningar och sociala kostnader

201942020

2018/2019

Léner ochandra
erséttningar

Sociala kostnader
(varav pensio n)

Léneroch andra
erséttningar

Sociala kostnader
(varav pEnsiun)

Moderbalaget 33 29(9) 51 2902
Detterbolag 1751 571 (183) 1738 568(178)
KONCERNEN TOTALT 1.784 600 (192) 1.789 597 (190)
Laner och andra erséttningar Maoderbolag Dotterbolag Moderkolag Dotterbolag
Styrelse och VD

Léner n 44 13 41
Tantiem é 10 S 1%
Ovriga anstillda

Léner 12 1.640 27 1.597
Tantiem 4 57 [ 81
KONCERNEN TOTALT 33 1.751 51 1.738

Pensionskostnader avseende moderbolagets VD och styrelse uppgr till 4 (4) och utestiende pensionsfarpliktelser uppgar till 108 (37).

Avtal om avgangsvederlag har traffats med VD innebarande att avgangsvederlag kan utga med motsvarande 24 manadslgner.

Stena Metallkoncernen omfattas av den kellektivt avtalade ITP-planen, inklusive alternativ ITP-pension fir tjinstemnan med 8n Gverstigande 10 prisbasbelopp.
For alternativ ITP-pension tilldmpas strikt frilagd Alecta-premie, undantaget befattningshavare i koncernledande stélining dér premien &r 30 procent av pensions-

grundande l&n.

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020
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28 | UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Transaktioner mellan Stena Metall AB och dess dotterféretag, vilka
4r narstaende till Stena Metall AB, har elimineratsi koncernen och
redovisas intei denna not.

STENA AB

Stena Metalls dotterfdretag Stena il AB séljer bunkerolja fér
fartygsdrift till Stena AB-koncernen. Vardet av denna férsaljining
uppyick under rakenskapsaret til 1.857 (2.472).

Stena Metall forvirvade under aret aktieri Northvolt AB fér 200
fran Stena AB.

Till Stena Rederi AB har betalats O (9) avseende Stena
Metallkoncernens andel av gemensamma | T-kostnader och till
Stena Fastigheter AB har betalats 10 (9) fér hyror och fastighets-
forvaltning.

29 | HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Inga vsentliga hiindelser har intréffat efter rikenskapsarets slut.

Stena Metall Ager ett fartyg vilket chartras ut till Stena Line.
Hyran uppgick till 64 (93).

FAMILJEN OLSSON
Stena Metall hyr kontorslokaler av familjen Olsson. Erlagda hyror
uppagick till 20 (18).

Samtliga transaktioner med nérstaende redovisas till marknads-
massiga villkor.

43
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MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

1september-31augusti, MSEK Not 201972020 2018/2019
Nettoomséttning 3 205 245
Kostnad for salda varor 5 -52 -84
BRUTTORESULTAT 153 161
Forsaljningskostnader -2 -18
Administrationskostnader 4,5,16,1% =190 =21
Ovrigarorelseintakter och rérelsekostnader 1 —
RORELSERESULTAT -38 -68
Resultat fran andelar ikoncernfiretag [ 4é 95
Rénteintdkter ochliknande poster [ 1 5
Réntekostnader och liknande poster [ -26 27
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -17 5
Bokslutsdispositioner 7 25 77
RESULTAT FERE SKATT 8 82
Skatter 8 4 Z
ARETS RESULTAT 12 84

| moderf@retaget finns inga poster som redovisas som dvrigt totalresultat varfor summa totalresultat Gverensstémmer med arets resultat.
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MODERBOLAGET

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

31augusti, MSEK Not 2020 2019
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader 7 429 439
Mark och 6vrig fast egendom 7 358 364
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 7 7 7
Inventarier 2 4 4
Pagaende nyanlaggningar g 4 5
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 802 819
Finansiella anliggningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 418 441
Aktier och andelar i koncernfdretag 10 1.379 1.373
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3 3
Uppskjutna skattefordringar il 39 35
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1.839 1852
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2.641 267
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1 1
Fordringar hos koncernforetag 270 752
Aktuella skattefordringar 9 4
Ovriga fordringar 2 4
Farutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 30 N
SUMMAKORTFRISTIGA FORDRINGAR 312 792
Kassa och bank - -
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 312 792
SUMMA TILLGANGAR 2953 3.463
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31augusti, MSEK Not 2020 2019
Eget kapital

Bundet eget kapital

Akctiekapital 13 13
Bundna reserver 3 3
SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 16 1%
Fritt eget kapital

Fria reserver 2818 2844
Arets resultat 12 84
SUMMAFRITT EGET KAPITAL 2.830 2.928
SUMMAEGET KAPITAL 2.846 2944
OBESKATTADE RESERVER 13 7 7
Avsiattningar

Avsdttningar for uppskjutna skatter — 1
Ovriga avsattningar 14 37 27
SUMMA AVSATTNINGAR 37 28
Kortfristiga skulder

Leverantarsskulder 3 24
Skulder till koncernféretag — 412
Ovriga skulder 8 3
Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 15 52 45
SUMMAKORTFRISTIGA SKULDER 63 484
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 2953 3.463
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== Brenneysundregistrene

MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS

1september-31augusti, MSEK Not 201972020 2018/2019
Den lpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -17 5
Justeringar for poster som inte ingar ikassaflodet 22 83
5 88
Betald skatt - -
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL 5 88
Kassaflode fran foréindringar i rirelsekapital
f]kning(f)/Minskning(ﬂ av rirelsefordringar =171 204
f]kning(f)/Minskning(*) av rorelseskulder 421 275
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -587 547
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring av koncernforetag -8 —
Erhallen utdelning fran koncernfaretag 650 125
Lamnat aktiedgartill skatt -3 -650
Farvary av materiella anlaggningstillgangar -35 92
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 16 30
Utlaning till kancernféretag — 51
Férvary av finansiella tillgangar — -3
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 620 -539
Finansieringsverksamheten
Erhallna koncernbidrag 77 51
Aktieutdelning -110 -7%
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -33 -28
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR 33 28
Arets kassaflode - -
Kassa ochbank vid arets borjan - -
KASSA OCHBANK VID ARETS SLUT - -
Tillaggsupplysningar till kassaflddesanalyser 18
Justeringar fér poster som inte ingar ikassaflédet, mm
Anteciperad utdelning -50 -650
Av- och nedskrivning av tillgangar 34 713
Rearesultat férsaljning av materiella anlaggningstillgangar -1 —
Rearesultat férséljning av finansiella anléiggningstillgangar 4 —
Forandring avsattningar 9 5
Omklassificeringar 4 7
Valutaeffekt omréikning av lan 22 7
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster — 1
SUMMA 22 83
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MODERBOLAGET

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundna Totalt

Aktiekapital reserver Friareserver Nettoresultat eget kapital

Ingdende eget kapital 2018-09-01 13 3 2.813 110 2.939
Omfaring av firegaende ars resultat 110 -110 —
Utdelning -7% -7%
Arets resultat 84 84
UTGAENDE EGET KAPITAL 2019-08-31 13 3 2.844 84 2944
Omforing av féregaende ars resultat 84 -84 —
Utdelning =110 -110
Arets resultat 12 12
UTGAENDE EGET KAPITAL2020-08-31 13 3 2.818 12 2.846

Antal aktier i Stena Metall AB uppgér till 130.000 stycken.

MODERBOLAGET

NOTER

1 | UPPSKATTNINGAR QCH BEDGMNINGAR | BOKSLUTET
Uppskattningar och beddmningar utvirderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida héindelser som anses rimliga under radande férhallanden. Den beskrivning som finns i Redovisnings- och vérderingsprinciper pa

sidorna 1/-21avseende verkligt vérde pa derivatinstrument eller andra finansiella instrument samt avseende nedskrivning av finansiella
instrument till verkligt varde via resultatrakningen, ar tillimplig aven for moderbolaget.

2 | FINANSIELL RISKHANTERING

| koncernen tillampas gemensam riskhantering for alla enheter. Den beskrivning som finns i koncernens not 26 ar darfori allt vasentligt
tillamplig aven for moderforetaget.

3 | NETTOOMSATTNING

Nsttoomnsattningen avser huvudsakligen hyresintakter for fastigheter uthyrda till dotterféretagen vilka i sin helhet ar hanférlig till Sverige
samt tillhandahéllande av vissa koncerngemensamma tjanster. 4 (5) avser uthyrning av fastigheter till externa hyresgaster.

4 | ERSATTNING TILL REVISORER

201972020 2018/201%
PwC
Revisionsuppdraget 3 3
Skatteradgivning 3 3
SUMMA & &

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktérens firvaltning,
gvriga arbetsuppgifter som det ankornmer pé bolagets revisor att utfdra samt radgivning eller annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid
sadan granskning eller genomférandet av sadana &vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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MODERBOLAGET NOTER

5 | AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

2019/2020 2018/2019
Avskrivningar enligt plan fordelade per funktion
Kostnad ftr salda varor -33 -32
Administrationskostnader -1 -1
SUMMA -34 -33
Avskrivningar enligt plan fordelade per tillgang
Byggnader -24 -23
Markanlaggningar -7 -8
Maskiner och andra tekniska anliggningar — -1
Inventarfer -1 -1
SUMMA -34 -33
6 | FINANSNETTO
RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG 2019/2020 201872019
Utdelningar fran koncernféretag 50 775
Likvidation av kencernféretag 4 —
Nedskrivning av aktier i kencernftretag — -680
SUMMA 46 95
RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE POSTER
Kursvinster 1 5
SUMMA 1 5
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE POSTER
Rantekostnader, koncernforetag -24 =27
SUMMA -26 -27
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7 | BOKSLUTSDISPOSITIONER

2019/2020 2018/2019
Kencernbidrag 26 78
Avsattning till /Upplésning av ackumulerade avskrivningar utéver plan -1 -1
SUMMA 25 77
8 | SKATTER

2019/2020 2018/2019
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt 4 2
SUMMA 4 2
Avstdamning redovisad skattekostnad/skatteintékt
Resdtat féire skatt 8 &2
Skatt enligt géllande skattesats 21,.4% (22%) -2 -18
Ej avdragsgilla kostnader -10 -133
Ej skattepliktiga intakter 12 m
Féréndring uppskjuten skatt 4 2
REDOVISAD SKATTEINTAKT 4 2
9 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner ach
Mark och évrig andratekniska Pagiende
Byggnader fast egendom anléggningar Inventarier  nyanldggningar Totalt

Ingdende anskaffningsvarde 2019-09-01 730 £2¢ 28 51 ] 1.240
Arets anskaffningar 8 8 — — 28 [14
Omklassificering 15 1 — 1 =16 1
Férsaljningar och utrangeringar =27 -4 — - -13 —46
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2020-08-31 726 429 28 -52 4 1.239
Ingdende ackumulerade
avskrivningar 2019-08-01 291 -62 -21 -47 -421
Férsaljningar och utrangeringar 18 - — - 18
Rrets avskrivningar 24 -9 — -1 -35
UTGAENDE ACKUMULERADE
AVSKRIVNINGAR 2020-08-31 -297 -M -21 -48 -438
PLANMASSIGT RESTVARDE 2020-08-31 429 358 7 & & 802
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MODERBOLAGET NOTER

FORTS. NOT 9 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner ach

Mark ach évrig andra tekniska Pagéende

Byggnader fast egendom anldggningar Inventarier  nyanl&ggningar Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 2018-08-01 669 428 28 48 28 1.201
Arets anskaffningar 1 3 — 3 85 23
Omklassificering 87 5 - - =92 -
Férsiliningar och utrangeringar 27 -13 — — -16 -56
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 2019-08-31 730 426 28 51 5 1.240
Ingdende ackumulerade
avskrivningar 2018-09-01 =282 -55 =20 —46 -403
Forsaljningar och utrangeringar 14 1 - - 15
Arets avskrivningar -23 -8 -1 -1 -33
UTGAENDE ACKUMULERADE
AVSKRIVNINGAR 2019-08-31 -291 -62 -21 -47 -421
PLANMASSIGT RESTVARDE 2012-08-31 439 364 7 4 5 819

10 | AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderfiretagets och koncernens innehav av aktier och andelar specificeras pa sidorna 54-55.

1 | UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

20-08-31 19-08-31
Ingaende redovisat vérde 35 33
Avsittningar under pericden 4 2
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 39 35
12 | FORUTBETALDA KOSTNADER QCH UPPLUPNA INTAKTER

20-08-31 19-08-31
Férutbetalda hyror 2 2
Férutbetalda forsakringskostnader 24 25
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 4
SUMMA 30 31
13 | OBESKATTADE RESERVER

20-08-31 19-08-31
Avskrivning ver plan
Ingaende redovisat vérde 7 [3
Arets avsattning/uppltsning — 1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 7 7

Av obeskattade reserver utgsr 1 (1) uppskjuten skatt.
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14 | OVRIGA AVSATTNINGAR

Fj tryggade pensionsataganden (kapitalfsrsakringar) har kvittats mot motsvarande langfristig forcdran. Ovriga avsittningar bestar dérefter av
avsAttning for sérskild l6neskatt pa kapitalforsikringsskulden.

15 | UPPLUPNA KOSTNADER OCH FGRUTBETALDA INTAKTER

20-08-31 19-08-31
Upplupna léner 21 21
Upplupna socfala kostnader & 10
Ovrigt 25 14
SUMMA 52 45
16 | LEASING
Arets leasingintakter avseende hyror uppgar till 124 (110).
Framtida minimileaseintékter uppgick per balansdagen till: 20-08-31 19-08-31
Inom ett ar 128 "2
Mellan1och 5 ar 17 478
Mer&nfern &r 130 2
SUMMA 775 Fall

Arets leasingkostnad f&r tillyngar som innehas via operationella leasingavtal inklusive lokalhyresavtal uppgar till 20 (18).

Framtida minimileaseavgifter uppgick per balansdagen till: 20-08-31 19-08-31
Inom ett &r 20 19
Mellan1och 54&r 82 20
Mer&n fer &r 21 21
SUMMA 123 120

17 | EVENTUALFORPLIKTELSER

20-08-31 19-08-31
Bergensftirbindelser for dotterbolag 7.534 6417
Ovriga borgensforbindelser 101 9%
SUMMA 7.635 6.716

18 | KASSAFLODE

Erhéllna och betalade externa rantor uppgick till - (). Betalade réntor till kencernféretag uppgick till -26 (-27).

19 | PERSONAL

For uppgift omn medelantal anstillda, l6ner, andra ersdttningar och sociala kostnader for anstillda, se not 271ill Koncernens bokslut.

20 | FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsens firslag till disposition av moderbolagets vinstmedel redovisas pa sidan 56,
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AKTIER OCH ANDELAR
| KONCERNFORETAG

Organisations- Redovisatvarde  Redovisat virde
Aktier i koncernfbretag nummer Site Innehav¥ TSEK20-08-31 TSEK139-08-31
Stena Recycling Holding AB 556732-2887 GOTEBORG 100 1.135.380 100
Stena Trade & Industry AB 558069-9210 GOTEBORG 100 24.300 20
Stena Technoworld AB 556443-2184 GOTEBORG 100 20.009 20.005
Stena Miljsteknik AB 556139-0922 GOTEBORG 100 12.200 12.200
GladBkvarns Invest AB 559232-2704 GOTEBORG 100 10.502 -
Stena Recycling International AB 5b66732-2903 GOTERORG 100 12.600 10.100
Fastighets AB B:staden 15:1 559049-5247 GOTEBORG 100 $.928 9.928
Stena New Ventures AB, fd Adactum AB 556628-8246 GOTEBORG 100 5.000 5.000
Stenungsund Karr 1 11AB 559035-4543 GOTEBORG 100 3508 3.858
Fastighets AB Stilleryd 8:12 559119-9400 GOTEBORG 100 3.740 3.3%90
AB Stena Metall Finans (publ) 556008-2561 GOTEBORG 100 1.200 1.200
Dannholmen AB 556867-2918 GOTEBORG 100 100 -
Stena Nera AB 556719-5465 GOTEBORG 100 100 -
Stena Fragmentering AB 556012-5691 GOTEBORG — 250.528
Stena Aluminium AB 556039-3075 ALMHULT — 71.400
Stena Recycling AB 556132-1752 GOTEBORG — 45325
Stena Stal AB 556077-5925 GOTEBORG — 20.500
Formasten AB 5563081396 GOTEBORS — 7570
Stena Metal International AB 556732-2895 GOTEBORS — 5.000
Stena Oil AB 556236-0288 GOTEBORS — 2.350
Stena Regalia AB 556236-0841 GOTEBORG — 197
Stena Recycling AS NORGE — 782.640
Stena Recycling Oy FINLAND — 41452
Stena Metal Inc. Usa — 10.315
SUMMA 1.378.963 1.373.128

Organisations-
Koncernforetags innehav av aktier och andelar nummer Sate Innehav %

Stena Recycling Holding AB

Stena Recycling AB 556132-1752 GOTEBORG 100
Stena Metal International AB 556732-2895 GOTEBORG 100
BatterylLoop Technologies AB 559119-9434 GATEBORG 100
Stena Recycling AS NORGE 100
Stena Recycling Oy FINLAND 100
Stena Metal Inc USA 100

Stena Recycling AB

Rossholmen AB 556554-8269 GOTEBORG 100
Bilretur AB 556814-7457 GOTEBORG 9
Stena Recycling A/S DANMARK 100
Stena Recycling Sp. zo.o. POLEN 100
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Organisations-
Koncernforetags innehav av aktier och andelar nummer Sate Innehav %

Stena Recycling AS
Sikkerhetsmakulering AS NORGE 100
Stena Recycling Decom AS NORGE 100

Stena Trade & Industry AB

Stena Aluminium AB 556039-3075 ALMHULT 100
Stena Stal AB 556077-5925 GOTEBORG 100
Stena Components Nybro AB 556179-4628 NYBRO 100
Stena Oil AB 5b66236-0288 GHTEBORG 100
HaloSep AB 559197-5478 GHTEBORG 100

Stena Stal AB

Stena Stal Moss AS NORGE 100
Stena Dil AB

Stena Oil Terminal A/S DANMARK 100
Stena New Ventures AB

Repur AB 556732-2911 GOTERORG #3,75

AB Stena Metall Finans (publ)

Stena Metall Finans Invest AB 559089-0116 GOTEBORG 100
Havgalleskaren AB 559054-3285 GOTEBORG 100
Vingaren Rederi AB, fd Stena il shipping AB 559103-9630 GATEBORG 100
Stena Metall AG SCHWEIZ 100
Sten MetInsurance AG SCHWEIZ 100
Stena Technoworld AB

Stena Metall Holding GmbH TYSKLAND 100
Stena Metall Holding S.r.l. I TALIEN 100

Stena Metall Holding GmbH
Stena Recycling GmbH TYSKLAND 100

Stena Metall Holding S.r.l
Stena Recycling S.rl. I TALIEN 100

Stena Recyeling S.r.l.
Tred Carpi spa ITALIEN 9%
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till arsstammans férfogande staende vinstmedel i moderbolaget:

Balanserad vinst

2.818.226.287

Arets resultat 11986187
FRITT EGET KAPITAL 2.830.212.474
disponeras enligt filjande:

Till aktiedgarna utdelas

Som kvarstaende vinstmedel balanseras

110.000.000
2.720.212.474

TOTALT

Den féreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 96,2%.
Soliditeten ar mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt

bedrivs

kunna upprétthallas pa en likaledes betryggande niva.

2.830.212.474

Styrelsens uppfattning r att den féreslagna utdelningen g hin-
drar bolaget fran att fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt,

med lBnsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedéms gj heller att fullgéra erfordeligainvesteringar. Den foreslagna utdel-

ningen kan darmed forsvaras med hansyn till vad som anfarts

iABL17kap 3 § 2-3 st. (frsiktighetsregeln).

Géteborg den 2 december 2020

Dan Sten Olsson Marie Eriksson
Styrelsens ardférande

William Olsson Lena Olving
Jan Svensson Anders Jansson
VD och koncernchef

Min revisionsberéttelse har avgivits den 2 december 2020

Johan Rippe
Auktoriserad revisor

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020
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Joakim Rosengren

Fabrice Angelini
Arbetstagarrepresentant
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REVISIONSBERATTELSE

TILL BOLAGSSTAMMAN | STENAMETALL AB, ORG.NR 556138-8371

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Stena Metall AB for riakenskapsaret 1september 2019 il
31augusti 2020 Bolagets arsredavisning och kencernredovisning
ingar pa sidorna 9-56 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
augusti 2020 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger enialla vasentliga avse-
enden riattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31
augusti 2020 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret
enligt International Financial Reporting Standards (FRS), sdsom de
antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen
ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
gvriga delar.

Jag tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen fr moderbolaget och kongcernen.

Grund fér uttalanden
Jag har utfdrt revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISAY och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar obero-
ende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrickliga och
dndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Annaninformation &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokumnentinnehaller dven annaninformation &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen ach aterfinns pa sidorna1-8.
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér
denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och jag gér inget uttalande
med bestyrkande avseende dennaandrainformation.

Isamband med min revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen &r det mitt ansvar att |asa den information som identi-
fieras avan och Gvervaga om informationen i vasentlig utstrackning

ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar jag dven den kunskap jag i Svrigt inham-
tat under revisionen samt beddmer om informationen i dvrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andrainformationen innehaller
en vasentlig felaktighet, drjag skyldig att rapportera detta. Jaghar
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direk térens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvarst for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att
de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& somde antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll sorn de beddmer ar nddvandig
fér att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning sominte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren fér bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten, De
upplyser, ndr sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka for-
magan att fortsitta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksarmheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredavisningen som helhet inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentlighe-
ter eller misstag, och att ldmna en revisionsberéttelse som inne-
haller mina uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hog grad av sikerhet,
men aringen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kornmer att upptdcka en visentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt
eller tillsarnmans rimligen kan fdrvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvAndare fattar med grundi &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsre-
dovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektio-
nens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.
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REVISIONSBERATTELSE

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden
Ut@ver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direk-
tirens forvaltning for Stena Metall AB for rikenskapsaret 1septem-
ber 2018 till 31augusti 2020 samt av fdrslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamater
och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fir rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Jag har utfdrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag &r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssedi Sverige och hari dvrigt fullgjort mitt yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direk torens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hdansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderholagets och koncemens egna kapital, kansolideringshehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelagenheter. Dettainnefattar bland annat att fort-
l6pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation,
och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokfa-
ringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagen-
heter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstéllande

STEMA METALL # ARSREDOVISNING # 2019-2020

direktdren ska skita den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nddvéandiga for att bolagets bokftring ska fullgéras i fverensstam-
melse med lag och for att medelsfdrvaltningen ska skitas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, & attinhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:
foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nAgon farsum-
melse sorn kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

panagot annat sétt handlati strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt uttalande om detta, &r
att medrimlig grad av sakerhet bedma om fGrslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti fér
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
pasitioner av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktie-
bolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar fdr revisionen av
férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberattelsen.

G&teborg den 2 december 2020

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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ADRESSER

SVERIGE Stena Components AB TYSKLAND
Huvudkontor Box 827 Stena Recycling GmbH
StenaMetall AB 38228 Nybro Wittislinger StraBe 7
Box 4088 Telefon 0481-442 00 89415 Lauingen
400 40 Géteborg stenacomponents.se Tyskland
Telefon 010-4450000 Bestksadress: Telefon +49 9072 853 800
stenametall.com Madesjovigen19 stenarecycling.de
382 45 Nybro
AB Stena Metall Finans {publ) ITALIEN
Box 4088 DANMARK Stena Recycling S.rl.
400 40 Géteborg Stena Recycling A/S Via Santa MariainCampo 2
Telefon 010-4450000 Banemarksvej 40 1-20873 Cavenago diBrianza (MB)
stenametall.com DK-2805 Brandby ltalien
Danmark Telefon +39 02 95335374
Stena Metal International AB Telefon +4556 67 9550 stenarecycling.it
Box 4088 stenarecycling.dk
400 40 Goteborg SCHWEIZ
Telefon 010-445 0000 NORGE Stena Metall AG
stenametalinternational.com Stena Recycling AS Bahnhofplatz
Posthoks 1723 CH-8300 Zug
Stena Oil AB 3998 Porsgrunn Schweiz
Box 4088 Norge Telefon+41417 288121
400 40 Gateborg Telefon +47 912479 33 stenametall.com
Telefon 010-44500 00 stenarecycling.no
stenaoil.com Bestksadress: USA
Dokkveien8 Stena Metal Inc.
Stena Recycling AB 3920 Porsgrunn 200 Pequot Avenue, Suite 101
Box 4088 Southport, CT
400 40 Géteborg Stena Stal Moss AS 06890 USA
Telefon 010-44500 00 Arvollskogen 79 Telefon +1475888 9005
stenarecycling.se NO-1529 Moss stenametalinc.com
Norge
Stena Stal AB Telefon +47692354 00
Box 4088 stenastal.no
400 40 Goteborg
Telefon 010-445 00 00 FINLAND
stenastal.se Stena Recycling Oy
Byritie 8 C
Bes#iksadress till samtliga ovan: FI-01510 Vantaa
Fiskhamnsgatan 8B Finland
414 58 Goteborg Telefon +358 10 802323

stenarecycling fi
Stena Aluminium AB

Box 44 POLEN

343 21 Almhult Stena Recycling Sp.z 0.0
Telefon 010-44595 00 ul. Grojecka 208
stenaaluminium.se 02-390 Warszawa
Bestksadress: Polen

Haradsgatan 1 Telefon +48 698 000 555
343 36 Almhult stenarsoycling.pl

VA
FSC

wwnlsc.ong

MIX

Papper frkn
anevarsfulle kiifor
FSC* C021184

Fotografer: Lars Ardarve.
Tryck: Gateborgstryckerist.
Producerad av Stena Metallkoncernen.
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SSTENA

Léas mer om Stena Metalls verksamhet och
hallbarhetsarbete i Arsberéttelsen med
Hallbarhetsredovisning. PDF finns

pa stenametall.se. Tryckt version kan
bestallas pa info@stenametall.se
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S STENA

RECYCLING

[t starts here.

Arsregnskap 2019/20
Stena Recycling AS

Arsberetning

Arsregnskap
~Resultatregnskap
-Balanse
-Kontantstremoppstilling
-Noter

Revisjonsberetning
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RECYCLING

|t starts hera.

STENA RECYCLING AS
ARSBERETNING FOR 2019/20

1. Virksomhetens art og lokalisering

Stena Recycling AS er en miljeservicebedrift som tar hand om avfallet som oppstar hos vare kunder.

Vi har konsentrert vér virksomhet rundt felgende omrader:

. Innsamling, gjenvinning og handel med stal og metaller

. Innsamling og gjenvinning av farlig avfall

. Innsamling og gjenvinning av EE-avfall

. Innsamling og handel med returpapir, returpapp med mer
. Innsamling og gjenvinning av naeringsavfall

Stena Recycling AS er et datterselskap av Stena Metall AB.

Selskapet har hovedkontor i Porsgrunn kommune, og er representert med filialer i ytterligere 7 fylker.
Filialene er lokalisert 1 Oslo, Frogner, Moss, Skien, Kristiansand, Stavanger, Haugesund, Stord, Bergen,

Kristiansund og Trondheim.
Gjennomsnittlig antall arsverk i selskapet har i regnskapséaret vaart 257 personer,

2. Fortsatt drift
Det bekreftes at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet.

Selskapet er etter styrets oppfatning i en sunn ekonomisk og finansiell stilling.

3. Arbeidsmiljs
Arbeidsmiljeet i selskapet oppleves som godt. Samarbeidet med de ansattes organisasjoner har veert
konstruktivt og bidratt positivt til driften. Sykefraveeret ble 4,2% i 2019/20 mot 8,2 % aret fer. Malet

er et sykefravaer pd mindre enn 5 % og selskapet har arbeidet effektivt med 4 f& ned fravaeret i

@
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regnskapséret. For avrig skyldes deler av fravaeret at flere var langtidssykemeldte med diagnoser

som ikke har sammenheng med arbeidsoppgaver eller arbeidsplass.

[ 2078/20 hadde vi én skade med fraveer, det samme hadde vi 2018/19. Vi har | 2019/20 viderefart

samarbeidet med bedriftshelsetjenesten som den enkelte filial er tilknyttet.

4, Likestilling

Selskapet har som mal & vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn.
Det jobbes aktivt med & ivareta forholdet rundt likestilling, der det ikke skal forekomme
forskjellsbehandling grunnet kjenn i saker som for eksempel lenn, avanserent og rekruttering.

Andelen kvinner i selskapet er 18 %, opp fra 16,5% 12018/19. Det er tre kvinner i ledergruppen.

5. Diskriminering

Diskrimineringslovens formal er & fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion eller
livssyn. Selskapet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for & fremme lovens formal innenfor var
virksomhet. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lenns- og arbeidsvilkér, forfremmelse,

utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.

Selskapet har som mal & vaere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn av
nedsatt funksjonsevne. Selskapet arbsider aktivt og mélrettet for & utforme og tilrettelegge de fysiske
forholdene slik at virksomhetens ulike funksjoner kan benyttes av flest mulig. For arbeidstakere eller
arbeidssekere med nedsatt funksjonsevne foretas det individuell tilrettelegging av arbeidsplass og

arbeidsoppgaver.

6. Ytre milje

Selskapet forurenser ke det ytre milje i betydelig omfang. Bedriften har siden 1998 veert NS-EN 1SO
14001- sertifisert. Dette er et miljastyringssystem. Sertifikatet forplikter oss til & arbeide aktivt med
miljeriktige lasninger i alle ledd i var bedrift. Det innebeerer bl.a. kentinuerlig forbedringer og konkrete
mélsetninger p& miljearbeidet. Miljearbeidet fokuseres farst og fremst pa transport, prosess og lager,
da dette er primeere miljapavirkningsomrader. Selskapet har nadvendige konsesjoner for dagens

drift.
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7. Forskning og utvikling

Selskapet bedriver noe forsknings- og utviklingsarbeid relatert til sin daglige drift. Blant F&U-arbeid
kan nevnes utvikling av nye emballasjelesninger for avfall, kartlegging av nye avfallstyper herunder
farlig avfall, forskning og utvikling relatert til nye og forbedrede gjenvinningslesninger, samt
avsetningsmuligheter. Selskapets forsknings- og utviklingsarbeid foregar 1 neer dialog med

konsernets evrige F&U-aktiviteter.

B. Resultatinformasjon

Selskapet har opplevd lavere volumer i forbindelse med Covid-19 pandemien, men har kempensert
en del av inntektstapet med reduserte kostnader. Driftsinntekter er NOK 1364 mill. 1 2019/20 mot
NOK 1487 mill. aret fer. Nedgangen | omsetning skyldes en kombinasjon av lavere aktivitet grunnet
Covid-19 og lavere priser i ravaremarkedet. Resultatet for skatt ble NOK 40,7 mill. mot NOK 69,6 mill.

aret for.

Markedet i 2019/20 har hatt en nedgang i forbindelse med Covid-19 pandemien og samtidig cgséa
hatt et volatilt prisbilde. Vi har satset videre pa nye produkter og tjenester, samt fortsatt arbeidet
med 4 effektivisere vare prosesser, noe som ogsa vil gi pesitiv effekt inn i neste regnskapsar. Styret

er tilfreds med selskapets utvikling og resultat.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret er NOK 636 mill, sammenlignet med NOK 719 mill. &ret fer.
Egenkapitalandelen pr. 31.08.20 er 39 %.

Kontantstremmen fra operasjonelle aktiviteter var NOK 120 mill Netto kontantstram fra
investeringsaktiviteter er NOK -30 mill. Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter er NOK -90

mill. Dette gir en endring fikvider for éret ps NOK 0,3 mill

Arsregnskapet gir en rettvisende oversikt av den regnskapspliktiges og selskapets eiendeler og gjeld,

finansielle stilling og resultat.
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9. Finansiell risiko
Markedsrisiko

Selskapet er eksponert for endringer i valutakurser, da en del av selskapets inntekter er i utenlandsk

valuta. Selskapet inngar terminkontrakter for & redusere denne valutarisikoen.
Kredittrisiko

Risiko for at motparter ikke har akonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses som lav, da det

historisk har veert lite tap pa fordringer. | tillegg forsikrer selskapet alle vesentlige fordringer.
Likviditetsrisiko

Selskapet har en stabil og god likviditet gjennom sin finansieringsordning hos morselskapet og det er
ikke besluttet & innfere tiltak som endrer likviditetsrisikoen. Selskapets finansiering gjennom

morselskapet er i regnskapet klassifisert som kortsiktig gjeld, men er i praksis lapende uten forfail.

10. Fremtidig utvikling
Ftter styrets oppfatning er selskapets finansielle stilling god, og regnskapséret 2019/20 viser et

tilfredsstillende resultat.

Basert pd tilpasset organisasjon, lapende effektiviseringsprogram og tilgang pa nye kunder og
kontrakter, forventer selskapet en positiv utvikling neste &r og et positivt resultat for regnskapsaret
2020/21. Det er for avrig knyttet usikkerhet for hvordan markedet vil bli pavirket av Covid-19 inn i

nytt regnskapsar.

Med fortsatt heyt fokus pa gjenvinning i samfunnet og med Stena sin bedrede posisjon igjennom
sentrale investeringer i miljevennlige og kostnadseffektive lesninger, ser styret positivt pa den

fremtidige utviklingen.

Réavareprisene vil sannsynligvis veere volatile ogsé i de kommende ar, noe som vil kreve fortsatt
kontinuerlig forbedringer 1 alle ledd i var verdikjede. Selskapet mener at dette ikke vil pavirke

utviklingen pa lang sikt.

Det er normalt betydelig usikkerhet knyttet til fremtidige forhold.
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11. Anvendelse av resultat

Styret fores|ar at arets resultat overfares til annen egenkapital med NOK 30 860 798.

Porsgrunn, den 16.10.2020

o (L

Gl eTSund% wndra Salér%ier Michae! McGrath
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Max Trandem

Styremedlem (Daglig leder)

Z Abh % e Gl

Espen Nohr Kristian Bratsberg Trine Glormsaker
Styremedlem Styremedlem Styremedlem
Ansattrepresentant Ansattrepresentant Ansattrepresentant
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Stena Recycling AS

Resultatregnskap 01.09 -31.08
Note

Driftsinntekter

Salgsinntekt 2
Annen driftsinntekt

Sum driftsinntekter

Driftskostnader

Varekostnad

Lénnskostnad 3,4
Avskrivning 5,6
Annen driftskostnad 3
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa inv. i datterselskap og tilknyttet selskap 7
Annen finansinntekt 8
Annen finanskostnad 8

Netto finansposter
Ordinaert resultat far skattekostnad

Skattekostnad pé ordinaert resultat 9

Arsresultat

Overfgringer og disponeringer
Overfgringer annen egenkapital 11

31.08.20 31.08.19
1356828 060 1458 151 365
6952737 29 020 337
1363 780797 1487 171 702
874 858 430 967 505 397
199 955 676 195 403 699
47 446 558 42 839 364
190 121 842 201 472 431
1312 382 506 1407 220 891
51398 291 79950811
737 288 1204114
3824872 27185438
15 307 816 14 273 577
-10 745 656 -10 350 915
40 652 635 69 599 896
9791837 16313931
30 860 798 53 285 965
30 860 /798 53 285965
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Stena Recycling AS

Balanse pr. 31.08.20

Note 31.08.20 31.08.19
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 9 195 008 0
Goodwill 5 2275042 6 206 262
Sum immaterielle eiendeler 2470050 6 206 262
Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiendom 6 149979922 151 714 160
Maskiner og anlegg 6 144 628 508 150736913
Grunnarbeid og infrastruktur 56 63 892 091 67 933 498
Sum varige driftsmidler 358 500 521 370384 571
Finansielle anleggsmidier
Lan til foretak i samme konsern 13 13 530 238 0
Investeringer i tilknyttet selskap 7 13 854 9595 6576 832
Sum finansielle anleggsmidler 27 385 233 6576 832
Sum anleggsmidler 388 355 804 383 167 665
Omigpsmidler
Varer 12 91796 826 123 174 309
Fordringer
Kundefordringer 13 132289 724 159 686 630
Andre fordringer 14 565 595 43 498 314
Sum fordringer 146 855 319 203 184 944
Bankinnskudd, kontanter og lignende 14 9004 265 9 285 782
Sum omlgpsmidler 247 656 410 335645035
Sum eiendeler 636 012 214 718 812 700
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Stena Recycling AS

Balanse pr. 31.08.20
Note 31.08.20 31.08.19
Egenkapitaf
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 10,11 2 530 Q00 2 500000
Overkurs 11 31139323 31139323
Sum innskutt egenkapital 33639323 33 639323
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 11 217 848 459 187 635719
Sum opptjent egenkapital 217 848 459 187 635719
Sum egenkapital 251 487 782 221275042
Gjeld
Avsetninger for forplikteiser
Pensjonsforpliktelser q 9371209 9966 110
Utsatt skatt 9 0 734 046
Sum avsetning for forpliktelser 9371209 10 700 156
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 13 95 148 938 143 206 926
Betalbar skatt 9 11 160 010 9132903
Skyldige offentlige avgifter 14 14 552 017 14 797 619
Annen kortsiktig gjeld 13 250436 599 319035 300
Kortsiktig gjeld konsernselskap 3 855 659 664 754
Sum kortsiktig gjeld 375153 223 486 837 502
Sum gjeld 384 524 432 497 537 658
Sum egenkapital og gjeld 636 012 214 718 812 700
31. august 2020
Porsgrunn, 16. oktober 2020
Géran Kristofer @ndra Thekese\Sallander Michael McGrath T4 Max Trandem
3 styremedlem styremedlem, daglig leder

£ Tnie Glomzaterc

Espen Nohr ristian Bratsberg Trine Glomsaker
ansattes representant ansattes representant ansattes representant
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Stena Recycling AS

Kontantstrgmoppstilling 01.09.19-31.08.20

Note 31.08.20 31.08.19
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 40 652 635 69 599 896
Resultatandel i datterselskap/tilknyttet selskap -737288 -1204 114
Periodens betalte skatt 9 -7977 127 -16 759 348
Gevinst ved salg av anleggsmidler 6 -1 804 055 -24 681 705
Ordinaere avskrivninger 6 47 446 558 42 839 364
Endring | varelager, kunde og leverandgrgjeld 43172792 -37 026 700
Forskjeller i pensjonsmidler/-forpliktelser -1242 958 -1484 382
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 119 510557 31283011
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 6 3270869 32869 106
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler 6 -33 098 105 -70 850 422
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -29 827 236 -37981 316
Kontantstrpmmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling ved opptak av ny kortsiktig gjeid 0 247 144 550
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 0 -240 000 000
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld -72 434603 49 227
Uthetaling investering i datter 13 -17 530 238 0
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -89 964 841 7193777
Netto endring i likvider i dret -281520 495 472
Kontanter og bankinnskudd per 01,09 9 285 782 8 790 309
Kontanter og bankinnskudd per. 31.08 9 004 262 9 285 781
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Stena Recycling AS

Noter til regnskapet for 31.08.2020
Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse og noteopplysninger og er avlagt i samsvar med aksjelov,
regnskapslov og god regnskapsskikk i Norge gjeldende pr. 31. august 2020.

Tilknyttet seiskap
Investering i tilknyttet selskap er vurdert etter egenkapitalmetoden.

Datterselskap
Investering i datterselskap er vurdert til historisk kost.

Inntekter

Inntekter fra salg av varer og tjenester resultatfgres nér levering har funnet sted og det vesentligste av risiko
og avkastning er overfgrt. Inntekter fra salg av prosesserte varer vil bli inntektsfert ndr varene er gatt
giennom prosessen sa lenge man har avtalt nedstrgmslgsninger og kort tid til leveranse skjer. Salgspris er
fratrukket utgifter til distribusjon.

Kiassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
a veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt beldp p4 etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfgrt i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. |
tillegg gjores det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Varelager bokfgres til det laveste av anskaffelseskost og netto salgspris. Netto salgspris er estimert salgspris
ved ordinger drift fratrukket estimerte utgifter til ferdigstillelse, markedsfgring og distribusjon.
Anskaffelseskost tilordnes ved bruk av FIFO metaden og inkluderer utgifter palapt ved anskaffelse av varene
og kostnader for & bringe varene til ndvarende tilstand og plassering.

Vaiuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta omregnes til narske kroner ved & benytte balansedagens kurs. lkke-pengeposter som males til
historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, emregnes til norske kroner ved & benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som miles til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes
til valutakursen fastsatt pd balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatferes lgpende i
regnskapsperioden.

Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omlgpsmidler) vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi pd balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene
inntektsfgres som annen finansinntekt.
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Stena Recycling AS

Noter til regnskapet for 31.08.2020

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares I@pende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp
av driftsmiddelet er lavere enn balansefprt verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart
belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdii bruk. Verdi i bruk er ndverdien av de fremtidige
kontantstremmene som eiendelen vil generere.

Leasing / leieavtaier
Selskapet fglger regnskapsstandard 14 Leieavtaler for regnskapsmessig behandling av leieavtaler. Leide
driftsmidler balansefgres som driftsmidler hvis leiekontrakten anses som finansiell.

Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler som forventes a gi fremtidige inntekter, som goodwill aktiveres. Avskrivninger
beregnes lineart over eiendelenes gkonomiske levetid.

Pensjoner

Selskapet har ulike pensjonsordninger - bade innskuddsordning og ytelsesordning. Pensjonsordningene er
finansiert gjennom innbetalinger til forsikringsselskap, med unntak av AFP-ordningen og en usikret
ytelsesordning for fire pensjonister. Selskapets fondsbaserte ytelsesordning ble stengt 1.9.12 og de ansatte
overfgrt til innskuddsordning.

Innskuddsplaner

Ved innskuddsplaner betaler selskapet innskudd til et forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytterligere
betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt. Innskuddene bokfpres som lgnnskostnad. Eventuelle
forskuddsbetalte innskudd balansefgres som eiendel [pensjonsmidler) i den grad innskuddet kan refunderes
eller redusere framtidige innbetalinger.

Ytelsesplaner

En ytelsesplan er en pensjonsordning som ikke er en innskuddsplan. Typisk er en ytelsesplan en
pensjonsordning som definerer en pensjonsutbetaling som en ansatt vil motta ved pensjonering.
Pensjonsutbetalingen er normalt avhengig av flere faktorer, som alder, antall &r i selskapet og lgnn. Den
balansefarte forpliktelsen knyttet til ytelsesplaner er niverdien av de definerte ytelsene pd balansedagen
minus virkelig verdi av pensjonsmidlene (innbetalte belap til forsikringsselskap). Pensjensforpliktelsen blir
beregnet av en uavhengig aktuar.

Virkningen pa tidligere opptjente rettigheter som fglge av endringer i ordningenes ytelser resultatferes
umiddelbart. Netto rentekostnader beregnes ved a benytte diskonteringsrenten pé netto
pensjonsforpliktelse og virkelig verdi av pensjonsmidlene. Denne kostnaden er inkludert i netto
pensjonskostnad i resultatregnskapet {Lennskostnad).

Gevinster og tap som oppstar ved rekalkulering av forpliktelsen og pensjonsmidlene som falge av
erfaringsavvik og endringer i aktuarmessige forutsetninger (estimatendringer) fgres mot egenkapitalen.

Netto pensjonskostnad klassifiseres som ordinar driftskostnad, og er presentert sammen med lgnn og andre
ytelser.
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Stena Recycling AS

Noter til regnskapet for 31.08.2020

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22% p3 grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom

regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved utgangen av

regnskapsaret. Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofdrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er
sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Kontantstremoppstilling

Kontantstramoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Note 2 - Salgsinntekter

Pr. virksomhetsomrdde
Gjenvinning

31.08.20

1356 828 060

Note 3 - Lonnskostnader, antall ansatte, [an til ansatte og godtgjerelse til revisor

Lonnskostnader

Lenninger
Arbeidsgiveravgift
Pensjonskostnader
Andre ytelser

Sum

Gjennomsnittlig antall drsverk

Ytelser til ledende personer

Lgnn
Pensjonsutgifter
Annen godtgjgrelse inkl. bonus

Daglig leder har markedsmessig avtale om szerskilt vederlag ved opphar eller endring av ansettelsesforhold.

Ledende ansatte i selskapet fir bonus basert pa selskapets resultat, resultat i egen enhet og personlige mil.

Styret har ikke mottatt noen form for godtgjarelse,

31.08.19

1458 151 365

31.08.20 31.08.19
162 790 163 159 264 365
24 303 080 24 657 387
9173184 7192523

3 689 249 4289 424
199 955 676 195 403 699
257 249

Daglig leder

2488 681

204 679

1242 620

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om abligatorisk tjenestepensjon, Selskapets
pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

05.07.2022 Kkl 23:27

Brgnngysundregistrene

Side 76 av 86



== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 983594506

Stena Recycling AS

Noter til regnskapet for 31.08.2020

Godtgjerelse til revisor er fordelt pd foigende: 31.08.20 31.08.19
Revisjon 719 000 678 100
Andre tjenester 41000 46 700

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.

Note 4 - Pensjoner

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Personlige pensjonsavtaler
3 personer har personlige pensjonsavtaler som blir dekket gjennom driften til selskapet. Naverdien av total
forpliktelse for disse er beregnet til kr 9 371 110 pr 31.08.20

31.08.20 31.08.19
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 131018 166 449
Arbeidsgiveravgift 18 474 23 469
Netto pensjonskostnad 149 492 189 918

31.08.20 31.08.19
Pensjonsforpliktelser {i begynnelsen av &ret, irets kolonne) 9966 110 10551 038
Resultatfgrt pensjonskostnad 149 492 175127
Aktuarielt finansielt tap 648 058 914 246
Pensjonsutbetalinger -1220377 -1467 398
Arbeidsgiveravgift -172 073 -206 903
Pensjonsforpliktelser 9371210 9966 110
Bkonomiske forutsetninger: 31.08.20 31.08.19
Diskonteringsrente 13,5% 1,80%
Forventet lgnnsregulering/pensjonspkning 2,00% 2,25%
Forventet arlig regulering av grunnbelgpet i folketrygden 1,75% 2,50%
Inflasjon 1,50% 1,50%
Gjennomsnittlig arbeidsgiveravgift 14,1% 14,1%

De aktuarmessige forutsetningene er basert p4 vanlige benyttede forutsetninger innen forsikring nér det
gjelder demografiske faktorer.
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Stena Recycling AS

Noter til regnskapet for 31.08.2020

Note 5 - Immaterielle eiendeler

Goodwiill Sum
Anskaffelseskost 01.09.19 97210326 97210326
Anskaffelseskost 31.08.20 97210326 97210326
Akk.avskrivning 31.08.20 -94 935284 -94935284
Balansef@rt pr. 31.08.20 2275042 2275042
Arets avskrivninger 3931220 3931220
Pkonomisk levetid 5-15 &r
Avskrivningsplan Lineaar

Avskrivningstiden pd goodwill begrunnes med at selskapet har store markedsandeler i de aktuelle omradene,

og at det er relativt hoye etableringskostnader for nye aktgrer.

Note 6 - Varige driftsmidler

Grunnarbeid Maskiner og Bygg Tomter Sum
infrastruktur anlegg
Anskaffelseskost 31.08.19 151 781 003 505 199 319 180 859 049 56 265 204 894 204 575
Tilgang 1968 801 28 969 303 2 160000 o] 33098 104
AvEang 0 -302 133 -565 097 0 -867 230
Anskaffelseskost 31.08.20 153 749 804 533 866 489 182 553 952 56 265 204 926 435 449
Akk. avskrivning -89 857 713 -386 237 580 -88 839 234 0 -567 934927
Balansefprt pr. 31.08.20 63 892 091 144 628 509 93 714 718 56 265 204 358500522
Arets avskrivninger 6010 207 33610 894 3894 238 0 43515339
Plkonomisk levetid 204r 3-154r 25 ar
Avskrivningsplan Linezer Linezer Linezer

05.07.2022 kI 23:27 Brgnngysundregistrene

Side 78 av 86



== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 983594506

Stena Recycling AS

Noter til regnskapet for 31.08.2020

Note 7 - Datterselskap, tilknyttet selskap mv

Selskap

Jern og metallomsetning AS
Mgrlandsmoen Bilopphugging AS
Stena Recycling Decom AS
Sikkerhetsmakulering AS

Arets resultat i tilknyttede selskap er bokfart etter egenkapitalmetoden og utgjer kr. 737 288.

Note 8 - Valuta

Valuta
Resultatfgrt valutagevinst
Resultatfgrt valutatap

Eier-
Kontor andel
Larvik 50%
Arendal 33%
Porsgrunn 100 %
Porsgrunn 100 %

31.08.20 31.08.19

3748795 2655431

-4 614 645 -2 202 588

-865 850 452 843

Valutagevinst og tap inngér bhv i linjene annen finansinntekt og annen finanskostnad.
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Stena Recycling AS

Noter til regnskapet for 31.08.2020

Note 9 - Skatt

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 31.08.20 31.08.19
Betalbar skatt 10720891 11053 934
Endring utsatt skatt/skattefordel -929 054 5259997
Arets totale skattekostnad 9791837 16313931
Beregning av drets skattegrunniog: 31.08.20 31.08.19
Ordinaert resultat fgr skattekostnad 40 652 635 69 599 895
Permanente forskjeller 4570889 6113 807
3% av skattefrie inntekter etter fritaksmetoden 22119 36123
Tilbakefgring av inntektsfort utbytte -737 288 -1204 114
Endring i midlertidige forskjeller 4222969 -24 300 558
Alminnelig inntekt 48 731324 50 245 153
Ytet konsernbidrag -3 257532 0
Arets skattegrunnlag 45 473792 50 245 153
Betalbar skatt (22%) av drets skattegrunnlag 10004 234 11053 934
Oversikt over midlertidige forskjeller 31.08.20 31.08.19
Driftsmidier inkl goodwill -7 472 496 -6 549 455
Utestdende fordringer -300 000 -500 000
Gevinst- og tapskonto 16 452 622 20565 778
Regnskapsmessige avsetninger, fremtidig vedlikehold mv -195 317 -213 642
Netto pensjonsforpliktelse som er fgrt i balansen -9371209 -9 966 109
Netto midlertidige forskjeller pr 31.08 -886 400 3336572
Utsatt skattefordel/Utsatt skatt -195 008 734 046
Betalbar skatt i balansen 31.08.20 31.08.19
Betalbar skatt p3 &rets resultat 10 004 234 11053934
Betalbar skatt fra tidligere ar 1155776 -1921031

[y} 0
Total skyldig skatt i balansen 11 160 010 9132 903

Forklaring til hvorfor drets skattekostnad ikke utgjer 22% av resultat

for skatt 31.08.20
22% skatt av resultat fpr skatt 8943 580
Permanente forskjeller (22%) 848 258
Beregnet skattekostnad 9 791 838
Effektiv skattesats *) 24%

*} Skattekostnad i forheld til resultat far skatt
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Stena Recycling AS

Noter til regnskapet for 31.08.2020

Aksjekapitalen bestar av:

Ordinzere aksjer

Oversikt over aksjonzerene i selskapet pr. 31.08:

Stena Recycling Holding AB

Alle aksjer har lik stemmerett

Antall Pilydende

2 500 1000 kr
Ordinzre Eier-
aksjer andel
2500 100 %

Balansefgrt
2 500 000

Stemme-
andel
100 %

Selskapet eies 100% av Stena Recycling Holding AB som igjen eies 100% av Stena Metall AB og inngdri

konsernet til Stena Metall AB.

Stena Metall AB har forretningsadresse Fiskhamnsgatan 8, 400 40 Gateborg, Sverige.
Konsernregnskapet kan utleveres ved henvendelse til Stena Metall AB.

Note 11 - Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital
Egenkapital 31.08.19 2 500 000 31139323 187 635 719 221275042
Arsresultat 0 0 30 860 798 30 860 798
Estimatawvik pensjon 0 0 -648 058 -648 058
Egenkapital 31.08.20 2 500 000 31139 323 217 848 459 251 487 782
Note 12 - Varer
31.08.20 31.08.19
Ravarer 87379822 118 715 853
Varer under tilvirkning 4417 Q04 4458 456
0 0
Sum 91 796 826 123174 309
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Stena Recycling AS

Noter til regnskapet for 31.08.2020

Note 13 - Mellomvarende med selskap | samme konsern og tilknyttet selskap

Fordringer

Kundefordringer

Andre fordringer med forfall > 1 3r etter regnsk.drets slutt
Sum

Kundefordringer forfaller innen ett ar.

Gjeid

Leverandgrgjeld

Kassekreditt

Sum

Leverandgrgjelden forfaller innen ett ir.

Kassekreditten er Igpende og har ingen forfallsdato.

Note 14 - Bankinnskudd

Bundne skattetrekksmidler utgjgr

Note 15 - Pant og garantier

Total garantiramme er pa kr 58 838 646. Selskapet har I@pende garantier pd kr 13 597 571

Note 16 - Transaksjoner med naerstaende

Salg av varer

Stena Technoworld

Stena Aluminium AB

Stena Metal International AB
Stena Recycling A/S

Stena Recycling AB

Stena Recycling International AB
Sum

Salg av tjenester

Stena Stal Moss AS

Stena Recycling Holding AS
Sum

IT kostnader
Stena Recycling International AB

31.08.20 31.08.19
34750916 25168 173
13 530 238 0
48 281 154 25168173

31.08.20 31.08.19

1770130 2 309 665
203 198 517 275 566 493
204 968 647 277 876 158

31.08.20

9 004 265

31.08.20 31.08.19

0 225891

33 782809 32 463 789
296 251717 317037920
o 4524 167

212 157 696 212924 899
864 311 676 213

543 056 533 567 852 879
31.08.20 31.08.19
266 061 209 578

813 821 0

1079 882 209 578

31.08.20 31.08.19
10011 209 9551379
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Stena Recycling AS

Noter til regnskapet for 31.08.2020

Kjep av varer 31.08.20 31.08.19
Stena Recycling AB 6791291 4984 729
Stena Components Nybro AB 113 486 0
Sum 6904 777 4984729
Kjop av tjenester 31.08.20 31.08.19
Stena Technoworld AB 0 12 753
Stena Metall AB 1582 587 3870140
Stena Recycling International AB 3938174 6 161 389
Stena Metal International AB 4981464 3842218
Stena Recycling Holding AB 5850 895 0
Stena Metall Finans AB 56 875 0
Stena Recycling AB 38439 0
Sum 16 448 434 13 886 500
Renter 31.08.20 31.08.19
Stena Metal Ltd 7 074 000
Stena Metal Finans 9324121 3136948
Sum 9324121 10 210 948
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Til generalforsamlingen i Stena Recycling AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Stena Recycling AS' drsregnskap som bestar av balanse per 31. august 2020,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
&rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. august 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ourig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra Arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av Arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
&rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for Grsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gaie 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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-L Uavhengig revisors beretning - Stena Recycling AS
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for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av Arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet s4 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen auv arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er &4 oppné betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vardert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p& Arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
htips://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om Grsberetningen

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
npdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sprge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 16. oktober 2020
PricewaterhouseCoopers AS

Anne Kristin Huuse
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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