== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2025 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:

Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2025: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

823 833 202
Aksjeselskap

ELGAR KAPITAL AS
Rédhusgata 6

4306 SANDNES

01.01.2025 - 31.12.2025

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

KJELL HAVER REGNSKAPSSERVICE AS

17.02.2026

Ar 2024: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2025

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 04.03.2026



Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 7500 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 823833202

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Avkastning pa aksjeportefalje 1 257 891 816 126 847 785
Sum inntekter 257 891 816 126 847 785
Kostnader

L gnnskostnad 238 200 154 830
Annen driftskostnad 2,3 35654 150 17 626 540
Sum kostnader 35892 350 17 781 370
Driftsresultat 221 999 465 109 066 415
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 847 561 402 269
Sum finansinntekter 847 561 402 269
Annen rentekostnad 5583

Sum finanskostnader 5583

Netto finans 841978 402 269
Resultat far skattekostnad 222 841 443 109 468 684
Skattekostnad pa resultat 4

Arsresultat 222 841 443 109 468 684
Arsresultat etter minoritetsinter esser 222 841 443 109 468 684
Totalresultat 222 841 443 109 468 684
Overfaringer og disponeringer

Ordineat utbytte 53507 280 41 185 857
Avsatt til annen egenkapital 169 334 163 68 282 827
Sum overfaringer og disponeringer 5 222 841 443 109 468 684
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 823833202

Balanse

Belgp i: NOK

Note

2025

2024

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap

Investering i annet foretak i samme konsern

Lan til foretak i samme konsern

Investeringer i tilknyttet selskap

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet
Andre langsiktige fordringer

Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

I nvesteringer

Markedshaserte aksjer

Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

10
10
10
10
10

10

14 047
14 047

1124767 820
1124767 820

96 008 498

96 008 498

1220 790 366

1220 790 366

19 497
19 497

704 834 496
704 834 496

24 980 504

24 980 504

729 834 497

729 834 497
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 823833202

Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9 66 188 810 49174 400
Beholdning av egne aksjer 94 559 603 25799 521
Overkurs 787 530 163 542 920 839
Sum innskutt egenkapital 948 278 576 617 894 760
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 263173 794 97 472 641
Sum opptjent egenkapital 263 173794 97 472 641
Sum egenkapital 5 1211452 371 715 367 401
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 4

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

Langsiktig konserngjeld

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 10 8514 868 4229 106
Betalbar skatt

Annen kortsiktig gjeld 823127 10 237 990
Sum kortsiktig gjeld 9337 995 14 467 096
Sum gjeld 9337995 14 467 096
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1220 790 366 729 834 497
04.03.2026 kl 01:04 Brgnngysundregistrene Side 4 av 26



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 823833202

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2025
Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsforer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistiatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn 3
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2026 314915

823 833 202
Aksjeselskap
ELGAR KAPITAL AS
Radhusgata 6
4306 SANDNES

01.01.2025 - 31.12.2025

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
KJELL HAVER REGNSKAPSSERVICE AS
17.02.2026

Ar 2025: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2024:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2025.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 23.02.2026

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

04.03.2026 kI 01:04
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 823833202

Organisasjonznr: 823 833 202

ELGAR KAPITAL AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Avkastning pa

aksjeportefelje 1 257 891 Blé 126 847 785
Sum inntekter 257 891 816 126 847 785
Kostnader

Lennskostnad 2 238 200 154 830
Annen driftskostnad 2, 3 35 654 150 17 626 540
Sum kostnader 35 892 350 17 781 370
Driftsresultat 221 999 465 109 066 415
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 847 561 402 269
Sum finansinntekter 847 561 402 269
Annen rentekostnad 5 583

Sum finanskostnader 5 583

Netto finans 841 978 402 269
Resultat fer skattekostnad 222 841 443 109 468 684
Skattekostnad pa resultat 4

Araresultat 222 841 443 109 468 684
Arsresultat etter

minoritetsinteresszer 222 841 443 109 468 684
Totalresultat 222 841 443 109 468 684
Ooverferinger og

disponeringer

Ordinert utbytte 53 507 280 41 185 857
Avsatt til annen

egenkapital 1692 334 163 68 282 827
Sum overferinger og

disponeringer 5 222 841 443 109 468 684

Utskriftsdato 23.02.2026

Organisasjonsny 823 833 202

8ide 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 823833202

Organisasjonznr: 823 833 202
ELGAR KAPITAL AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2025 2024

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 4

Finansielle anleggzmidler
Investering i datterselskap 10
Investering i annet

foretak i samme konsern 10
Lan til foretak i samme
konsern 10
Investeringer i

tilknyttet selskap 10

Lan til tilknyttet
selskap og felles

kontrollert virksomhet 10
Andre langsiktige
fordringer 6

Sum anleggsmidler

Omlepsmidler
Varer

Fordringer

Kundefordringer 10

Andre kortsiktige

fordringer 6 14 047 19 497
Sum fordringer 6 14 047 19 497

Investeringer
Markedsbaserte aksjer 7 1 124 767 820 704 834 496
Sum investeringer 1 124 767 820 704 834 496

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 8 96 008 498 24 9280 504
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 96 008 498 24 980 504
Sum omlepsmidler 1 220 790 366 729 834 497
SUM EIENDELER 1 220 790 366 729 834 497

BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD

Utskriftedato 23.02.2026 Organisasjonsny 823 833 202 Side 2 av 3

04.03.2026 kl 01:04 Brgnngysundregistrene Side 7 av 26



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 823833202

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9 66 188 810 49 174 400
Beholdning av egne aksjer 94 559 603 25 799 521
Overkurs 787 530 163 542 920 839
Sum innskutt egenkapital 948 278 576 617 894 760

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 263 173 794 97 472 641
Sum opptjent egenkapital 263 173 794 97 472 641

Sum egenkapital 5 1 211 452 371 715 367 401

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 4
Annen langsiktig gjeld

Gield til
kredittinstitusjoner 6
Langsiktig konserngjeld 6

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 10 8 514 868 4 229 108

Betalbar skatt 4

Annen kortsiktig gjeld 6 823 127 10 237 990

Sum kortsiktig gjeld 9 337 995 14 467 096

Sum gjeld 9 337 995 14 467 096

SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 1 220 790 366 729 834 497
Utskriftedato 23.02.2026 Organisasjonsny 823 833 202 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 823833202

Organisasjonznr: 823 833 202
ELGAR KAPITAL AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 823833202

Resultatregnskap
Elgar Kapital AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2025 2024
Avkastning pa aksjeportefalie 1 257 891 816 126 847 785
Sum driftsinntekter 257 891 816 126 847 785
Lennskostnad 2 238200 154 830
Annen driftskostnad 2,3 35654 150 17 626 540
Sum driftskostnader 35 892 350 17 781 370
Driftsresultat 221 999 465 109 066 415

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 847 561 402 269
Annen rentekostnad 5583 0
Resultat av finansposter 841 978 402 269
Resultat fgr skattekostnad 222 841 443 109 468 684
Skattekostnad pa resultat 4 0 0
Arsresultat 222 841 443 109 468 684
Overforinger

Tilleggsutbytte 53 507 280 41185 857
Avsatt fil annen egenkapital 169 334 163 68 282 827
Sum overfaringer 5 222 841 443 109 468 634
Elgar Kapital AS Side 1
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 823833202

Balanse
Elgar Kapital AS

Eiendeler Note 2025 2024

Omilgpsmidler

Fordringer
Andre kortsiktige fordringer 6 14 047 19 497
Sum fordringer 6 14 047 19 497

Investeringer

Markedsbaserte aksjer 7 1124 767 820 704 834 496
Sum investeringer 1124 767 820 704 834 496
Bankinnskudd, kontanter o.]. a 96 008 498 24 980 504
Sum omlepsmidler 1 220 790 366 729 834 497
Sum eiendeler 1220 790 366 729 834 497
Elgar Kapital AS Side 2
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 823833202

Balanse
Elgar Kapital AS

Egenkapital og gjeld Note 2025 2024
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital ) 66 188 810 49 174 400
Ikke registrert kapitalforhayelse 84 559 603 25799 521
Overkurs 787 530 183 542 920 839
Sum innskutt egenkapital 948 278 676 617 894 760
Cpptjent egenkapital

Annen egenkapital 263173794 97 472 641
Sum opptjent egenkapital 263 173 794 97 472 641
Sum egenkapital B 1211452371 715 367 401
Gjeld

Kortsiktig gjeld

Gjeld til verdipapirforetak 10 8 514 868 4229 106
Annen kortsiktig gjeld 6 823127 10237 990
Sum kortsiktig gjeld 9 337 995 14 467 096
Sum gjeld 9 337 995 14 467 096
Sum egenkapital og gjeld 1 220 790 366 729 834 497

Sandnes, 26.01.2026

Styret i Elgar Kapital AS
N~
Q e TR s

Terje Fragh ord Torbjern Hole Franningen
styreleder ﬂdbm
Trine Karin Stangeland Dag Elgar Sensterud
styremediem daglig leder
Elgar Kapitat AS Side 3
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 823833202

Elgar Kapital AS - Noter til arsregnskapet 2025

REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, nateopplysninger og kontantstrgm og er avlagt i
samsvar med aksjelov, regnskapslov og god regnskapsskikk.

Arsregnskapet er basert p3 de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt
drift, kongruens og forsiktighet. Transaksjoner regnskapsfgres til verdien av vederlaget pa
transaksjonstidspunktet. Inntekter resultatfgres nar de er opptjent og kostnader sammenstilles med
opptjente inntekter.

INNTEKTS- OG KOSTNADSF@RINGSTIDSPUNKT (SAMMENSTILLING)

Inntekter bestir av avkastning pa aksjeportefaljen som resultatfgres nar den er opptjent. Utgifter
sammenstilles med og kostnadsferes samtidig med de inntekter utgiftene henfgres til. Utgifter som ikke
kan henfpres direkte til inntekter, kostnadsferes nar de pilgper.

EIENDELER OG GJELD

Eiendeler/gjeld med tidshorisont mindre enn ett ar etter balansedagen er klassifisert som
omlgpsmidler/kortsiktig gjeld. Andre eiendeler er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er vurdert
til anskaffelseskost og anleggsmidler med begrenset varighet avskrives.

Vurdering av markedsbaserte omlgpsmidler skjer til virkelig verdi etter regnskapsloven § 5-8. Andre
omlgpsmidler/kortsiktig gjeld vurderes til laveste/hgyeste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.

MARKEDSBASERTE AKSIER

Investeringer i markedsbaserte aksjer vurderes til markedsverdi pr. 31.12. Markedsbaserte aksjer bestdr av
aksjer med noteringer pa bers. Aksjer i utenlandsk valuta omregnes til NOK basert pa offisiell sluttkurs
publisert av Norges Bank siste virkedag i aret.

SKATT

Skattekostnad i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt/
skattefordel. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som
eksisterer mellom regnskapsmessig og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til
fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller
som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofort.

KONTANTSTRZM, KONTANTER OG KONTANTEKVIVALENTER

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med
uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelgp og med forfallsdato kortere enn tre maneder
fra anskaffelsesdato.
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 823833202

Elgar Kapital AS - Noter til arsregnskapet 2025

NOTE 1 DRIFTSINNTEKTER

Inntekter fra investeringer ) 2025 e 2024
Utbytte fra investeringer 50 145 858 42 224 968
Periodens verdiendring 207 745958 84622817
SUM 257 891 816 126 847 785

NOTE 2 L{PNN OG HONORARER

2025 2024
Styrehonorar 200 000 130 000
Arbeidsgiveravgift o 38 200 ) 24 830
SUM 238 200 154 830

Godtgjgrelse til styret for 2025 utgjer kr 200 000. Daglig leder i Elgar Kapital AS far sin lgnn av Elgar
Kapitalforvaitning AS. Informasjon om lgnn til daglig leder er oppgitt i regnskapet til Elgar Kapitalforvaltning
AS.

Selskapet har Q rsverk i 2025.

Selskapet har ikke gitt l3n eller sikkerhetsstillelse til fordel for styremedlemmer og daglig leder.

Revisor
Revisjonshonorar for 2025 utgjgr (alle tall er inkl mva):

Lovpalagt revisjon 155 775
Andre attestasjontjenester 0
Skatteradgivning 0
Andre tjenester utenfor revisjon 0
Sum revisjonshonorar 2025 155775

NOTE 3 ANDRE DRIFTSKOSTNADER

Andre driftskostnader . 2025 ] 2024
Faste forvaltningshonorarer 9091 698 6295191
Variable forvaltningshonorarer 25286 074 10239 264
Leie av datasystemer 267 226 206 502
Revisjons og revisjonsbeslektede 155 775 177 836
tjenester

Regnskapshonorar 494 237 411566
@vrige honorarer og kostnader ) 359141 296 180
Sum 35 654 150 17 626 540

04.03.2026 ki 01:04 Brgnngysundregistrene Side 14 av 26



—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 823833202

Elgar Kapital AS - Noter til arsregnskapet 2025

NOTE 4 SKATT

Arets skattekostnad o o 2025 2024
Resultatfert skatt pd ordinzert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
SKATTEKOSTNAD ORDIN/ZART RESULTAT ] 0
Skattepliktig inntekt:

Resultat for skatt 222 841 443 109 468 684
Permanente forskjeller -256 387 440 -124 505 438
SKATTEPLIKTIG INNTEKT -33 545 996 -15036 754
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pd arets resultat 0 0
SUM BETALBAR SKATT | BALANSEN 0 0
Beregning av effektiv skattesats

Resultat fgr skatt 222 841443 109 468 684
Beregnet skatt av resultat for skatt 55710361 27 367171
Skatteeffekt av permanente forskjeller -64 096 860 -31 126 359
sum -8 386 499 -3 759188
Effektiv skattesats -3,8% -3,4%

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremf@ring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2025 _ 2024 Endring
Akkumulert fremfarbart underskudd -69 469 794 -35923 793 33 545996
Inngér ikke i beregningen av utsatt skatt 69 469 794 35923 798 -33 545996
UTSATT SKATTEFORDEL (25 %} 0 0 0

I henhold til god regnskapsskikk balansefdres ikke utsatt skattefordel.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 823833202

Elgar Kapital AS - Noter til drsregnskapet 2025

NOTE S EGENKAPITAL

Aksjekapital Overkurs tkke registrert Annen SUM

. kapitalforhgyelse egenkapital )

Egenkapital 31.12.24 49174 400 542 920 839 25799521 97472641 715 367 401
Reg. kap forhgyelse 22.02 362720 4637013 -4 999 733 0
Reg. kap.forhgyelse 12.03 1498220 19301568 -20799 788 0
Kapitalforhgyelse 03.02 753980 10245834 10999 814
Kapitalforhgyelse 03.03 1301740 17747923 19 049 663
Kapitalforhgyelse 01.04 364 460 5135241 5499701
Kapitalforhgyelse 02.05 2478680 33682778 36 161458
Kapitalforhgyelse 07.05 541230 7458691 7999921
Kapitalforhgyelse 02.06 3405200 48844189 52 249 389
innlgsning 01.07 -636 700 -5730300 -3633 010 -10 000 010
Kapitalforhgyelse 01.07 1935510 28463610 30399120
Kapitalforhgyelse 01.08 343 860 5155491 5499 351
Kapitalforhgyelse 01.09 1867490 28131869 29999359
Kapitalforhgyelse 01.10 345980 5203539 5543519
Kapitalforhgyelse 01.11 2452040 36331877 38783917
Ikke registrert 94 559 603 94 559 603
kapitalforhgyelse
Tileggsutbytte -53 507 280 -53 507 280
Arets resultat B 222841443 222841443
Egenkapital 31.12.25 66 188 810 787 530 163 94559603 263173794 1211452371

"Ikke registrert kapitalforhgyelse" bestdr av fglgende besluttede kapitalforhgyelser, som per 31.12.25 ikke
er registrert i Brenngysundregistrene:

Aksjekapital Overkurs  lkke registrert Annen sUM
. kapitalforhgyelse  egenkapital
Kapitalforhgyelse 01.12 2218 380 33342 251 35560631
Kapitalforhgyelse 30.12 2 330530 36 668 55% 38999 089
Kapitalforhgyelse 31.12 1187430 183812453 19 999 883
Sum 5736 340 88 823 263 94 559 603
Note 6 Fordringer
2025 2024
Fordringer med forfall > 1 &r 0 0
Gjeld med forfall > 5 ar 0 0
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 823833202

Elgar Kapital AS - Noter til drsregnskapet 2025

NOTE 7 AKSIER

Investerte omlgpsmidler:

Anskaffelseskost Markedsverdi Urealisert Balansefgrt

_ - o gevinst 31.12 verdi 31.12
Aksjer i handelsportefalje 834672951 1124767820 290094870 1124767 820
Sum investerte omlgpsmidier 834672951 1124767820 290094870 1124767820
Aksjene i handelsportefgljen er alle bgrsnoterte, hvor flesteparten er notert pa Oslo Bgrs.
Note 8 Bankinnskudd
Innestdende midler pé skattetrekkskonto (bundne midler) er pd kr. 0.
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Elgar Kapital AS - Noter til arsregnskapet 2025

Note 9 Aksjonaerer

AKSIEKAPITALEN | ELGAR KAPITAL AS PR, 31.12 BESTAR AV:

o N _Antall  Pilydende Bokfert
Ordinaere aksjer 6618 8381 10,0 66 188 810
Sum 6 618 381 66 188 810
EIERSTRUKTUR
De st@rste aksjonaerene i % pr. 31.12 var:
L Ordinzere ~ Eierandel  Stemmeandel
Maringto AS 644 898 9,7 9,7
Leif Inge Sletthei AS 479783 7,2 7,2
B Kvia Holding AS 453 705 6,9 6,9
Sandnes Kommunale Pensjonskasse 433 470 6,5 6,5
Aj Stangeland Holding AS 323752 4,9 4,9
K Kvia Holding AS 261 496 4,0 4,0
Myrveien Vekst AS 219 905 3,3 3,3
Olavs Holding AS 203 027 31 31
Sparebankstiftinga Jaeren - Time Og Ha 194 458 29 2,9
Wiggo Erichsen Holding AS 144 862 2,2 2,2
Nese AS 142 644 2,2 2,2
Reigstad AS 136 488 2,1 2,1
Time Kommune 131 246 2,0 2,0
Jomabi AS 122291 1,8 1,8
Elgar AS 119 764 1,8 1,8
Frodo Invest AS 114079 1,7 1,7
Oldeide Invest AS 103 314 1,6 1,6
A.s. Kvia Holding AS 97 337 1,5 1,5
Brs-holding AS 96 663 1,5 1,5
Sa Skaland AS 95903 14 1,4
Joran Holding AS 92 813 1,4 1,4
Sum >1,4% eierandel 4611898 69,7 69,7
Sum gvrige 2 006 983 30,3 30,3
Totalt antall aksjer 6618 881 100,0 100,0

Daglig leder Dag Elgar Sgnsterud eier 100% av aksjene i Elgar AS.

Oppstillingen hensyntar ikke kapitalforhgyelser som per 31.12.25 ikke er registrert i
Brgnngysundregisteret.
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Elgar Kapital AS - Noter til arsregnskapet 2025

Note 10 Transaksjoner med naerstaende parter

AlF-et Elgar Kapital AS forvaltes av Elgar Kapitalforvaltning AS. Elgar Xapitalforvaltning AS har alle
nedvendige fullmakter til 3 forvalte fondet og foreta npdvendige posisjoner. Dag Elgar Sgnsterud er daglig
leder i Elgar Kapital AS og i Elgar Kapitalforvaltning AS. Elgar Kapitalforvaltning AS far utbetalt
forvaltningshonorar basert pa forvaltningskapitalen og fondets verdistigning.

2025 2024
Forvaltningshonorar til Elgar 34377772 16 534 455
Kapitalforvaltning AS

Balansen inkluderer fglgende belgp som f@lge av transaksjoner med tilknyttede selskap:
2025 2024

Gjeld til verdipapirfaretak 8471220 4183 292

Note 11 Informasjon om godtgjgrelse til forvalters ansatte

Det er i 2025 utbetalt kr 3 259 641 i faste godtgj@relser til forvalteres ansatte hvorav kr 3 226 502 er
utbetalt til forvalteres ledende ansatte og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for fondets
risikoprofil. Dette er kostnader som belastes regnskapet til Elgar Kapitalforvaltning AS.

Note 12 Likviditetsstyring og risikoprofil

Ved a investere indeksuavhengig, kan man investere i selskaper med lavere likviditet enn st@rre selskaper
som vekter stort i en indeks. Forvaltningsstrategien er & ha en balansert vekt mellom store likvide selskaper
og mindre selskaper med lav indeksvekt. Saerskilte omstendigheter kan likevel pavirke likviditeten p& en slik
mite at det kan ha betydning for fondets totale likviditetsrisiko. Pr. 31.12.25 er alle Elgar Kapital AS midler
investert i likvide barsnoterte aksjer og egenkapitalbevis.

Fondet vil ha mulighet for halvérlig innlgsning av midler, pr. 30.6 og pr. 31.12. Krav om innl@sning ma vaere
skriftlig og sendt forvalter senest to maneder for innlgsningstidspunktet. Fondets forvalter vil ha en
kortperiodisk oppfelging av likviditeten gjennom Aret (minimum pr maned), men vil ha et spesielt fokus pa
likviditeten i periodene med innlgsningsrett (minimum pr uke).

Det er knyttet risiko til investeringer i Elgar Kapital AS ved markedssvingninger, konjunkturendringer,
endring i rentenivi, endring i valuta, endring i omsettelighet, politiske inngrep eller endrede forhold
knyttet til selskapene man har investert i.

Investering i Elgar Kapital AS vil kun egne seg for investorer som har en langsiktig horisont og som kan téle
store markedshevegelser. Investeringer i Elgar Kapital AS gir ingen garanti for det investerte belgpet.
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Elgar Kapital AS - Noter til arsregnskapet 2025

Note 13 Ngkkeltall
Arlig avkastning:

2020
2021
2022
2023
2024
2025

Annualisert avkastning:

10,8%
31,5%
-4,8%

8,8%
18,2%
26,9%

Siden oppstart i Oktober 2020

Arlig geometrisk gjennomsnitt er lagt til grunn for beregning av annualisert avkastning.

17,5%
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Elgar Kapital AS
Kontantstremoppstilling

Note 2025 2024
Kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 222 841 443 109 468 684
Betalt skatt [ 0
Innbetalinger ved salg av markedsbaserte aksjer 602 389 268 345 992 873
Utbetalinger ved kjop av markedsbaserte aksjer -814 576 633 -459 627 264
Tap/ gevinst og verdiregulering markedsbaserte aksjer 1 -207 745 958 -84 622 817
Endring i leverandergjeld 4 285 762 2102977
Endring i andre tidsavgrensningsposter -3 409 413 -520 943
Netto kontantstrem fra operasjonclle aktiviteter -202 215 531 -87 206 490
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler 0 0
Utbetalinger ved kjop markedesbasert aksjer 0 0
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 0 0
Kontantstemmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling av ny cgenkapital 5 336 750 815 164 275 301
Innlasning av egenkapital 5 -10 000 010 -23 875 442
Utbetaling av aksjeutbytte 5 -53 507 280 -41 185 857
Netto kentantstrem fra finansieringsaktiviteter 273 243 525 99 214 002
Netto kontantstrem for perioden 71 027 994 12 007 512
Kontanter og bankinnskudd ved periodens begynnelse 24 980 504 12 972 992
Kontanter og bankinnskudd ved periodens slutt 96 008 498 24 930 504
Bestir av:
Bankinnskudd 96 008 498 24 980 504
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Styrets beretning for Elgar Kapital AS 2025

Elgar Kapital AS ble stiftet 6.november 2019 i Sandnes, og startet opp aktiviteten som fond 1.cktober
2020. Fondet hadde sitt femte hele driftsar i 2025.

Elgar Kapital AS forvaltes av Elgar Kapitalforvaltning AS. £lgar Kapitalforvaltning AS har konsesjon
som forvalter av alternative investeringsfond fra Finanstilsynet (tillatelse iht.§2-2 i aif loven). Elgar
Kapitalforvaltning AS kan markedsfere fondet Elgar Kapital AS bide til profesjonelle kunder og til
ikke-profesjonelle kunder {markedsfgringstillatelser jfr. aif loven §6-1 og §7-1). Elgar
Kapitalforvaltning AS forvalter kun det alternative investeringsfondet Elgar Kapital AS.

Elgar Kapitalforvaltning AS har avtale med DNB om depotmottakerfunksjon. Selskapet har videre
utkontraktert compliancefunksjonen til Fincas AS.

Elgar Kapital AS investerer hovedsakelig i norske aksjer og egenkapitalbevis pa Oslo Bgrs. Fondet
kan ogs3 foreta investeringer i nordiske og europeiske bgrsnoterte aksjer med inntil 50%.

Resultatutvikling

Elgar Kapital AS hadde i 2025 avkastning pa aksjeportefgljen pd kr 257,9mill., mot kr 126,8 mill. i
2024. Arsresultatet ble kr 222,8mill. mot kr 109,5 mill. i 2024. Likvide midler utgjorde kr 96,0 mill.
pr 31.12.25 mot kr 25,0 mill. kr ved forrige arsskifte. Selskapets EK andel er 99,2 % pr 31.12.25.
Arsresultatet disponeres som falger:

2025 2024
Tilleggsutbytte 53,5 mill. 41,2 mill,
Avsatt til annen egenkapital 169,3 mill. 68,3 mill.
Overfart fra overkurs 0,0 mill. 0,0 mill.
Overfgrt fra annen egenkapital 0,0 mill. 0,0 mill.
Sum disponeringer 222,8 mill. 109,5 mill.

Avkastning og verdiutvikling

Elgar Kapital har en aksjeportefglie som bestar av selskaper med sterke markedsposisjoner. Fondet
legger vekt pa god inntjeningsevne, solide balanser og en utbyttepolitikk som kan gi investorene en
god avkastning pa egenkapitalen. Fondet utbetaler alle mottatte utbytter til aksjonzerene.

For &ret 2025 oppnadde fondet en avkastning pa 26,9% mot 18,2% for 2024, Arlig avkastning siden
oppstart har veert 17,5%. Fondets forvaltningskapital var pr.31,12 2025 pa kr 1.211 mill. mot 715
mill. pr.31.12 2024. Selskapet hentet inn 336,8 mill. giennom kapitalforhgyelser i 2025. Fondet
foretok videre to utbyttebetalinger til aksjonaerene i 2025 pa i alt kr 53,5 mill.

Organisering

Fondet forvaltes av Elgar Kapitalforvaltning AS. Elgar Kapitalforvaltning AS har alle ngdvendige
fullmakter til & forvalte fondet og foreta ngdvendige disposisjoner. Det er ingen ansatte i fondet.
Styret bestar av tre eksterne styremedlemmer. Det utbetales styrehonorar. Elgar Kapital AS har
styreansvarsforsikring samt ansvarsforsikring for & dekke mulig erstatningsansvar i
forbindelse med virksomheten. Fondets aktivitet forurenser ikke det ytre miljg.
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Risikofaktorer

Fondet fokuserer pa solide selskaper som har vist god Ignnsomhet over tid, god diversifisering med
hensyn til bransjer og enkeltinvesteringer samtidig som portefgljen er konsentrert. Den
selskapsspesifikke risikoen reduseres dermed. fondets risikorammer styres gjennom etablert
internkontroll og rutiner. | Elgar Kapitalforvaltning AS er det etablert en utkontraktert
compliancefunksjon.

Fondets eksponering mot norske aksjer og egenkapitalbevis kjennetegnes typisk av relativ hgy
svingningsrisiko. Fondet vil ha valutarisiko ved investering i aksjer utenfor Norge.

Risiko oppstéar som falge av endringer i markedets prising av de underliggende investeringer som
medfgrer endringer i fondets verdi. Slike endringer oppstar i hovedsak pa grunn av endringer i
selskapenes inntjening og endringer i den generelle skonomiske utvikling, herunder endringer i
aksjekurser, renteniva og valutakurser. Fondet vil vaere eksponert mot bade markedsrisiko i fondets
investeringsunivers samt global markedsrisiko da markedene ofte samvarierer. Ved utfordrende
markedsforhold vil fondet ogsd kunne vaere eksponert mot likviditetsrisiko, denne vurderes Igpende.

Utsiktene fremover

Selskapets finansielle stilling er god, og selskapet forvaltes i trdd med mandat og strategi for fondet.
Styret i Elgar Kapital AS vurderer at risiko er i trdd med fondets vedtatte mandat som kontrolleres
Igpende av styret.

Styret er av den oppfatning at forvalter av fondet har gode rutiner og risikovurderinger for 3 ivareta
investorene p3 en forsvarlig mate

Styret bekrefter at forutsetning om fortsatt drift av fondet er til stede. Det har ikke inntruffet
forhold etter regnskapsarets slutt som har betydning for vurdering av regnskapet.
Fondets pkonomiske og finansielle stilling er god.

Sandnes, 26. januar 2026

o TN R VIR

Terje Frafjord Trine Stangeland Torbjgrn Frgnningen
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
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Til generalforsamlingen i Elgar Kapital AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert drsregnskapet for Elgar Kapital AS som bestér av balanse per 31. desember 2025,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir &rsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2025, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunniag for vér konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. var
konklusjon om &rsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i rsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formalet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstér som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i & henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet 0ss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

« er konsistent med arsregnskapet og
¢ inneholder de opplysninger som skat gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av Arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet s& lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller wtilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene som brukerne
faretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

hitps:firevisorforeningen.nofrevisjonsberetninger

Stavanger, 26. januar 2026
PricewaterhouseCoopers AS

Anders Skogseth
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

272
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