== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

989 040 251

Aksjeselskap
MULLAARD INVEST AS
Trettevika 9

5363 AGOTNES

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Rune Andre Mullaard
27.06.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 15.06.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 989040251

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 4 435 623 3278367
Sum inntekter 4 435 623 3278 367
K ostnader

Annen driftskostnad 231185 293 583
Sum kostnader 231185 293 583
Driftsresultat 4204 439 2984 784

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 379 596 4200
Annen rentei nntekt 6 703 19 066
Annen finansinntekt 3

Verdigkning markedsbaserte omlgpsmidler 2514873

Sum finansinntekter 2901172 23 266
Annen rentekostnad 1348 2448
Annen finanskostnad 3

Sum finanskostnader 1348 2448
Netto finans 2899 824 20818
Ordineert resultat far skattekostnad 7 104 263 3005 602
Skattekostnad pa ordinaat resultat 35391 22 304
Ordineert resultat etter skattekostnad 7 068 872 2983298
Arsresultat 7 068 872 2983298
Arsresultat etter minoritetsinter esser 7 068 872 2983298
Totalresultat 7 068 872 2983 298

Overfaringer og disponeringer
Tilleggsutbytte 6 000 000
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 989040251

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Avsatt til annen egenkapital 1068 872 2983 298
Sum overfaringer og disponeringer 7068 872 2983 298
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 989040251

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 124 848 124 848
Lan til foretak i samme konsern 2 6 383 787 254 200
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet

Sum finansielle anleggsmidler 6 508 635 379048
Sum anleggsmidler 6 508 635 379 048
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Konsernfordringer 2

I nvesteringer

Aksjer og andeler i foretak i samme konsern 3 19 621 991

Markedsbaserte akgjer 3

Andeler deltagerlignede sel skap 3 414 334

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 3

Obligasjoner og pengemarkedsfond 3 2057 024 23784 962
Sum investeringer 3 22 093 349 23784 963
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 3104 242 481 682
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3104 242 481 682
Sum omlgpsmidler 25197 591 24 266 644
SUM EIENDELER 31 706 226 24 645 692

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 989040251

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4525 000 4525 000
Sum innskutt egenkapital 4525000 4525000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 20835940 19 767 069
Sum opptjent egenkapital 20835940 19 767 069
Sum egenkapital 25 360 940 24292 069
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld
Langsiktig konserngjeld 2

Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 14 269
Betalbar skatt 35391 22304
Kortsiktig konserngjeld 2

Annen kortsiktig gjeld 6 309 895 317051
Sum kortsiktig gjeld 6 345 286 353624
Sum gjeld 6 345 286 353624
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 31 706 226 24 645 692
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 989040251

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2022 558778
Enheten

Organisasjonsnummer : 989 040 251
Organisasjonsform: Aksjeselskap
Foretaksnavn: MULLAARD INVEST AS
Forretningsadresse: Trettevika 9

5363 AGOTNES

Regnskapsar

Arsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021

Konsern

Morselskap i konsern: Ja

Konsernregnskap lagt wved: Nei

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Ja

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ

Bekreftet av representant for selskapet: Rune Andre Mullaard
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet: 27.06.2022
Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern

autorisert regnskapsferer: Ja

Ekstern autorisert regnskapsferer har i

lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert

andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide arsregnskapet: Ja

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 02.07.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 989040251

Organisasjonznr: 989 040 251
MULLAARD INVEST AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 4 435 623 3 278 367
Sum inntekter 4 435 623 3 278 367
Kostnader

Annen driftskostnad 231 185 293 583
Sum kostnader 231 185 293 583
Driftsresultat 4 204 439 2 984 784

Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 379 596 4 200

Annen renteinntekt 6 703 12 066

Annen finansinntekt 3

Verdiekning

markedsbaserte omlepsmidler 2 514 873

Sum finansinntekter 2 901 172 23 266

Annen rentekostnad 1 348 2 448

Annen finanskostnad 3

Sum finanskostnader 1 348 2 448

Netto finans 2 899 824 20 818

Ordinert resultat fer

skattekostnad 7 104 263 3 005 602

Skattekostnad pa ordinart

resultat 35 391 22 304

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 7 068 872 2 983 298

Arsresultat 7 068 872 2 983 298

Arsresultat etter

minoritetsinteresser 7 068 872 2 983 298

Totalresultat 7 068 872 2 983 298

overferinger og

disponeringer

Tilleggsutbytte 6 000 000

Avsatt til annen

egenkapital 1l 068 872 2 983 298

Sum overferinger og

disponeringer 7 068 872 2 983 298
Utskriftedato 02.07.2022 Organisasjonsny 989 040 251 Side 1 av 3
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 989040251

Organisasjonznr: 989 040 251

MULLAARD INVEST AS

BALANSE

Belep i: NOK

Note

2021

2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler
Investering i datterselskap

Lan til foretak i samme
konsern

Lan til tilknyttet
selskap og felles
kontrollert virksomhet
Sum finansielle
anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlepsmidler
Varer

Fordringer
Konsernfordringer

Investeringer

Aksjer og andeler i
foretak i samme konsern
Markedsbaserte aksjer
Andeler deltagerlignede
selskap

Andre markedsbaserte

finansielle instrumenter 3

Obligasjoner og
pengemarkedsfond
Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter
1.

Sum bankinnskudd,
kontanter og lignende

Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

[V5)
[\

Q.

25

31

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Utskriftsdato 02.07.2022

124

508

508

621

414

057
093

104

104

197

706

848

635

635

991

334

024
349

242

242

591

226

Organisasjonsny 989 040 251

124 848

254 200

379 048

379 048

23 784 962
23 784 963

481 682

481 682

24 266 644

24 645 692

8ide 2 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 989040251

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4 525 000 4 525 000
Sum innskutt egenkapital 4 525 000 4 525 000
Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 20 835 9240 19 767 069
Sum opptjent egenkapital 20 835 940 19 767 069
Sum egenkapital 25 360 940 24 292 069
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngijeld 2

Sum langsiktig gjeld 0 o]
Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 14 269
Betalbar skatt 35 391 22 304
Kortsiktig konserngjeld 2

Annen kortsiktig gjeld 6 309 B95 317 051
Sum kortsiktig gjeld 6 345 286 353 624
Sum gjeld 6 345 286 353 624
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 31 706 226 24 645 692

Utskriftedato 02.07.2022 Organisasjonsny 989 040 251 Side 3 av 3

15.06.2023 kl 17:56 Brgnngysundregistrene Side 8 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 989040251

Organisasjonznr: 989 040 251
MULLAARD INVEST AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring

Skattemessig fremf.undexrsk. Startdato Sluttdato Endring

Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring

15.06.2023 kl 17:56 Brgnngysundregistrene
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 989040251

Arsregnskap 2021
Mullaard Invest AS

Organisasjonsnr: 989 040 251
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 989040251

Resultatregnskap
Mullaard Invest AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2021 2020
Annen driftsinntekt 4435 623 3278 367
Sum driftsinntekter 4435 623 3 278 367
Annen driftskostnad 231185 293 583
Sum driftskostnader 231 185 293 583
Driftsresultat 4204 439 2984 784
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak i samme konsern 379 596 4200
Annen renteinntekt 6703 19 066
Verdiokning markedsbaserte omlepsmidler 2514 873 0
Annen rentekostnad 1348 2 448
Resultat av finansposter 2899 824 20818
Ordineert resultat for skattekostnad 7 104 263 3 005 602
Skattekostnad pa ordinaert resultat 35 391 22 304
Arsresultat 7068 872 2 983 298
Overferinger

Tilleggsutbytte 6 000 000 0
Avsatt til annen egenkapital 1 068 872 2983298
Sum overfaringer 7 068 872 2 983 298
Mullaard Invest AS Side 2
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 989040251

Balanse
Mullaard Invest AS

Eiendeler Note 2021 2020

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap 124 848 124 848

Lan til foretak i samme konsern 2 6 383 787 254 200

Sum finansielle anleggsmidler 6 508 635 379 048

Sum anleggsmidler 6 508 635 379 048

Omlepsmidler

investeringer

Aksjer og aksjefond 3 19 621 991 0

Andeler deltagerlignede selskap 3 414 334 0

Obligasjoner og pengemarkedsfond 3 2 057 024 23784 962

Sum investeringer 3 22 093 349 23 784 963

Bankinnskudd, kontanter o.{

Bankinnskudd, kontanter o.l. 3104 242 481 682

Sum bankinnskudd, kontanter o.l 3104 242 481 682

Sum omlepsmidler 25 197 591 24 266 644

Sum eiendeler 31706 226 24 645 692

Mullaard Invest AS Side 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 989040251

Balanse
Mullaard Invest AS

Egenkapital og gjeld Note 2021 2020
Egenkapital
innskutt egenkapital
Aksjekapital 4525 000 4 525 000
Sum innskutt egenkapital 4 525 000 4 525 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 20 835 940 19 767 069
Sum opptjent egenkapital 20835940 19 767 069
Sum egenkapital 25 360 940 24 292 069
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 0 14 269
Betalbar skatt 35 391 22 304
Annen kortsiktig gjeld 6 309 895 317 051
Sum kortsiktig gjeld 6 345 286 353 624
Sum gjeld 6 345 286 353 624
Sum egenkapital og gjeld 31706 226 24 645 692
@ygarden
Styret i Mullaard Invest AS
Rune Andre Mullaard
styreleder
Mullaard Invest AS Side 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 989040251

Noter til regnskapet 2021

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.
Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen.

Bruk av estimater
Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma utave skjenn.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen
ett ar etter balansedagen. Omlepsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig
verdi.

Fordringer klassifiseres som oml@psmidler hvis de skal tilbakebetales i lepet av ett ar. For gjeld er analoge
kriterier lagt til grunn. Ferste ars avdrag pa langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel
ikke som omlepsmiddel og kortsiktig gjeld.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler. Postene det gjelder vil vaere blant de postene som omhandles
nedenfor.

Investeringer i andre selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen akes nar midler tilferes
ved kapitalutvidelse, eller nar det gis konsernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger resultatferes i
utgangspunktet som inntekt. Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsferes det samme aret som
datterselskapet avsetter belepet. Utbytte fra andre selskaper regnskapsferes som finansinntekt nar
utbyttet er vedtatt. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigaende.

Investeringer i aksjer, andeler og andre finansielle instrumenter

Kortsiktige plasseringer (aksjer, andeler mv. vurdert som omlepsmidler) vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. For verdipapirer som er en del av en veldiversifisert
portefelje med innslag av ulike aktivaklasser der portefeljen forvaltes samlet med hensyn pa risiko og
avkastning, benyttes laveste verdisprinsipp samlet for portefeljen.

Inntektsfering av avkastning pa investeringer

Avkastning pa investering i aksjer, andeler og andre finansielle instrumenter, samt mottatt utbytte og
andre utdelinger, inngar i avkastning pa finansinvesteringer under driftsinntekter. Avkastning inkluderer
bade realiserte og urealiserte resultatferte belep, renter pa obligasjoner og pengemarkedsfond og
valutaendringer knyttet til investeringer. Negativ avkastning (resultatferte tap og nedskriving) kommer til
fradrag. Netto negativ avkastning inngar i negativ avkastning pa finansinvesteringer under driftskostnader.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofert.

Netto utsatt skattefordel balansefares ikke, i samsvar med unntaksreglene for sma foretak.

Mullaard Invest AS Side 5
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Noter til regnskapet 2021

Note 1 Antall ansatte

Det har ikke vaert ansatte sysselsatt i lepet av regnskapsaret.

Note 2 Mellomvarende med selskap i samme konsern

Selskap i samme konsern

2021 2020

Fordringer 6 383 787 254 200
Langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld 0 0
Note 3 Verdipapirer

Eier- Stemme- Anskaffelses Balansefert Markeds

andel andel kost verdi verdi
DS/FKV/TS
Husverd AS 51,0% 51,0% 124 848 124 848
Sum 124 848 124 848
Omlepsmidler
ARGA Emerging Market Equity 2411 226 2409702 2 409 702
Fund
Arctic Norwegian Value Creation 1413 745 1814768 1814 768
Ardevora Global Long Only SRI 1840 624 2226 658 2 226 658
NOKH
Attivo Eiendomsinvest AS 141 945 107 849 107 849
Bin Yuan Greater China 692 821 834 619 834 619
GMO Global Real Return 1070 501 1045057 1 045 057
GQG Emerging Markets 2 324 964 2 368 967 2 368 967
Impax Global Equity 1587 840 1900 586 1 900 586
Opportunities
JO Hambro Global Opportunities 2 084 057 2 332 857 2 332 857
EUR
Jennison Global Equity 1818 646 2090073 2 090073
Opportunitie
Schroders Global Recovery 1 862 699 2322 146 2 322 146
Systematica Alternative Risk 2 057 532 2225733 2225733
Premia
TwentyFour Strategic Income 0 0
Sum 19 306 599 21679015 21 679015
Sum verdipapirer 19 431 447 21 803 863 21 679 015

Andeler i deltagerlignede selskap bokfert verdi kr 414 334,- (justert for verdiendring)

Mullaard Invest AS Side 6
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 989040251

Til generalforsamlingen i Mullaard Invest AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Mullaard Invest AS' drsregnskap som viser et overskudd pé kr 7 068 872. Arsregnskapet bestir av
balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening
s oppfyller drsregnskapet gjeldende lovkrav, og

»  girdrsregnskapet et rettvisende bilde av seiskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av dets
resultater for regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
— regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og
International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder)
utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vire
dvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret {ledelsen) er ansvarlig for § utarbeide drsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogs3 ansvarlig for slik internkontroll som den
finner ngdvendig for 3 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken
som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for drsregnskapet s3
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved révi'sjonen av drsregnskapet

Vért mal er 3 oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eiler utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med 15A-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon
kan oppsté som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes § pavirke pkonomiske beslutninger som brukerne foretar
basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Bergen, 27. juni 2022
Bjgrgvin Revisjon AS

S G s
Sv%neth Hagem
Statsautorisert revisor

Bjergvin Revisjon AS Telefon: 55 20 99 99 Crg.ni: NO 888 976 272 MVA
Solheimsgaten 11, 5058 Bergen Telefax: 55 2099 88 Registrerte og statsautoriserte revisorer
Postboks 2373 Solheimsviken E-post- post@bjorgvin.ne Medlem av Den norske Revisorforening
5824 Bergen Hjemmeside: www.bjorgvin.no
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Resultatregnskap
Mullaard Invest AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2021 2020
Annen driftsinntekt 4 435 623 3 278 367
Sum driftsinntekter 4 435 623 3 278 367
Annen driftskostnad 231 185 293 583
Sum driftskostnader 231 185 293 583
Driftsresultat 4 204 439 2 984 784

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak i samme konsern 379 596 4 200
Annen renteinntekt 6 703 19 066
Verdigkning markedsbaserte omlgpsmidler 2514 873 0
Annen rentekostnad 1348 2 448 §
Resultat av finansposter 2 899 824 20818 &
Ordinzert resultat for skattekostnad 7 1C4 263 3 005 602 :‘
3
Skattekostnad pa ordinsert resultat 35 391 22 304 Q
A=)
_\?
Arsresultat 7 068 872 2 983 298 §
~N
3
Overferinger fg
Tilleggsutbytte 6 000 000 0 :‘;
Avsatt til annen egenkapital 1 068 872 2983 298 E
Sum overferinger 7 068 872 2 983 298 8
<
o
Mullaard Invest AS Side 2
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Balanse
Mullaard Invest AS

Eiendeler Note 2021 2020

Anleggsmidler

Finansieille anleggsmidler

Investeringer i datterselskap 124 848 124 848
Lan til foretak i samme konsern 2 6 383 787 254 200
Sum finansielle anleggsmidler 6 508 635 379 048
Sum anleggsmidler 6 508 635 379 048

Omlepsmidler

Investeringer g
Aksj er og aksjefond 3 19 621 991 0 E
Andeler deltagerlignede selskap 3 414 334 0 §
Obligasjoner og pengemarkedsfond 3 2 057 024 23 784 962 ;‘
Sum investeringer 3 22 093 349 23 784 963 %
o]
Bankinnskudd, kontanter o.1 8
Bankinnskudd, kontanter o.l. 3 104 242 481 682 §
Sum bankinnskudd, kontanter o.l 3104 242 481 682 S
=
Sum omlepsmidler 25197 591 24 266 644 %
Sum eiendeler 31 706 226 24 645 692 =
£
8
2
o
Mullaard Invest AS Side 3
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Balanse
Mullaard Invest AS

Egenkapital og gjeld Note 2021 2020
Egenkapital
Innskutt egenkapital

Aksj ekapital 4 525 000 4 525 000
Sum innskutt egenkapital 4 525 000 4 525 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 20 835 940 19 767 069
Sum opptjent egenkapital 20 835 940 19 767 069
Sum egenkapital 25 360 940 24 292 069
=
@\
Gjeld &
=
3
Kortsiktig gjeld iy
. N
Leverandargjeld 0 14 269 g
Betalbar skatt 35 391 22 304 @
Annen kortsiktig gjeld 6 309 895 317 051 §
Sum kortsiktig gjeld 6 345 286 353 624 §
2
Sum gjeld 6 345 286 353 624 =
=
Sum egenkapital og gjeld 31 706 226 24 645 692 %
g
ygarden E
Syret i Mullaard Invest AS 8
<
g
=
&

Rune Andre Mullaard
styreleder
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Noter til regnskapet 2021

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.
Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen.

Bruk av estimater
Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma uteve skjenn.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen
ett ar etter balansedagen. Omlepsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig
verdi.

Fordringer klassifiseres som omlepsmidler hvis de skal tilbakebetales i lepet av ett ar. For gjeld er analoge
kriterier lagt til grunn. Ferste ars avdrag pa langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel
ikke som omlepsmiddel og kortsiktig gjeld.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler. Postene det gjelder vil vaere blant de postene som omhandles
nedenfor.

Investeringer i andre selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen gkes nar midler tilferes
ved kapitalutvidelse, eller nar det gis konsernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger resultatferesi
utgangspunktet som inntekt. Utbytte/ konsernbidrag fra datterselskap regnskapsferes det samme aret som
datterselskapet avsetter belepet. Utbytte fra andre selskaper regnskapsferes som finansinntekt nar
utbyttet er vedtatt. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende.

Investeringer i aksjer, andeler og andre finansielle instrumenter

Kortsiktige plasseringer (aksjer, andeler mv. vurdert som omlepsmidler) vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. For verdipapirer som er en del av en veldiversifisert
portefelje med innslag av ulike aktivaklasser der portefeljen forvaltes samlet med hensyn pa risikc og
avkastning, benyttes laveste verdisprinsipp samlet for portefaljen.

Inntektsfering av avkastning pa investeringer

Avkastning pa investering i aksjer, andeler og andre finansielle instrumenter, samt mottatt utbytte og
andre utdelinger, inngar | avkastning pa finansinvesteringer under driftsinntekter. Avkastning inkluderer
bade realiserte og urealiserte resultatferte belop, renter pé obligasjcner cg pengemarkedsfond og
valutaendringer knyttet til investeringer. Negativ avkastning (resultatfgrte tap og nedskriving) kommer til
fradrag. Netto negativ avkastning inngadr i negativ avkastning p& finansinvesteringer under driftskostnader.

Penneo Dokumentnokkel: JTWAJ-2SFPX-16670Q-GNP2J-Z3BT8-47J6N

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med 22 %pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapsaret. Skatteokende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere | samme periode er utlignet og nettofert.

Netto utsatt skattefordel balanseferes ikke, i samsvar med unntaksreglene for sma foretak.

Mullaard Invest AS Side 5
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Noter til regnskapet 2021

Note 1 Antall ansatte

Det har ikke vaert ansatte sysselsatt i lopet av regnskapsaret.

Note 2 Mellomvarende med selskap i samme konsern

Selskap 1 samme konsern

2021 2020
Fordringer 6 383 787 254 200
Langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld 0 0
Note 3 Verdipapirer
=
e
Eier- Stemme- Anskaffelses  Balansefert Markeds §
andel andel kost verdi verdi E
N
DS/FKV/TS R
Husverd AS 51,0% 51,0% 124 848 124 848 \29
sum 124 848 124 848 N
o
;r(
Omlepsmidler ;
ARGA Emerging Market Equity 2411 226 2409 702 2 409 702 iy
Fund £
Arctic Norwegian Value Creation 1413 745 1814 768 1814768 5
Ardevora Global Long Only SR 1840 624 2226 658 2 226 658 %
NCKH =
Attivo Eiendomsinvest AS 141 945 107 849 107 849 g
Bin Yuan Greater China 692 821 834 619 834 619 %
GMO Global Real Return 1 070 501 1045 057 1 045 057 2
GQG Emerging Markets 2 324 964 2 368 967 2 368 967 qé
Impax Global Equity 1 587 840 1900 586 1 900 586 £
Opportunities
JO Hambro Global Opportunities 2084 057 2 332 857 2 332 857
EUR
Jennison Global Equity 1818 646 2090073 2090 073
Opportunitie
Schroders Global Recovery 1 862 699 2322146 2322146
Systematica Alternative Risk 2057 532 2225733 2225733
Premia
TwentyFour Strategic Income 0 0
Sum 19 306 599 21 679 015 21 679 015
Sum verdipapirer 19 431 447 21 803 863 21 679 015

Andeler i deltagerlignede selskap bokfert verdi kr 414 334,- (justert for verdiendring)
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