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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 979747411

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Styrehonorar 91 280 91 280
Annen driftskostnad 776 336 4693 159
Sum kostnader 867 616 4784 439
Driftsresultat -867 616 -4784 439
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i tilknyttet selskap 2104 200
Inntekt pdinvestering i annet foretak i samme konsern 9950 000

Gevinst ved realisagon av verdipapirer

Annen rentei nntekt 687 602 249 356
Verdiendr. finansielle instr. fart til virkelig verdi -26 270 000 153 038 000
Sum finansinntekter -15632 398 155 391 556
Annen rentekostnad 25784 100 4651 750
Annen finanskostnad 3000 000 4941 037
Sum finanskostnader 28784 100 9592 787
Netto finans -44 416 498 145 798 769
Ordinaxt resultat for skattekostnad -45 284 115 141 014 330
Skattekostnad pa resultat

Ordineert resultat etter skattekostnad -45 284 115 141 014 330
Arsresultat -45 284 115 141014 330
Arsresultat etter minoritetsinter esser -45 284 115 141 014 330
Totalresultat -45 284 115 141 014 330
Overfaringer og disponeringer

Overfert frafond for vurderingsforskjeller -26 270 000 153 038 000
Utbytte 214 620 000
Avsdtt til annen egenkapital -19 014 115 -226 643 670
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum overfaringer og disponeringer -45 284 115 141 014 330
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 979747411

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 525 061 000 551 331 000
Investering i annet foretak i samme konsern

Sum finansielle anleggsmidler 525 061 000 551 331 000
Sum anleggsmidler 525 061 000 551 331 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 26 045
Sum fordringer 26 045
Investering i aksjer og andeler 3

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 4 60 660 789 76 240 609
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 60 660 789 76 240 609
Sum omlgpsmidler 60 660 789 76 266 654
SUM EIENDELER 585 721 789 627 597 654
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5 11 409 920 11 409 920
Sum innskutt egenkapital 11 409 920 11 409 920
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Opptjent egenkapital

Fond for urealiserte gevinster 274 600 149 319 884 264
Annen egenkapital 8

Sum opptjent egenkapital 274 600 149 319 884 264
Sum egenkapital 286 010 069 331294 184
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Obligagonslan 7 294 560 440 291 560 440
Sum annen langsiktig gjeld 294 560 440 291 560 440
Sum langsiktig gjeld 294 560 440 291 560 440
Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 5151 280 4743030
Sum kortsiktig gjeld 5151 280 4743030
Sum gjeld 299711720 296 303 470
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 585 721 789 627 597 654
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Arsregnskap 2019
Nordic Capital Partners Il AS

Org.nr.: 979 747 411

Utarbeidet av:

NRP Procurator
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 979747411

Nordic Capital Partners Il AS

Oppstilling av totalresultat for perioden 1.1. - 31.12.

Driftsinntekter og driftskostnader

Styrehonorar
Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa investering i annet foretak i samme konsern
Inntekt pa investering i tilknyttet selskap

Verdiendr. finansielle instr. fgrt til virkelig verdi

Annen renteinntekt

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Finansresultat

Resultat for skattekostnad
Skattekostnad pa resultat
Resultat etter skatt

@vrige resultatelementer
Sum gvrige resultatelementer

Totalresultat for perioden

Overferinger

Avsetning til ekstraordinzert utbytte
Overfgrt fra fond for vurderingsforskjeller
Avsatt til annen egenkapital

Sum overferinger

Note

w

2019 2018

91 280 91 280

776 336 4693 159
867 616 4784439
-867 616 -4 784 439
9950 000 0

0 2104 200

-26 270 000 153 038 000
687 602 249 356
-25784 100 -4 651 750
-3 000 Q00 -4 941 037
-44 416 498 145 798 769
-45 284 115 141 014 330
0 0

-45 284 115 141 014 330
0 0

-45 284 115 141 014 330
0 214 620 000

-26 270 000 153 038 000
-19014115  -226 643 670
-45 284 115 141 014 330

Nordic Capital Partners Il AS Org.nr. 979 747 411

Arsregnskap 2019

03.11.2021 kl 14:44
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Nordic Capital Partners Il AS

Oppstilling av finansiell stilling pr. 31. desember

Note
Eiendeler

Anleggsmidler
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap 3

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omilgpsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd o.l.

Bankinnskudd 4
Sum bankinnskudd o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

2019 2018

525 061 000 551 331 000
525 061 000 551 331 000
525 061 000 551 331 000
0 26 045

0 26 045

60 660 789 76 240 609
60 660 789 76 240 609
60 660 789 76 266 654
585721 789 627 597 654

Nordic Capital Partners Il AS Org.nr. 979 747 411

Arsregnskap 2019
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Nordic Capital Partners Il AS

Oppstilling av finansiell stilling pr. 31. desember

Egenkapital og gjeld
Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Sum innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital

Fond for urealiserte gevinster

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Annen langsiktig gjeld
Obligasjonslan
Sum annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Sverre Harald Stange
Styreleder

Johannes Sjgflot
Styremedlem

Note

Oslo, 24.02.2020
Styret i Nordic Capital Partners Il AS

Narve Reiten
Styremedlem

Nicolai Eirik Lorentzen
Styremedlem

2019 2018

11 409 920 11 409 920
11 409 920 11 409 920
274 600 149 319 884 264
274 600 149 319 884 264
286 010 069 331294184
294 560 440 291 560 440
294 560 440 291 560 440
5151 280 4743 030
5151 280 4743 030
299711 720 296 303 470
585721 789 627 597 654

Bard Brath Ingerg

Styremedlem/daglig leder

Christian Jebsen
Styremedlem

Nordic Capital Partners Il AS

Org.nr. 979 747 411

Arsregnskap 2019

03.11.2021 kl 14:44
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Nordic Capital Partners Il AS Noter 2019

Oppstilling av endringer i egenkapital

Fond for Annen

Aksjekapital yrealiserte gevinster  egenkapital Sum egenkapital

Pr.31.12,2018 11 409 920 0 0 11409920

Konvertering til forenklet IFRS 319 884 264 0 319 884 264

Pr. 01.01.2019 11 409 920 319 884 264 0 331294184

Ekstraordineert utbytte 0 0

Arets resultat -26 270000 -19014 115 -45 284 115

Ovf. fra fond for ureal. gev. til -19014 115 19014115 0
annen egenkapital

Pr. 31.12,2019 11 409 920 274 600 149 0 286 010 069

Nordic Capital Partners Il AS Side 5
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 979747411

Nordic Capital Partners Il AS Noter 2019

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med forskrift om forenklet anvendelse av internasjonale
regnskapsstandarder jfr. Regnskapsloven § 3-9 annet ledd og NRS 8 - God regnskapsskikk for sma foretak.
Notene er satt opp i samsvar med Regnskapslovens kapittel 7 og forskrift om forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder.

Arsregnskapet er avlagt i henhold til Regnskapsloven § 3-9 og Forskrift om forenklet IFRS fastsatt av
Finansdepartementet 21. januar 2008. Dette innebeerer i hovedsak at innregning og maling folger
internasjonale regnskapsstandarder (IFRS} og presentasjon og noteopplysninger er i henhold til norsk
regnskapslov og god regnskapsskikk.

Overgangen til forenklet IFRS er gjennomfgrt i 2018.

Selskapet benytter seg av unntaksregelen for IFRS 10, og det utarbeides derfor ikke konsernregnskap.
Konsernet omfatter morselskapet Nordic Capital Partners Il AS og datterselskapet NCP Il Invest AS.

Forenklet IFRS
| de regnskapsperioder det er aktuelt anvender selskapet falgende avvik fra presentasjons-, innregnings- og
vurderingsreglene i IFRS:

IAS 10 nr. 12 og 13 fravikes slik at et eventuelt utbytte regnskapsfares i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser.

Prinsipper for inntektsfgring

Inntekt regnskapsfgres nar det er sannsynlig at transaksjoner vil generere fremtidige gkonomiske fordeler
som kan estimeres palitelig. | finansinntekter inngar utbytte fra aksjeinvesteringer og gevinst av salg av
aksjer. Utbytte fra aksjeinvesteringer inntektsfgres i det aret utbyttet vedtas. Gevinst ved salg av aksjer
inntektsfares i det aret salget skjer. Rente- og garantiinntekter inntektsfares nar selskapet har et ubetinget
krav pa disse.

Inntektsskatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter badde periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22% av grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsaret. Utsatt skatt er beregnet med 22% i 2018. Skattepkende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofart. Utsatt
skattefordel er ikke balansefgrt da selskapet ikke kan sannsynliggjgre at det vil ha tilstrekkelige
skattemessig overskudd i overskuelig fremtid til 3 nyttiggjore seg denne.

Investering i aksjer og andeler

{ Klassifisering

| overenstemmelse med |AS 39, Finansielle investeringer: Inntekisfgring og mdaling, klassifiseres
investeringer i finansielle investeringer innenfor virkeomradet til IAS 39 i folge kategori: Virkelig verdi med
verdiendringer over resultat.

if Innregning
Selskapet innregner finansielle eiendeler og forpliktelser nar og bare nar selskapet blir kontraktsmessig part
til instrumentet.

Nordic Capital Partners Il AS Side 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 979747411

Nordic Capital Partners Il AS Noter 2019

il Fgrste gangs maling

Finansielle eiendeler og forpliktelser klassifisert i kategorien Virkelig verdi med verdiendringer over
resultatet er innregnet i balansen til virkelig verdi ved farstegangs maling. Alle transaksjonskostnader blir
direkte kostnadsfart.

IV Etterfolgende maling

Etter farstegangs maling blir finansielle eiendeler og forpliktelser klassifisert i kategorien Virkelig verdi med
verdiendring over resultatet malt til virkelig verdi i selskapets balanse. Etterfglgende endringer i virkelig
verdi er klassifisert i Gevinst pa investeringer i finansielle investeringer / Tap pa investeringer i finansielle
investeringer i selskapets resultatregnskap. Opptjente renteinntekter og utbytte for disse instrumentene er
resultatfert tilsvarende. Detaljer vedra@rende de etterfglgende endringene er vist i note.

Fordringer, gjeld og garantiforpliktelser

Fordringer og gjeld med Igpetid mer enn ett ar fra balansedato klassifiseres som anleggsmidler. Fordringer
og gjeld males ved forste gangs innregning til virkelig verdi tillagt direkte henferbare
transaksjonskostnader. | senere perioder males 1an og fordringer til kost gjennom linezer avskrivning.

Valuta
Pengeposter i utenlansk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Kontantstregmoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Dette innebserer at man i
oppstillingen tar utgangspunkt i foretakets resultat fgr skatt for & kunne presentere kontantstrgmmer
tilfgrt fra henholdsvis ordinzer drift, investeringsvirksomheten og finansieringsvirksomheten. Kontanter og
kontantekvivalenter bestar av bankinnskudd i norske banker.

Finansiell risiko

Selskapet er et investeringsselskap med investeringer direkte i norske selskap. Selskapet eier giennom sitt
datterselskap NCP Il Invest AS, en 33,37% eierpost i Grilstad Holding AS. Dette er selskapets eneste
investering. Styret anser selskapets markedsrisiko (renterisiko, valutarisiko, ravareprisrisiko og
aksjekursrisiko} for & veere moderat, selskapet har ingen oppdragsgivere som faktureres i utenlandsk valuta
og har betydelige finansielle eiendeler i balansen. Selskapet og selskapets aksjoneerer utgver et aktivt
eierskap i sine investeringer. Kredittrisiko anses ogsa for lav, da selskapet historisk har fa tap pa utestadende
fordringer. Likviditetsrisikoen anses ogsa for lav, med bakgrunn i at vesentlige deler av kortsiktig gjeld er til
selskapets aksjonaerer samt at selskapet deltar aktivt i samtlige debitorer.

Nordic Capital Partners Il AS Side 7
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Nordic Capital Partners Il AS Noter 2019

Note 2 Lgnnskostnader og ytelser, godtgjerelser til daglig leder, styret og revisor
Selskapet har i 2019 sysselsatt O arsverk.

Pensjonsforpliktelser

Selskapet er pliktig til a ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Det er utdelt godtgj@relse til selskapets styre med NOK 80 000.

Revisor

Godtgjarelse til revisor er i 2018 utgiftsfert med NOK 94 375 inkl. mva. Herav utgjer bistand
NOK 20 875

Note 3 Aksjer og andeler vurdert til virkelig verdi over resultatet

Gevinst og tap pa investeringer i finansielle instrumenter

Inneveerende ar Forrige ar
Mottatt aksjeutbytte 9645163 2104 200
Mottatt konsernbidrag 304 837
Urealisert (+) gevinst / (-} tap -26 270000 153 038 000
Sum gevinst og tap pa investeringer -16 320 000 155 142 200
Eierandel, kapitalforpliktelse og kostverdi
Selskapets navn Eier % Kostpris 2019 Kostpris 2018 Egenkapital Resultat
NCP Il Invest AS, Oslo 100% 525061000 532030000 525061279 2981197
Totalt 525061 000 532 030000 525061279 2981197

Virkelig verdi

Selskapet klassifiserer virkelig verdi malinger ved a bruke et virkelig verdi hierarki med fglgende nivaer:
Niva 1: Input er noterte priser (ujusterte} i aktive markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.
Niva 2: Input er annet enn noterte priser inkludert i Niva 2 som er observerbare for eiendeler eller
forpliktelsen, enten direkte (dvs. som priser) eller indikerte (dvs. utledet fra priser).

Niva 3: Input for eiendelen eller forpliktelsen som ikke basert pa observerbare markedsdata (ikke
observerbar input}.

Nar virkelig verdi av noterte egenkapital- og gjeldsinstrumenter er basert pa observerbare kvoterte
markedspriser, uten fradrag for transaksjonskostnader, er instrumentet klassifisert pa niva 2.
Instrumentene er virkelig verdi fastsatt ved bruk av etablerte verdsettelsesteknikker med utgangspunkt i
markedsmultipler. Selskapet anser derfor estimeringsusikkerheten som lav.

Nordic Capital Partners Il AS Side 8
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 979747411

Nordic Capital Partners Il AS Noter 2019
Investering Virkelig verdi 31.12.19 Niva

NCP Il Invest AS, Oslo 525 061 000 2

Sum 525 061 000

Aksjene i NCP Il Invest AS ble i forbindelse med utstedelse av obligasjonslan pantsatt til fordel for
obligasjonseierne.

| Ippet av rapporteringsperioden var det ingen endring i maling av virkelig verdi som medferte overfgringer
mellom nivaene.

Endring i arets endring i virkelig verdi

2019 2018
Inngéende balanse 551331000 398 263 000
Kjop 0 30000
Salg til heleid datterselskap 0 -398 263 000
Konvertering av selgerkreditt til egenkapital 0 532 000 000
Endring i urealisert verdiendring -26 270 000 19 301 C0O
Utgaende balanse 525 061 000 551 331 000

Risikoeksponering

Selskapet er et investeringsselskap med investeringer direkte i norske selskap. Selskapet eier gjennom sitt
datterselskap NCP Il Invest AS, en 33,37% eierpost i Grilstad Holding AS. Dette er selskapets eneste
investering.

Selskapet fglger opp den ménedlige verdirapporteringen fra pressemeldinger og andre forhold som gjelder
selskapet. Skulle det dukke opp forhold som ville kunne medfgre ytterligere eksponering, vil Selskapet i
forste omgang gjore en henvendelse til selskapet for & bringe fakta pa det rene. | praksis, skulle forholdene
vedvare, vil man fordi pavirkningsmuligheten er liten, raskt matte gjgre en vurdering av om det vil veere
riktig & selge Selskapets andel i et slikt selskap.

Fremtidsutsikter

Selskapet har en investering og har inngéende kjennskap til og stor tro pa skal prestere godt fremover.
Dette er med pa a redusere risikoen for store tap.

Note 4 Bankinnskudd

Bundne midler i bank er pa NOK 47 317 907 og er knyttet til rentebetjening av obligasjonslanet.

Nordic Capital Partners Il AS Side 9
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Nordic Capital Partners Il AS Noter 2019
Note 5 Antall aksjer, aksjeeiere m.v

Antall Palydende Balansefgrt
Aksjekapital
Ordineere aksjer 114099 201 0,1 11 409920
Aksjoneerer: Aksjer Eierandel
Verdane Capital VIII K/S 27811976 24,38%
Ingerg Reiten Investment Company AS 23 646 259 20,72 %
Nordea Liv AS 15999878 14,02 %
Polux Investment Ltd. 10651654 9,34 %
Selvaag Invest AS 7792702 6,83 %
Sum investorer med eierandel over 5% 85 902 469 75,29 %
Pvrige aksjonzrer 28 196732 24,71 %
Sum 114 099 201 100,00 %

Styrets leder Sverre H. Stange, eier 54,22 % av Ecasa AS som eier 0,91 % av NCP Il AS.
Styremedlem Johannes Sjgflot eier sammen med neerstdende Invest Corporate AS, som eier 0,81 % av NCP

Il AS og 50 % av Vika Detalj AS, som eier 0,61 % av NCP Il AS.

Styremedlem Nicolai E. Lorentzen, representerer gjennom indirekte eierskap AS Loco som eier 4,47 % av

NCP Il AS.

Styremedlem Narve Reiten eier 65 % av Ingera Reiten Investment Company AS som eier 20,72 % av NCP ||

AS.

Styremedlem og daglig leder Bérd B. Ingerg eier 35 % av Ingerg Reiten Investment Company AS som eier

20,72 % av NCP Il AS.

Nordic Capital Partners Il AS

Side 10
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Nordic Capital Partners Il AS Noter 2019
Note 6 Skatt

Arets skattekostnad 2019 2018
Resultatfgrt skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordineert resultat 0 0

Skattepliktig inntekt:

Ordineert resultat fgr skatt -45 284 115 141014 330
Permanente forskjeller 16 624 837 -155 079 074
Skattepliktig inntekt -28 659 278 -14 064 744

Betalbar skatt i balansen:
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfaring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2019 2018 Endring
Akkumulert fremfgrbart underskudd -66 558 768 -37 899 490 28 659 278
Grunnlag for beregning av utsatt skatt -66 558 768 -37 899 490 28 659 278
Utsatt skattefordel {22 %) -14 642 929 -8 337888 6 305 041

I henhold til God regnskapsskikk for sma foretak balansefgres ikke utsatt skattefordel.

Note 7 Obligasjonslan

Selskapet har etablert et obligasjonslan pd mNOK 300. Lénet er nettofert transaksjonskostnader med
mNOK 5,44 i balansen og viser netto mNOK 294,56. Ladnet har en varighet pa 3 ar. mNOK 47,32 er satt p3
sperret konto for rentebetjening. Rentebetingelsene er 3 mnd NIBOR + 700bps.

Note 8 Fortsatt drift

Resultatet for 2019 viser et underskudd pa kr. -45 284 115 etter skatt, mot kr. 141 014 330 2018.
Soliditeten og likviditeten er fortsatt god og det er ikke noe som indikerer at driften ikke kan fortsette.
Styret vurderer at forutsetningene for fortsatt drift er tilstede og dette er lagt til grunn ved utarbeidelsen
av arsregnskapet.

Nordic Capital Partners Il AS Side 11
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamiingen i Nordic Capital Partners [l AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Nordic Capital Partners 1l AS som bestar av oppstilling av finansiell
stilling per 31. desember 2019, oppstilling av totalresultat, oppstilling av endringer | egenkapital og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og kontantstreammer for
regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet | avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de reievante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogs& overholdt vére gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner n@dvendig for &
kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppna betryggende silkkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er 8 anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de akonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,

utever vi profesjonelt skjann og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. 1 tillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i drsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekketig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
faige av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intem kontroll;
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opparbeider vi 0ss en forstielse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etier omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

konkluderer vi p& om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert p4 innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser elter forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i drsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er filstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vére konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen cg innholdet i arsregnskapet, inkiudert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en méte som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kentrollhandlinger vi har funnet
nedvendige i henhald til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Oslo, 28. februar 2020
ERNST & YOUNG AS

Les Gors

Leiv Aschehoug
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Nordic Capital Partners 1l AS

A member b of EFnst 8 Young Global Limited
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