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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 19 436 000 000 18 099 000 000
Avgitte gjenforsikringspremier 9 000 000 9 000 000
Overfering av premiereserve fraandre 17 18 466 000 000 6 051 000 000
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning 14,15 37 893 000 000 24 141 000 000
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen

Inntekter frainvesteringer i datterforetak, tilknyttede foretak og 32 1526 000 000 1397 000 000
felleskontrollerte foretak

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 18 5130 000 000 5389 000 000
Verdienderinger painvesteringer 18 -754 000 000 1622 000 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 18 1 957 000 000 1901 000 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefajen 14 7 859 000 000 10 309 000 000
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsvalgportefaljen

Inntekter frainvesteringer i datterforetak, tilknyttede foretak 32 405 000 000 355 000 000
og felleskontrollerte foretak

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 18 1834 000 000 919 000 000
Verdienderinger p&investeringer 18 9 307 000 000 5268 000 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 18 7 869 000 000 4 839 000 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i 14 19 415 000 000 11 381 000 000
investeringsvalgportefaljen

Andreforsikringsrelaterte inntekter 14,20 863 000 000 815 000 000
Erstatninger

Brutto utbetalte erstatninger 12 798 000 000 12 278 000 000
Gjenforsikringssandel av utbetalte erstatninger 8 000 000 14 000 000
Utbetalte erstatninger 12 790 000 000 12 264 000 000
Endring i erstatningsavsetninger 0 0
Overfaring av premiereserve og pensonskapital m.v. til andre 17 21 805 000 000 5021 000 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum er statninger 14 34 595 000 000 17 285 000 000
Endring i premiereserve m.v. brutto 40 5 448 000 000 -554 000 000
Endring i premiereserve m.v. 5 448 000 000 -554 000 000
Endring i tilleggsavsetninger 40 2290 000 000 2 460 000 000
Endring i kursreguleringsfond 40 -861 000 000 1670 000 000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 40 9 000 000 3000 000
pensjoner m.v.

Til (fra) tekniske avsetninger for skadeforsikrings- virksomheten 40 -30 000 000 106 000 000
Endring i tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten -30 000 000 106 000 000
Overfering av tilleggsavsetninger fraandre 17 -724 000 000 -27 000 000
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum resultatendringer i forsikringsforpliktelser - 14 6 132 000 000 3658 000 000
kontraktfastsatte forpliktelser

Endring i pensjonskapital m.v. 20913 000 000 22 580 000 000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av

pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 14 20913 000 000 22 580 000 000
saer skilt investeringsportefdlje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet 40 1211 000 000 508 000 000
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 40 100 000 000 113 000 000
Annen tilordning av overskudd 84 000 000 84 000 000
Sum midler tilordnet for sikringskontraktene - 14 1395 000 000 705 000 000
kontraktsfastsatte forpliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader 235 000 000 211 000 000
Salgskostnader 22 243 000 000 216 000 000
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader (inkl. provisjoner 965 000 000 936 000 000
for mottatt gjenforsikring)
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 14 1 443 000 000 1 363 000 000
Andre forsikringsrel aterte kostnader 14,26 135 000 000 247 000 000
Resultat av teknisk regnskap 1417 000 000 808 000 000
Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Inntekter frainvesteringer i datterforetak, tilknyttede foretak og 32 1 506 000 000 1117 000 000
felleskontrollerte foretak

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 18 369 000 000 418 000 000
Netto driftsinntekt fra eiendom

Verdienderinger p&investeringer 18 -66 000 000 35 000 000
Redlisert gevinst og tap painvesteringer 18 410 000 000 -581 000 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 2 219 000 000 989 000 000
Andreinntekter 21 12 000 000 4000 000
Forvaltningskostnader 20 000 000 19 000 000
Andre kostnader 481 000 000 392 000 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 1730 000 000 582 000 000
Resultat far skattekostnad 3147 000 000 1 390 000 000
Skattekostnader 28 504 000 000 -369 000 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 2643 000 000 1759 000 000
Resultatregnskap - Andreinntekter og kostnader

Andreinntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til

resultatet

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensonsordninger 23 2 000 000 -3 000 000
Skatt p& andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert 28 -14 000 000 -8 000 000
til resultatet

Andreinntekter og kostnader som kan bli omklassifisert til

resultatet

Effektiv andel av gevinster og tap pa sikringsinstrumenter i 42 -56 000 000 -32 000 000
kontantstremsikring

TOTALRESULTAT 2 603 000 000 1732 000 000
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Immaterielle eiendeler

Andre immaterielle eiendeler 29 455 000 000 419 000 000

Sum immaterielle eiendeler 455 000 000 419 000 000

I nvesteringer

Bygninger og andre faste elendommer 0 0

Akgier og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og 32 12 478 000 000 13 225 000 000

felleskontrollerte foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 12 478 000 000 13 225 000 000

Investeringer som holdestil forfall 10,13, 9 408 000 000 7 361 000 000
30,33

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 9 408 000 000 7 361 000 000

Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 13,30, 476 000 000 51 000 000
34

Rentebaarende verdipapirer 10,13, 12 419 000 000 10 748 000 000
30,35

Utlan og fordringer 10,13, 12 000 000
30

Finansielle derivater 10,13, 843 000 000 1 316 000 000
30,36

Andre finansielle eiendel er 10 715 000 000 373 000 000

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 14 453 000 000 12 500 000 000

Sum investeringer 36 339 000 000 33086 000 000

Fordringer

Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 495 000 000 257 000 000

Fordringer i forbindelse med gjenforsikringsforretninger 1000 000

Andre fordringer 32,38 6 935 000 000 2227000 000

Sum fordringer 7 430 000 000 2 485000 000

Andre eiendeler

Anlegg og utstyr 37 10 000 000 14 000 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Kasse, bank 10,30 989 000 000 794 000 000

Eiendeler ved skatt 28 797 000 000 1 547 000 000

Sum andre eiendeler 1 796 000 000 2 355000 000

Forskuddsbetalte kostnader og opptjenteikke mottatte

inntekter

Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte 40 000 000 27 000 000

inntekter

Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjenteikke mottatte 40 000 000 27 000 000

inntekter

Sum elendeler i selskapsportefaljen 46 060 000 000 38 372 000 000

EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0

Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og 32 22 325 000 000 21 155 000 000

felleskontrollerte foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 22 325 000 000 21 155 000 000

Investeringer som holdestil forfall 10,13, 8 441 000 000 13 026 000 000
30,33

Utlan og fordringer 10,13, 129 718 000 000 123 078 000 000
30,34

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 138 159 000 000 136 104 000 000

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 13,30, 19 006 000 000 11 902 000 000
34

Rentebaarende verdipapirer 10,13, 26 107 000 000 27 035 000 000
30,35

Utlan og fordringer 10,13, 104 000 000
30

Finansielle derivater 10,13, 1276 000 000 4 247 000 000
30,36

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 46 389 000 000 43 288 000 000

Sum investeringer i kollektivportefgljen 206 873 000 000 200 547 000 000

Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser i 4000 000 15 000 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

kollektivportefaljen

Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0

Aksier og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og 32 6 208 000 000 5601 000 000

felleskontrollerte foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 6 208 000 000 5601 000 000

Utlan og fordringer 10,13, 1 848 000 000 521 000 000
30

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 1 848 000 000 521 000 000

Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 13,30, 107 202 000 000 86 267 000 000
34

Rentebaarende verdipapirer 10,13, 42 561 000 000 42 340 000 000
30,35

Utlan og fordringer 10,13, 133 000 000 171 000 000
30

Finansielle derivater 10,13, 558 000 000 2052 000 000
30,36

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 150 454 000 000 130 830 000 000

Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 158 510 000 000 136 952 000 000

Sum eiendeler i kundeportefajene 365 387 000 000 337 514 000 000

SUM EIENDELER 411 447 000 000 375 886 000 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/eierandel skapital/garantifond 3540 000 000 3540 000 000

Selskapskapital 3540 000 000 3540 000 000

Overkurs 9 711 000 000 9711 000 000

Annen innskutt egenkapital 1 899 000 000 1110 000 000

Sum innskutt egenkapital 15 150 000 000 14 361 000 000

Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 547 000 000 438 000 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Fond 547 000 000 438 000 000

Annen opptjent egenkapital 10 021 000 000 10 734 000 000

Sum opptjent egenkapital 10 568 000 000 11 172 000 000

Sum egenkapital 25 718 000 000 25533 000 000

Ansvarlig lanekapital m.v.

Evigvarende ansvarlig lanekapital 1 976 000 000 1 100 000 000

Annen ansvarlig |anekapital 8 889 000 000 7 734 000 000

Sum ansvar lig lanekapital m.v. 9,133 10 865 000 000 8834 000 000
0

Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktel ser

Premiereserve m.v. 180 684 000 000 172 089 000 000

Tilleggsavsetninger 13 602 000 000 11 380 000 000

Kursreguleringsfond 6 309 000 000 7 170 000 000

Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 3501 000 000 2 266 000 000

m.v.

Andre tekniske avsetninger for skadeforsikrings- virksomheten 661 000 000 702 000 000

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 39,40 204 757 000 000 193 607 000 000

Forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje

Pensjonskapital m.v. 157 873 000 000 137 089 000 000

Sum forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje 39,40 157 873 000 000 137 089 000 000

Avsetninger for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser o.1. 23 2 000 000 7 000 000

Sum avsetninger for forpliktelser 2 000 000 7 000 000

Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 825 000 000 469 000 000

Finansielle derivater 10,13, 1 638 000 000 401 000 000
30,36

Andre forpliktel ser 41 9612 000 000 9807 000 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
sum forpliktelser 12 075 000 000 10 677 000 000

Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

Andre pal gpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 157 000 000 137 000 000
Sum palgpte kostnader og mottatte, ikke opptjenteinntekter 157 000 000 137 000 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 411 447 000 000 375 884 000 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 29 467 000 000 27 379 000 000
Avgitte gjenforsikringspremier 19 000 000 11 000 000
Overfering av premiereserve fraandre 22 064 000 000 15 437 000 000
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning 14 51 512 000 000 42 805 000 000
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen

Inntekter frainvesteringer i datterforetak, tilknyttede foretak og 32 654 000 000 473 000 000
felleskontrollerte foretak

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 18 6 787 000 000 6 992 000 000
Netto driftsinntekt fra eiendom 19 1 053 000 000 1018 000 000
Verdienderinger painvesteringer 18 -1 577 000 000 3028 000 000
Redlisert gevinst og tap painvesteringer 18 3939 000 000 2918 000 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgljen 13 10 856 000 000 14 429 000 000
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsvalgportefaljen

Inntekter frainvesteringer i datterforetak, tilknyttede foretak 32 136 000 000 96 000 000
og felleskontrollerte foretak

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 18 1 835 000 000 919 000 000
Netto driftsinntekt fra eiendom 17 178 000 000 168 000 000
Verdienderinger painvesteringer 18 37 659 000 000 10 396 000 000
Redlisert gevinst og tap painvesteringer 18 7 875000 000 4838 000 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i 13 47 683 000 000 16 417 000 000
investeringsvalgportefajen

Andreforsikringsrelaterte inntekter 14,20 1 573 000 000 1 426 000 000
Erstatninger

Brutto utbetalte erstatninger 21 176 000 000 20372 000 000
Gjenforsikringssandel av utbetalte erstatninger 9 000 000 15 000 000
Utbetalte erstatninger 21 167 000 000 20 357 000 000
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Endring i erstatningsavsetninger 0 0
Overfgring av premiereserve og pensjonskapital m.v. til andre 29 777 000 000 8 152 000 000
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum er statninger 14 50 944 000 000 28 509 000 000
Endring i premiereserve m.v. brutto -373 000 000 353 000 000
Endring i premiereserve m.v. -373 000 000 353 000 000
Endring i tilleggsavsetninger 2 290 000 000 2 460 000 000
Endring i kursreguleringsfond -861 000 000 1670 000 000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av 9 000 000 3000 000
pensoner m.v.

Til (fra) tekniske avsetninger for skadeforsikrings- virksomheten -30 000 000 106 000 000
Endring i gjenforsikringsandelen av tekniske avsetninger for -4 122 000 000 -223 000 000
skadeforsikringsvirksomheten

Endring i tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten 4 092 000 000 329 000 000
Overfaring av tilleggsavsetninger fraandre -724 000 000 -27 000 000
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum resultatendringer i forsikringsforpliktelser - 14 4 433 000 000 4788 000 000
kontraktfastsatte forpliktel ser

Endring i pengjonskapital m.v. 49 599 000 000 36 761 000 000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av

pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 14 49 599 000 000 36 761 000 000
saer Kilt investeringsportefalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet 1211 000 000 508 000 000
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 100 000 000 113 000 000
Annen tilordning av overskudd 84 000 000 84 000 000
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - 14 1395 000 000 705 000 000

kontraktsfastsatte forpliktel ser

Forsikringsrel aterte driftskostnader
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 958995369

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Forvaltningskostnader 235000 000 211 000 000
Salgskostnader 22 765 000 000 782 000 000
Endring i forskuddsbetalte direkte salgskostnader 22 -29 000 000 -68 000 000
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader (inkl. provisjoner 1 488 000 000 1 468 000 000
for mottatt gjenforsikring)

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 14 2 459 000 000 2393 000 000
Andre forsikringsrel aterte kostnader 164 000 000 279 000 000
Resultat av teknisk regnskap 14,26 2 630 000 000 1 642 000 000
Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefgljen

Inntekter frainvesteringer i datterforetak, tilknyttede foretak og 32 13 000 000 19 000 000
felleskontrollerte foretak

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 18 370 000 000 454 000 000
Netto driftsinntekt fra eiendom

Verdienderinger p&investeringer 18 -43 000 000 30 000 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 18 150 000 000 -114 000 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 490 000 000 389 000 000
Andreinntekter 21 565 000 000 198 000 000
Forvaltningskostnader 20 000 000 19 000 000
Andre kostnader 27 939 000 000 875 000 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 96 000 000 -307 000 000
Resultat far skattekostnad 2 726 000 000 1 335000 000
Skattekostnader 28 563 000 000 -344 000 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 2163 000 000 1679 000 000
Resultatregnskap - Andreinntekter og kostnader

Andreinntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til

resultatet

Verdireguleringer - eiendom, anlegg og utstyr 31 139 000 000 83 000 000
Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensjonsordninger 23 124 000 000 -88 000 000
Justering av forsikringsforpliktel sene -139 000 000 -83 000 000
Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert -10 000 000 -10 000 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
til resultatet

Andreinntekter og kostnader som kan bli omklassifisert til

resultatet

Effektiv andel av gevinster og tap pa sikringsinstrumenter i 42 -56 000 000 -32 000 000
kontantstremsikring

@vrige andre inntekter og kostnader -137 000 000 282 000 000
TOTALRESULTAT 2 104 000 000 1 851 000 000

05.07.2023 kI 22:48 Brgnngysundregistrene Side 12 av 184



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Immaterielle eiendeler

Goodwill 29 778 000 000 831 000 000

Andre immaterielle eiendeler 29 2735000 000 3195 000 000

Sum immaterielle eiendeler 3513 000 000 4 026 000 000

I nvesteringer

Investeringselendommer 13,31 50 000 000

Bygninger og andre faste elendommer 13,31 0 50 000 000

Aksier og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og 32 215 000 000 133 000 000

felleskontrollerte foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 215 000 000 133 000 000

Investeringer som holdes il forfall 10,13, 10 135 000 000 7 797 000 000
30,34

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 10 135 000 000 7 797 000 000

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 13,30, 273 000 000 102 000 000
34

Rentebaarende verdipapirer 10,13, 17 723 000 000 17 350 000 000
30,35

Finansielle derivater 13,30, 843 000 000 1 316 000 000
36

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 18 839 000 000 18 768 000 000

Sum investeringer 29 189 000 000 26 748 000 000

Fordringer

Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 499 000 000 263 000 000

Fordringer i forbindel se med gjenforsikringsforretninger 1000 000

Andre fordringer 38 8 298 000 000 5059 000 000

Sum fordringer 8 797 000 000 5323 000 000

Andre eiendeler

Anlegg og utstyr 37 641 000 000 700 000 000
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 958995369

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Kasse, bank 10,30 1 971 000 000 1785 000 000

Eiendeler ved skatt 28 1 058 000 000 1723 000 000

Andre eilendeler betegnet etter sin art 67 000 000

Sum andre eiendeler 3670000 000 4 275 000 000

Forskuddsbetalte kostnader og opptjenteikke mottatte

inntekter

Forskuddsbetalte direkte salgskostnader 699 000 000 717 000 000

Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte 185 000 000 160 000 000

inntekter

Sum for skuddsbetalte kostnader og opptjenteikke mottatte 884 000 000 877 000 000

inntekter

Sum elendeler i selskapsportefaljen 46 053 000 000 41 249 000 000

EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

I nvesteringseiendommer 13,31 28 543 000 000 27 652 000 000

Eierbenyttet eiendom 13,31 1 659 000 000 1 609 000 000

Bygninger og andre faste elendommer 30 202 000 000 29 261 000 000

Aksier og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og 32 5 864 000 000 5044 000 000

felleskontrollerte foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 5 864 000 000 5044 000 000

Investeringer som holdes il forfall 10,13, 8 441 000 000 13 026 000 000
30,33

Utlan og fordringer 10,13, 132 159 000 000 125 969 000 000
30,33

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 140 600 000 000 138 995 000 000

Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 13,30, 28 714 000 000 21 839 000 000
34

Rentebaarende verdipapirer 10,13, 90 011 000 000 97 223 000 000
30,35

Utlan og fordringer 10,13, 7 310 000 000 7 523 000 000
30

Finansielle derivater 13,30, 2 358 000 000 6 535 000 000
36

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 128 393 000 000 133 120 000 000
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 958995369

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Sum investeringer i kollektivportefaljen 305 059 000 000 306 420 000 000

Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser i 13 000 000 24000 000

kollektivportefaljen

Investeringer i investeringsvalgportefaljen

I nvesteringseiendommer 13,31 4833 000 000 4 415 000 000

Bygninger og andre faste elendommer 4 833 000 000 4 415 000 000

Aksier og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og 32 1277 000 000 1123 000 000

felleskontrollerte foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 1277 000 000 1123 000 000

Utlan og fordringer 10,13, 2 310000 000 936 000 000
30

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 2 310 000 000 936 000 000

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 13,30, 249 068 000 000 208 607 000 000
34

Rentebaarende verdipapirer 10,13, 50 800 000 000 50 939 000 000
30,35

Utlan og fordringer 10,13, 133 000 000 142 000 000
30

Finansielle derivater 13,30, 558 000 000 2052 000 000
36

Finanselle eiendeler som malestil virkelig verdi 300 559 000 000 261 740 000 000

Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 308 979 000 000 268 214 000 000

Sum eiendeler i kundeportefajene 614 051 000 000 574 658 000 000

SUM EIENDELER 660 104 000 000 615 907 000 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/eierandel skapital/garantifond 3540 000 000 3540 000 000

Selskapskapital 3540 000 000 3540 000 000

Overkurs 9 711 000 000 9711 000 000

Annen innskutt egenkapital 1110000 000 599 000 000
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 958995369

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Sum innskutt egenkapital 14 361 000 000 13 850 000 000

Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 547 000 000 438 000 000

Fond 547 000 000 438 000 000

Annen opptjent egenkapital 11 103 000 000 11 397 000 000

Sum opptjent egenkapital 11 650 000 000 11 835 000 000

Sum egenkapital 26 011 000 000 25 685 000 000

Ansvarlig lanekapital m.v.

Evigvarende ansvarlig | &nekapital 1976 000 000 1 100 000 000

Annen ansvarlig |anekapital 8 889 000 000 7 734 000 000

Sum ansvarlig lanekapital m.v. 10,13, 10 865 000 000 8 834 000 000
30

Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktel ser

Premiereserve m.v. 261 044 000 000 263 383 000 000

Tilleggsavsetninger 27 384 000 000 22149 000 000

Kursreguleringsfond 6 309 000 000 7 170 000 000

Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 3501 000 000 2 266 000 000

m.v.

Andre tekniske avsetninger for skadeforsikrings- virksomheten 661 000 000 702 000 000

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 39,40 298 899 000 000 295 670 000 000

Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje

Pensjonskapital m.v. 308 331 000 000 268 331 000 000

Sum forsikringsforpliktelser - seer skilt investeringsportefglje 39,40 308 331 000 000 268 331 000 000

Avsetninger for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser o.l. 23 31000 000 180 000 000

Forpliktelser ved skatt 28 622 000 000 647 000 000

Andre avsetninger for forpliktel ser 49 000 000 115 000 000

Sum avsetninger for forpliktelser 702 000 000 942 000 000

05.07.2023 kI 22:48 Brgnngysundregistrene

Side 16 av 184



== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 958995369

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 999 000 000 695 000 000
Forpliktelser i forbindel se med gjenforsikring 14 000 000 11 000 000
Finansielle derivater 13,30, 1997 000 000 886 000 000

36

Andre forpliktel ser 41 11 775 000 000 14 305 000 000
Sum forpliktelser 14 785 000 000 15 897 000 000
Pélgpte kostnader og mottatte ikke opptjenteinntekter

Andre pal gpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 511 000 000 546 000 000
Sum palgpte kostnader og mottatte, ikke opptjenteinntekter 511 000 000 546 000 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 660 104 000 000 615 905 000 000
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Til generalforsamlingen i Storebrand Livsforsikring AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Storebrand Livsforsikring AS' arsregnskap, som bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestér av balanse per 31. desember 2021, totalresultat, oppstilling
over endring i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne
datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestér av balanse per 31. desember 2021, totalresultat, oppstilling
over endring i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne
datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller rsregnskapet gjeldende lovkrav,

+ gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2021 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

+ gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember
2021 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i
samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gijennomfort revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet
nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av
selskapet og konsernet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants {(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU)
No 537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert Storebrand Livsforsikring AS' revisor sammenhengende i 4 4r fra valget pa
generalforsamlingen den 19. mars 2018 for regnskapsaret 2018.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og auiorisert regnskapsfererselskap
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Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av starst betydning ved revisjonen av
&rsregnskapet for 2021. Disse forholdene ble h&ndtert ved revisjonens utferelse og da vi dannet oss vir
mening om Arsregnskapet som helhet. Vi konkluderer ikke szerskilt p4 disse forholdene. Virksomheten
har i hovedsak vaert uendret sammenlignet med fjoréret. Det har ikke veaert regulatoriske endringer,
transaksjoner eller hendelser av vesentlig betydning for Arsregnskapet 2021 som har avledet nye

fokusomrader.

Sentrale forhold ved revisjonen

Hvordan vi i var revisjon handterte sentrale

Verdsettelse av forsikringsforpliktelsene
1 livsforsikring

Vi har fokusert pa verdsettelsen av
forsikringsforpliktelsene fordi det er
vesentlige estimater i regnskapet.
Estimatene innebzrer komplekse
vurderinger av sannsynligheten for at
forsikrede hendelser inntreffer, og
usikkerhet knyttet til hvorvidt
avsetningene er tilstrekkelig til &4 dekke de
totale forpliktelsene overfor
forsikringstakerne. Sma justeringer av
forutsetningene kan ha vesentlig
betydning for sterrelsen pa estimatene.

Beregningen av forsikringsforpliktelsene
vil i stor grad avhenge av god datakvalitet
i forsikringssystemet og anvendelse av
forutsetninger som er i trid med
regulatoriske bestemmelser og
hensiktsmessige bransjestandarder.

Se note 1, 2, 7 og 39 til regnskapet hvor
ledelsen gir en nzzrmere beskrivelse av
forsikringsforpliktelsene, forutsetningene
og estimatusikkerhet.

forhold ved revisjonen

Ved vér revisjon har vi vurdert og testet utformingen og
effektiviteten av etablerte kontroller for kvalitetssikring
av anvendte forutsetninger og beregningsmetoder,
herunder selskapets interne reberegninger av
forsikringsforpliktelsene. Vi undersgkte ogsd om
ledelsen hadde etablerte effektive kontroller som sikret
god datakvalitet ved beregningen av
forsikringsforpliktelsene. Dette inkluderte kontroller
rettet mot datainnhenting, databehandling,
avstemming av forsikringssystemene samt generelle IT-
kontroller relevante for finansiell rapportering. De
kontrollene vi valgte & bygge pé fungerte effektivt.

Vi har ogsa utfert uavhengige kontrollberegninger for
et utvalg av forsikringsforpliktelsene ved bruk av vare
aktuarielle modeller og sammenlignet mot selskapets
beregninger. Vi benyttet vare egne aktuarer i dette
arbeidet. Kontrollberegningene viste ikke avvik av
betydning.

Vi har vurdert og utfordret ledelsens anvendelse av
sentrale forutsetninger som ligger til grunn for
estimatet av forsikringsforpliktelsene. Det samme
gjorde vi for den metoden og de modeller ledelsen
benyttet. Vi benyttet vire egne aktuarer i deler av dette
arbeidet.

Vi har ogsi vurdert og kommet til at informasjonen i
notene om forsikringsforpliktelsene er tilstrekkelig og
dekkende.

Verdsettelse av investeringsetendom

Konsernet har investeringseiendom
som i hovedsak bestar av kontor og
handelseiendom. Vi har fokusert p&
investeringseiendom fordi det er et

Ved vAr revisjon har vi vardert og testet utformingen og
effektiviteten av etablerte kontroller for kvalitetssikring
av anvendte forutsetninger og beregningsmetoder,
herunder selskapets interne verdivurdering av

16))]
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estimat og utgjar en betydelig del av
konsernets balanse.

Eiendommene verdsettes til virkelig verdi
og er klassifisert i niva 3 etter IFRS 13.
Verdsettelse av eiendommene innebzerer
bruk av forutsetninger som er gjenstand
for skjennsanvendelse fra ledelsens side.
Viktige forutsetninger for verdien av den
enkelte eiendom er i farste rekke
forventede fremtidige kontantstremmer
og avkastningskrav.

Grunnlaget for ledelsens estimat er en
intern verdsettelsesmodell og eksterne
verdivurderinger. Ledelsen innhenter
observasjoner av markedsdata fra ulike
markedsaktarer. Ledelsen vurderer
rimeligheten av sine egne estimater
gjennom innhentelse av verdsettelser fra
eksterne verdsettere for et utvalg
eiendommer pé rullerende basis.
Verdsetterne ble engasjert av selskapets
ledelse.

For en nzrmere beskrivelse av
investeringseiendom, metoden som
benyttes og forutsetningene som ligger til
grunn for verdsettelsen, se note 1, 2, 13 og
note 31 til regnskapet.

investeringseiendom. Vi undersokte szerlig om ledelsen
hadde etablert kontroller som skal sikre vurdering av
markedsleie og avkastningskrav. Vi fant at det var
etablert rutiner som sikret at disse elementene
regelmessig ble kontrollert mot bade eksterne
verdsettelser og markedsdata. De kontrollene vi valgte
4 bygge pa fungerte etter vart syn effektivt.

Vi har innhentet, lest og forstitt den interne
verdsettelsesmodellen. Vi kom til at modellen
inneholder de elementer som regnskapsregelverket
krever og derfor er hensiktsmessig for bruk til &4
fastsette virkelig verdi pa konsernets
investeringseiendom. Vi kontrollerte om- og fant at
modellen foretok matematisk riktige beregninger.

I vér vurdering av verdsettelsene har vi utfordret
benyttede forutsetninger for forventede fremtidige
kontantstremmer og avkastningskrav ved &
sammenligne dem mot informasjon fra relevante
eksterne kilder for et utvalg eiendommer. Bakgrunnen
for vesentlige endringer i verdi fra tidligere perioder var
gjenstand for diskusjoner med ledelsen. Vi fant at
forutsetningene stemte godt overens med informasjon
fra relevante kilder og at forklaringer pa vesentlige
endringer i verdi var basert p4 endringer i
informasjonen fra relevante kilder.

Vivurderte ogsa verdsetternes kvalifikasjoner,
kompetanse og objektivitet. Vi har gjennomgatt
engasjementsbrevene for verdsettelsesoppdragene for &
vurdere hvorvidt det var klausuler eller
honorarbestemmelser som kunne pavirke deres
objektivitet eller pA noen annen mate ha begrenset
deres oppdrag. Vi fant ingen indikasjoner pé slike
forhold. De interne verdifastsettelser sammenlignet vi
mot de eksterne verdsetternes anslag p4 verdier for
utvalgte eiendommer. Vi utfordret ledelsen pa avvik av
betydning og innhentet forklaringer til avvik. Vi har
utfordret ledelsen og eksterne verdsettere for mulig
virkning av klimarisiko i fastsettelsen av virkelig verdi.
Vivurderte forklaringene som rimelige.

Vi har ogsa vurdert og kommet til at informasjonen om
investeringseiendom var i henhold til kravene i
regnskapsreglene og ga en hensiktsmessig beskrivelse
av metoden som ble benyttet og forutsetningene som 14
til grunn for verdsettelsen

€))]
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Verdsettelse av finansielle eiendeler til
virkelig verdi

Vi har fokusert pa dette omrédet bade
fordi finansielle eiendeler til virkelig verdi
utgjer en betydelig del av elendelene i
balansen og fordi markedsverdien i
enkelte tilfeller mé estimeres ved hjelp av
verdsettelsesmodeller som vil inneholde
skjenn.

Hovedandelen av de finansielle
eiendelene som regnskapsfares til virkelig
verdi over resultatet er basert p4 priser i
aktive markeder (niv4 1 investeringer)
eller er avledet fra observerbar
markedsinformasjon (niva 2
investeringer). For disse eiendelene er det
viktig med rutiner og prosesser som
sikrer et ngyaktig grunnlag for
verdsettelsen.

For finansielle eiendeler som er verdsatt
basert pd modeller og enkelte
forutsetninger som ikke er direkte
observerbare (nivé 3 investeringer), har
vi fokusert pa badde modellene og de
forutsetningene som ligger til grunn for
verdsettelsen.

Se note 1, 2 og 13 for en beskrivelse av
verdsettelse av finansielle eiendeler som
mdles til virkelig verdi over resultatet.

Ved vér revisjon har vi vurdert utforming og testet
effektivitet av Storebrands etablerte kontroller over
verdsettelse av finansielle eiendeler til virkelig verdi.
Dette omfattet szerlig kontroller som sikret fullstendig
og npyaktig anvendelse av markedspriser og andre
observerbare stamdata, avkastningskontroller og
generelle IT-kontroller relevante for finansiell
rapportering. De kontrollene vi valgte 4 bygge p4
fungerte etter vart syn effektivt.

For finansielle eiendeler som er verdsatt ved hjelp av
modeller og bruk av enkelte forutsetninger som ikke er
direkte observerbare, har vi vurdert
verdsettelsesprinsipper, modellene og forutsetningene,
som ble anvendt. Vi fant at modellene og
forutsetningene var hensiktsmessige og anvendt
konsistent.

For et utvalg investeringer testet vi ogsa at virkelig
verdi var i samsvar med eksterne verdsettelser. Der det
er relevant har vi tatt stilling til paliteligheten av
kildene som benyttes. Vire tester avdekket ikke
vesentlige avvik.

Vi har ogsa vurdert og funnet at noteinformasjonen om
konsernets verdsettelsesprinsipper og virkelig verdi
fastsettelse var tilstrekkelig og hensiktsmessig.

Usikre skatteposisjoner

Skattereglene for livsforsikringsforetak og
finanskonsern er komplekse, og har
gjennomgAtt vesentlige endringer de siste
Arene. Som beskrevet i note 28 har det
som en del av konsernets virksomhet
oppstétt usikre skatteposisjoner knyttet
til avviklingen av et datterselskap i 2015
og innfaringen av nye skatteregler for
livsforsikringsforetak i 2018. Det knytter
seg betydelig skjeonn til ledelsens
vuardering av hvorvidt de usikre
skatteposisjonene skal innregnes i
regnskapet. De usikre skatteposisjonene
har derfor vert et fokusomréde.

Vi har gjennomgAtt og utfordret ledelsens vurdering av
de usikre skatteposisjonene. Som grunnlag for sine
vurderinger har ledelsen blant annet innhentet
eksterne juridiske vurderinger. Vi har vurdert de
eksterne juristenes kompetanse, integritet og
objektivitet. Vi har evaluert de eksterne vurderingene,
om argumentene i advokatenes vurderinger er rimelige
og om avveiningene fremstar som noytrale.

Vi har ogsa vurdert informasjonen om de usikre

skatteforpliktelsene i Arsregnskapet, og fant at
informasjonen dekker kravene i regnskapsreglene.

@
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Gurig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig
informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra &rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
Arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i &rsberetningen eller annen gvrig informasjon.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave 4 lese &rsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formélet er 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
&rsberetningen, annen gvrig informasjon og Arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen evrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstér som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pA kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at Arsberetningen
+ er konsistent med drsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Vér uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjarelser om foretaksstyring og
samfunnsansvar.

Ledelsens ansuvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde, for
selskapsregnskapet i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for
konsernregnskapet i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et
&rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for selskapsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.
Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for konsernregnskapet med mindre ledelsen
enten har til hensikt 4 avvikle konsernet eller legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk
alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppné betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfaert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsté som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert p4 Arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med [SA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis giennom hele revisjonen. I tillegg:

(5)
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« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomfarer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

= opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

= evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

»  konkluderer vi pi hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av &rsregnskapet, basert p4 innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i Arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfolgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapet og konsernet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene p& en méte som gir et rettvisende bilde.

+ innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for 4 kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, falge opp og gjennomfere
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Av de sakene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av sterst betydning
for revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved
revisjonen. Vi beskriver disse sakene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer
offentliggjoring av saken, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at en sak ikke skal
omtales i beretningen siden de negative konsekvensene av en slik offentliggjering med rimelighet ma
forventes & oppveie allmennhetens interesse av at saken blir omtalt.

(6)

05.07.2023 kI 22:48 Brgnngysundregistrene Side 23 av 184



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Uavhengig revisors beretning - Storebrand Livsforsikring AS

i B

pwe

Uttalelse om andre lovmessige krav

Uttalelse om etterlevelse auv forskrift om elektronisk rapporteringsformat (ESEF)

Konklusjon

Vi har utfort et attestasjonsoppdrag for & oppnA betryggende sikkerhet for at Arsregnskapet med
filnavn stbliv-2021-12-31-nb.zip er utarbeidet i overensstemmelse med verdipapirhandelloven § 5-5 og
tilherende forskrift (ESEF-regelverket).

Etter vir mening er arsregnskapet i det alt vesentlige utarbeidet i overensstemmelse med kravene i
ESEF-regelverket.

Ledelsens ansvar

Ledelsen er ansvarlig for at arsregnskapet utarbeides, merkes og offentliggjores i det felles elektroniske
rapporteringsformatet som kreves i ESEF-regelverket. Ansvaret omfatter en hensiktsmessig prosess,
og slik intern kontroll ledelsen finner nadvendig for utarbeidelsen, merkingen og offentliggjeringen.

Revisors oppgaver og plikter
For beskrivelse av revisors oppgaver og plikter ved attestasjonen av ESEF-rapporteringen, vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 8. februar 2022
PricewaterhouseCoopers AS

Thomas Steffensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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Arsberetning

Strategi 2021-23: «Veiviser innen baerekraftig verdiskaping»

Fremtidens

Storebrand Ledende leverandpr Nordisk kraftsenter Voksende utfordrer
Vekst innenfor forret- av tjenestepensjon i for kapital- i det norske person-
ningsomrader med Norge og Sverige forvaltning markedet

lav kapitalbinding

Differensierende Lederskap innen baerekraft

tiltak for akt

kankurransekraft o
Digital innovater

Kapital
Kapital- og 10 milliarder kroner | kapital-
frigjering fra virksomhet i

awvikling Innen 2030

okende ordinzert utbytte fra
konsernets resultat

o

balansestyring av
forretning under
awvikling

Storebrand konsernet skal hjelpe kundene vare med & oppna gkonomisk trygghet og frihet
gjennom tilbud om langsiktige spare- og forsikringsli@sninger. Vi har som mal 4 levere
heerekraftige produkter og tjenester tilpasset kundenes individuelle behov. Slik skaper vi
verdi for kunder, eiere og samfunn.

Storebrand konsernet fglger en todelt strategi som gir en attraktiv kombinasjon av
selvfinansiert vekst innenfor det vi kaller "fremtidens Storebrand”, og kapitalfrigjering fra
garanterte pensjoner under avvikling.

Storebrand har som mal &:

{A) vaere den ledende leverandgren av tjenestepensjon i bade Norge og Sverige

(B} utvikle et nordisk kraftsenter for kapitalforvaltning

{C) sikre rask og lennsom vekst som utfordrer i det norske personmarkedet for finansielle
tienester

Samspillet mellom de ulike forretningsomradene gir synergier i form av blant annet kapital,
volum og kostnadsdeling, og verdiskaping basert pa kundeinnsikt.

Vi tror den eneste méten & sikre en hedre fremtid pa, er 4 ta del i & skape den. Vi bruker
posisjonen var til 4 vasre en veiviser innen baerekraftig verdiskaping, en aktiv eier og padriver
for beerekraftig utvikling, og for 4 differensiere oss fra konkurrentene. Les mer om vart arbeid
med samfunnsansvar i kapitlene Kunderelasjoner, Mennesker, og Orden i eget hus.

Storebrand tilbyr finansielle produkter, tienester og kundeopplevelser. Basert pé& en stadig
mer avansert teknologiplattform tilbyr vi en heldigital forretnings- og distribusjonsmodell. Var
posisjon som digital innovater vil vaere en kritisk suksessfaktor for & styrke
konkurransekraften framover.

Vi skal bade gke ordinzert utbytte fra var inntjening og sikre kapitaleffektiv forvaltning av
produkter med rentegarantier. Malet er & frigjere anslagsvis 10 milliarder kroner i kapital frem
mot 2030, samtidig som vi opprettholder en god soliditet og har en tilfredsstillende balanse
tilpasset var risiko og var virksomhet.
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Strategiske hoydepunkter 2021

1 2021 satte vi inn et ekstra gir som sikret gkt tempo og vekst. Med en sterk solvensgrad, et
stabilt finansmarked i positiv utvikling, og en balanse hvor andelen innskuddsbaserte
pensjoner i vekst passerte andelen garanterte pensjoner under avvikling, kunne vi forsterke
oppmerksomheten om operasjonalisering av var vekststrategi. Sterk vekst i
kiernevirksomheten bidro til en stagrre kundebase, et gkt driftsresultat for konsernet, og
stigende utbytter til vare aksjonzerer.

Sommeren 2021 markerte en gjenapning av ekonomien etter halvannet ars nedstenging som
folge av covid-19-pandemien, men ved utgangen av aret bidro utbruddet av Omikron-
varianten til fornyet usikkerhet i samfunnet med behov for nye smitteverntiltak. Storebrand
har opprettholdt full virksomhet og vi har kunnet falge strategien var gijennom hele perioden.
Hovedvirkningen av covid-1¢ pa Storebrand er gkt risiko for lavere sysselsetting og stigende
ufgrhet i samfunnet som kan fere til hayere erstatningsutbetalinger. Som et svar pa dette har
Storebrand gjort ngdvendige justeringer i avsetninger og priser. Gjennom pandemien har vi
pé en tilfredsstillende mate handtert volatile markeder og tilpasset vare portefgljer for & sikre
god avkastning pa bade vare kunders midler og vare egne finansplasseringer.

Vekst innen kapitallette forretningsomrader

Kjernen i Storebrands strategi er &4 samle og forvalte sparemidler fra pensjonskunder i Norge
og Sverige, institusjonelle kunder, og norske privatpersoner. Forvaltningskapitalen er var
viktigste inntektsdriver. | tillegg skal vi bygge pé eksisterende spare- og pensjonsrelasjoner
gjiennom & tilby beslektede produkter og Igsninger innen forsikring i Norge.

Ledende leverander av tjenestepensjon i Norge og Sverige

| 2021 leverte vi nok en gang markedets beste avkastning til innskuddspensjonskundene
vare, sett opp mot sammenlignbare investeringsprofiler. Dette gjelder for begge vare sterste
og vanligste investeringsprofiler Offensiv og Balansert Pensjon, som oppnadde en
avkastning pa henholdsvis 20,6 prosent og 13,4 prosent. Avkastningen til profilene er ogsa
markedets beste sett pa tre og fem ars sikt. Norske kunder fikk ogsa egne pensjonskontoer i
2021. Arbeidstakeres midler fra tidligere pensjonskapitalbevis ble samlet p4 samme konto
som den aktive innskuddsordningen hos navesrende arbeidsgivere. De aller fleste ansatte
hos Storebrands bedriftskunder valgte & viderefere pensjonssparing gjennom arbeidsgiveres
avtaler med oss. Kun 2,5 prosent valgte a flytte pensjonsforvaltning til en alternativ
leverander. Samlet engangseffekt fra den automatiske overfaringen av pensjonskapitalbevis
ble for Storebrand —6 milliarder kroner i netto fraflyttet kapital.
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Konkurransedyktig avkastning - offensiv profi

2021 Siste 3 &r Siste 5 ar

Brute avkasting per 21.12.2021
iikdes Norsk Fensjon &0 storebrand

Konkurransedyktig avkastning - alansert profi

2021 Siste 3 &r Siste 5 ar

e swkasting per 21,12,
ide: Narsk Fensjon. o storebrand

Etter konsolidering i markedet og intensiv konkurranse i forkant av innfgringen av egen
pensjonskonto var Storebrand den nest sterste tilbyderen av innskuddspensjon ved
utgangen av 2021, med en markedsandel pa 27 prosent. | desember inngikk Storebrand en
avtale om 4 kjgpe Danica, Norges sjette sterste tilbyder av innskuddspensjon med 5 prosent
markedsandel. Gjennom Danica vil vi styrke var tilstedevasrelse i markedet for sméa og
mellomstore bedrifter og & ekt distribusjonskraft. Totalt forvaltet Storebrand 158 milliarder
kroner innen Fondsforsikring {Unit Linked) i Norge ved utgangen av aret.

Samtidig styrket vi var posisjon i markedet for offentlig tienestepensjon, hvor vi vant
kontrakter med nye kunder som til sammen vil gi oss 5,5 milliarder kroner i tilflyttede reserver
i begynnelsen av 2022. Vi overtok ogsa forvaltningen av lukkede pensjonskasser som bidrar
til resultatvekst innenfor omradet Garantert pensjon.

SPP fortsatte & vokse i det svenske pensjonsmarkedet, med utgangspunkt i plattformen som
den beerekraftige og mest digitalt innovative tilbyderen. «Beerekraftskartet» ble lansert tidlig i
2021. Tjenesten gir bedrifter og deres ansatte informasjon om beerekraftsprofilen i deres
pensjonssparing. Vi fortsatte ogsa 4 tiltrekke oss kunder i fiyttemarkedet, men intensiv
kenkurranse fra enkelte konkurrenter fgrte allikevel til en nette fraflytting av midler pa -4
milliarder kroner. Dette til tross, leverte SPP sitt sterkeste resultat noensinne og totale Unit
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Linked midler vokste til 150 milliarder kroner. Den pagéende kapitalfrigjgringen fra garanterte
produkter under avvikling resulterte i et utbytte som tilsvarte 1,37 ganger resultatet for 2021.
Storebrand leverte ogsé forsikringsdekninger til bedriftskunder tilsvarende 2 milliarder kroner
i forsikringspremier i 2021. Samtidig pabegynte vi satsingen pé skadeforsikring for smé og
mellomstore bedrifter. Sammen med kontrakter overtatt fra Insr gjennom fjoréret, utgjorde
disse 217 millioner kroner i bestandspremie ved utgangen av 2021.

Voksende utfordrer i det norske personmarkedet

Gjennom tilbud av bedriftspensjon har vi bade systemer og I@sninger som sikrer gode
rammer for & levere spare- og forsikringsprodukter i privatmarkedet.

Med 250 ars historie star merkenavnet Storebrand sterkt. | Norge er 1,3 millioner mennesker
kunder av Storebrand gjennom sin pensjonssparing. Disse er var viktigste malgruppe for
gvrige finansielle tjenester som kan gjere kundene i stand til 4 oppna gkonomisk trygghet og
frihet.

Lederskap innen barekraft

De siste 25 arene har Storebrand veert en veiviser innen basrekraftige investeringer. Mélet er
& skape verdier for kundene vare og positive ringvirkninger for samfunnet (vi etterstreber &
skape verdi utover finansiell avkastning). Vare bacrekraftige investeringer og spissede
beerekraftsfond vokste betydelig i 2021. Vi har forpliktet oss til 4 operere i trdd med
Parisavtalen i hele var verdikjede. Vi videreutvikler stadig vart arbeid med 4 vurdere klima
som en finansiell risiko. Vi har innlemmet vurderinger av Klimarisiko i var Ispende
risikoovervaking, forvaltning og rapportering til tilsynsmyndigheter. Storebrand er fast
bestemt pa a lede og utvikle beerekraftsagendaen innen finansnzseringen ogsé i arene som
kommer.

Var posisjon innenfor baerekraft ga hey anerkjennelse i 2021. Sterebrand ble nok en gang
inkludert i Dow Jones Sustainability Index som et av de 10 prosent mest baerekraftige
selskapene i verden. Corporate Knights rangerte for tredje ar pa rad Storebrand som
verdens mest baerekraftige forsikringsselskap. Vare medarbeiderundersekelser viser at
Storebrand-ansatte er stolte av & veere en del av selskapet, og at vart arbeid med baerekraft
gir jobben deres ytterligere mening. Posisjonen var pa baerekraft gjer ogsa at vi tiltrekker oss
stadig flere internasjonale talenter.

Digital innovater

Bruk av teknologi gjer det mulig & kombinere vekstinitiativ og tiltak for ekt konkurransekraft,
samtidig som vi realiserer kostnadsreduksjoner og effektivitetsgevinster. Smart bruk av data
apner for nye forretningsmuligheter og effektivitetsgevinster, bade gjennom digitalisering og
automatisering. Storebrand satser pa bruk av moderne og sikre skylgsninger, noe som gir

tilgang til ny funksjonalitet og redusert utviklingstid av nye og eksisterende digitale tjenester.

Automatiseringsgraden ved etablering av egen pensjonskonto og sammenslaing av
kundenes pensjonsmidler var pa over 99 prosent. | SPP har andelen individer som gér i
pensjon digitalt gkt fra 15 prosent til 80 prosent i 2021. Gjennom bruk av maskinleering har vi
forbedret prismodellen for kollektiv ufgrepensjon med 15% og kunstig intelligens gjsr at vi na
avdekker 10 prosent mer forsikringssvindel sammenlignet med tradisjonell metodikk.
Arbeidet med maskinleering og forsikringssvindel fikk 2. plass i Dataforeningens Innsiktspris
for 2021.
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Datterselskaper og tilknyttede selskaper

Storebrand Livsforsikring AS eier 100 prosent av Storebrand Holding AB som igjen eier 100
prosent av SPP Pension & Forsakring AB, SPP Spar AB, SPP Konsult AB og Storebrand &
SPP Business Services AB. Eurcben Pension Ltd er i Igpet av 2021 fusjonert med SPP
Pension & Forsakring AB. SPP er en ledende svensk leverander av livsforsikringer og
tienestepensjoner. SPP leverer bade unit linked produkter, tradisjonelle forsikringer og
ytelsesbaserte pensjonsprodukter, s& vel som konsulenttjenester som dekker
tienestepensjoner og forsikrings- og administrasjonslgsninger for kommuner og andre
organisasjoner. Samlet vil Storebrand og SPP skape den ledende livsforsikrings- og
pensjonstilbyderen i Norden. SPP har sitt hovedkontor i Stockholm.

Storebrand Livsforsikring AS etablerte i 2005 filial i Sverige. Filialen forvalter
pensjonsforsikringer og unit linked avtaler i det svenske markedet etter norsk forsikringslov.
Det foregér ikke lenger nysalg i filialen. Filialen ble i 2008 driftsmessig integrert med SPP.
Forsikringsvirksomheten er i 4. kvartal 2021 solgt til SPP Pension & Férsakring AB til
markedsmessige vilkér. Etter salget av forsikringsvirksomheten er det ikke lenger drift i
filialen og filialen forventes avviklet i Igpet av 1. halvar 2022.

Gjennom Storebrand Pensjonstjenester AS tilbyr Storebrand leveranser innen
aktuartjenester, systemigsninger og alle typer tjenester knyttet til drift av pensjonskasser.
Selskapet er et heleid datterselskap av Storebrand Livsforsikring AS.

Storebrand Eiendom Trygg AS, Storebrand Eiendom Vekst AS og Storebrand Eiendom
Utvikling AS er holdingselskaper for den norske eiendomsvirksomheten. Selskapene er 100
prosent eid av Storebrand Livsforsikring AS. | tillegg eier Storebrand Livsforsikring 31%
prosent i Storebrand Eiendomsfond Norge KS ved direkte eierandeler, samt gjennom sitt
heleide datterselskap Storebrand Eiendomfond Invest AS.

Resultat

Storebrand Livsforsikring AS er et heleid datterselskap av det bgrsnoterte selskapet
Storebrand ASA. For informasjon om Storebrandkonsernets resultat per 31.12.2021 vises
det til Storebrand konserns arsrapport per 31.12.2021.

Konsernregnskapet til Storebrand Livsforsikring Konsern er avlagt i samsvar med
internasjonale regnskapsstandarder (IFRS) som fastsatt av EU, mens selskapsregnskapet til
Storebrand Livsforsikring AS er satt opp i samsvar med arsregnskapsforskriften for
livsforsikringsselskaper.

Styret bekrefter at regnskapet er avgitt under forutsetning om fortsatt drift. Styret er ikke kjent
med at det har inntruffet hendelser etter balansedagen som har vesentlig betydning for det
avlagte arsregnskapet og konsernregnskap.

Storebrand Livsforsikring konsern

NOK mill. 2021 2020

Fee og administrasjonsinntekter 3792 3476
Forsikringsresultat 589 454
Administrasjonskostnader -2523 -2427
Driftsresultat 1868 1503
Finans poster og risikoresultat liv og pensjen 1223 204
Resultat fer amortisering 3091 1707
Amortisering -366 372
Resuliat fer skatt 2725 1336
Skatt -563 344
Resultat etter skatt 2162 1679

{Tallene i parentes viser tilsvarende tall for fioraret).
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Storebrand Livsforsikring oppnadde et konsermnresultat fgr amortisering pa 3 091 millioner
kroner i 2021, mot 1 707 millioner kroner i 2020. Resultat fgr skatt ble 2 725 millioner kroner i
2021, mot 1 336 millioner kroner i 2020. Resultat etter skatt ble 2 162 millioner kroner
sammenlignet med 1 679 millioner kroner aret far.

Fee- og administrasjonsinntekter gkte med 9,1 prosent til 3 792 millioner kroner (3 476
millioner kroner), drevet hovedsakelig av sterk underliggende vekst i forvaltningskapitalen.
Justert for en svekket svensk krone var inntekisveksten 10,1 prosent.

Forsikringsresultatet ble 59¢ millioner kroner (454 millioner kroner) og resulterte i en
«combined ratio» pa 93 prosent (98 prosent). Dette er noe svakere enn mélsatt "combined
ratio” pa 90-92 prosent. Arets forbedring skyldes svake resultater i produkter med
ufgredekninger som felge av covid-19-pandemien i 2020.

Driftskostnader utgjorde 2 523 millioner kroner (2 427 kroner). Storebrand har en ambisigst
plan for 4 digitalisere og effektivisere virksomheten.

Samlet utgjorde driftsresultatet 1 868 millioner kroner {1 503 millioner kroner).

Finans- og risikoresultat liv ble 1 223 millioner kroner (204 millioner kroner). Arets resultat
inkluderer en positiv resultateffekt pa 409 millioner kroner fra salget av AS Vasrdalsbruket. |
tillegg har gkt netto overskuddsdeling for garanterte produkter og et bedret risikoresultat etter
en periode med svake resultater under covid-19-pandemien bidratt positivt.

Amortisering av immaterielle eiendeler utgjorde -366 millioner kroner {-372 millioner kroner).

Storebrand Livsforsikring konsermet hadde en regnskapsmessig skattekostnad pa 563
millioner kroner for 2021 (inntekt pa 344 millioner). Skatteinntekten i 2020 var et resultat av
ny informasjon og tolkning av overgangsreglene for 2018.

Den estimerte normale skattesatsen for Storbrand Livsforsikring er 21-23 prosent, avhengig
av hver juridiske enhets bidrag til konsernresultatet. For mer informasjon om skatt og usikre
skatteposisjoner, se note 28. Storebrand har ogsé en policy for ansvarlig beskatning og
publiserer en egen rapport om skatt pa hjemmesidene.

Resultater etter virksomhetsomrade

Storebrands virksomhet er delt inn i segmentene Sparing, Forsikring, Garantert Pensjon og
@vrig.

Presentasjon av segmentene vises eksklusive interne transaksjoner.

NOK mill. 2021 2020

Sparing 1001 782
Forsikring 261 89
Garantert pensjon 1432 805
Pwrig 397 32
Resultat fer amortisering 3091 1707

| segmentet Sparing gkte fee- og administrasjonsinntekter gkte med 10,2 prosent som fglge
av sterk underliggende volumvekst innen fondsforsikring (Unit Linked).

| segmentet Forsikring ble Samlet «combined ratio» ble 93 prosent (98 prosent) og samlet
driftsresultat ble 195 millioner kroner (56 millioner kroner) for aret.
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Innenfor Garantert pensjon ble det et sterkt Risikoresultat liv & pensjon p& 187 millioner
kroner (19 millioner kroner) og i tillegg skende overskuddsdelingsresultat.

Segmentet Gvrig bestar i hovedsak av finansiering og investering av selskapets midler. |
tilegg rapporteres enkelte mindre datterselskap i dette segmentet samt gevinst ved salget av
AS Verdalsbruket pa 408 millioner kroner.

SPARING
Sparing bestar av produkter som omfatter sparing til pensjon, uten eksplisitie rentegarantier.
| omradet inngar innskuddspensjon og tilsvarende fondsbaserte produkter i Norge og

Sverige.

Resultat

NOK mill. 2021 2020

Fee og administrasjonsinntekter 2161 1981
Administrasjonskostnader -1177 -1138
Driftsresultat 984 824
Finans poster og risikoresultat liv og pensjon 17 41
Resultat fer amortisering 1001 782

Resultatet fgr amortisering i Sparing utgjer 1 001 millioner kroner i 2021 sammenlignet med
782 millioner kroner aret for.

Fee- og administrasjonsinntekter gkte med 10,2 prosent til 2 161 millioner kroner (1 961
millioner kroner), som fglge av sterk underliggende volumvekst innen fondsforsikring (Unit
Linked). Inntektsveksten innen innskuddspensjon i Norge var 5 prosent, til tross for at
innfgringen av Egen Pensjonskonto i 2021 bidrar til reduserte inntektsmarginer.

Driftskostnader utgjorde -1 177 millioner kroner {-1 138 millioner kroner}. Sparing er et
omrade i kraftig vekst men samtidig er det sterk kostnadskontroll.

Balanse og markedsutvikling
Forvaltningskapitalen hadde fortsatt god utvikling i 2021.

Unit Linked-reservene vokste med 15 prosent til 308 milliarder kroner. God markedsutvikling
og vekst i innbetalt premie bidro positivt, mens netto overferinger av forvaltningskapital bidro
negativt med -13,6 milliarder kroner (5.4 milliarder kroner). Arsaken til negativ netto
overfgringer av kapital er i hovedsak en engangseffekt i 2021 knyttet til sammenslaingen av
pensjonskapital ved innferingen av Egen Pensjonskonto i det norske markedet. Hard
konkurranse i det svenske markedet fgrte ogsa til negative overfgringer i den svenske
virksomheten.

Nakkeltall Sparing

NOK mill 2021 2020
Unit Linked-reserver 308 351 26833

Unit Linked-premier 21212 14 143
FORSIKRING

| Forsikring inngar personrisikoprodukter til det norske og svenske privatmarkedet og
personalforsikring og pensjonsrelaterte forsikringer i def norske og svenske
bedriftsmarkedet.
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Resultat

NOK mill. 2021 2020
Forsikringsresuitat 599 454
- Premier for egen regning 2988 2938
- Erstatninger for egen regning -2389 -2484
Administrasjonskostnader -404 -399
Driftsresultat 195 56
Finans poster og risikoresultat livog pensjon 65 33
Resultat fer amortisering 261 89

Resultatet fgr amortisering i Forsikring utgjer 261 millioner kroner i 2021 sammenlignet med
89 millioner kroner éret fer.

Forsikringspremier (for egen regning) vokste med 1,7 prosent til 2 988 millioner kroner i 2021
{2 938 millioner kroner). Bakgrunn for moderat samlet vekst er bortfall av en stor
gruppelivskontrakt med effekt fra 1. januar 2021.

Forsikringserstatninger utgjorde 2 389 millioner kroner (2 484 millioner kroner), med
skadeprosenten p4 80% som er noe bedre enn 85% éret fer. Den heye skadeprosenten i
2020 var i hovedsak et resultat av covid-19-pandemien som farte til reservestyrkinger for alle
produkter med ufgredekning. Skadeprosenten i 2021 var mer normalisert, men fortsatt
preget av hgye erstatningsnivaer knyttet til uferedekninger innenfor gruppelivsproduktet.

Totale driftskostnader for aret ble -404 millioner kroner (-399 millioner kroner) som resulterte
i en flat utvikling i kostnadsprosenten pa 14 prosent (14 prosent).

Samlet «combined ratio» ble 93 prosent (28 prosent) og samlet driftsresultat ble 195
millioner kroner (56 millioner kroner) for aret. Det er noe svakere en méalsatt «<combined
ratio» pa 90-92 prosent. Vekstproduktet personforsikring oppnadde en sterk «combined
ratio» pa 70 prosent {74 prosent) mens gruppeliv og kollektiv uferepensjon oppnéadde
svakere «combined ratios» pa henholdsvis 110 prosent {123 prosent) og 96 prosent (91
prosent).

Finansresultat ble 65 millioner kroner (33 millioner kroner). Investeringsportefgljen til
forsikring utgjorde 7,1 milliarder kroner ved utgangen av 2021 (7,0 milliarder kroner) og
oppnadde en avkastning pa 4,0 prosent. Investeringene er primaert i rentepapirer bokfart til
amortisert kost eller med kort |gpetid.

Nakkeltall Forsikring

2021 2020
Skadeprosent 80 % 85 %
Kostnadsprosent 14 % 14 %
Combined ratio 93 % 98 %

Balanse og markedsutvikling

Samlet vekst i arlig bestandspremie utgjorde minus 1 prosent i 2021. Det var vekst innenfor
persenforsikringer pa 9 prosent. Kollektiv ufeérepensjon vokste 7 prosent mens gruppeliv
minket 18 prosent, sistnevne drevet av borffall stor kontrakt med premievolum pa 275
millioner kroner med effekt fra 1. januar 2021. Bestandspremien ved utgangen av aret var pa
3,0 milliarder kroner, hvorav 0,8 milliarder kroner er i personmarkedet og 2,2 milliarder kroner
i bedriftsmarkedet.
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Forsikringspremier (arlig)

NOK mill 2021 2020
Person liv * 784 ™
Gruppeliv ™ 828 1005
Pensjonsrelaiert ufgreforsikring ™ 1369 1274
Bestandspremie 2931 299

* Individuell livs- og ulykkesforsikring
** Gruppe ulykkes-, yrkesskadeforsikring
TP risikopremie Norge og ufarerisiko Sverige

GARANTERT PENSJON

Garantert pensjon bestar av produkter som omfatter langsiktig sparing til pensjon, hvor
kundene har en garantert avkastning eller ytelse pa sparemidiene. | omradet inngar
Vielsespensjon i Norge og Sverige, fripoliser og individuell kapital- og pensjonsforsikring.

Resultat

NOK mill. 2021 2020

Fee og administrasjonsinntekter 18631 1511
Administrasjonskostnader -890 -861
Driftsresultat M 650
Risikoresultat liv og pensjon 187 187
Netto overskuddsdeling 504 -32
Resultat fer amortisering 1432 805

Resultatet fgr amortisering i Garantert utgjer 1 432 millioner kroner i 2021 sammenlignet
med 805 millioner kroner aret for.

Fee- og administrasjonsinntekter utgjorde 1 631 millioner kroner (1 511 millioner kroner).
Vekst innenfor offentlig tjenestepensjon og overtagelse av lukkede pensjonskasser bidro til
ekte inntekter. Over tid forventes inntektene gradvis & synke fordi produktene hovedsakelig
er i langsiktig avvikling.

Driftskostnadene utgjorde -890 millioner kroner (-861 millioner kroner).
Risikoresultat liv & pensjon var 187 millioner kroner (19 millioner kroner).

Resultatforbedringen skyldes en bedring i risikoresultatet knyttet til ytelsespensjon hvor det
for 2021 blant annet ble innfert prisjusteringer etter svake resultater i 2020.

Netto overskuddsdeling, etter videre styrking av bufferkapitalen, ble 504 millioner kroner (136
millioner kroner), drevet av god avkastning bade i norske og svenske produkter.

Resultat far amortisering ble 1 432 millioner kroner (805 millioner kroner).

Balanse og markedsutvikling

Ved utgangen av aret utgjorde garanterte reserver 291 milliarder kroner. Dette er en gkning
p4 3 milliarder kroner i 2021, men 10 milliarder kroner justert for valutaeffekter. @kningen
skyldes veksten innenfor offentlig tienestepensjon, overtagelse av lukkede pensjonskasser
og god avkastning. Netto inn- og utbetalinger, eksklusive overfgringer, utgjorde -10,2
milliarder kroner (-10,1 milliarder kroner) som fglge av sterre pensjonsutbetalinger enn
premieinnbetalinger. Som andel av totalbalansen tilsvarer reservene 48,5 prosent (51,7
prosent) ved utgangen av aret, en reduksjon pa 3,2 prosentpoeng siden i fior.

Storebrand har som strategi & styrke bufferkapitalen for & sikre kunders avkastning og
skjerme egenkapitalen under turbulente markedsforhold. Bufferkapital for garanterte
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pensjoner gkte til 11,2 prosent (11,0 prosent) av reservene i Norge og til 17.8 prosent (11,4
prosent) i Sverige, en samlet gkning pa 4,4 milliarder kroner siden i fjor.

NOK mill 204 2020

Garanterle reserver 260 862 287614
Garanterle reserver i % of totale reserver 485% 51,7 %
Netlo overfgring av garantere reserver 4610 -108
Bufferkapital i % av kundefond Storebrand 11,2% 11,0 %
Bufferkapital i % av kundefond SPP 17,8 % 11,9 %

Premieinntektene for garantert pensjon (eksklusiv flytting) var 5,3 milliarder kroner i 2021
{4,2 milliarder). De fleste produktene er lukket for nysalg, og kundenes valg om overgang fra
garanterte til ikke-garanterte produkter er i trdd med konsernets strategi. Kollektiv pensjon
offentlig virksomhet er apent for nysalg og et statsningsomradet for Storebrand.

Premieinntekter (eksklusive tilflytting av reserver)

NOK mill. 2021 2020
Koellektiv pensjon privat virksomhet 2216 1979
Kollektiv pensjon offentlig virksomhet 889 279
Fripoliser 247 104
hdividual liv- og pensjonsforsikring 215 227
Garanterte produkter SPP 1689 1564
Sum 5256 4152

GVRIG
Under kategorien @vrig rapporteres resuitatet i selskapsportefgliene for Storebrand
Livsforsikring og SPP

Resultat

NOK mill. 2021 2020

Fee og administrasjonsinntekter 0 4
Administrasjonskostnader -53 -30
Driftsresultat =53 -26
Finans poster og risikoresultat liv og pensjon 450 57
Resultat fer amortisering 397 32

Resultatet far amortisering for segmentet @vrig virksomhet ble 397 millioner kroner i 2021,
mot 32 millioner kroner i 2019.

Driftsresultatet ble -53 millioner kroner {-26 millioner kroner). Transaksjonskostnader pa 25
millioner kroner knyttet prosessen med Danica oppkjgpet bidrar til gkte kostnader. Finans-
og risikoresultat liv ble 450 millioner kroner, en styrking fra fjorarets 57 millioner kroner. Det
sterke finansresultatet forklares av en positiv resultateffekt p4 409 millioner kroner fra salget
av AS Veerdalsbruket.

Storebrand Livsforsikring Kensern er finansiert av en kombinasjon av egenkapital og
ansvarlige lan. Forutsatt gjeldende rente ved utgangen av 2021, forventes renteutgiftene &
veere cirka 100 millioner kroner kvartalsvis.

Kapitalforhold

Storebrand tilpasser nivaet pa egenkapital og lan i konsernet fortl@pende og planmessig.
Nivaet er tilpasset virksomhetens finansielle risiko og kapitalkrav. Vekst og sammensetning
av forretningsomrader er viktige drivere for kapitalbehovet. Kapitalstyringen skal sikre en
effektiv kapitalstruktur og ivareta en hensiktsmessig balanse mellom interne méal og
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regulatoriske krav. Balansen skal danne et sunt fundament og understgtte konsernets
vekststrategi samtidig som frigjort kapital tilbakebetales til eierne.

Vi har en mélsetting om en solvensgrad etter Solvens Il p& minimum 150 prosent, inkludert
bruk av overgangsregler. Solvensmarginen for konsernet ble ved utgangen av 2021 beregnet
til 175 prosent, overgangsregler har ingen effekt per utgangen av 2021. Storebrand bruker
standardmodellen for beregning av Solvens Il. God risikostyring og positiv effekt av
regulatoriske justeringsmekanismer i solvensregelverket mer enn kompenserer for tidvis
krevende finansmarkeder.

Storebrand Livsforsikring AS har en solvensmargin pa 214 prosent per 31.12.21 mot 215
prosent etter overgangsregler i 2020. Pr 31.12.2021 kommer ikke overgangsregelen til
anvendelse. Storebrand Livsforsikring Konsern har ikke krav om 4 rapportere solvensmargin,
kravet pa konsolidert niva gjelder Storebrand Konsern.

Storebrand Livsforsikring Konserns soliditetskapital bestar av egenkapital, ansvarlig
lanekapital, kursreguleringsfond, tilleggsavsetninger, «villkorad aterbéaring» og
risikoutjevningsfond. Soliditetskapitalen ble styrket med 1,3 milliarder kroner i 2021 til 74,1
milliarder kroner. Utstedelser av nye |an gav en nettogkning pa 2,0 milliarder kroner i
ansvarlig 1an i 2021. Kursreguleringsfond er redusert med 0,2 milliarder kroner som feglge av
stigende renter, og utgjer 6,3 milliarder kroner ved arsslutt. Villkorad aterbaring er styrket
med 3,0 milliarder kroner og utgjer 13,8 milliarder kroner. Bokfgrt avkastning har bidratt til &
gke tilleggsavsetningene. Tilleggsavsetningene utgjorde 13,6 milliarder kroner ved utgangen
av aret, en gkning pa 2,2 miliarder kroner for aret. Oververdi pa obligasjoner og utiédn som
vurderes til amortisert kost er pa grunn av stigende renter redusert med 5,5 milliarder kroner i
ar, og utgjer 3,4 milliarder kroner ved utgangen av aret. Oververdi pa obligasjoner og utlan til
amortisert kost er ikke innregnet i regnskapet.

NOK mill. 2017 2018 2019 2020 2021
Egenkapital 25735 26 965 24 966 25173 25 458
Ansvarlig [Anekapital 8426 7738 8488 9 004 11 013
Risikoutjevningsfond 143 234 466 438 547
Kursreguleringsfond 3707 2245 5 500 7170 6 309
Tilleggsavsetning (TA) 8254 8494 9023 11 380 13 602
Villkorad aterbiring {(VA) 9176 8243 9302 10 769 13 781
Oververdi obligasjoner til amortisert kost 8531 5009 A 697 8 832 3 363
Sum 63 972 58 978 62 442 72766 74074

Kundebuffere Storebrand Livsforsikring

11,0% 11,3% 10,8% 11,2%
9,8%

e 38% 32% 35%
3,2%

Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021

Market value adjustment reserve in % of custemer funds with guarantee
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Kundebuffere SPP Pension & Férakring

B Conditional bonuses in % of customer funds with guarantee

17,8%

151% 15,5%
14,1%
] I I I

Q42020 Q12021 Q2 2021 Q3 2021 Q42021

Rating

Storebrand er kredittvurdert av kredittratingbyraet S&P Global. Storebrand Livsforsikring AS,
som utgjer den operasjonelle hovedvirksomheten, har mél om 4 ligge pa et A-niva. | juni
2021 ble ratingen til Storebrand Livsforsikring AS bekrefiet til A- med stabile fremtidsutsikter.

Fremtidsutsikter

Markedsutvikling

Finansmarkedenes utvikling pavirker bade konsernets solvensgrad og finansielle resultater.
Heyere renter gker solvensgraden og gjer det lettere & & avkastning over garantinivaet.
Innskuddspensjon og kapitalforvaltning er i stor grad eksponert mot aksjemarkedet.
Markedsbevegelser vil derfor pavirke inntekter opptjent pa basis av forvaltningskapitalen.
Valutabevegelser mellom norsk og svensk krone pavirker rapportert balanse og resultat i
SPP pé et konsolidert nivé.

Ved inngangen til 2022 var det fremdeles usikkerhet knyttet til konsekvensene av covid-19
fremover og hvordan disse vil pavirke finansmarkedene fremover. Med en solid
solvensmargin pa 175 prosent for Storebrand konsern og mer enn 13 prosent bufferkapital i
garanterte produkter, har Storebrand gode forutsetninger for & manevrere trygt i krevende
markeder. Selskapet har et robust rammeverk for risikostyring, som beskrevet i eget avsnitt
nedenfor.

Finansielle resultater

Det norske markedet for innskuddspensjon har hatt kraftig strukturell vekst de siste arene.
Fremover forventes fortsatt arlig hey ensifret vekst i premier og tosifret vekst i
forvaltningskapital. Med innfgring av egen pensjonskonto ble avgiftene redusert i hele
markedet. Dette vil sla negativt ut for inntjeningen i 2022, men etter det forventes det at vekst
og egne lennsomhetstiltak vil bringe resultat tilbake til tidligere nivaer i 2023.

Vart mal er at Storebrand skal forbli markedsleder innen pensjon i privat sektor ved a tilby
attraktive og konkurransekraftige kundelgsninger, samtidig som vi skal drive en
kostnadseffektiv virksomhet. Kjepet av Danica befestet var ambisjon i pensjensmarkedet.
Fra juli 2022 vil det veere gkte krav til hvilken inntekt som er pensjonsberettiget, noe som vil
gke premievolumet i det norske markedet med ca. 3 milliarder kroner arlig. Vi har ogsa som
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ambisjon & ta 1 prosent markedsandel arlig, tilsvarende 5 milliarder kroner i arlig netto
tilflytting av forvaltningskapital, i markedet for offentlig tienestepensjon. Storebrand gnsker &
oppna viterligere synergier pa tvers av kunder, produkter og kapital ved & utvide vart
skadeforsikringstilbud til bedriftskunder.

| Sverige har SPP blitt en betydelig resultatbidragsyter til Storebrand-konsernet, drevet av
inntieningsvekst og pagéende kapitalfrigjering. Veksten forventes & fortsette, drevet av vare
konkurransefortrinn innen digitale, baerekraftige lesninger, og en sterk markedsposisjon.
Markedet forventes & vokse med om lag 8 prosent érlig, stettet av gkende flyttevolumer. SPP
har som ambisjon & vokse mellom 14 og 16 prosent arlig, dobbelt s4 mye som den samlede
markedsveksten, ved 4 veere den ledende aktgren i flyttemarkedet.

Samlede reserver for garanterte pensjoner forventes & synke de neste arene. Garanterte
reserver representerer en fallende andel av Konsernets totale pensjonsreserver. Disse
utgjorde 48,5 prosent ved utgangen av 2021, 3 prosentpoeng lavere enn i fjor. Storebrands
strategi er & sikre kundenes avkastning og skjerme egenkapitalen under turbulente
markedsforhold, gjennom & bygge kundebuffere. Kundebuffere utgjer mer enn 13 prosent av
reservene i bade Norge og Sverige. Nivaene vil vokse med en forventet positiv
meravkastning over den garanterte renten.

Privatmarkedet har utviklet seg til 4 utgjere en viktig del av Storebrands virksomhet.
Etterspgrselen etter privat sparing og forsikringsprodukter forventes & gke og bidra til
resultatvekst i konsernet

Kapitalstyring

Storebrand konsern har som mélsetting at solvensmarginen skal vasre pa minst 150 prosent
Ved utgangen av 2021 var den 175 prosent for Storebrand Konsern. Pa arlig basis forventes
en nettogkning i solvensmarginen pa om lag 6-7 prosentpoeng de neste érene, hverav ca.
10 prosentpoeng skapes i forretningen, 3 prosentpoeng kommer av at den garanterte
virksomheten er i avlgp, og ca. 5-6 prosentpoeng forventes utbetalt som utbytte fra Igpende
resultatskapning. Volatilitet i finansmarkedet, saerlig utviklingen i lange renter og
regulatoriske endringer, kan gi kortsiktige svingninger i sclvensgraden.

Realisering av konsernets ambisjoner forventes & fere til en stigende egenkapitalavkastning
over tid.

Regulatoriske endringer

Regelverk som fastsettes av myndighetene har stor betydning for Storebrand. Under
redegjer vi for de viktigste endringene og hvilken betydning de har for Storebrand.

Internasjonale regelverk

Solvens ll-revisjonen

| september 2021 kunngjorde EUJ Kommisjonen sitt forslag til endringer i standardmodellen i
Solvens Il. Kommisjonens forslag inneholdt vesentlige forskjeller fra EIOPA's anbefaling fra
desember 2020.

Hovedformalet bak revisjonen er 4 sikre at forsikringsforetak fortsetter & investere i samsvar
med de politiske prioriteringene i EU, spesielt med hensyn til & finansiere gjenopprettingen
etter covid-19, ved & legge til rette for langsiktige investeringer og okt kapasitet til 4 investere
i europeisk naeringsliv. Kommisjonen understreker ogsa forsikringssektorens viktige rolle nar
det gjelder finansieringen av den grenne omstillingen og for & hjelpe samfunnet til & tilpasse
seg klimaendringer. Gjennomgangen skal ogsa rette opp mangler i gjeldende regelverk og
bidra til & gjere forsikringssektoren mer robust.
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Storebrand benytter i dag standardmodellen. Endringer i regelverket for renterisikomoedulen
vil kunne gke solvenskapitalkravet for norske og svenske forsikringsselskaper.
Kommisjonens forslag fremstar som mer representative for norske renter enn det tidligere
forslaget fra EIOPA. Kommisjonen har ogsa foreslatt endringer som vil kunne bidra til lavere
kapitalkrav gjennom blant annet redusert risikomargin. Det foreslas ogsa flere endringer i
beregningen av blant annet volatilitetsjusteringen og en gkning av utfallsrommet for den
symmetriske justeringsmekanismen for aksjerisiko. Samlet sett forventes ikke kemmisjonens
forslag som foreligger né & gi vesentlig utslag for Storebrands solvens.

Kommisjonen har ikke skissert en tidslinje for videre prosess. Vi forventer at endelige
konklusjoner trekkes av Kommisjonen, Parlamentet og Radet i 2022. Deretter vil arbeidet
med delegerte forordninger og retningslinjer starte. Endringer forventes ikke a tre i kraft far
2024-2025. Kommisjonen vil ogsa vurdere en innfasingsperiode pa fem ar for nye regler
knyttet til beregningen av renterisiko. Ny ekstrapoleringsmetode for renter skal fases inn
gradvis frem mot slutten av 2031.

Beerekraftig finans

EUs méal om at Europa skal veere klimangytralt innen 2050 krever store investeringer. EUs
handlingsplan for baerekraftig finans skal gke andelen baerekraftige investeringer, fremme
langsiktighet og gjere det tydeligere hvilke finansielle produkter som faktisk er baerekraftige.

EUs taksonomi for baerekraftig finans

En sentral del av EUs handlingsplan for finansiering av beerekraftig finans er taksonomien for
baerekraftig finans. Taksonomien tradte i kraft den 12. juli 2020 i EU, men kravene vil ferst
gjelde fra 2022 for de to farste beerekraftsmalene (begrensning av klimaendringer og
tilpasning til klimaendringer), og fra 2023 for de fire gvrige (baerekraftig bruk og beskyttelse
av vann- og havressurser, omstilling til en sirkuleer skonomi, forebyggelse og bekjempelse
av forurensning, og beskyttelse og gjenoppretning av biologisk mangfold og skosystemer).
Loven som innfgrer taksonomien og krav til offentliggjgring av beerekraftsinformasjon i norsk
rett ble vedtatt av Stortinget i desember 2021.

Selskaper ma kartlegge konsekvensene for sine produkter og tjenester. Store barsnoterte
selskaper vil bli palagt 4 rapportere pa hvor stor andel av sin omsetning, investeringer og
operasjonelle kostnader som er omfattet av taksonomien. | 2023 ma selskapene rapportere
p4 andelen av omsetning, investeringer og operasjonelle kostnader som er miljgmessige
baerekraftige aktiviteter i henhold til de definerte tekniske kriteriene som EU har utarbeidet for
hver gkonomisk aktivitet.

De nye reglene for baerekrattig finans vil etablere standarder for beerekraftig
kapitalforvaltning og tydeliggjere krav til rapportering og kundeinformasjon. Vi ser positivt pa
dette. Det vil gi heyere kvalitet pa finansiell og ikke-finansiell rapportering, bedre informasjon
til viktige interessenter, og gjere det lettere & sammenlikne data pa tvers av finanssektoren.
Utfordringen med a iverksette de nye reglene for baerekraftig finans er & fa riktig og
ngdvendig data. Taksonomiens rapporteringskrav gker trinnvis og i arene som kommer vil vi
rapportere pa hvor stor andel som klassifiseres som basrekraftige basert pa disse kravene.

MIFID 1l / IDD — Integrering av basrekraft i finansiell rédgivning

| april 2021 vedtok EU kommisjonen en regelendring i eksisterende MiFID Il og IDD-
regelverk om at beerekraft skal kartlegges pa likeverdig méate som finansiell risiko. Selskaper
som yter investeringsradgivning méa innhente informasjon om kunders preferanser knyttet til
beerekraft, i tillegg til & kartlegge deres erfaring og kunnskap om investeringer. Kartlegging av
bezerekraft skal dermed bli en integrert del av egnethetsvurderingen selskapene gjgr ved
tilbud av finansielle produkter. Regelverket er allerede integrert i norsk rett gjennom
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verdipapirhandelloven og verdipapirforskriften.! Disse regelverksendringene vil tre i kraft i EU
andre halvdel av 2022.

Direktiv for rapportering om baerekraft (CSRD)

EU kommisjonen vedtok i april 2021 ogsé et forslag om & utarbeide et nytt
rapporteringsdirektiv for baesrekraft, Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) som
skal erstatte det tidligere Non-Financial Reporting Directive (NFRD). CSRD har som mal 4
lefte beerekraftsinformasjon til samme nivé som finansiell informasjon. Forslaget tar sikte pa
& forbedre fiyten av informasjon om baerekraft i selskapsstyring. Det vil gjgre
beerekraftsrapportering fra selskaper mer konsistent, slik at finansaktgrer, investorer og den
bredere offentligheten kan bruke sammenlignbar og palitelig basrekraftsinformasjon.
Storebrands arsrapport vil veere i trdd med denne reguleringen nar den trer i kraft.

Offentliggjeringsforordningen (SFRD)

En annen viktig del av EUs handlingsplan for finansiering av beerekraftig finans, er EUs
Offentliggjeringsforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR).2
Offentliggjeringsforordningen skal hjelpe kunder & ta velinformerte valg om sine
investeringer. Den krever at Storebrand som finansaktar er apen om hvordan vi handterer
beerekraftsrisiko, potensielle negative konsekvenser av investeringene vére, og hvor
beerekraftige produktene vare er.

Offentliggjeringsforordningen deler finansielle predukter inn i tre kategoerier, som pavirker
hvor mye beerekraftsinformasjon du mé oppgi. De tre kategoriene er:

« Finansielle produkter som har beerekraft som mal (et artikkel 9 finansielt produkt):
Investeringer i selskaper eller prosjekter som bidrar til et miljgemessig eller et sosialt
beerekraftsmal. Det kan veere selskaper som produserer fornybar energi eller har
tjenester som bidrar til gkt likestiling. Bedriftene et slikt fond investerer i mé heller
ikke skade noen andre baerekraftsmal.

+ Finansielle produkter som fremmer miljgmessige eller sosiale aspekter, men som ikke
har det som hovedmal med investeringen (et artikkel 8 finansielt produkt): Det kan for
eksempel vasre et fond som unngér investeringer i selskaper som benytter fossile
brensler, men hvor investeringen ikke kun fokuserer pa beerekraft.

« Alle andre finansielle produkter (et artikkel 6 finansielt produkt): Dette er en bred
"annen" kategori som inkluderer alt fra fond som fullstendig ignorerer baerekraft til
fond som analyserer baerekraft og tar hensyn til baerekraftsrisiko uten 4 markedsfegre
seg som beerekraftig eller ta hensyn til beerekraft p& en materiell méte.

Vi ser positivt pa den nye reguleringen som vi gi gkt transparens péa finansielle
spareprodukter og gjere det lettere & sammenlikne data pé tvers av finanssektoren.

Endringer i IFRS

En ny regnskapsstandard for forsikringskontrakter, IFRS 17, er vedtatt implementert i 2023.
Hensikten er & innfere felles regnskapsregler for forsikringskontrakter og gjere det enklere 4
sammenligne forsikringsregnskap. IFRS 17 medfgrer blant annet markedsvurdering av
forpliktelsene, skille mellom forsikringsarganger i regnskapet, inntektsfering over
kontraktsperioden fremfor ved innbetaling og endret resultatoppstilling. Storebrand vil
implementere IFRS 9 for finansielle instrumenter samtidig. De nye standardene vil for
Storebrands konsernregnskap fere til endringer i verdsettelsen av forsikringskontrakter,
klassifikasjon av renteinvesteringer og hvordan fortjeneste regnskapsferes. Estimerte
effekter for Storebrand vil bli presentert nasrmere implementering.

1 Legg til info her om regelverk
2 EU Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)
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Under COP26 kunngjorde IFRS at de vil opprette et International Sustainability Standards
Board (ISSB) med forméal om & utvikle standarder innen beerekraftsrapportering. Storebrand
ser positivt pa dette og mener det er et viktig tiltak for & mete gkende krav til
beerekraftsinformasjon.

Norsk regelverk

Sparing fra farste krone

Stortinget vedtok i desember 2021 lovregler som innfgrer rett til sparing fra ferste krone i
innskuddspensjonsordningene. Samtidig bortfaller kravet om minst 20 prosents stilling og
ansettelse fra fylte 20 ar. Reglene tradte i kraft 1. januar 2022, men bedriftene har fatt frist ut
juni 2022 for & kunne tilpasse pensjonsordningene. Det er anslatt at endringene vil gke
samlet sparing i innskuddspensjonsmarkedet med om lag tre milliarder kroner per ar.

individuell pensjonssparing

Sparegrensen i IPS-ordningen for individuell, skattefavorisert pensjonssparing er redusert fra
40 000 kroner til 15 000 kroner per ar, med virkning fra og med skatteéret 2022.
Skattereglene videreferes uendret. Slik sett er dette fortsatt en gunstig ordning, som likevel
svekkes av en kraftig reduksjon i hvor mye det er lov & spare.

Endringer som er varslet i regjeringsplattformen:
Regjeringspartiene har i Hurdalsplattformen varslet at det vil bli innfert en omsetningsavgift
pé helseforsikring, for & redusere bruken av slike.

Regjeringspartiene har ogséa varslet en provenyngytral cmlegging av finansskatten hvor
forhpyet arbeidsgiveravgift for finansforetak fiernes.

Kommunale pensjonsordninger
Stortinget vedtok i forbindelse med behandlingen av Prop. 223 L i desember 2021 & innfagre
nye bufferkapitalregler for kommunale pensjonsordninger.

Finansdepartementet har gjennomfert en hering pa Finanstilsynets forslag til nye
bufferregler, men foreslo ikke slike regler da proposisjonen ble fremmet for Stortinget.
Finanskomiteen foreslo likevel i sin innstilling slike regler, men bare for kommunale
pensjonsordninger.

De nye reglene innebasrer at kursreguleringsfondet og tilleggsavsetningene slds sammen til
et kundefordelt bufferfond, som kan dekke negativ avkastning. Mens det var en maksimal
grense for tilleggsavsetninger pa 12 prosent av premiereserven, er det ikke noe tak for det
nye bufferfondet. Selskapet kan tildele bufferfond som overskudd til kundens premiefond.

Regelverket bidrar til konkurranse om kommunal tienestepensjon, ved 4 sikre at bufferen er
ngytral ved flytting. Med de gamle reglene ble bufferkapitalen redusert p& grunn av
maksgrensen for tilleggsavsetninger, og svekket ved at kursreguleringsfondet ble konvertert
til tilleggsavsetninger som ikke kunne dekke negativ avkastning. Samtidig legger regelverket
til rette for at leveranderene kan konkurrere pa krav til bufferkapital for en gitt kontrakt, opp
mot sammensetning av investeringsportefgljen og pris pa rentegarantien.

Det nye regelverket vil veere positivt for Storebrands satsing i det kommunale
pensjonsmarkedet.

Fripoliser
Stortinget vedtok i desember 2021 enkelte endringer i regelverket for fripoliser.

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Dacument D
CBEIBOEBB24B4B17BB0CH6DE17431AE4

05.07.2023 kI 22:48

Brgnngysundregistrene Side 44 av 184



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Det gis mulighet til & bygge tilleggsavsetninger individuelt pé4 de enkelte kontraktene. Det gir
rom for overskuddsdeling og oppregulering av pensjonsytelsene for kontrakter som har
tilstrekkelige tilleggsavsetninger.

Kundene gis mulighet til & velge raskere utbetaling av smé fripoliser. Leveranderene kan
sette ned utbetalingstiden slik at den arlige ytelsen blir 0,3 G (folketrygdens grunnbelgp, 106
399 kr pr 1. mai 2021). Kunden kan kreve at utbetalingstiden settes ned slik at den arlige
ytelsen blir 0,5 G. Kunden og leverandgren kan avtale at utbetalingstiden settes ned slik at
den arlige ytelsen blir 1 G.

Det blir tillatt for leveranderene & kompensere kunder som konverterer garanterte fripoliser til
investeringsvalg. Det vil fortsatt veere mulig 4 tilby konvertering uten kompensasjon. Hvis
kompensasjon tilbys, skal den reflektere verdien av den garanterte avkastningen kunden gir
fra seg.

Finanstilsynets forslag om et fleksibelt bufferfond, hvor kursreguleringsfond og
tilleggsavsetninger slas sammen i et nytt kundefordelt bufferfond som kan dekke negativ
avkastning, er s& langt bare innfert for kommunale pensjonsordninger som vist over. Dette
skjedde gjennom Stortingets behandling av Prop. 223 L. Finansdepartementet varslet der at
man ville vurdere behovet for ytterligere regelverksendringer senere.

Apenhetsioven

Apenhetsloven er vedtatt av Stortinget, og trer i kraft 1. juli 2022. Forbrukertilsynet er tildelt
oppgaven med a veilede og fare tilsyn med apenhetsloven. Loven palegger starre
nzeringsdrivende en rekke plikter knyttet til menneskerettigheter og arbeidsforhold, og gir
bade forbrukere og andre rett til informasjon om selskapenes handtering av disse.

Plikt til & utfere aktsomhetsvurderinger

Alle omfattede virksomheter plikter & utfere aktsomhetsvurderinger i trad med OECDs
retningslinjer for flernasjonale selskaper. Kravet til omfang av aktsomhetsvurderingene skal
veere forholdsmessig i forhold til virksomhetens sterrelse, og ma gjennomfgres regelmessig.

Plikt til 4 redegjeire for aktsomhetsvurderinger

Det skal offentliggjeres en redegjgrelse for aktsomhetsvurderingene hvert ar. Redegjerelsen
mé oppfylle minstekravene etter apenhetsloven, men kan ogsé veere mer utfyllende.
Redegjarelsen kan gjerne offentliggjeres flere steder, men ma som et minimum ligge lett
tilgjengelig pa virksomhetens nettsider.

Plikt til & gi ut informasjon

Med apenhetsloven kan enhver kreve 4 f& informasjon fra virksomhetene om hvordan de
handterer faktiske og potensielle negative konsekvenser som er vurdert i
aktsomhetsvurderingene. Retten til informasjon omfatter bade generell informasjon om
hvordan virksomheten handterer negative konsekvenser, og spesifikk informasjon knyttet til
varer og tjenester.

Arbeidet med tilpasninger til nye regulatoriske krav er iverksatt bade i avdelinger som har
ansvar for prosesser som treffes direkie av nye forpliktelser og pa konsernniva for a
identifisere behov for tilpasninger i konsernfelles prosesser blant annet knyttet til rapportering
og innsyn.

Svensk regelverk

Flytteregler
For & fremme flytting av pensjonsrettigheter ble yttereligere gebyrrestriksjoner innfert 1. april
2021 ved tilbakekjep og flytting av fonds- og depotforsikringer. Forsikringsforetak kan bare
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kreve et administrasjonsgebyr som tilsvarer direkte kostnader for handlingen, og belgpet kan
ikke overstige 0,0127 grunnbelgp (tilsvarende ca. 600 svenske kroner i 2021).

| spersmélet om flytterett for avtaler inngatt far 1. juli 2007 har den svenske regjeringen
foreslatt i en proposisjon at retten skal gjelde uavhengig av nar en fonds- og
depotforsikringsavtale er inngétt. Den svenske regjeringen har foreslatt at
gebyrrestriksjonene for flytting og tilbakekjep ogsa skal gjelde for disse kontraktene. De nye
lovendringene foreslas tre i kraft 1. juli 2022. Sveriges Riksdag forventes & behandle
forslagene véren 2022.

SPP stetter et mer apent flyttemarked. Tidligere har dette veert frivillig for
forsikringsselskaper, og noe SPP tillater.

Premiepensionen (PFPM)

Et fremforhandlet fondstorg implementeres som et 2. steg i reformen av PPM, og et nytt
regelverk ble presentert av regjeringen 22. desember 2021. Fondstorget vil fortsette gi
pensjonssparere frihet til 4 velge hvordan midlene skal investeres. En ny myndighet —
Fondstorgsnemnda — som skal fremforhandle fond og forvalte fondstorget er ogsa foreslatt.
Det vill stilles gkte krav til fond pa fondstorget; de skal veere egnet for pensjonssparing,
kostnadseffektive, baerekraftige, kontrollerbare og av hey kvalitet. Regeringen planlegger &
legge frem en proposisjon for riksdagen den 22 mars 2022 og lovendringene foreslas tre i
kraft 1. Juni 2022.

PPM-fondsplattform er en stor distribusjonskanal for SPPs fond. Vi ser for oss at den nye
fondsplattformen vil tilby feerre fond til en lavere pris, men det er for tidlig & si noe om
konsekvensene av dette.

Risiko

Vart rammeverk for risikohandtering er utformet for & ta riktig risiko for & levere avkastning til
kunder og eiere. Rammeverket skal samtidig sikre at vi beskytter vare kunder, eiere, ansatte
og andre interessenter fra ugnskede hendelser og tap. Rammeverket dekker alle risikoer
Storebrand kan bli eksponert for.

Styret i Storebrand Livsforsikring vedtar risikoappetitt og risikostrategi minst en gang per ar.
Risikotakingen skal bidra til oppnaelse av vare strategiske og kommersielle mél, at vére
kunder far en konkurransedyktig avkastning pa sine pensjonsmidler, og at Storebrand far
tilstrekkelig betaling for & pata seg risiko. Samlet risikotaking begrenses ved & sette rammer
for risikonivaet og for hva slags typer risikoer som er akseptable. Basert pa dette blir det
utarbeidet mer detaljerte strategier for forskjellige risikokategorier. Storebrand publiserer en
arlig solvens- og gkenomisk tilstandsrapport {(SFCR) som hjelper kunder og andre
interessenter 4 forsta risikoen i virksomheten og hvordan disse handteres.

Styret vurderer risikoen i prosessen for egenvurdering av risiko og solvens (CRSA).
Finansmarkedsrisiko er Storebrands sterste risiko. P4 kort sikt kan urolige finansmarkeder,
spesielt fallende aksje-, kreditt- og eiendomsmarkeder gi investeringstap eller fallende renter
kan eke forsikringsforplikielsen. P4 lenger sikt er vedvarende lave renter en risiko fordi det
blir vanskeligere & oppna den garanterte investeringsavkastningen. Andre risikcomrader
inkluderer forretningsrisiko, forsikringsrisiko, motpartsrisiko, operasjonell risiko, klimarisiko og
likviditetsrisiko.

P4 overordnet niva sa vi en stabil utvikling i antall rapporterte hendelser i 2021. Antall kunde-
og prosessrelaterte hendelser va pa samme niva som i 2020. Antallet "hey-risikohendelser”
var dog noe hgyere, hvor vi blant annet har meldt flere saker til Datatilsynet i 2021.
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Utviklingen i finansmarkeder har veert positiv for Storebrand gjennom aret, med stigende
aksjemarkeder og renter samtidig som kredittpaslagene holdt seg stabile. Covid-1¢ har hatt
begrenset pavirkning pa Storebrands drift. Omleggingen av arbeidsrutiner under pandemien
skjedde uten vesentlige negative hendelser og kundebetjening og leveranser ble pavirket i
liten grad. @kt bruk av digitale tjenester i den normale arbeidshverdagen har imidlertid
forsterket behovet for 4 ivareta og videreutvikle IT-sikkerhetslgsninger. En av de stgrste
finansielle risikoene knyttet til covid-19 har veert risikoen knyttet til skende arbeidsledighet
som felge av en svak gkonomi. Det har historisk sett fart til en gkning i uferhet og relaterte
erstatningskrav. Storebrand har styrket avsetningene for 4 mete den skte usikkerheten.
Hgsten 2021 markerte en gjenapning av det norske samfunnet etter nedstigningen under
pandemien, men gkt smittetrykk mot slutten av aret gjer at risikoen fortsatt er hgyere enn
vanlig.

Risikobildet varierer mellom forretningsomrader. Hovedrisikoene er beskrevet per
forretningsomrade under.

Forsikring

Forsikring bestar av risikoprodukter. Prisene justeres vanligvis pé arlig basis dersom
risikobildet endres. Den sterste risikoen er knyttet til uferhet, enten ved at flere personer enn
forventet kan bli ufere eller at faerre ufere personer enn forventet har mulighet til 4 arbeide
igien. Vi tilbyr ogséa dekninger som gir utbetaling ved ded, men Storebrands risiko fra dette er
begrenset.

Sparing
Sparing bestér av fondsforsikring og andre ikke-garanterte pensjoner.

For fondsforsikring besrer kunden den finansielle markedsrisikoen. Utbetalingene er i
hovedsak tidsbegrenset, og Storebrand har en lav risiko knyttet til gkt levealder. For
Storebrand er risikoen innen fondsforsikring derfor primeert knyttet til endringer i fremtidige
inntekter og kostnader. Forvaltning av kundenes midler p& en profesjonell og beerekraftig
méte som samtidig sikrer en god risikojustert avkastning, er likevel viktig for 4 tiltrekke nye
kunder og skape vekst.

Garantert pensjon

Garantert pensjon omfatter spare- og pensjonsprodukter med garantert avkastning. De
sterste risikoene er finansmarkedsrisiko og levetidsrisiko.

Felles for produktene er at Storebrand garanterer en minimumavkastning. | Norge mé
avkastningen veere over garantert niva hvert enkelt ar, mens det i Sverige i sterre grad er
tilstrekkelig & oppné garantert gjennomsnittlig avkastning over tid.

Lavere renter vil eke verdien p4 de garanterte forpliktelsene og gjere det vanskeligere &
oppna den garanterte satsen. Vi forsgker & kontrollere risikoen gjennom investeringene, men
det er en gjenvesrende risiko knyttet til lavere renter.

De tradisjonelle garanterte produktene for privat sektor er lukket for nye kunder, men det
gjenstar vesentlige reserver pa balansen. Nye premier kommer fgrst og fremst i
innskuddspensjons- (fondsforsikring) eller hybrid-ordninger med null prosent garanti.

Storebrand gnsker & vokse i markedet for offentlig garantert tienestepensjon og fikk nye
kunder i 2021. Offentlig pensjon skiller seg fra garantert pensjon i privat sektor ved at
arbeidsgiver betaler premie for rentegarantien, ogsa for fratradte medarbeidere og
pensjonister.
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Q@vrig

@vrig omfatter selskapsportefgljen til Storebrand Livsforsikring og SPP Pension &
Forsakring. Selskapets portefgljer er investert med lav risiko, i hovedsak i korte
rentebzerende papirer med hay kredittverdighet.

Skatt

Det har over flere ar blitt innfart endringer i norsk skattelovgivning for forsikringsselskap.
Noen av lovendringene med tilhgrende overgangsregler tolker Storebrand og Skatteetaten
forskjellig. Storebrand har derfor tre vesentlige usikre skatteposisjoner med hensyn til
skattekostnader. Disse er neermere beskrevet i note 28. Hvis Storebrands tolkning
aksepteres i alle tre tilfellene kan det bli regnskapsfert et positivt skatteresultat pa inntil 2,8
milliarder kroner. Hvis alle Skatteetatens forelgpige tolkninger blir endelige, kan Storebrand
bli ngdt til & regnskapsfere en skattekostnad pa inntil 1,8 milliarder kroner. Prosessen kan
imidlertid ta flere &r fer den blir endelig avklart. Om ngdvendig vil Storebrand sgke rettslig
avklaring i sakene.

Klimarisikoer og -muligheter

Klimarisiko som begrep deles ofte i fysisk klimarisiko (konsekvenser av endringer i klima og
miljg) og overgangsrisiko (som skyldes konsekvenser av overgangen til et
lavutslippssamfunny).

Den fysiske klimarisikoen pavirkes av hvor mye, og hvor raskt, klimaet endres. En vanlig
referanse for samlet fysisk klimarisiko er gkning i global gjennomsnittstemperatur siden
ferindustriell tid. FN anslar at den globale temperaturgkningen allerede er 1,1 grader.
Utviklingen det neste tidret forventes 4 bli en konsekvens av tidligere tiders utslipp. Valgene
de nasrmeste arene vil ha vesentlig pavirkning pa risikoen péa lengre sikt.

Overgansrisikoen vil bli pavirket av i hvilken grad, og hvor raskt, vi evner & giennomfare
overgangen til et lavutslippssamfunn. Overgangen vil bli pavirket av politikk, myndighetskrav,
teknologiutvikling, nzeringslivsprioriteringer og forbrukerpreferanser.

Hvorfor

Bade klimaendringer og overgangen til et lavutslippssamfunn gir risikoer og muligheter for
Storebrand. Storebrand gjennomferer arlig en vurdering av hvordan klimarisiko kan pavirke
konsernets drift, finansielle posisjon, rammebetingelser og omdemme. Vurderingen gir
grunnlag for & analysere hvilke tiltak som ber iverksettes for & redusere risikoen eller
realisere muligheter.

Klimaendringer og overgangen til et lavutslippssamfunn kan ha vesentlig innvirkning pa var
virksomhet. Konsekvensene kan bli ytterligere forsterket av endringer i bl.a. oljepris og
aktivitet i olje- og gassindustrien.

Storebrand utviklet i 2020 en klimastrategi som skal bidra til at den globale oppvarmingen
begrenses til ca.1,5 grader. Et sentralt virkemiddel er at investeringene skal vaere
karbonngytrale senest 2050, med konkrete delméal underveis. Tiltak for & redusere risiko og
utnytte muligheter, er beskrevet i kapitelet En padriver for baerekraftige investeringer i
Storebrand konsern sin arsrapport for 2021.

Effektene pa investeringer og forpliktelser kan vesre plutselige i form av markedsuro, eller de
kan utvikle seg gradvis gjennom lavere gjennomsnittlig avkastning og vedvarende lave
renter. Ogsa politiske vedtak eller myndighetskrav kan innebzaere risiko dersom disse er
vanskelig & mete pa grunn av begrensninger i teknologi eller investeringsmuligheter.
Eksempler kan veere en bra endring av Norges politikk for & na malene i Parisavtalen,
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rentefall, eller lavere oljepris og redusert aktivitet i norsk olje- og gassvirksomhet. Som ledd i
vart arbeid med & redusere risiko, kartla vi i 2021 Storebrands eksponering mot fossil sektor i
form av inntekter fra pensjonspremier, og ufgredekning knyttet til sektoren og underliggende
nzeringer.

Vi har brukt anbefalingene fra Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)
som rammeverk for var rapportering av klimarelaterte finansielle risikoer. Rapporteringen om
hvilken pavirkning var virksomhet har p4 klimaet er beskrevet i Storebrand konsern sin
arsrapport for 2021, hovedsakelig i kapittelet Orden i eget hus og En pédriver for
beerekraftige investeringer.

Vi har etablert en TCFD-indeks, som oppsummerer hvor informasjonen som anbefales
gjennom TCFD rammeverket er presentert og er presentert i Storebrand sin &rsrapport for
2021.

Vaér tilnserming

Storebrand vurderer klimarisiko i samme rammeverk som andre forretningsrisikoer. Den
samlede risikoen, inkludert klimarisiko, oppsummeres i en risikoanalyse som behandles i
konsernledelsen og styret to ganger arlig. Risikoanalysen omfatter vurderinger av
forretnings- og eomdeémmemessige konsekvenser knyttet til Storebrands strategi om & ha en
ledende posisjon pa baerekraft. Klimarisiko vurderes ogsé i den arlige ORSA (Own Risk and
Solvency Assesment) -rapporten som vedtas av styret og sendes Finanstilsynet. Klimarisiko
er ogsé en del av risikogjennomgangen for alle konsemselskapene i Storebrandkonsernet.
Klimarisiko, spesielt den fysiske risikoen, er sveert langsiktig. Risikoen vurderes derfor i et
lengre tidsperspektiv enn annen risiko.

Bruk av Scenarioer for vurdering av Klimarisiko

For klimarisiko har historiske hendelser begrenset relevans, og det er derfor ngdvendig &
vurdere risiko knyttet til ulike scenarioer. Storebrand benytter tre ulike scenarioer i var arlig
gjennomgang:

« Overgangtil lavutslipp er rask slik at malet om & begrense oppvarmingen til 1,5
grader nas

« Qvergangen kommer senere, men oppvarmingen likevel begrenses til ca. 2 grader

+ Utslippene fortsetter &4 vaere heye og oppvarmingen blir 3 grader eller mer

Storebrand har tatt utgangspunkt i scenarioer utviklet av Network for Greening the Financial
System (NGFS). Nettverket er etablert av sentralbanker og tilsynsmyndigheter. Formalet er &
utvikle et rammeverk for vurdering og héndtering av klimarisiko og oppmuntre finanssektoren
til & stette overgangen til en lavutslippsekonomi. Scenarioene vil bli videreutviklet, inkludert
kvantitative stresstester, som grunnlag for tilsynsprosessen og analyser av gkonomisk
stabilitet.

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Dacument D
CBEIBOEBB24B4B17BB0CH6DE17431AE4

05.07.2023 kI 22:48

Brgnngysundregistrene Side 49 av 184



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Figur: Klimarisikoscenarioer fra NGFS
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NGSF har definert seks scenarioer, der risikoen varierer i to dimensjoner.
« Hvor alvorlig blir konsekvensen av global oppvarming? (fysisk risiko)
+ Blir overgangen kontrollert eller uryddig? (overgangsrisiko)

NGFS har to scenarioer som gir nullutslipp i 2050. | scenariet "Net Zero 2050" forventes en
rask overgang, med hgy grad av koordinering mellom land og sektorer. Overgangsrisikoen i
dette scenarioet anses derfor som begrenset, tross et raskt skifte. | scenariet "Divergent Net
Zero" vurderes overgangsrisikoen som vesentlig sterre. | dette scenarioet kan bruk av olje til
transport fases ut svaert raskt, mens nedgangen i bruk av fossil energi til forsyning av industri
har langsommere nedgang Den fysiske risikoen er omtrent lik i begge scenarioene fordi
oppvarmingen begrenses til 1,5 grader.

Storebrand har valgt 4 legge «Divergent Net Zeron til grunn for scenarioet "Rask overgang"”.
Norge kan vesre seerlig utsatt for overgangsrisiko pa grunn av rask utfasing av olje og gass
som energikilder. | tillegg vil ambisjonsniva og prefererte virkemidler trolig variere betydelig
mellom ulike interessenter.

Scenaricet "Forsinket overgang” er basert pd NGFS-scenarioet "Delayed Transition". | dette
scenarioet fortsetter utslippene & vokse fram til 2030. Deretter skjerpes politikken kraftig.
Dette forventes & gi rask nedgang i utslipp etter 2030, mot null i 2050, slik at global
oppvarming holder seg under 2 grader. | detie scenarioet blir overgangsrisikoen omtrent like
stor som i «Rask overgang,» men den utsettes til etter 2030. Den fysiske klimarisikoen i
dette scenarioet forventes & bli noe hgyere enn i «Rask overgang.»

Det siste scenarioet er "Dagens politikk" som er basert p4 NGFS-scenarioet "Current
Policies". | dette scenarioet blir det ikke innstramminger utover det som allerede er vedtatt.
Overgangsrisikoen anses derfor som lav. Utslippene fortsetter & vokse fram til 2080. Global
oppvarming forventes & bli omtrent 3 grader, med vesentlig risiko for enda starre gkning.
Dette gir irreversible klimaendringer og stor fysisk klimarisiko.
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Figur: Storebrands klimarisikoscenarioer
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Scenarioet er basert p3 "Divergent
Net Zero"-scenarioet fra NGFS.

Klimapolitikken legges kraftfullt
om og teknologiutviklingen blir
rask. Malet om nullutslipp 2050
nds. Global oppvarming bagrenses
til under 1,5 grader.

Kostnadene knyttet til overgangen
blir betydelige, forsterket av
begrenset koordinering mellom
land og sektorer. Bruk av olje til
transport fases ut svaart raskt,
mens nedgang i fossil-andelen for
energiforsyning og industri er mer
variabel. Forutsetter beskjeden
bruk av CO2-gjennvinning og
lagring.

Scenarioet er basert p§ "Dealayed
Transition”-scenaricet fra NGFS.,

Mangel p3 nye innstramminger
gjar at vekst fra overst3tt Govid-
krise blir fossildrevet, CO2-
utslippene vokser fram til 2030.
Deretter strammes politikken
kraftig til, inkludert stor gkning i
CO2-priser. Dette gir rask
nedgang i utslipp etter 2030 ned
mot null i 2050,

Nedgang i utslipp blir samlet sett
stor nok til at global oppvarming
holder seg under 2 grader.

Scenarioet er basert p3 "Current
Policies"-scenarioet fra NGFS.

Begrenset Kkriseforst3else og
kortsiktige politiske prioriteringer
gjer at framtidige innstramminger
i liten grad blir gjennomfart. Men
gjennomfarte utslippsbegrensenda
tiltak viderefores.

Utslippene vokser fram til 2080.
Global oppvarming forventes § bli
omtrent 3 grader, men med
vesentlig risiko for enda sterre
akning. Dette gir store fysiske
klimaendringer som er
irreversible.

Det er nyttig & forsta hva de ulike scenarioene betyr for forhold som pavirker Storebrands

risiko. For fysisk risiko er global temperaturgkning en sentral indikator. For overgangsrisiko
er karbonprisutvikling en sentral indikator. | Norge blir etterspersel og prisutvikling for olje og
gass viktige indikatorer for overgangsrisikoen. Bade overgangen og fysiske klimaendringer
kan pévirke den gkonomiske veksten og finansmarkedene. Utviklingen i norsk gkonomi vil
pévirke vare kunder, som igjen pavirker Storebrands fremtidige inntjening. Samtidig vil de
globale effektene pa verdens finansmarkeder pavirke Storebrand som fondsforvalter.

Omrader der klimarisiko kan pavirke Storebrand
Klimarisiko pavirker flere deler av var virksomhet. Samtidig er det viktig & forsta at bade
kilden til risiko, og méaten risikoen pavirker virksomheten, kan veere forskjellig. Derfor er det
viktig at det gj@res separate vurderinger for hvert av omradene listet opp nedenfor.
« Storebrands investeringer, bade verdipapirer og eiendom
« Storebrands livsforsikringsforpliktelser
+ Risiko fra at Storebrands kunder kan rammes av Klimarisiko
+ Omdesmmerisiko, spesielt koblet til Storebrands strategivalg om 4 veere ledende pa
beerekraft
« Regulatorisk risiko fra manglende etterlevelse av nye krav til klimatilpasning eller
rapportering

Videre i rapporten vil vi fokusere p& de omradene som har sterst betydning pa ulike deler av
var virksomhet. For hvert omrade beskrives gjennomferte og planlagte tiltak som pévirker
risikoen, i tillegg til vurderinger av eventuelle nye tiltak som kan bidra til & redusere risikoer
eller realisere muligheter.

Klimarisiko for investeringer

Storebrands starste klimarelaterte finansielle risikoer og muligheter antas a ligge i
overgangen til et lavutslippssamfunn. Investeringene vare kan pévirkes av klimapolitikk og -
reguleringer, skjerpede utslippskrav, en endret kostnadsstruktur og markedspreferanser. De
viktigste tiltakene vare for & redusere disse risikoene og utnytte potensielle muligheter er
beskrevet i kapittelet en padriver for baerekraftige investeringer.

Klimarisiko kan pavirke Storebrands avkastning gjiennom to mekanismer:
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« Effekt av at klimarelaterte forhold pavirker avkastningen fra finansmarkedet som
helhet, for eksempel fordi den gkonomiske veksten rammes av fysiske klimaendringer
eller en lite heldig politikk for & fa til nullutslipp (absolutt klimarisiko).

o FEffekt av at Storebrand investerer ulikt det brede markedet, f.eks. ved & unnlate &
investere i noen bransjer eller selskaper og investere mer i I@sningsselskaper (relativ
klimarisiko).

Absolutt kiimaristko

Overgangsrisikoen kan ha hade positive og negative konsekvenser for ulike akterer, noe
som gjer det krevende & ta investeringsbeslutninger i gitte sektorer og selskaper. Det kan
veere vanskelig & si om overgangen samlet sett vil ha positive eller negative konsekvenser
for kapitalmarkedet. For langsiktig pensjonssparing er det derfor gunstig & investere bredt i
globale finansmarkeder for & spre risiko og mete eventuelle nye risikoer.

Den stgrste forskjellen mellom de ovennevnte scenarioene er den langsiktige, negative
effekten av fysisk klimarisiko. Risikoen er sterst i scenarioet "Dagens politikk", mens den er
minst i "Rask overgang”. En utfordring er at negative effekter av klimaendringer er lite synlig
for den enkelte bedrift og forbruker, spesielt pa kort sikt. Det er derfor viktig at myndigheter
og andre aktgrer endrer rammebetingelser og preferanser slik bedrifter og privatpersoner
kan tilpasse bade holdninger og atferd til samfunnets interesser.

Storebrands viktigste bidrag er & sikre at konsernets investeringer skal vaere karbonngytrale
senest i 2050. Gjennom aktivt eierskap arbeider vi systematisk for at selskapene Storebrand
har investert i gjar sitt for & bidra til utslippsreduksjoner. Aktivt eierskap er dermed et sentralt
element i arbeidet med Storebrands risikohandtering. Pavirkningsarbeidet vart utfgres i
direkte dialog med enkeltselskaper, og giennom en rekke strategiske samarbeid, som for
eksempel i Net Zero Asset Owner Alliance, Net Zero Asset Manager Alliance og Climate
Action 100+. Vart arbeid med aktivt eierskap for & pavirke selskaper er dermed et sentralt
element av var klimarisikohandtering.

Relativ kiimarisiko

Storebrands investeringsstrategi innebeerer at vare investeringer har bevisste avvik fra den
globale markedsindeksen. Dette er dels en konsekvens av Storebrand Asset Management
{SAM) sin beerekraftstrategi som gjelder for alle investeringer, og dels en konsekvens av at
Storebrand Livsforsikring og SPP Pension & Férsakring har egne krav som en del av
investeringsstrategien. Vi gjer en rekke tilpassinger for & redusere den relative klimarisikoen
som investeringene vare er eksponert mot, blant annet:

« Utelukker selskaper som bidrar til alvorlig miljgskade, herunder kull og oljesand samt
selskaper som aktivt motarbeider mélene i Paris-avtalen

+ Stiller krav til minimum gjennomsnittlig basrekraftskar, som ogsa inkluderer
klimarelaterte forhold

« Utelukker fossile selskaper for deler av portefgljen

« Minimum 15 prosent av portefgljen skal veere investert i l@sningsselskaper innen
2025

1 2020 lanserte vi en ny klimastrategi for investeringene vare, med mal om & innga
investeringer som i stor grad bidrar til kKlimaendringer. Vi investerer ikke lenger i selskaper
som mottar mer enn 5 prosent av inntektene fra kull, oljesandbasert virksomhet, er involvert i
alvorlig og/eller systematisk uhcldbar produksjon av palmeolje, soya, storfe og temmer.
Storebrand vil heller ikke investere i selskaper som bevisst og systematisk arbeider mot
mélene som er nedfelt i Parisavtalen. Vi forventer at selskaper stetter effektive politiske tiltak
som tar sikte pa & redusere klimarisikoen og begrense temperaturstigningen til 1,5 grader.
Denne stgtten bar gjelde for alt engasjement som utferes av selskapet i alle geografiske
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regioner, og for politisk engasjement utfegrt indirekte, via tredjepartsorganisasjoner som
handler p4 selskapets vegne eller med selskapets gskonomiske stgtte.

Med utgangspunkt i mélene om karbonngytrale investeringer innen 2050 og delmal for
utslippsreduksjoner, etablerte vi i 2021 et rammeverk med felgende mél for 2025:

+ Ulslippsmal for aksje-, selskapsobiigasjoner-, og eiendomsinvesteringer: Vihar en
malsetting om & redusere karbonavtrykket i Storebrand-gruppens totale investeringer
i aksjer, selskapsobligasjoner og eiendom med minst 32 prosent innen 2025 (basisar
i2018).

« Vi kapitalen mot l@sningsseiskaper. Storebrand har et mél om at 15 prosent av vare
totale investeringer skal veere investert i det vi definerer som Igsninger innen 2025.
Det inkluderer aksjeinvesteringer i lesningsselskaper, granne obligasjoner, sertifisert
grenn eiendom og investeringer i grenn infrastruktur.

s Veaere en akliv eier og padriver: | 2021 hadde vi sterst fokus pé de 20 selskapene
med de st@rste utslippene. Pavirkningsarbeidet skjedde i hovedsak i samarbeid med
andre investorer, blant annet Climate Action 100+. | tillegg gjennomfgrte vi meter
med ledelsen i de 20 selskapene hvor vi hadde eierinteresser og som representerte
de sterste utslippene:

Industri & Materialer Bhipping
e Norsk Hydro ASA e Wallenius Wilhelmsen ASA
e YaraInternational ASA e (Odfjell SE
e Elkem ASA e Wilh Wilhelmsen Holding ASA
e Angang Steel Co Ltd. e DFDSA/S
*  Waste Management Inc
* Nippon Steel Corp Dlje og Gass
e lafargeHolcim Ltd
o SSAB Svenskt Stal * Gazprom PISC
e Jiangxi Copper * Equinor ASA
e JFE Holdings Inc e SH Corpltd
e Haci Omer Sabanci Holding AS *  LUKOILPISC
e O Glassinc

Aksjer og obligasjoner verdsettes Igpende basert pa all tilgjengelig informasjon, inkludert
klimarelaterte risikoer og muligheter. Verdsettingen reflekterer i noen grad at myndighetenes
méal om nullutslipp i 2050 kan fa konsekvenser for olje og gass ettersperselen, og
inntjeningen for olje og gass aksjer og at prisen for karbonutslipp kan bli hgyere i framtiden.
Tilsvarende har finansmarkedet priset inn at selskaper som satser pa fornybar energi, eller
som pa andre méater kan utnytte muligheter i det grenne skiftet, kan oppna ekt inntjening i
framtiden (H@y verdsettelse i forhold til dagens resultater er et mal pa dette.)

Lavere framtidig avkastning for fossile selskaper enn Igsningsselskaper, skyldes at effektene
blir sterre eller kommer raskere enn dagens forventning. Det er derfor sannsynlig at
Storebrand vil ha en noe lavere klimarisiko enn markedet i scenarioet "Rask overgang". |
scenarioene "Forsinket overgang” eller "Dagens politikk" er det sannsynlig at Storebrand har
en noe hgyere klimarisiko enn markedet fordi vi har veert tidlig ute med & utvikle en strategi
for & realisere méalet om nullutslipp. Risikoen ma ses i sammenheng med at Storebrands
samlede investeringer er bredt diversifisert, noe som medferer at avviksrisikoen i
portefaljene er begrenset, inkludert effektene av Klimarisiko.
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Eksponering for ulike teknologier

Oversikten ovenfor er basert pa at hvert enkelt selskap er vurdert som en helhet, basert pa
egen hovedvirksomhet. Et olje- og gassselskap defineres i oversikten som 100 prosent fossilt
selv om det har aktiviteter innen grenn energi eller teknologi.

Storebrand har utfert en mer granuleer analyse for utvalgte investeringsportefgljer basert pa
verktey fra PACTA. Som et eksempel benyttes PACTA-analysen for Storebrand Balansert
Pensjon, som er den sterste investeringsprofilen for innskuddspensjon i Storebrand
Livsforsikring.

Figur: Storebrand Balansert Pensjon, andel av investeringer/utslipp for aksjer/obligasjoner som er omfattet
Butnractive 10%

|—Aviation <0.1% ——— Automotive 4.1%
=l Carmgrt = 0,1% —_M...e. 0.24%
g il 5 Gas 3.0% — Ol & Gas 0.14%
o

Power 1.2% Power 0.93%
— Stasl 0.61% — 4

3.3% of the Bonas portolio
£.1% ot the Equity portfollo covered by FACTA
A

covered by PACT.

nazen a7 |

a3 of the Bquliy portfoila

covavad By PACTA 20% 0T tne Bonas PGS
covared by PAETA

Automative 5.4%
Aviation 0 35%
O & Gas 4P

Fower 3.5%

Stawt <047

PACTA analyserer de bransjene som har sterst klimautslipp. Samlet sett star de analyserte
bransjene for ca. 75 prosent av klimautslippet globalt. Malt som andel av investeringene,
utgjorde de analyserte bransjene ca. 6 prosent av aksje- og obligasjonsinvesteringene for
Storebrand Balansert Pensjon, mens de utgjorde 43 prosent av utslipp fra
aksjeinvesteringene og 20 prosent av utslipp fra obligasjonsinvesteringene. Andelen utslipp
dekket av analysen var vesentlig lavere enn 75 prosent. Dette skyldtes at Storebrand hadde
lavere ekspenering enn markedet for gvrig mot de analyserte sektorene. Ikke-analyserte
sektorer anses som relativt sett starre bidragsytere til utslipp.

Figur: Storebrand Balansert Pensjon, eksponering mot ulike teknologier for utvalgte bransjer sammenlignet med

indeks.
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Storebrand hadde lavere eksponering enn indeks mot de mest eksponerte bransjene. Som
en konsekvens var Storebrand derfor undereksponert mot en del av de grenne teknologiene.
Det gjaldt spesielt innen kraftproduksjon, der Storebrand hadde lavere eksponering enn
markedet mot fornybar energi. Mange av selskapene henytter fossile energikilder inkludert
kull samtidig som de er involvert i fornybar energi. Andre selskaper med eksponering mot
fornybar energi ekskluderes for andre beerekraftkriterier, f.eks. brudd pé grunnleggende
menneskerettigheter (det illustrerer at en god strategi for klima- og annen
heerekraftstilpasning krever mange avveininger).

Framoverskuende risikovurdering

Bade karbonavirykk og eksponering mot bransjer eller teknologier gir et eyeblikksbilde av
risikoer. Vi mener det er viktigere a se pa hvordan selskaper jobber mot & redusere avtrykket
i trdd med nullutslippsmalet. Storebrand vurderer bl.a. om selskaper vi planlegger & investere
i har forpliktet seqg til utslippsmal basert pa vitenskapelige fakta. Vi felger ogsé ngye med pa
andelen selskaper i portefgliene vare som har satt vitenskapsbaserte mal.

PACTA-verktgyet gir mulighet for & vurdere hvordan selskapenes planer vil pavirke
sammensetningen av teknologier over tid. Figuren under viser hvordan eksponering for en av
vare portefglje (Storebrand Balansert Pensjon) og verdensmarkedsindeks ser ut om fem ar,
basert pa selskapenes planer. Dette sammenlignes med det som kreves for & veere i trad
med en plan mot under to grader (Aligned porfolio/lbenchmark)

Figur: Storebrand Balansert Pensjon, eksponering om fem ar basert pa selskapenes planer
Listed Equity: Future technology mix as % of sector based on ETP2017: B2DS scenario
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Analysen over forutsetter at Storebrand eier de samme selskapene om fem &r. Portefgljens
eksponering over tid kan pavirkes gjennom dynamiske mal for investeringsstrategien.
Eksempler kan veere & Ikke investere i obligasjoner utstedt av fossile selskap med forfall
etter 2030 eller sette gradvis gkende mal for andel Igsningsselskap. Ved 4 investere fossilfritt
kan vi ogsa redusere var risiko, men dette vil ikke bidra til at verden nar utslippsmélene i dag.

Derfor kan investeringer i selskaper som beveger seg i riktig retning veere hensikismessig,
selv om de har store utslipp pé kort sikt.
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Maleparametere
e Karbonavtrykk i aksjeinvesteringer: 12 tonn CO.-ekvivalenter per NOK 1 mill. i
salgsinntekt (mot 18 indeks)
« Karbonavtrykk i obligasjonsinvesteringer: 6 tonn CO:-ekvivalenter per NOK 1 mill. i
salgsinntekt (mot 10 indeks)
+ Karbonintensitet i eiendomsinvesteringer: 5,9 tonn CO;-ekvivalenter per m?
+ Eksponering mot hgyutslippssektorer 42,5 mrd NOK / @ prosent av total
forvaltningskapital
« Antall aktive selskapsengasjementer knyttet til klima- og miljgrelaterte risikoer og
muligheter: 318
« Antall selskaper som har blitt utelukket pa grunn av alvorlig klima- og miljgskade: 176
* Aksjeinvesteringer i fossil energi, NOK mrd. / andel av aksjeinvesteringene: NOK 9,1
mrd. / 1,8 prosent
Sektorspesifisert eksponering mot hgyutslippssektorer

Endring 2018
D018 (Mrd 019 (Mrd  p020 (Mrd 2021 {Mrd| 2021 (Mrd
Sektor NOK)  [INoK) NOK ) NOK) NOK)
IAluminium 1,2 1,2 1,5 2,3 1,1
JAviation 3,1 3,6 3,3 3,6 0,5
Cement 0,3 04 0,6 0,9 0,6
Chemicals 6,8 8,0 9,8 12,4 5,6
Energy 15,8 12,2 7,0 9,1 -6,7
Heavy duty automobiles 0,6 0,9 1,1 2,3 1,7
Light duty automaobiles 3,7 3,8 43 5,8 21
Shipping 0,9 0,6 0,7 1,2 03
Steel 0,8 1,1 1,4 1,8 1,0
Utilities 4,6 2,9 2,5 33 -13
Grand Total 37,7 34,6 32,2 42,5 4,8
Eiendomsinvestetinger

Storebrand forvalter direkte eiendomsinvesteringer tilsvarende 74,9 milliarder kroner hvorav
35 milliarder kroner pa Storebrands balanse, som utgjer 6,8 prosent av kapital under
forvaltning. Fysisk risiko er i stor grad knyttet til virkninger av ekstremvaer pa fysiske
eiendeler.

Klimarisiko kan pavirke verdiutvikling, likviditet og absolutt avkastning innen eiendom ved at
eiendomsinvesteringer generelt far hayere kostnader og reduserte utviklingsmuligheter, og
relativ avkastning ved at forvaltningens héndtering av forebygging og utnyttelse av
mulighetene som ligger i overgangen til lavutslippssamfunnet avviker fra markedet generelt.

Akutt fysisk klimarisiko treffer eiendom allerede, ogsa i Skandinavia, selv om risikoen er langt
lavere enn i de mest utsatte delene av verden. Risikoen gker frem i tid, spesielt under
“Dagens politikk>-scenariet. Ekstremnedbgr og flom peker seg ut som de viktigste
enkeltfaktorene. Mikro-beliggenhet og eiendommers robusthet pavirker utsatthet for skader,
gkte forsikringskostnader og andre kostnader. Kronisk fysisk risiko som kraftige hetebglger
og havnivastigning er mer langsiktig, men kan gi bade direkte og indirekte finansielle
virkninger. | verste fall kan eiendom bli ubrukelig og uomsettelig.

Overgangsrisiko i form av gkte offentlige krav og avgifter og klimaorienterte markedskrav,
samt omdemmerisiko ved & ha for lave klimaambisjoner eller ikke & na egne ambisjoner,
gjelder forst under “Rask overgang” og siden “Forsinket overgang”. Under scenariene
“Dagens politikk” og “Forsinket overgang”, er det risiko for svekket avkastning pé kort eller
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mellomlang sikt som fglge av overinvestering eller for tidlig investering i forhold til hva
markedet verdsetter. Timing er kritisk i det risikoreduserende arbeidet. Det vil ha betydning
bade pa kostnads- og inntektssiden, og vil dermed kunne gi en dobbel virkning. Den
generelle langsiktigheten i eiendomsinvesteringene kan dempe betydningen noe ved at man
far igjen for investeringene noe senere ved Forsinket overgang.

Hovedstrategien for reduksjon av risiko er aktivt eierskap. Proaktiv analyse og gjennomfaring
av tiltak skal optimalisere tilpasning til kommende klimaendringer og 1,5-graders
utslippsbane, bade pé portefolje og enkelteiendommer. Dette er bedre for samfunnet, enn &
overlate eiendom med lavere klimaeffektivitet til aktgrer som ikke har en aktiv strategi.
Seleksjon er derfor en sekundaer strategi. Beerekrafts-sertifisering (BREEAM-systemet eller
tilsvarende) gir eiendommene bade en kvalitetskarakter og et viktig grunnlag for
forbedringsplaner. Benchmarking gjennom GRESB (Global Real Asset Sustainability
Benchmark) gir tilsvarende en baerekrafts-karakter pé portefslje- og forvaltningsniva, og
stetter utvikling mot en hgy global standard som reduserer risiko. +klimagassutslipp

Indikatorer og malsettinger for klimarisiko i eiendom:

+ Forpliktelse mht. energieffektivitet og klimagassutslipp: tiltak for blant annet 4
bedre energieffektivieten og avfallshandteringen vurderes og gjennomferes
fortlepende pa eiendommene, og gir reduserte klimagassutslipp fra drift.

+ Langsiktig mal om 100 prosent miljesertifisert eiendom.

« Barekraftsrangering av eiendom: Forvaltningen av vare direkte
eiendomsinvesteringer rangeres av GRESB i fire forskjellige portefsljer, og
portefgljene er blant de beste i Nord-Europa med tilsvarende sammensetning. | 2021
er tre av fire portefgljer rangert blant de 20 % beste globalt, og tildelt de maksimale 5

stjerner.
2018 2019 2020 20210 Mél 2025
Karbonutslipp 9,96 9,12 7,9 5,9 Redusere
kgCO2e/m2ars’
Sertifisert gregnn eiendom, 30 % 41% 43 % 68% 74%
%-andel AuM®?
GRESB-skar 76A4% 817% 848% 88,6% ke

Risiko fra at kunder pdvirkes av kiimarisiko

Hvis klimarisiko pavirker Storebrands kunder negativt, kan det fere til at vi far et redusert
forretningsvolum og dermed lavere inntekter. Konsekvensene av dette er spesielt store for
innskuddsbasert pensjon. Arlig sparepremie (2021) var 20 milliarder NOK. 13 milliarder av
disse var i Norge. Gitt at Storebrand Livsforsikring opprettholder en markedsandel pa ca. 30
prosent for innskuddspensjon i Norge, vil vekst i premier fglge antall ansatte i norske
bedrifter pluss I8nnsvekst pluss/minus effekten av potensielle endringer i sparesatser. Et
scenario med negative gkonomiske effekter fra overgangen til et lavutslippssamfunn kan
pavirke alle disse forholdene negativt. Alt annet like vil 1 prosent lavere vekst i antall ansatte
eller 1 prosent lavere Ignnsvekst gi 130 mill lavere premie farste ar. Effekten vil vokse og
akkumuleres over tid hvis endringen blir langvarig.

Risikoen for negative effekter fra overgangsrisiko kan vaere saerlig stor for kunder i fossil
sektor. En gjennomgang av kundemassen viser at Storebrand har en vesentlig eksponering
mot fossil sektor.

Det er utarbeidet en TCFD-tabell som finnes i Storebrand konsern sin arsrapport for 2021.
Denne gir et overblikk over hvordan vi svarer ut de ulike anbefalingene til rapportering, samt
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p4 hvilke sider av rapporten informasjonen kan finnes. Indeksen sikrer transparens, og gjer
det enklere a finne relevant informasjon.

Mennesker

«People first, digital always» er tittelen pa Storebrands People-strategi. Strategien skal gjgre
organisasjonen var i stand til & tipasse seg kontinuerlige endringer i en stadig mer digitalisert
verden, og levere pa ambisigse forretningsmal.

Ogséa 2021 ble preget av pandemien og nye mater a jobbe p4, blant annet med utstrakt bruk
av fleksible arbeidsordninger og hybride arbeidsmedeller. Storebrand bruker erfaringene i
arbeidet med & skape fremtidens arbeidsplass, til det beste for medarbeidere, selskapet og
samfunnet. Gjennom initiativet Future Storebrand inviterte vi i 2021 ledere og medarbeidere
til selv & definere den beste maten & jobbe pa. Erfaringen er at digitale I@sninger og fleksible
arbeidsmenstre gir bade effektivitet og frihet, men vi tror fremdeles pa verdien av fysiske
moter og samlinger for & styrke meningsmangfold, relasjoner og tilherighet.

Nye méter & jobbe pé bidro til & ske medarbeiderengasjementet i konsernet til rekerdhgye
8,4 av 10 i var medarbeiderundersegkelse. Fremgangen, kombinert med selskapets solide
finansielle resultater, gir motivasjon og energi til 4 fortsette arbeidet med & videreutvikle
Storebrand som fremtidsrettet arbeidsplass.

En kultur for lzering

Storebrand er opptatt av at alle medarbeidere skal ha mulighet til & videreutvikle egen
kompetanse. Kompetansebygging er viktig for a sikre personlig utvikling og mestring, og for
at Storebrand til enhver tid skal ha den kompetansen vi trenger for & levere verdier til
kundene vare. Medarbeidere skal gis mulighet til Izering gjennom hele arbeidsforholdet, og
p4 denne maten blir de ogsa attraktive pa arbeidsmarkedet hvis de sgker stillinger i andre
selskaper.

Vi tilbyr kurs og oppleeringsprogrammer og stimulerer til lasring og erfaringsutveksling
gjennom jobben som gjgres hver eneste dag. Som arbeidsgiver méa vi legge til rette for
spennende oppgaver, nye utfordringer og samhandling pa tvers av organisasjonsenheter.
Medarbeidere oppfordres til 4 ta initiativ for & tilegne seg ny innsikt og nye erfaringer. Ledere
og medarbeidere har et felles ansvar for & bidra til evaluering og tilbakemeldinger som kan gi
kontinuerlige forbedringer.

Var ambisjon er & bygge en leeringskultur med hegy grad av psykologisk trygghet. Vi skal ha
en lzeringskultur der man kan eksperimentere, feile, veere dpen om hva man behersker, og
hvor det oppleves trygt & komme med innspill, ulike perspektiver og tilbakemeldinger. En slik
kultur er ngkkelen til & utvikle en mangfoldig innovasjonskultur i en hybrid arbeidsmodell. Var
lasringskultur skal ogsé kjennetegnes av at hver enkelt opplever og tar ansvar for bade egen-
og andres laering. Vi @nsker at lagand skal trumfe gnsket om individuell suksess.

Engasjerte, kompetente og modige veivisere

Storebrands medarbeidere er var viktigste Kilde til innovasjon, utvikling og vekst. Vi trenger
medarbeidere som er modige veivisere ved & utfordre og tenke nytt for & skape en fremtid &
glede seq til for kundene vare.

Var ambisjon er & styrke medarbeidertilfredshet, arbeidsglede og engasjement gjennom
meningsfylt arbeid, god ledelse, et motiverende arbeidsmiljg, utviklingsmuligheter og tillit til
ledelsen. Lederne vare skal sette tydelig retning og oppmuntre medarbeiderne til 4
samarbeide om & na felles og individuelle mél.
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Apenhet er en forutsetning for motivasjon, tillit og trygghet. Alle medarbeidere skal oppleve at
de kan ta opp saker med ledelsen og andre i konsernet. Storebrand har egne retningslinjer
for etikk.

Mangfold og likestilling

Det er viktig at Storebrands organisasjon og forretningsvirksomhet gjenspeiler kundene og
markedet vi opererer i. Storebrand har som mal & veere en god arbeidsplass for alle,
uavhengig av bakgrunn. Vi har stor tro pa a bygge en smidig organisasjon og en kultur
preget av tillit, inkludering og tilhgrighet. Uavhengige baerekraftsanalyser viser at selskaper
som fokuserer pa mangfold er mer innovative og Isnnsomme. Vi er avhengige av 4 tiltrekke
oss de beste talentene for 4 kunne skape en fremtid & glede seqg til for vare kunder,
medarbeidere og samfunnet.

Vi etterstreber alltid 4 veere en organisasjon preget av inkludering og tilharighet. Alle
medarbeidere i Storebrand skal behandles likeverdig, uavhengig av alder, kjgnn,
funksjonshemming, kulturell bakgrunn, religigs tro eller seksuell orientering, bade i
rekrutteringsprosesser og giennom hele arbeidsforholdet. Vi har nulltoleranse for
trakassering og diskriminering.

Vart mal er stgrre mangfeld og et sterre kisnnsmangfold i ledende stillinger i alle deler av
konsernet. Dette styrkes blant annet ved & nominere gkt andel kvinner til
lederutviklingsprogrammer og i rekrutteringsprosesser for lederstillinger. For styret i
Storebrand ASA er kravet at bade kvinner og menn skal veere representert med minst 40
prosent.

Vi skal bidra til FNs beerekraftsmal 5 ‘Likestilling mellom kjgnnene’, gjennom & fremme
likestilling pa arbeidsplassen.

Andelen kvinnelige ledere i konsernet ved utgangen av 2020 var 37 prosent p4 ledernivaer 1
til 4, under malet om minst 40 prosent kvinnelige ledere pa disse nivaene. Vi satte i gang en
rekke tiltak for & bli en mer inkluderende og likestilt organisasjon i 2021 og har nadd méalet
om 40 prosent andelen kvinnelige ledere. Andelen kvinnelige styremedlemmene i Storebrand
Livsforsikring er i 2021 29 prosent, uendret fra forrige ar. | konsernledelsen er kvinneandelen
33 prosent.

Orden i eget hus

Virksomhetsstyring og etterlevelse: Personvern, Informasjonssikkerhet, Korrupsjon,
anti-hvitvasking og terrorfinansiering

Etiske retningslinjer og etisk praksis pa alle nivaer i organisasjonen er forutsetninger for tillit
blant kunder, myndigheter, aksjonaerer og i samfunnet generelt. Tilliten er bygget pa bade
hvordan vi driver virksomheten vér, og hvordan hver enkelt medarbeider opptrer.

Personvern og digital tillit

Vi lever i en digital verden med gkende risiko for at personopplysninger kommer pa avveie,
blir stjalet eller delt med uvedkommende. Kundene ma kunne stole pa at vi forvalter
personopplysninger deres pa en ansvarlig mate. Derfor mé vi ha gode sikringstiltak, etablerte
rutiner og prosesser for personvern. | tilegg m& medarbeiderne véare ha god kunnskap om
hvordan personopplysninger skal héndteres pa forsvarlig vis.

Ny teknologi og smart bruk av informasjon og personopplysninger gjer oss bedre i stand til &
forsta vare kunder og deres behov. Sa lenge kundene har hgy tillit til oss, kan vi bruke
teknologien til & utvikle bedre og mer relevante produkter og tjenester.
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Var ambisjon er & engasjere kundene vare og bygge langsiktige relasjoner gjennom
farsteklasses kundeopplevelser i alle kanaler. Dette krever at vi ivaretar kundenes rettigheter
i trad med Personopplysningsloven.

Motarbeidelse av korrupsjon

Korrupsjon er en av de storste arsakene til fattigdom i mange deler av verden. Ogsé i
Skandinavia er det viktig & jobbe malrettet mot denne formen for kriminalitet. Korrupsjon er
straffbart i alle land hvor Storebrand opererer. Korrupsjon er straffbart bade for den som
tilbyr og den som mottar, og selskaper kan bli straffet om de ikke har gjort nok for & unnga
korrupsjon.

Korrupsjon kan svekke tilliten til oss som selskap, og til finans- og forsikringsbransjen
generelt. Korrupsjon er gdeleggende for en sunn konkurranse i alle bransjer.

| Storebrand har vi nulltoleranse for korrupsjon og andre gkonomiske misligheter. Vi arbeider
mélrettet med & identifisere interne omrader med ekt risiko, og har iverksatt tiltak for &
forebygge misligheter. Videre arbeider vi systematisk med vére leveranderer og
samarbeidspartnere.

Alle ansatte og styremedlemmer skal gjennomfgre konsernets antikorrupsjonsprogram.
Unntak gjeres for ansatte i permisjon eller som er langtidssykmeldte. Malet er at 90 prosent
av alle ansatte skal gjennomfgre det arlige programmet. Konsulenter som har oppdrag i mer
enn seks méneder skal ogsa gjennomfare programmet, men inngar ikke i resultatene for
arets maling.

Informasjonssikkerhet

Storebrand er en akter med stor pavirkning pa samfunnet vi lever i. Som en finansinstitusjon
er var digitale infrastruktur samfunnskritisk. Vi er et attraktivt méal for en rekke trusselaktsrer
pa grunn av kundene, samarbeidspartnerne og medarbeiderne vare, og markedsposisjonen
var. Digitale angrep blir stadig mer sofistikerte. | kombinasjon med en hybrid
arbeidshverdag, gker dette risikoen for ikke & oppdage ugnsket aktivitet. Denne utfordringen
gjelder bade oss i Storebrand, vare samarbeidspartnere og leverandgrer. Rammes vi av et
dataangrep kan det utfordre kundenes tillit til at vi ivaretar deres verdier pa en god mate.

Informasjonssikkerhet handler om 4 sikre at informasjon er riktig og tilgjengelig, kun for de
personer som skal ha tilgang til informasjonen, nar de trenger det. Vér tilnasrming til arbeidet
med informasjonssikkerhet er giennom mennesker, prosesser og teknologi.
Forretningsdriften til Storebrand handler i stor grad om bruk, kommunikasjon og lagring av
ulik type informasjon — bade elektronisk og fysisk. Derfor er det sveert viktig for Storebrand &
jobbe systematisk og kontinuerlig med informasjonssikkerhet. God informasjonssikkerhet er
en forutsetning for & bevare kundenes tillit, konsernets omdemme og var konkurranseevne.

For & engasjere kundene, samtidig som vi utvikler og bygger langsiktige relasjoner med dem,
jobber vi kontinuerlig for 4 levere fersteklasses kundeopplevelser. Dette krever at vi har
stabile og sikre IT-l@sninger.

Stabile og sikre IT-I@sninger er ogsa en forutsetning for at Storebrand kan drive
finansvirksomhet og eke var innovasjonskraft. Vart kontinuerlige arbeid med
informasjonssikkerhet hjelper oss & handtere cyberrisiko og & holde et akseptabelt
trusselniva.

Motarbeidelse av hvitvasking og terrorfinansiering

Vi er en sentral akter i det nerdiske finansmarkedet og har derfor et saerskilt ansvar for &
unnga at vi blir misbrukt i forbindelse med finansiering av terrorisme, hvitvasking av penger
eller andre former for gkonomisk kriminalitet. Interessentene vare forventer at vi ivaretar
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dette ansvaret pa en god mate. Rutiner og handtering er viktig for & opprettholde omdgmmet
vart.

Storebrand skal handle konsekvent og i samsvar med relevant lovgivning i saker som gjelder
hvitvasking, terrorfinansiering og skonomisk kriminalitet generelt.

Vi jobber systematisk for & sikre at vare selskaper ikke brukes til hvitvasking av penger,
terrorfinansiering eller andre former for gkonomisk kriminalitet. Alle ansatte skal giennomfare
obligatorisk oppleering hvert ar.

Ansvarlig ressursbruk

| Storebrand er beerekraft en integrert del av var forretningsstrategi. Vi stiller krav til
selskapene vi investerer i, og til leverandgrer og samarbeidspartnere. Samtidig ensker vi 8
g4 foran med et godt eksempel. Derfor jobber vi for at driften av var virksomhet skal veere s&
beerekraftig som mulig.

Vi har forpliktet oss til 4 sette vitenskapsbaserte mal for vare utslipp, i trad med Parisavtalen.
Planen er a sette vitenskapsbaserte mal i trad med 1,5-gradersmalet3 for hele virksomheten,
inkludert egen drift, i lepet av 2021. For egen drift har vi mal om 4 redusere klimagassutslipp
med 7,6 prosent per ar fra nivaet i 2019, i trdd med 1,5-gradersmalet og funnene i FNs
Emissions Gap report 20194

Vi jobber kontinuerlig med & bli mer energieffektive, redusere avfallsproduksjonen, gke
andelen avfall som sorteres, og redusere vart karbonavtrykk i forbindelse med flyreiser og
pendling.

En baerekraftig verdikjede

Innkjep er et omrade hvor vi kan ha stor pavirkning ved 4 pavirke leverandgrene vare i en
mer beerekraftig retning. For & gjere virksomheten var mer effektiv har vi gkt bruken av
utkontraktering. Dette krever strengere prosedyrer for oppfalging av arbeidsforhold,
ivaretakelse av menneskerettigheter og handtering av miljgbelastninger i verdikjeden.

En sentral malsetting er & unnga avtaler med leverandgrer der produksjonsprosesser eller
produkter bryter med internasjonale avtaler, nasjonal lovgivning eller interne retningslinjer. Vi
skal gjennom véar egen virksomhet og innkjgpsvirksomheten bidra til en baerekraftig utvikling,
og til at menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter ikke krenkes.

Var ambisjon for 2021 var & opprettholde andelen miljesertifiserte5 innkjsp pa 60 prosent,
etter vi overoppfylte malet pa dette omradet for 2020. Selv om vi i 2020 overoppfylte
malsettingen, gjer dynamikken i var leveranderkjede og markedsforholdene likevel at malet
pé 60 prosent er utfordrende. Vi jobber derfor for &4 opprettholde andelen innkjep fra
miljgsertifiserte leverandgrer pd over 60%.

Vi har definert tre konkrete klimamaél for leverandgrer og samarbeidspartnere:
« Vare leverandgrer skal ha satt mal for utslippskutt pa kort og lang sikt innen 2025.

¢ Alle leverandgrene skal vasre karbonngytral innen 2025.
+ Hele verdikjeden for vére leveranser skal vasre karbonngytral innen 2030.

3 Slik at malet om & begrense den gjennomsnittlige globale oppvammingen til 1,5 °C innen 2050 nas, i samsvar med
Parisavtalen.

4 hitps:/iwedocs.unep.org/bitstream/handle/20.500.11822/30797/EGR2019.pdf? sequence=1&isAllowed=y
5 Eco-Lighthouse, EMAS, 15014001 og Svanemerket

8 Denne malsettingen apner for at leverandarene kan kompensere utslipp de ikke klarer & kutte pa kort sikt giennom kjep av
klimakvoter
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b 8.7 Gjennom var innkjgpspraksis etterstreber vi & bidra til effektive tiltak for a fa

ECIHINICEROWTH

slutt pa moderne slaveri og eliminere barnearbeid i verdikjeden var.
8.8 Vi har som mal & heskytte arbeiderrettigheter og fremme et trygt og sikkert
arbeidsmilje for alle ansatte, oppdragstakere og leveranderer.

o

19 Ewaeme 12.5 Vi tar sikte pa & redusere avfallsmengden betydelig gijennom forebygging,
AMIPRIDIETIN reduksjon, resirkulering og gjenbruk i leveranderkjeden.
m 12.6 Vi stimulerer selskaper til &4 innfere beerekraftig arbeidsmetoder og integrere
informasjon om beerekraft i sine rapporteringsrutiner.

12.7 Vifremmer en beerekraftig innkjepspraksis.

13 cuwwe 13.2 Vi innarbeider tiltak mot klimaendringer i vire policyer, strategier og planer.

<D

Arbeidsmilje og HMIS

Ledere ma hvert ar bekrefte skriftlig at de har diskutert etikk og etiske dilemmaer,
informasjonssikkerhet, gkonomisk kriminalitet og HMS i avdelingsmeter.

Sykefraveeret | Storebrand har veert pé et stabilt lavt niva over flere ar. Sykefraveer blant
medarbeidere var 2,3 prosent i den norske virksomheten og 1,7 prosent i den svenske
virksomheten i 2021. Vi har veert en del av IA-samarbeidet {inkluderende arbeidsliv) siden
2002, og konsernets ledere har gjennom arene bygget opp rutiner for oppfelging av ansatte
med sykdom. Alle ledere med norske ansatte ma gjennomfere et obligatorisk HMS-kurs, der
oppfelging av sykefraveer er en del av opplaeringen.

Vi opplevde 0 personskader i 2021. Det ble heller ikke meldt om ulykker eller materielle
skader.

Storebrands arbeid med likestilling, personalhandtering, arbeidsmiljg og etisk regelverk er
nzermere beskrevet i kapitiene Mennesker og Grden i eget hus i Storebrand sin arsrapport
samt egen rapport om Likestilling og Diskriminering.

Eierstyring og selskapsledelse

Storebrand Livsforsikrings systemer for internkontroll og risikostyring tilknyttet
regnskapsprosessen fglger Storebrand konsernets retningslinjer. Retningslinjene besluttes i
styret arlig.

Ledelsen og styret i Storebrand ASA vurderer arlig prinsippene for eierstyring og
selskapsledelse. Storebrand ASA etablerte prinsipper for eierstyring og selskapsledelse i
1998. Storebrand avlegger i samsvar med regnskapsloven § 3-3b og den norske
anbefalingen for eierstyring og selskapsledelse (som senest ble revidert 14. oktober 2021)
en redegjgsrelse for prinsipper og praksis for eierstyring og selskapsledelse. For en nzermere
redegjerelse om Storebrands eierstyring og selskapsledelse samt om foretaksstyring etter
regnskapsloven § 3-3b, vises til egen artikkel i arsrapporten til Storebrand konsern for 2021.

Storebrand Livsforsikring konsernet offentliggjer fire kvartalsregnskaper i tillegg til ordineert
arsregnskap. Regnskapene skal tilfredsstille krav i lover og forskrifter og skal avlegges i
henhold til vedtatte regnskapsprinsipper samt felge tidsfrister fastsatt av styret i Storebrand
ASA. Storebrand Livsforsikrings regnskap utarbeides av avdelingen Konsernregnskap som
sorterer under Storebrand konsernets CFC. Sentrale ledere | Konsernregnskap har fast arlig
kompensasjon som ikke er pavirket av konsernets regnskapsmessige resultater. Det er
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etablert en rekke risikovurderings- og kontrolitiltak i forbindelse med regnskapsavleggelsene.
Det avholdes interne mgter, samt mgter hvor eksternrevisor deltar, for & identifisere
risikoforhold og tiltak knyttet il vesentlige regnskapsposter eller andre forhold. Det avholdes
ogsa tilsvarende kvartalsvise mgter med ulike fagmiljger i konsernet som blant annet er
sentrale i forbindelse med vurdering og verdsettelse av finansielle instrumenter og eiendom,
fastsettelse av forsikringsforpliktelser og andre vurderingsposter. | disse mgtene er det
saerlig fokus pa eventuelle markedsendringer, spesifikke forhold knyttet
forsikringsvirksomheten, transaksjoner samt operasjonelle forhold. Vurderinger knyttet til
vesentlige regnskapsposter samt eventuelle prinsippendringer mv, beskrives i et eget
dokument (Vurderingspostnotat). Eksternrevisor deltar i styremeter ved behandling av
kvartalsregnskap og arsregnskap, og i mgter i revisjonsutvalg i Storebrand ASA. Det
utarbeides manedlige og kvartalsvise driftsrapporter hvor resultater per forretningsomrade og
produktomrade analyseres og vurderes mot fastsatte budsjetter. Driftsrapporteringen
avstemmes mot gvrig regnskapsrapportering. For gvrig foretas det Ispende avstemminger av
fagsystemer mv mot regnskapssystemet.

Styrets arbeidsform reguleres i egen styreinstruks. Styret i Storebrand ASA har i tillegg
etablert et overordnet "Styringsdokument styring og kontroll i Storebrand konsernet” samt en
instruks for datterselskapsstyrer. Disse dokumentene beskriver hvordan retningslinjer, planer
og strategier vedtatt av konsernstyret forventes & bli fulgt samt hvordan risikostyring og
kontroll skal gjennomferes i konsernet. Styret i Storebrand ASA har tre radgivende
underutvalg, felles for Storebrand konsernet: Kompensasjonsutvalget, Revisjonsutvalget og
Risikoutvalget.

Storebrand Livsforsikring har vedtekisfert at selskapet skal ha samme valgkomité som
Storebrand ASA og felger saledes Storebrand konsernets prosesser for oppnevning og
utskiftning av styremedlemmer.

Storebrand Livsforsikring har ingen vedtektsbestemmelser og fullmakter som gir styret
adgang til & beslutte at foretaket skal kjgpe tilbake eller utstede egne aksjer eller
egenkapitalbevis.

12021 ble det avholdt 16 styremgter hvorav en var strategisamling.

Endring i styret
Ansattvalgt representanter Hanne Seim Grave og Jgrn Hilstad er erstattet med Mari
Tarnesvik Gretting og Trond Thire.

Styret takker fratradte medlemmer av styret for verdifull innsats for selskapet.

Forsikring for styrets medlemmer og selskapets ledelse

Det er tegnet styreansvarsforsikring for naveerende, tidligere og fremtidige medlemmer av
styret og selskapets ledelse, samlet betegnet som sikrede, for forhold som kan medfgre
personlig erstatningsansvar. Denne er plassert hos forsikringsgivere med solid rating.

Forsikringen vil betale pa vegne av sikrede enhver erstatning for formuestap som felge av
krav fremsatt férste gang mot sikrede for personlig ledelsesansvar i forsikringsperioden, i det
omfang sikrede ikke har blitt holdt skades|as av konsernet, eller godtgjere eller betale pa
vegne av konsernet enhver erstatning for formuestap som felge av krav fremsatt farste gang
mot sikrede for personlig ledelsesansvar i forsikringsperioden, i det omfang konsernet eller
en juridisk enhet har skadeslgsholdt sikrede.

Forsikringen dekker rimelige omkostninger som sikrede padrag seg som nedvendig for &
ivareta sikredes rettigheter ved Krav som er dekket av forsikringen. Forsikringen dekker ogsa
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omkostninger som sikrede demmes til & betale motparten. Kostnadene erstattes kun i den
utstrekning de ikke kan refunderes eller kreves dekket av en annen.

Storebrand Livsforsikring AS

Resultat far skatt ble pa 3 149 millioner kroner (1 390 millioner). Omtale av resultater er
omtalt under det enkelte segment. Fglgende forhold har hatt en effekt i selskapsregnskapet,
men har ikke effekt i konsernregnskapet. Det er mottatt utbytte og konsernbidrag fra
datterselskaper pa 1 205 millioner kroner (976 millioner) i 2021. Salg og avvikling av
datterselskap har gitt en netto gevinst i selskapsregnskapet pa 564 millioner (68 millioner) i
2021. Effekt i konsemregnskapet for disse transaksjonene er 388 millioner (0 millioner).

Anvendelse av arets resultat
Styret foreslar overfor generalforsamlingen felgende disponering av arets resultat:

Annen egenkapital minus 605 millioner kroner
Avsatt konsernbidrag 3 210 millioner kroner
Totalt disponert 2 605 millioner kroner

Lysaker, 8. februar 2022
Styret i Storebrand Livsforsikring AS

Odd Arild Grefstad
styrets leder

Martin Skancke Vibeke Hammer Madsen Mari Tarmesvik Gretting

Trond Thire Hans Henrik Klouman Jan Otto Risebrobakken

Geir Holmgren
administrerende direktor
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\Totalmsu]tat Storebrand Livsforsikting konsein 1. januar - 31. desember
NOK mill. Note 2021 2020
[TEKNISK REGNSKAP FOR LIVSFORSIKRING
Forfalte premier, brutie 29 467 27 379
JAvgitte gjenfors ikringspremier -19 -1
[Onerfaring av premiereserve fra andre forsikringssels kaperpensjons kasser 22064 15437
[Premicinniekter for egen regning 14 51512 42 805
Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 32 654 473
Renteinntekt og utbytte med videre pa finansielle eiendeler 18 6787 6992
[Netto drifts innte kt fra eiendam 19 1053 1018
[Verdiendringer pa investeringer 18 A577 3028
Realisert gevinst og Bp Eém\estermger 18 3939 2918
Netto inntekter fra investeringer i kolle ktivportefaljen 12 10 856 14 429
Innte kter fra investeringer | datterforetak, tilknyttede foretak ag felleskontrollerte foretak 32 136 96|
Renteinntekt og uthytte med videre pé finansielle eiendeler 18 1835 919
[Netta drifts inntekt fra elendam 17 178 168
[Verdiendringer pa investeringer 18 37659 10 396
Realisert gevinst ag ap Eé investeringer 18 7875 4838
Netto inntekter fra investeringer | investeringswalgportefslien 13 47 682 16 418]
JAndre forsikringsrelaterte inntekter r 14,20 1573 1426
Utbetalte erstaininger brutto 21176 -20 372
Gjenforsikringsandel av uthetalie erstaninger 9 15
Endring | erstatningsavs eminger brutio
[Onerfart premieres erve med videre til andre selskaper 29777 -8 162|
inger for egen regning 14 50945 28 509|

[Til/fra premieres enve, brutto 373 -383|
Endring i tilleggs avsetninger 229 -2 460
Endring | kursreguleringsfond 861 -1670)
Endring i i i ag joni 9 -3
| Til/fra tekniske: far i i 30 -106|
Endring villkarad &terbaring 4122 -223
[Onerfaring avtilleggs avs etninger ag kurs reguleringsfond fra andre sels kaper 724 x|

endringer i ki pliktelser - forpliktelser 14 4433 A 788
Endring i pensjons kapital 49 599 -36 761
[Endring i andre awetinger

endringer i forsikri pliktelser - sarskilt investeringsportefalje 14 49 539 36761
[Overs kudd pa avkas tings resultatet 1211 -508|
Ris ikores ultat tilordnet fors ikringskantraktene -100 -113]
JAnnien tilordning av overs kudd - -84
Midler tilordnet forsikringskontraktene 14 1395 -703]
Foralningskasmader -235 211
[Salgs kosinader 22 -768 -782|
Endring i forskudds betalte direkte salgs kostnader 22 2 68|
Farsikri ini J (inklus ive provis] far mottat gj ikri -14838 -1 463
Glenfarsikringsprovisjener og gevinstandeler
Forsikrings relaterte driftskostnader 14 2459 -2 393
JAndre forsikringsrelaterte kostnader [ 14,26 164 279
Resultat av teknisk regnskap 2628 1643
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\Totalmsu]tat Storebrand Livsforsikting konsein 1. januar - 31. desember
NOK mill. Hote 2021 2020
IKIKE-TEKNIS K REGNS KAP
Innte kter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede faretak ag felleskontrollerte foretak 32 13 19|
Renteinniekt og uthytie med videre pé finans elle elendeler 18 370 454
[Netto drifts inntekt fra eiendam 19
Verdiendringer pa investeringer 18 -43 30|
Realisert gevinst ag tap pa investeringer 18 150 114
Netto inntekter fra investeringer i selskaps portefaljen 490 88|
Andre inntekter Hi 565 198
[Forvaliningskastnader -20 -19|
JAndre: kostnader 27 939 -8475|
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskaps portefaljen EF] 894
Resultat av ikke teknisk regnskap % 307
Resultat for 2735 1336
Skattekostnad 28 563 344
RESULTAT FR ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER 2162 1679
Erdringer/ Estimatawik pensjoner egne ansatte 23 124 -88|
Verdireguleringer - eiendom, egne bygg 31 139 8|
Jus tering av fors ikrings forpliktelsene -139 -83)
|Skatt pé andre inntekter og kosmader 10 10}
[Sum andre inntekter og som ikke biir ifiserttil resultatet 134 78
Effektivandel av ge: og tap pé sikr ir i kantantstramssikring 42 -56 -32|
differanserfra i -137 282]
|Sum andre tekter og kostnader som kan bli omk a: ert til resultatet -193 250
ISum andre inntekter og kostnader -59 172
[TOTALRESULTAT 2103 1851
[RESULTAT KAN HENFBRES TIL:
A ndel av resultat til aksjonaer 2162 1672
A ndel av resultat til minor itet 7
[TOTALRESUL TAT KANHENF&RES TIL:
A ndel av totalres Litatet til aksjonaer 2103 1844
JAndel av tolalres uitatet il minoritet 8
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Balanse Storebrand Livsforsikring konsemn 31. desember

NOK mill. Note 2021 2020
EIENDELER

EIENDELER | SH_SKAPSPORTERZLJEN

Goodwill 29 778 831
\Andre immaterielle eiendeler 29 2735 3 195
Sum immaterielle eiendeler 33 4026
Investeringseiendommer 13,31 S
Eierbenyttet eiendom 13,31

\Aksjer og andeleri datterforetak, tilkmyttede foretak og felleskontrollerte foretak 32 215 133
Fordringer pa og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknyttede foretak og felles kontrollerte fol 32

Utlan til amortisert kost 10,13,30 1 2]
Obligasjoner holdttil forfall 10,13,30,33

Cbligasjoner til amortisert kost 10,13,30,34 9 408| 7 361
Bankinnskudd til amortisert kost 10,30 725 434
|Aksjer og andeler til virkelig verdi 13,30,34 273.,0| 102
Rentebazrende verdipapirer 10,13,30,35 17 723 17 35
Utlan til virkelig verdi 10,13,30

Finansielle derivater til virkelig verdi 13,30,38 843 1316
\Andre finansielle eiendeler

Sum investeringer 29189 26 747
Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 499 263
Fordringer i forbindelse med gjenforsikringsforretninger Ly ]
Fordringer med konsernselskaper 102 104]
lAndre fordringer 38 8 196] 4 953
Sum fordringer 8797 5323
|Anlegg og utstyr 37 641 7001
Kasse, bank 10,30 1971 1785
Eiendeler ved skatt 28 1058 1723
Minoritet | verdipapirfond

|Andre eiendeler betegnet etter sin art O 67]
Sum andre eiendeler 3670 4275
|Aktiverte salgskostnader 699 7]
\Andre forskudds betalte kostnader og opptiente ikke mottatte inntekter 185 16
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 884 877
Sum &i i tefolien 46 053 41 249
EIENDELER | KUNDEP ORTERZLJENE

Investerings eiendommer 13,31 28 543 27 652
Eierbenttet eiendom 13,31 1659 1609
\Aksjer og andeleri datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 32 5 864 5044
Fordringer pa og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte fol 32

Obligasjoner holdt til forfall 10,13,30,33 8441 13 026]
Cbligasjoner til amortisert kost 10,13,30,33 104 974 92 846
Utlan il amortisert kost 10,13,30 22 043 23 733
Bankinnskudd til amortisert kost 10,30 5141 9 301
|Aks jer og andeler til virkelig verdi 13,30,34 28 714 21 839
Rentebazrende verdipapirer 10,13,30,35 90011 97 223
Utlan til virkelig verdi 10,13,30 7 310 7523
Finansielle derivater til virkelig verdi 13,30,36 2358 6 533
\Andre finansielle eiendeler

Sum investeringer i ) tefaljen 305 059 306 419|
Gienforsikringsandel av forsikringsforpliktelser 13 24
Investeringseiendommer r 13,31 4833 4415
Fierbemftet eiendom r 13,31 0

\Aksjer og andeleri datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 32 1277 1123
Utlan til amortisert kost 10,13,30 1008 36|
Bankinnskudd til amortisert kost r 10,30 1302 9001
|Aksjer og andeler til virkelig verdi 13,30,34 249 069 208 607
Rentebaerende verdipapirer 10,13,30,35 50 800 50 939
Utlan og fordringer fil virkelig verdi 10,13,30 133 142]
Finansielle derivater til virkelig verdi 13,30,38 538] 2052
\Andre finansielle eiendeler

Sum investeringer iinvesteringsvalgportefalien 308 979 268 215
Sum ei i j 614 051 574 657
SUM EIENDELER 660 104 615 206
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Balanse Storebrand Livsforsikring konserm 31. desember

NOK mill. Note 2021 2020
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

|Aks jeka pital 3540 3 540
Overkurs o711 97N
Annen inns kutt egenkapital 1110 589
Sum innskutt egenkapital 14 361 13 850
Risikoufjevningsfond 547 438
Garantiordning for skadeforsikring 5 5|
lAnnen opptientegenkapital 11097 11323
Mnoritetens andel av egenkapitalen 69
Sum oppljent egenkapital 11649 11 835]
Evigvarende ansvarlig lanekapital 1976 1 100]
ITidsbegrens et ansvarlig lanekapital 6889 773
Fondsobligasjoner

Sum ansvarlig lainekapital med videre 10,13,30 10 865 8834
Prem iereserve 261044 263 383
Tilleggs avsetninger 13 602 11 380
Kursreguleringsfond 6209 7179
Erstatningsavsetning

Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond 3501 2 266
Villkorad &terbaring 13781 10 769|
Ufordelte overskuddsmidler til forsikringskontraktene 0 0|
|Andre tekniske avsetninger 861 702
Sum forsikringsforpliktelser i It ikring — forplil 39,40 298 900 295671
Pensjonskapital 308 331 268 331

Supplerende avsetning

Erstatningsavsetning

Tilleggsavsetninger

Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond
Ufordelte overskuddsmidler til forsikringskontraktene

Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring — szerskilt investeringsportefolje 39,40 308 331 268 331
Pensjonsforpliktelser 23 31 180
Forpliktelser ved skatt 28 622 647
\Andre avsetninger for forpliktelser 48 115
Sum avsetninger for forpliktelser 702 942
Forpliktelseri forbindelse med direkte forsikring 999 695
Forpliktelseri forbindelse med gienforsikring 14 11
Finansielle derivater 13,30,38 1997 886
Forpliktelser til konsernselskaper 24 29
\Andre forplil 41 11751 14 276
Sum forpliktelser 14785 15 897|
Mottatte, ikke opptiente leieinntekter

\Andre palepte kostnader og mottatte, ikke opptiente inntekter 510 546
Sum palopte og ikke i i 510 546
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 660 104 £15 806

Lysaker, 8. februar 2022
Styret i Storebrand Livsforsikring AS

Odd Arild Grefstad
styrets leder

Martin Skancke Vibeke Hammer Madsen Mari Tarnesvik Gratting

Trond Thire Hans Henrik Klouman Jan Otto Risebrobakken

Geir Holmgren
administrerende direktar
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‘Oppstilling over endring i ital for Storebrand Livsforsikring konsern
Majoritetens andel av egenkapitalen
Garantiordning
Annen Risiko- for
inns kutt Sum innskutt | utiewnings- | skadeforsikrin | Annen opptjent | Minoritet Total
NOK mill. ital |Overkurs fond g i egenkapital
|Egenkapital 31.12.2019 3540 9711 88 13 339 466 S 11628 113 25 950
Resultat far andre inntekfer og kostnad. 27 1699 7 1879
Sum andre inntekier og kostnader 164 8 172
Totalresultat for perioden 27 1864 15 1851
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Motiatt konsernbidrag/utbytte 511 511 51
| Augitt konsembidrag/utbytte 2220 -2 220
Andre 52 59 7|
31.12.2020 3540 9711 699 13 850 438 5 11323 &9 26 888
Resultat far andre inntekfer og kostnad 109 2053 2162
Sum andre inntekier og kostnader -569 -59]
Totalresultat for perioden 109 1994 2103
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Motiatt konsernbidrag/utbytte 511 511 511
Augitt konsembidrag/utbytte 2220 -2 229
Andre 0 B9 -69
|Eenkag 131.12.2021 3540 s711 1110 14 381 547 5 11098 (] 26 010
Kontantstramoppstilling Storebrand Livsforsikring 1. januar - 31. desember
Storebrand Livsforsikring Storebrand Livsforsikring
konsern AS
2020 2021 NOK mill. 2021 2020
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
27 431 29 213 Netto innbetalte premier forsikring 19180 18 147,
-20 625 -20 865 Netto utbetalte erstatninger og forsikringsytelser -12423 -12 500
7285 -7 713 Netto inn-{utbetalinger ved flytting -3338 1030
366 3 343 | Andre netto inn-utbetalinger forsikringsforpliktelser 3484 54
Innbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer fra kunder
Wbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer til kunder
-156 -211|Betaling av inntektsskatt -1 -1
-2 393 -2 459 | Uxbetalinger til drift -1442 -1362
1133 2 107 | Netto inn-/utbetalinger vedrerende andre operasjonelle aktiviteter -2129 -662)
13 042 3413|Netto k om fra drift for fi ielle eiendel 3350 4 705
-195 446 | Netto inn-futbetalinger pa utian kunder 873 22,
-7 424 -7 661 Netto inn-/utbetalinger vedrerende verdipapirer -9868 -2701
-511 178 | Netto inn-/utbetalinger vedrerende eiendonsinvesteringer
721|Netto innbetaling ved salg av eiendomsinvesteringe
-1 859 Netto utbetaling ved kjgp av eiendomsinvesteringe
-2 657 3 674 | Netto endring bankinnskudd forsikrings kunder 3445 -1 556
-10 786 -4 500|Netto k om fra fil ielle eiendeler -5550 -4 235
2 256 -1 087 |Netto k om fra operasjonelle aktivitet: -2200 470
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
-28 613 Netto innfutbetalinger ved kjep/salg av datterselskaper 621 278
Netto innfutbetalinger ved kjep/salg av tiknyttede selskaper og felleskontrollert virkson
-30 -31|Netto innbetalinger/utbetalinger ved salg/kjep av driftsmidler -5 -6
-58 583 |Netto k om frai teringsaktiviteter 616 273
r frafi ingsaktiviteter
499 3 911|Innbetaling av ansvarlig lanekapital 381 488
Innbetaling ved utstedelse av aksjekapital
-872 -1 072|Wbetalinger ved tibakebetaling av ansvarlig lanekapital -1072 -872)
-381 -381|WUbetaling av renter pa ansvarlig lanekapital -381 -381
682 £80|Innbetaling av konsernbidrag/utbytte 1884 1293
-2 202 -2 220| Ubetaling av konsernbidrag/utbytte -2220 -1 526
-2 274 817|Netto k emmer fra finansieringsaktiviteter 211 -086|
-76 413|Netto kontantstrem i perioden 537 -243
10710 4 913|- herav netto kontantstremi perioden far finansielle eiendeler 6087 3992
-78 413 Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 837 -243]
Kontanter ved periodens start kjopte/solgte selskaper
2396 2 218|Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens start 1167 1410
-102 64| Valutaormregning kontanterkontantekvivalenter i fremned valuta
228 2 696|Beholdning av kontanter/kontante kvivalenter ved periodesiutt 1704 1 167
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Totalresultat Storebrand Livsforsikring AS 1. januar - 31. desember
NOK mill. Note 2021 2020
TEKNISK REGNSKAP FOR LIVSFORSIKRING
Forfalte premier, brutto 19436 18 099
|Avgitte gjenforsikringspremier -9 -9
Overfering avp i ve fra andre forsikrir »er/pensjor 17 18 466 6051
Premieinntekter for egen regning 1415 37893 24 142
Inntekter fra investeringer | datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 32 1526 1397
heravinntekter fra elendomsselskaper 1526 1397
Renteinntektog utbytte med videre pa finansielle eiendeler 18 5 130 5389
[\Verdiendringer pa investeringer 18 -754 1622
Realisert gevinstog tap pa investeringer 18 1957 1901
Netto i frai ingeri h tefaljen 14 7 859| 10 308
Inntekter fra investeringer | datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 32 405 395
heravinntekter fra elendomsselskaper 405 357|
Renteinntektog utbytte med videre pé finansielle eiendeler 18 1834 919)
Verdiendringer pa investeringer 18 9307 5 268|
Realisert gevinstog tap pa investeringer 18 7 889 4 839
Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefalien 14 19 416 11 381
|Andre forsikringsrelaterte inntekter r 14,20 863 815
Utbetalte erstatninger, brutto -12798 -12 278
Gjenforsikningsandel av utbetalte erstaninger 8| 14|
Cverfert p i ve med videre til andre selskaper 17 -21 805 -5 021
Erstatninger for egen regning 14 -34 595 -17 285
Tilfra premiereserve, brutto 40 -5 448 554
Endring i tilleggsavsetinger 40 -2 290 -2 480
Endring i kursreguleringsfond 40 881 -1670
Endring i premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond 40 -9 -3
Tilffra tekniske avsetninger for skadeforsikringsvrksomheten 40 30 -106
Overfering avtilleggsavs etninger og kursreguleringsfond fra andre selskaper 17 724 27
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - forplil 14 6132 -3 658
Endring i pensjonskapital -20 913 -22 580
Endring i andre avsetinger
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - seerskilt investeringsportefolie 14 -20 913 -22 580
Overskudd pa avkastningsresultatet 40 1211 -508
Risikoresultat filordnet forsikrings kontraktene 40 -100 -113
lAnnen tilordning av overskudd -84 -84
Ufordelte overskL i
Midler tilordnet forsikringskontraktene 14 1395 -705
Forvaltningskostnader -235 21
Salgskostnader 22 -243 -218
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader (inklusive provisjoner for mottatt gjenforsikring) -065 -936)
Forsikringsrelaterte driftskostnader 14 1442 -1362
[Andre forsikringsrelaterte kostnader r 14,26 -135 -247
Resultat av teknisk regnskap 1417 808
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Totalresultat Storebrand Livsforsikring AS 1. januar - 31. desember
NOK mill. Nota 2021 2020
IKKE-TEKNISK REGNSKAP
Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og felles kontrollerte foretak 32 1506 1117
heravinntekter fra eiendom sselskaper
Renteinntekt og utbytte med videre pa finansielle eiendeler 18 369 418
[Verdiendringer pa investeringer 18 -66 35|
Realisert gevinstog tap pa investeringer 18 410 -581
Nettoi frai ingeri tefollen 2220 989
Andre inntekter 21 12 4
Forvaliningskostnader -20 -19
|Andre kostnader 27 481 -392
For i og andre knyttet til tefolien 500 411
av ikke-teknisk 1732 582
for 3 148 1 380
Skattekostnad 28 -504 369
RESULTAT RZR ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER 2 645 1 759
Estimatendringer knyttet til ielsesbaserte pensjonsordninger 23 2| -3
lJustering avforsikringsforpliktelsene
Skatt pa andre inntekter og kostnader 28 14, 8
Sum andre il og som ikke blir ifisert til 16 5|
Effektiv andel av gevinster og tap pa sikringsinstrumenter i kontantstremssikring 42 -56 -32]
[Valutakursdifferanser fra utenlandsk virksomhet
Sum andre inntekter og kostnader som kan bli omklassifisert til resultatet -56 -32|
Sum andre i og 40 -27|
[TOTALRESULTAT 2 605 1732]
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Balanse Storebrand Livsforsikring AS 31. desember

NOK mill, Note 20 2020 |
EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFBLJEN
Goodwill
[Andre immaterielle eiendeler 29 455 419
Sum immaterielle eiendeler 455 419
\Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 32 12478 13 225
herav investeringer inklusive fordringer pa eiendomsselskapar
Fordringer pa og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknytiede foretak og felleskontrollerte foretak 32
Utlan til amortisert kost 10,13,30 0 0|
Obligasjener haldt til farfall 10,13,30,33
Obligasjener il amortisert kost utlén og fordring 10,13,30,33 9408 7 361
Bankinnskudd - amortisert kost 10 715 373
|Aksjer eg andeler fil vrkelig verdi 13,30,34 476 51
Rentebasrende verdipapirer 10,13,30,35 12419 10 748
Utlan fil virkelig verdi 10,13,30 12]
Finansielle dernvater til virkelig verdi 10,13,30,36 843 1 314]
\Andre finansielle
Sum investeringer 36 340 33 085)
Fordni i il med direkte ing 495 257,
Fordringeri forbindelse med gjenforsikringsfomretninger 0 1
Fordri med 32 1111 753
\Andre i 38 5823 1474
Sum fordringer 7430 2 485
\Anlegg og utstyr 7 10 14
Kasse, bank r 10,30 989 794
Eiendeler ved skatt 28 797 1547
\Andre etter sin art Q 9
Sum andre eiendeler 1796 2 355

Fars kudds betalte direkte salgskostnader

|Andre forskuddsbetalie kostnaderog oppliente ikke mottatie inntekier 40 27
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 40 27
Sum ek iselsk tefalien 46 061 38 371
EIENDELER | KUNDEP ORTERBLJENE
|Aksjer og andeler i datterforetak, tilknytiede foretak og felleskontrollerte foretak 32 22325 21155

heravinvesteringer inklusive fordringer pa eiendomsselskaper 22325 21104
Fordringer pa og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 32
Obligasjoner holdt til forfall 10,13,30,33 8441 13026
Obligasjonertil amortisert kost utlan og fordring 10,13,30,33 104 974 92 8446
Utlan til amortisert kost 10,13,30 22043 23733
Bankinnskudd - amortisert kost r 10,30 2701 6 499

|Aksjer og andeler fil virkelig verdi 13,30,34 19 006 11902
Rentebaerende verdipapirer 10,13,30,35 26107 27 035
Utlan til virkelig verdi 10,13,30 104
Finansielle dernvater fil virkelig verdi 10,13,30,36 1276 4247
\Andre finansielle eiendeler
Sum investeringer i kollektivportefalien 206 875 200 646
Gienforsikringsandel av forsikringsforpliktelser 4 18§
\Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 32 6208 5601

herav investeringer inklusive fordringer pa eiendomsselskapar 6208 5 586
Fordringer pa og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknytiede foretak og felleskontrollerte foretak 32
Utlan 10,13,30 1008 38
Bankinnskudd - amortisert kost r 10,30 840 488

|Aksjer og andeler fil virkelig verdi 13,30,34 107 202 B6 267
Rentebaerende verdipapirer 10,13,30,35 42 559 42 340
Utlédn og fordringer til virkelig verdi 10,13,30 133 171
Finansielle dernvater fil virkelig verdi 10,13,30,36 558 2052
\Andre finansielle eiendeler
Sum investeringer iinvesterings valgportefelien 158 508 136 955|
Sum eiendeler i kundeportefaljene 365 386 337515
SUM EIENDELER 411447 375 886
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Balanse Storebrand Livsforsikring AS 31. desember

NOK mill. Note 2021 2020
[EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

|Aksiekapital 3540 3 540
(Overkurs 9711 9711
[Annen innskutt egenkapital 1899 1110]
Sum innskutt e ge nkapital 15180 14 361
Risikoutjevningsfond 547 438
(Garantiordning for skadeforsikring s 5
JAnnen opplient egenkapital 10015 10 729
Sum opptjent egenkapital 10 567 11172
Evigvarende ansvarlig lanekapital 1976 1 100
Tidsbegrenset ansvarlig lanekapital 8883 7 734]
- ;

F

Sum ansvarlig lAnekapital mv. 9,13,30 10 865 8 834
Premiereserve 180 684 172089
[ Tilleggsavsetninger 13 602 11 380
Kursreguleringsfond 6309 7 170
Erstatningsavsetning

P i og 1l 3501 2 266
Ufordelte idler il ik

JAndre tekniske avsetninger 661 02
Sum ikrings il il ikring — i 39,40 204759 193 607}
Premiereserve 157 873 137 089

[Erstatningsavsetning
 Tilleggsavsetninger
o ©

og 5
Ufordelte overskuddsmidler til forsikringskontraktene

Sum gsi i ikring — sarskilt i ingsp I 39,40 157 873 137 089
Pensjonsforpliktelser 23 2 7|
Forpliktelser ved skatt 28

[Andre avsetninger for forpliktelser 0 0l
'Sum avsetninger for forpliktelser 2 7|
Forpliktelser i forbindelse med direkie forsikring 826 469
Forplikielser i forbindelse med gjenforsikring

Finansielle derivater 10,13,30,36 1638 401
Forpliktelser til konsemselskaper 3235 2 254
Andre forpliktalser M1 6377 7 553
Sum forpliktelser 12 075 10 678
Mottatte, ikke opptiente keieinntekter

JAndre palapte kostnader og mottatte, ikke opptiente inntekter 156 137]
Sum Eéloete kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 156 137]
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 411 447 375 886

Lysaker, 8. februar 2022
Styret i Storebrand Livsforsikring AS

Odd Arild Grefstad
styrets leder

Martin Skancke Vibeke Hammer Madsen Mari Tarnesvik Gratting

Trond Thire Hans Henrik Klouman Jan Otto Risebrobakken

Geir Holmgren
administrerende direktor
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Oppstilling over endring i egenkapital for Storebrand Livsforsikring AS
/Annen Sum Risike- | Garantiordning
innskutt innskutt | utjevnings- for Annen opptient Total

NOK mill Aksjekapital | Overkurs i i fond ikring i i
Egy ital 31.12.2019 3540 9711 599 13 850 466 5 11130 25511
Resultat for andre inntekier og kostnad -27 1787 1759
Sum andre inntekter og kostnader -27 -27
[Totalresultat for perioden -27 1759 1732
Ege nkapitaltransaksjoner med eiere:
Mottatt konsembidrag 511 511 511
[Avgitt konsembidrag/utbytte -2222 -2222
[Andre 1 1
EgH ital 31.12.2020 3540 9711 1110 14 361 438 5 10729 26533
Resultat for andre inntekier og kostnader 109 2536 2645
Sum andre inntekter og kostnader -40 -49)
[Totalresultat for perioden 109 2496 2 605
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Mottatt kensembidrag 789 789 789
| Avgitt kansembidrag/utbytte -3210 -3 219,
[Andre 0 0

nkapital 31.12.2021 3540 9711 1899 15150 547 5 10015 25718
l:) 35 404 200 aksjer pAlydende k. 100 -I
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Note 1 Selskapsinformasjon og regnskapsprinsipper

1. Selskapsinformasjon

Storebrand Livsforsikring AS er et norsk aksjeselskap med obligasjoner notert pa4 Oslo Bears.
Selskapsregnskapet for 2021 ble godkjent av styret 8. februar 2022. Storebrand
Livsforsikring konsern tilbyr produkter innenfor livs-, pensjon- og personforsikring til
privatpersoner og bedrifter, kommuner og offentlig virksomhet i Norge og Sverige. Konsernet
er delt inn i segmentene Sparing, Forsikring, Garantert Pensjon og @vrig.

Storebrand Livsforsikring har hovedkontor i Professor Kohts vei 8, Lysaker, Norge.

2. Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet

Regnskapsprinsippene som benyttes i konsernregnskapet er beskrevet nedenfor.
Prinsippene er benyttet konsistent for like transaksjoner og andre hendelser under like
omstendigheter. Nar det gjelder forsikringskontrakter er det ikke krav om bruk av ensartede
regnskapsprinsipper og dette unntaket benyttes i konsernregnskapet for
forsikringskontrakter. Dette er omtalt i punkt 14.

Arsregnskapet er avgitt i samsvar med forskrift om arsregnskap m.m. for
livsforsikringsselskaper for morselskapet og for konsernregnskapet i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards (IFRS), som godkjent av EU, og tilhgrende
fortolkninger, samt de vyiterligere norske opplysningskrav som fglger av lover og forskrifter.

Bruk av estimat i utarbeidelsen av arsregnskapet

Utarbeidelsen av arsregnskapet i overensstemmelse med gjeldende lover og forskrifter og i
overensstemmelse med IFRS krever at ledelsen gjgr vurderinger og estimater og tar
forutsetninger som pévirker eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader, noteopplysninger og
opplysning om potensielle forpliktelser. Faktiske tall kan avvike fra benyttede estimater. Se
nzermere omtale om dette i note 2.

3. Oppsummering av sentrale regnskapsprinsipper for vesentlige balanseposter
Eiendelssiden i konsernets balanse bestar hovedsakelig av finansielle instrumenter og
investeringseiendom, og det skilles mellom eiendeler i selskapsportefgljen (aksjonaerer) og
eiendeler som tilhgrer kundeportefgljen. Denne splitten skyldes at konsernet har en betydelig
livsforsikringsvirksomhet hvor kundemidlene méa holdes adskilt fra selskapets midler.

Finansielle instrumenter - [FRS 9

IFRS 9 Finansielle instrumenter erstatter IAS 39, og ble generelt gjort gjeldende fra 1. januar
2018. For forsikringsdominerte konsern og selskap er det imidlertid under IFRS 4 gitt adgang
til & utsette implementering av IFRS 9 frem til implementering av IFRS 17. Storebrand
konsern kvalifiserte for utsettelse av IFRS 9, da over 90 prosent av konsernets samlede
forpliktelser per 31. desember 2015 var knyttet til forsikringsvirksomhetene. For Storebrand
konsern vil IFRS 9 implementeres samtidig med IFRS 17, forventet gjeldende fra 1.januar
2023.

Sterebrand konsern har gjennomfert en forelgpig analyse av klassifikasjon og maling av
finansielle instrumenter etter dagens IAS 32 ved overgang til IFRS 9, basert pa dagens
forretningsmodell for de enkelte instrumenter. For gjeldsinstrumenter som forventes & bli
klassifisert og malt til amortisert kost eller virkelig verdi over totalresultat ved overgang til
IFRS 9, er det gjennomfert en SPPI-test ("Solely payment of principal and interest”,
"utelukkende betaling av hovedstol og utestdende renter pé hovedstol"). Dette er en forelepig
inndeling etter IFRS 9 ut fra dagens aktiva-allokering. Det er ikke gjort noen vurderinger av
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eventuelle endringer i klassifikasjon og méling av de finansielle eiendelene etter IFRS 9 ved
overgangen til IFRS 17.

IFRSS - Finansielle instrumenter til amertisert kost og virkelig verdiover totalresuftat
Bokfert verdi Virkelig verdi Bokfert verdi Virkehg verdi
1AS 39 IFRS9 etter IAS 39 etter IFRS 9 efter IAS39 etter IFRS 9
INOK mill, Klassifikasjon klassifikasjon 01.01.2041 01012021 3.122001 3112201
Finansielle eiendeler
i Ac ac 12508 12508 9139 919

[Obligasjoner ag andre verdipapirer med

fastavkasming AC AC 113233 122 317 122824 126 179
Utian t kreditinstiusjoner Ac ac - - - -
Utian t kunder Ac Fvecl 23771 277 23052 23082
Kurdefordringer og andre korisikige

fordringer AC AC 6095 6095 9681 9681
jSum finansielle eiendeler 155 607 164 6930 164 696 168 051
Finansiele forplikielser

|Ansvarlg lanckapiial Ac ac 8834 8903 10865 11008
|Annen kortsicig giek! AC ac 14958 14958 13288 1328
|Sum finansielle forplik telser 23793 23 862 24163 24 305
IFRS3 - Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Bokfert verdi Virkelig verdi Bokfert verdi Virkeligverdi
IAS 39 IS 9 etter IAS 39 etter IS 9 efter IAS 39 etier IFRS D

[NOK mill. klassifikasjon klassifikasjon 01.01.2021 01.01.2021 31122021 3122021
Finansielle eiendeler

Aksjer og andeler FYPEL (FV0) FVP8L 230548 230 543 278056 278 056
|Obligasjoner ag andre verdipapirer med

fastavkastning FYPEL (FVO) FVPBL 165513 165 513 158533 158 53
Ltan til kunder R/ PEL (RYQ) FVP&L 7665 7 665 7443 Ta43
[Finans ielle derivater Py PEL/ Sikringsbakfaring [FVPELY Sikrings bokfaring 9903 9903 3760 3760
[5um fi eiendeler 413629 413 629 247792 247 T2
Finansiele forplikielser

[Fransielederivater | PYP8U Sikvingsbokfering [FVPBL Sikringsbokfari 886 886 1997 1997
[Sum finansielle forpliktelser 866 886 1997 1997

En betydelig del av de finansielle eiendelene males til virkelig verdi (virkelig verdi-opsjon
benyttes), mens gvrige finansielle instrumenter som inngér i kategoriene Utfan og fordringer
og Hoidt il forfall, méles til amortisert kost. Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
er hovedsakelig relatert til norske pensjonsforpliktelser med arlig rentegaranti.

Balanseposter — ikke omfaftet av IFRS 9
Investeringseiendommer méles til virkelig verdi.

Immaterielle eiendeler bestar av merverdier knyttet til ervervede forsikringskontrakter og
kunderelasjoner ved foretaksintegrasjon og av Kjgpte og egenutviklede IT-systemer. Disse
merverdiene méales til anskaffelseskost fratrukket arlig amortisering og nedskrivning.

Gjeldssiden i balansen bestar hovedsakelig av forsikringsforpliktelser, men ogsé poster som
finansiell gjeld. Med unntak for derivater méles finansiell gjeld til amortisert kost.

Forsikringsforpliktelser skal vaere tilstrekkelige og dekke forpliktelser knyttet til utstedte
forsikringskontrakter. Det benyttes ulike metoder og prinsipper i konsernet for fastsettelse av
avsetningene for ulike forsikringskontrakter. En betydelig andel av forsikringsforpliktelsene er
relatert til forsikringskontrakter med rentegarantier. Innregnede forpliktelser knyttet til norske
forsikringskontrakter med rentegaranti, diskonteres med grunnlagsrenten (som tilsvarer den
garanterte avkastning/rente) for de respektive forsikringskontrakter.

Innregnede forpliktelser knyttet til svenske forsikringskontrakter med rentegaranti i
datterselskapet SPP, diskonteres med en observerbar markedsrente cg med en estimert
markedsrente for |@petider hvor det ikke foreligger en observerbar rente og tilsvarer
hovedsakelig den samme rente som benyttes i solvensberegningene.

For fondsforsikringskontrakter i livsforsikringsvirksomheten (Unit Linked) vil avsetning for
spareelementet i kontraktene korrespondere med verdien av tilhgrende eiendelsportefeljer.
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Som felge av at kundenes midler i livsforsikringsvirksomheten (garantert pensjon) historisk
har hatt en avkastning som har oversteget verdigkningen i garanterte forsikringsforpliktelser,
har det overskytende blitt avsatt som kundebuffere (forpliktelser), i form av
tilleggsavsetninger, kursreguleringsfond og villkorad &terbaring.

Forsikringsforpliktelser inkluderer Incurred But Not Settled (IBNS) avsetninger som bestar av
avsetning for inntradte ikke meldte erstatninger samt ikke-ferdigbehandlede
forsikringsoppgjer (Incurred But Not Reported "IBNR" og Reported But Not Settled "RBNS").
IBNS-avsetningene inngdr i premiereserven.

IBNS avsetningene males ved bruk av aktuarielle modeller basert p4 historisk informasjon
om bestanden.

4. Endringer i regnskapsprinsipper
Det eri 2021 ikke implementert nye regnskapsstandarder som har hatt vesentlig effekt for
konsernregnskapet. For endring av estimater, se nesermere omtale av dette i note 2.

Storebrand valgte a tidligimplementere endringene til IAS 32 og IFRS 7 om
referanserentereformen” (IBOR-reformen) som ble gitt ut i september 2019. Bortfallet av
LIBOR-renter ikke hatt noen annen pévirkning enn for sikringsbokfgring (se note 42) da alle
ISDA/CSA avtaler er reforhandlet, og EurSTR + 8,5bps har erstattet EONIA basert pa
“fallback” beregning i regi av ISDA.

5. Nye IFRSer som ikke er tradt i kraft
Nye standarder og endringer i standarder som ikke er gjort gjeldende:

IFRS 17

IFRS 17 erstatter IFRS 4 Forsikringskontrakter og introduserer nye krav til innregning,
méling, presentasjon og opplysninger om utstedte forsikringskontrakter. Standarden ble i
2021 vedtatt av EU og blir gjeldende fra 1. januar 2023. Formalet med ny standard er &
etablere en ensartet praksis i regnskapsfering av forsikringskontrakter og gkt transparens
mellom forsikringsselskap.

IFRS 17 er en omfattende og kompleks standard med grunnleggende forskjeller fra dagens
standard for maling av forpliktelser og innregning av fortjeneste. Forsikringskontrakter skal
innregnes til risikojustert naverdi av fremtidige kontantstremmer med tillegg av uopptjent
resultat for en gruppe kontrakter. Det uopptjente resultatet er summen av hver kontrakts
servicemargin og inntektsf@res over kontraktens serviceperiode i trdd med hvordan
forsikringstjenestene leveres. Tapsbringende kontrakter skal innregnes og resultatferes
umiddelbart.

Ved overgang til IFRS 17 skal det som utgangspunkt anvendes retrospektiv
overgangsmetode, men det er apnet for en modifisert retrospektiv overgangsmetode eller
anvendelse basert pa virkelig verdi pa overgangstidspunktet dersom retrospektiv anvendelse
ikke er praktisk mulig ("impracticable").

IFRS 17 innferes i Storebrands konsernregnskap. Implementeringstidspunktet er 1. januar
2023 med krav om at det oppgis sammenlignbare tall for 2022. For selskapsregnskapene til
de juridiske enhetene har ikke de finansregulatoriske myndighetene i Norge og Sverige enné
hesluttet reglene, men det er forventet at det kun er konsernets skadeforsikringsforetak som
vil innfere IFRS 17 i selskapsregnskapet. Livsforsikringsselskapene forventes & folge
tilsvarende regelverk som i dag i selskapsregnskap, og det vil oppsta avvik mellom
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livsforsikringsvirksomhetenes juridiske selskapsregnskap og de konsoliderte verdiene fra
virksomheten i konsernregnskapet.

Storebrand arbeider med & forberede implementering av IFRS 17, herunder kartlegging av
hvilke effekter implementering av IFRS 17 vil ha for Storebrands konsernregnskap.

Det er ikke noen andre nye eller endrede regnskapsstandarder som ikke er tradt i kraft som
forventes & fa vesentlig effekt for Storebrands konsernregnskap.

6. Konsolidering

For Storebrand Livsforsikring AS (morselskapet) vil datterselskap som inngar i
kollektivpertefgljen innregnes etter egenkapitalmetoden, mens datterselskaper som inngar i
selskapsportefglien innregnes etter kostmetoden. For datterselskaper som utarbeider
regnskapet etter andre prinsipper enn forsikringsselskaper, er datterselskapets regnskap
omarbeidet i samsvar med de prinsipper forsikringsselskapets selskapsregnskap utarbeides
etter.

Konsernregnskapet omfatter Storebrand Livsforsikring AS og selskaper hvor Storebrand
Livsforsikring AS har kontroll. Minoritetsinteresser inngér i konsernets egenkapital, med
mindre det foreligger opsjoner eller andre betingelser som medferer at minoriteter
klassifiseres som gjeld.

Storebrand Livsforsikring AS eier ogsa det svenske holdingselskapet Storebrand Holding AB
som igjen eier SPP Pension & Férsdkring AB (publ). Ved ervervet av den svenske
virksomheten i 2007 pala norske myndigheter Storebrand & sgke om & opprettholde
konsernstrukturen innen utgangen av 2009. Storebrand har sendt seknad om & beholde
néveerende konsernstruktur.

Investeringer i tilknyttede selskaper (TS) (normalt investeringer p& mellom 20 prosent og 50
prosent av selskapenes egenkapital) hvor konsernet har betydelig innflytelse og investering i
felleskontrollert virksomhet (FKV) blir regnskapsfert etter egenkapitalmetoden. Investeringer i
TS og FKV ferstegangsinnregnes til anskaffelseskost.

Valuta og omregning av ufenlandske selskaper

Konsernets presentasjonsvaluta er norske kroner. Utenlandske selskaper som inngar i
konsernet og som har en annen funksjonell valuta, er omregnet til norske kroner.
Omregningsdifferanser er fgrt mot totalresultatet.

Eliminering av inferne transaksjoner

Interne mellomvaerende, interne gevinster og tap, renter, utbyite og lignende mellom
konsernselskapene er eliminert i konsernregnskapet. Transaksjoner mellom
kundeportefgljene og selskapsportefgljen i livsforsikringsvirksomheten og mellom
kundeportefgljene i livsforsikringsvirksomheten og andre selskaper i konsernet, blir ikke
eliminert i konsernregnskapet. Grunnen til dette er at resultatet i kundeportefgljen tildeles
kundene hvert enkelt regnskapsér, og skal ikke pavirke resultat og egenkapitalen til
selskapet. | samsvar med livsforsikringsregelverket er transaksjoner med kundeportefaljer
giennomfert til virkelig verdi.

7. Virksomhetssammenslutninger

Ved overtakelse av virksomhef anvendes overtakelsesmetoden. Vederlaget males til virkelig
verdi. Direkte overtakelsesutgifter kostnadsferes nar de oppstar, med unntak av utgifter
knyttet til opptak av gjeld og egenkapital (emisjon).

Ved investeringer i datterselskap, herunder ved kjgp av investeringseiendom, blir det vurdert
om Kjspet omfatter kjgp av virksomhet i henhold til IFRS 3. Nar slike Kjep ikke omfatter kjep
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av virksomhet anvendes ikke overtakelsesmetoden slik den falger av IFRS 3. Dette medferer
at det blant annet ikke avsettes for utsatt skatt slik som i en foretaksintegrasjon.

8. Segmentinformasjon
Segmentinformasjonen er basert pa den interne finansielle rapporteringsstrukturen til gverste
beslutningstaker. | Storebrand er Konsernledelsen ansvarlig for oppfelging og evaluering av
segmentenes resultater og er definert som gverste beslutningstaker. Det rapporteres pé fire
segmenter

« Sparing

« Forsikring

« Garantert pensjon

* @vrig

Det er noen forskjeller mellom resultatlinjer som benyttes i resultatregnskapet og
segmentresultatene. | konsernets resultatoppstilling inngar brutto inntekter og kostnader
knyttet til bade forsikringskunder og eier (aksjonzerer). | segmentresultatene inngar kun
resultatelementer knyttet til eier (aksjonaerer) som er de resultatelementene som konsernet
har resultatmal og oppfelging av.

Finansielle tjenester som leveres mellom segmentene prises til markedsvilkar. Tjenester
levert fra fellesfunksjoner og staber belastes de ulike segmentene basert pa leveranseavtaler
og fordelingsngkler.

9. Inntektsfering

Premieinntekter

Netto premieinntekter omfatter arets forfalte premie (inklusive spareelementer,
administrasjonspremie, honorar for utstedelse av norske rentegarantier og
fortjenesteelement risiko), tilfiyttede premiereserver og avgitt gjenforsikring. Arlig premie
pericdiseres generelt linesert over dekningsperioden.

inntekter fra eiendommer og finansielle eiendeler
Inntekter fra eiendommer og finansielle eiendeler er beskrevet i avsnitt 12 og 13.

Andre inntekter

Honorar innregnes nar inntekten kan males pélitelig og er opptjent. Avkastningsbaserte
inntekter og suksesshonorarer innregnes nar usikkerheten knyttet til inntekten ikke lenger er
til stede. Faste honorarer inntektsfgres etter hvert som tjenesten leveres.

10. Goodwill og immaterielle eiendeler

Merverdi ved kj@p av virksomhet som ikke kan allokeres til eiendeler eller gjeldsposter pa
datoen for oppkjepet, er Klassifisert som goodwill i balansen. Goodwill méales til
anskaffelseskost p& oppkjepstidspunktet og klassifiseres som en immateriell eiendel.

Goodwill avskrives ikke, men testes for verdifall og nedskrivingsbehov. Goodwill testes for
verdifall &rlig ved vurdering av gjenvinnbart belgp, eller dersom det er indikaterer som tilsier
at et verdifall har funnet sted. For senere testing av behov for nedskrivning av goodwill, blir
denne allokert til aktuelle kontantgenererende enheter som forventes 4 fa fordeler av
oppkjgpet. Dersom den diskonterte kontantstremmen for de(n) kontantgenererende
enheten(e) goodwillen er henfert til er lavere enn regnskapsfgrt verdi, vil goodwill bli
nedskrevet. Nedskrivning av goodwill reverseres ikke selv om det i etterfglgende perioder
skulle foreligge informasjon om at nedskrivningsbehovet ikke lenger eksisterer eller at
nedskrivningsbehovet er blitt mindre.

Immaterielle eiendeler med begrenset utnyttbar levetid males til anskaffelseskost redusert
med akkumulerte avskrivninger og eventuelle nedskrivninger. Avskrivningstid og -metode
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males arlig. Ved balansefgring av nye immaterielle eiendeler mé det kunne pavises at det er
sannsynlig at fremtidige gkonomiske fordeler som kan henfgres til eiendelen vil tilflyte
konsernet. | tilegg ma eiendelens anskaffelseskost kunne estimeres palitelig. Det foretas
vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjoner pa verdifall, normalt ved at
de(n} tilherende kontantgenerende enheten(e) testes. For gvrig behandles nedskrivning pa
immaterielle eiendeler og reversering av nedskrivning pa samme mate som beskrevet for
varige driftsmidler.

11. Tilstrekkelighetstest forsikringsforpliktelser og tilherende merverdier

Etter IFRS 4 skal det gjgres en tilstrekkelighetstest av forsikringsforpliktelsen ved hver
regnskapsavleggelse. Testen som gjennomfgres i Storebrands konsernregnskap gjgres med
utgangspunkt i konsernets kapitalberegning.

12. Investeringseiendommer

Investeringseiendommer méales til virkelig verdi. Virkelig verdi er det belgp en eiendel kan
omsettes for i en transaksjon pa armlengdes avstand mellom velinformerte, frivillige parter.
Inntekter fra investeringseiendommer bestar av bade endringer i virkelig verdi og
leieinntekter.

Investeringseiendommer bestar hovedsakelig av sentrale kontorbygg, kjgpesentre og
logistikkbygg. Investeringseiendommer er eiendommer som leies ut til leietakere utenfor
konsernet. Nar det gjelder eiendommer hvor deler av eiendommen benyttes av konsernet til
eget bruk og andre deler leies ut, er utleiedelene som kan seksjoneres, klassifisert som
investeringseiendom. Alle eiendommer males til virkelig verdi og verdiendringer av
eiendommer som eies av kundeportefgljene tilordnes disse.

13. Finansielle instrumenter

13-1. Generelle prinsipper og definisjoner

Innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes i balansen nar Storebrand blir part i
instrumentets kentraktsmessige bestemmelser. Alminnelige kj@p og salg av finansielle
instrumenter er regnskapsfart pa transaksjonsdagen. Nar en finansiell eiendel eller en
finansiell forpliktelse blir ferstegangsinnregnet males den til virkelig verdi.
Ferstegangsinnregningen inkluderer transaksjonsutgifter som er direkte henfgrbare pa
tidspunktet for anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle eiendelen/forpliktelsen, i de
tifeller den finansielle eiendelen/forpliktelsen ikke males til virkelig verdi over resultatet.

Finansielle eiendeler fraregnes nér de kontraktsmessige rettene til kontantstremmene fra
den finansielle eiendelen utlgper, eller nar foretaket overferer den finansielle eiendelen i en
transaksjon hvor all eller tilneermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av
eiendelen overfgres.

Finansielle forpliktelser fraregnes fra balansen nar de har opphert — det vil si nar plikten
angitt | kontrakten er oppfylt, kansellert eller utigpt.

Maling av verdifall og tapsutsatte finansielle eiendeler

For finansielle eiendeler som er innregnet til amortisert kost, vurderes det pa hver
balansedag om det finnes objektive indikasjoner pa at det er inntruffet tap pa en finansiell
eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall har palgpt, males tapet
som differansen mellom eiendelens balanseferte verdi og naverdien av de estimerte
framtidige kontantstremmene (eksklusiv framtidige kredittap som ikke har palept), diskontert
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med den finansielle eiendelens opprinnelige effektive rente (effektiv rente beregnet ved
farstegangsinnregning). Tapsbelgpet innregnes i resultatet.

Tap som forventes som falge av framtidige hendelser, uansett graden av sannsynlighet, blir
ikke innregnet.

13-2. Klassifikasjon og maling av finansielle eiendeler
Finansielle eiendeler kiassifiseres i en av de efterfalgende kalegorier:
+ Finansielle eiendeler holdt for omsetning
+ Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi-opsjonen
+ Finansielle eiendeler som holdes til forfall
+ Finansielle eiendeler utidn og fordringer

Holdt for omsetning
En finansiell eiendel er klassifisert som holdt for omsetning nar den:
+ ihovedsak er anskaffet med det formal & selge den eller kjepe den tilbake pa kort sikt
+ eren del av en portefglje av identifiserte finansielle instrumenter som blir styrt
sammen, og som det er godigjort at det foreligger et nylig faktisk mgnster for
kortsiktig realisering av overskudd for, eller
e er et derivat, med unntak for et derivat som er gremerket og effektivt
sikringsinstrument.

Med unntak for derivater faller kun en begrenset andel av Storebrands finansielle
instrumenter inn under denne gruppen.

Finansielle eiendeler holdt for omsetning méles til virkelig verdi pa balansetidspunktet.
Endringer i virkelig verdi feres i resultatet.

Til virkelig verdi over resuliatet effer virkelig verdi-opsjonen
En betydelig andel av Storebrands finansielle instrumenter er klassifisert til kategorien
virkelig verdi over resultatet pa grunn av at:
+ klassifiseringen reduserer mismatch i maling eller innregning som ellers ville oppstatt
som felge av ulike regler for méling av eiendeler og forpliktelser, eller at
+ de finansielle eiendelene inngér i en portefglje som lepende méales og rapporteres til
virkelig verdi
Regnskapsfgringen er tilsvarende som for gruppen holdt for omsetning (instrumentene males
til virkelig verdi og verdiendringer feres i resultatet).

Investeringer som holdes til forfall
Investeringer som holdes til forfall er ikke-derivate finansielle eiendeler med betalinger som
er faste eller lar seg fastsette samt et fast forfall, og som et foretak har en positiv intensjon
om og evne til & holde til forfall med unntak for
« de som foretaket ved ferstegangsinnregning eremerker til virkelig verdi over
resultatet, eller
+ de som oppfyller definisjonen av utlan og fordringer

Eiendeler holdt til forfall innregnes til amortisert kost etter effektiv rentes metode. Kategorien
anvendes i den norske livsforsikringsvirksomheten for eiendeler som er knyttet il
forsikringskontrakter med rentegaranti.

Utldn og fordringer
Utlan og fordringer er ikke-derivate finansielle eiendeler med hetalinger som er faste eller lar
seg fastsette, og som ikke noteres i et aktivt marked, unntatt de som foretaket har til hensikt
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& selge umiddelbart eller pa kort sikt, som skal klassifiseres som holdt for omsetning, og de
som foretaket ved farstegangsinnregning gremerker til virkelig verdi over resultatet.

Utlan og fordringer innregnes til amortisert kost etter effektiv rentes metode. Kategorien
anvendes i den norske livsforsikringsvirksomheten knyttet til forsikringskontrakter med
rentegaranti.

Utlan og fordringer som er sremerket som sikringsobjekter er underlagt méling i henhold til
kravene til sikringsbokfgring.

13-3. Derivater

Regnskapsfaring av derivaler som ikke er et sikringsinstrument

Derivater som ikke faller inn under kriteriene for sikring innregnes i gruppen finansielle
instrumenter holdt for omsetning. Virkelig verdi av derivatene klassifiseres henholdsvis som
en eiendel eller som en forpliktelse, med endringer i virkelig verdi i resultatet.

Hoveddelen av de derivater som lgpende benyttes i forvaltningen faller inn under denne
kategorien.

En del av konsernets forsikringskontrakter inneholder innebygde derivater, som for eksempel
rentegarantier. Disse forsikringskontraktene fglger ikke regnskapsstandarden I1AS 39
Finansielle instrumenter, men felger regnskapsstandarden IFRS 4 Forsikringskontrakter, og
de innebygde derivatene males ikke Iepende til virkelig verdi.

13-4. Sikringsbokfering

Sikring av virkelig verdi

Storebrand benytter sikring av virkelig verdi pa renterisiko. Sikringsobjektene er finansielle
forpliktelser som males til amortisert kost. Derivater innregnes til virkelig verdi over resultatet.
Verdiendringer pé sikringsobjektet som er henferbare til den sikrede risikoen, justerer
sikringsobjektets balansefsrte verdi og innregnes i resultatet.

Konfantstreémsikring

Enkelte innlan i utenlandsk valuta er sikret ved bruk av sikringsinstrumenter {derivater).
Storebrand benytter kontantstramsikring av valutarisike pé hovedstol og valutarisiko av
kredittmargin. Netto Iepende verdiendringer pa sikringsinstrumentet som vurderes til & veere
effektiv sikring innregnes i totalresultat og den ikke effektive andelen innregnes i resultatet.

Sikring av neftoinvestering

Sikring av nettoinvesteringer i utenlandske virksomheter innregnes pa samme mate som
kontantstremsikringer. Gevinst og tap pa sikringsinstrumentet som relaterer seg til den
effektive delen av sikringen fgres i totalresultatet, mens gevinst og tap som relaterer seg til
den ineffektive delen innregnes over resultatet. Samlet tap eller gevinst i egenkapitalen fares
over resultatet nar den utenlandske virksomheten blir solgt eller avviklet.

13-5. Finansielle forpliktelser
Etter farstegangsinnregning males hovedsakelig alle finansielle forpliktelser som ikke er
derivater til amortisert kost ved effektiv rentes metode.

14. Forsikringsforpliktelser

Regnskapsstandarden IFRS 4 Forsikringskontrakter, omhandler regnskapsmessig
behandling av forsikringskontrakter. Storebrands forsikringskontrakter omfattes av
standarden. IFRS 4 er en forelgpig standard inntil IFRS 17 skal tas i bruk. IFRS 4 tillater bruk
av uensartede prinsipper for behandling av forsikringskontrakter i konsernregnskapet. |
konsernregnskapet tas forsikringsforpliktelser med slik de er beregnet i de respektive
datterselskaper i samsvar med det enkelte lands lovgivning. Dette gjelder ogsa for
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forsikringskontrakter ervervet i en foretaksintegrasjon. | slike tilfeller er positive merverdier
balansefgrt som eiendeler.

Det fglger av IFRS 4 at avsetninger for forsikringsforpliktelser skal veere tilstrekkelige. Ved
vurdering av tilstrekkelighet knyttet til innregnede ervervede forsikringskontrakter, sees det i
vurderingen ogsa hen til IAS 37 Avselninger, betingede eiendeler og betingede forpliktelser,
og Solvens |l beregninger.

Nedenfor redegjsres det for regnskapsprinsippene for de vesentligste
forsikringsforpliktelsene.

14-1. Generelt — livsforsikring

Erstatninger for egen regning

Erstatninger for egen regning omfatter utbetalte forsikringsoppgjer fratrukket mottatt
gjenforsikring, fraflyttede premiereserver og avgitt gjenforsikring.

Endring forsikringsforpliktelser

Endring forsikringsforpliktelser omfatter sparepremien som inntektsfgres under
premieinntekter og utbetalinger, samt endringer i avsetninger for fremtidige erstatninger.
Posten omfatter ogsa tilfert garantert avkastning pé premiereserven og premiefondet samt
avkastning til kundene utover garantert avkastning.

Forsikringsforpliktelse (premiereserve)

Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede forventede
fremtidige forsikringsforpliktelser inklusive fremtidige administrasjonskostnader i henhold til
de enkelte forsikringsavtaler, med fradrag av kontantverdien av fremtidige avtalte premier.
For individuelle kontoprodukter med fleksibel premieinnbetaling avsettes oppsamlet
kontoverdi i premiereserven. Premiereserven svarer til 100 prosent av forsikringenes
garanterte gjenkjeps-/flytteverdi fer eventuelle avbrudds-fflyttegebyrer og andel av
kursreguleringsfond.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn
for premien for de enkelte forsikringskontraktene, det vil si samme degdelighets- og
ufgresannsynligheter, rentegrunnlag og kostnadssatser. Premietariffene bygger pa observert
nivé for dedelighet og uferhet i samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som blant annet
inkluderer en forventning om fremtidig utvikling p4 omradet.

Den avsatte premiereserven inneholder for alle bransjer avsetning til dekning av fremtidige
administrasjonskostnader inklusive oppgjerskostnader (administrasjonsreserve). For fullt
betalte kontrakter, inklusive fripoliser, er kontantverdien av de forventede fremtidige
administrasjonskostnader avsatt fullt ut i premiereserven. For kontrakier med fremtidig
premieinnbetaling er det gjort fradrag for kontantverdien av den delen av de fremtidige
administrasjonskostnader som forutsettes finansiert giennom fremtidige premier.

En betydelig andel av de norske forsikringskontraktene har ett-arige rentegarantier, slik at
den garanterte avkastningen méa oppnas hvert ar. | den svenske virksomheten foreligger det
ikke kontrakter med en arlig rentegaranti, men det foreligger forsikringskontrakter med en
sluttverdigaranti.

Forsikringsforpliktelser saerskill investeringsportefolje

Forsikringsforpliktelser knyttet til verdien av saerskilt investeringsportefelje skal til enhver tid
motsvare verdien av den investeringsportefglien som er tilordnet kontrakten. Andelen av
overskudd pa risikoresultatet medregnes. Selskapet er ikke utsatt for investeringsrisiko pa
kundemidler, da det ikke garanteres minsteavkastning overfor kundene. Det eneste unntaket
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er ved dgdsfall der etterlatte far utbetalt opprinnelig innbetalt belgp til livrenteforsikringer og
for kundemidler i garantiportefgljen og Garanti90.

IBNS-avsetninger

| premiereserven for forsikringsrisiko inngar avsetninger for inntrufne ikke meldte erstatninger
samt ikke-ferdigbehandlede forsikringsoppgjer. IBNR er avsetninger for potensielle
fremtidige utbetalinger hvor Storebrand enné ikke er blitt informert om at et ufgretilfelle,
dedsfall eller annet erstatningstilfelle er inntruffet. Siden Storebrand verken Kjenner frekvens
eller utbetalingsbelgp estimeres IBNR via aktuarielle modeller basert pa historisk informasjon
om bestanden.Tilsvarende er RBNS en avsetning for potensielle fremtidige utbetalinger hvor
Storebrand har kjennskap til hendelsen, men ikke har ferdig behandlet kravet. Ogsa her
benyttes aktuarielle modeller basert pé historisk informasjon for & estimere avsetningen.

Overfaring av premiereserve m.v. (flytting)

Overfaring av premiereserve ved fiytting av forsikringer mellom forsikringsselskaper fares
over resultatregnskapet under posten netto premieinntekter for mottatte reserver og
erstatninger for egen regning for avgitte reserver. Kostnads-/inntektsfaringen skjer pa det
tidspunktet risikoen overfgres. P4 samme tidspunkt reduseres/ekes premiereserven i
forsikringsforpliktelser tilsvarende. Flyttebelgpet inkluderer ogsa kontraktenes andel av
tilleggsavsetning, kursreguleringsfond, villkorad aterbaring og arets resultat. Tilflyttede
tilleggsavsetninger vises ikke under premieinntekter, men under posten endringer i
forsikringsforpliktelser. Flyttebelgpene klassifiseres som kortsiktig fordring/ gjeld til oppgjer
finner sted.

Salgskostnader

I norsk livsforsikringsvirksomhet er alle salgsutgifter fert som salgskostnader i resultatet nar
de er palept, mens i svenske datterselskaper er deler av salgsutgiftene balansefgrt og
amortiseres over kontraktens forventede Igpetid.

14-2. Livsforsikring Norge

Tilleggsavsetninger

For & sikre soliditeten i livsforsikring, har selskapene anledning til & foreta avsetning til
tilleggsavsetninger. Tilleggsavsetningene er fordelt pa kontraktene og kan benyttes til 4
dekke et negativt renteresultat inntil rentegarantien. Dersom selskapet ett &r ikke oppnar en
avkastning som svarer til rentegarantien, kan avsetningen fgres tilbake fra kontrakten slik at
selskapet blir i stand til & innfri rentegarantien. Det betyr at tilleggsavsetningene reduseres
og at premiereserven gkes tilsvarende pé kontrakten. For renteforsikringer utbetales
tileggsavsetningen i rater over utbetalingsperioden.

Tilleggsavsetningene kan maksimalt vaere 12 prosent av premiereserven. Overstiges
grensen blir det overskytende belgpet tilordnet kontrakten som overskudd.

Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond

Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier "etter skatteloven” fra forsikringstakerne
og tilfert overskudd i individuell og kollektiv pensjonsforsikring. Innskuddsfondet inneholder
innbetalinger og innskudd for arbeidstakere med kortere medlemstid enn 12 maneder.
Innbetaling og uttak fares ikke over resultatregnskapet, men direkte mot balansen.

Pensjonistenes overskuddsfond bestar av overskudd tilordnet premiereserve knyttet til
pensjoner under utbetaling i kollektiv pensjonsforsikring. Fondet skal hvert ar henyttes som
engangspremie for tillegg til ytelsene til pensjonistene.

Kursreguleringsfond
Arets netto urealiserte gevinster/tap pa finansielle eiendeler til virkelig verdi i
kollektivportefeljen tilferesftiibakeferes fra kursreguleringsfondet i balansen under
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forutsetning av at portefgljen har en netto urealisert merverdi. Den delen av netto urealisert
gevinstitap pa finansielle omlgpsmidler i utenlandsk valuta som kan tilskrives
valutakursendringer avsettes ikke til kursreguleringsfond. Valutarisikoen p4 utenlandske
investeringer er i hovedsak sikret med valutakontrakter p& portefaljeniva. Valutakursendring
tilknyttet sikringsinstrumentet avsettes ikke til kursreguleringsfond, men fgres direkte over
resultatet. Etter regnskapsstandarden for forsikringskontrakter {IFRS 4} er
kursreguleringsfondet vurdert som en forpliktelse.

Risikoutjevningsfond

Det er anledning til & avsette inntil 50 prosent av positivt risikoresultatet for kollektiv pensjon
og fripoliser til risikoutjevningsfond for dekning av eventuelt fremtidig negativt risikoresultat.
Risikoutjevningsfondet er ikke vurdert som en forpliktelse etter IFRS og inngar som en del av
egenkapitalen (bundet egenkapital).

14-3. Livsforsikring Sverige

Livsforsikringsforpiiktelser

Livsforsikringsforpliktelsene er estimert som naverdien av forventede fremtidige garanterte
utbetalinger, administrasjonsutgifter og skatter, diskentert med den gjeldende risikofrie
renten. Forsikringsmessige avsetninger med rentegaranti i SPP benytter en markedsmessig
rentekurve. For risikoforsikring innen den innskuddsbaserte bestanden benyttes en reell
diskonteringskurve. For spareforsikringer innen den ytelsesbaserte og den innskuddsbaserte
hestanden samt sykeforsikring i den ytelsesbaserte bestanden diskonteres avsetningene
med nominell rentekurve. Som utgangspunkt fastsettes den gjeldende diskonteringsrenten ut
ifra de metoder som ligger til grunn for diskonteringsrenten i Solvens 1.

| beregningen av livsforsikringsforpliktelser tas det hensyn til estimerte fremtidige
administrasjonskostnader som med rimelighet kan forventes & oppsta og som kan knyttes til
de eksisterende forsikringskontraktene. Kostnadene estimeres med bakgrunn i selskapets
egne kostnadsanalyser og baseres pa de faktiske driftskostnadene i I@pet av det siste aret.
Projiseringen av de forventede fremtidige kostnader felger de samme prinsipper som
grunnlaget for Solvens Il. Det tas ikke hensyn til eventuelle fremtidige
kostnadseffektiviseringer.

Villkorad aterbéring (betinget kundetildelt bonus), og latent kapitaltilskott

Villkorad &terbéring oppstar nér verdien av kundemidlene er heyere enn naverdien av
forpliktelsene, og omfatter dermed den del av forsikringskapitalen som ikke er garantert. For
kontrakter hvor kundemidlene er lavere enn forpliktelsene helastes eiers resultat ved
avsetning til latent kapitaltiiskudd. Villkorad aterbaring og latent kapitaltiskudd innregnes pa
samme linje i balansen, som en del av bufferkapitalen.

14-4. Skadeforsikring
Kostnadsfaring av skadetilfeller skjer pa det tidspunkt skadetilfeller inntreffer. Det er foretatt
falgende avsetninger:

Avsetning for ikke opptjent premie for egen regning gjelder Ispende Kontrakter som er i kraft
pa regnskapstidspunktet og skal dekke kontraktenes gjenstaende risikoperiode.

Erstatningsavsetningen skal dekke forventet utbetaling av meldte, men ikke oppgjorte
erstatningskrav (RBNS). Den skal videre dekke forventede erstatningskrav knyttet til skader
som er inntruffet, men enna ikke meldt ved regnskapsperiodens utlgp (IBNR). | tillegg skal
erstatningsavsetningen inneholde en egen avsetning for fremtidige skadeoppgjgrskostnader
p4 inntrufne ikke oppgjorte skadetilfeller.
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15. Pensjonsforpliktelser egne ansatte

Storebrand har landspesifikke pensjonsordninger for egne ansatte. Ordningene innregnes
etter IAS 19. | Norge har Storebrand innskuddspensjon. Storebrand er med i den norske
AFP-ordningen (avtalefestet pensjon). Den norske AFP-ordningen er vurdert & veere en
ytelsesordning, men det foreligger ikke tilstrekkelig kvantitativ informasjon til & kunne
estimere palitelige regnskapsmessige forpliktelser og kostnader.

| Sverige har SPP i samsvar med Bankansattes Tjenestepensjonsplan (BTP-planen)
kollektive ytelsespensjonsplaner for sine ansatte. En kollektiv ytelsespensjon innebaerer at
en ansatt er garantert en viss pensjon basert pa sluttlgnn etter avsluttet arbeidsforhold.

15-1. Ytelsesordning

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser for ytelsesordninger beregnes etter lineaer
opptjeningsprofil og forventet sluttienn som opptjeningsgrunnlag, basert pa forutsetninger om
diskonteringsrente, fremtidig regulering av lgnn, pensjoner og ytelser fra folketrygden,
fremtidig avkastning pa pensjonsmidler samt aktuarmessige forutsetninger om dedelighet,
ufsrhet og frivillig avgang. Periodens netto pensjonskostnad bestar av summen av periodens
pensjonsopptjening, rentekostnad pa den beregnede forpliktelsen, samt beregnet avkastning
av pensjonsmidlene.

Aktuarielle gevinster og tap, og virkningen av endrede forutsetninger blir regnskapsfegrt mot
totalresultatet i den perioden de oppstar. Nar ansatte avslutter arbeidsforholdet fer
pensjonsalder eller gar ut av ordningen, vil det utstedes ordinasre fripoliser.

15-2. Innskuddsordning

En innskuddsbasert pensjonsordning innebeerer at konsernet betaler et arlig innskudd til de
ansattes Kollektive pensjonssparing. Den fremtidige pensjonen vil avhenge av stgrrelsen pa
tilskuddet og den arlige avkastningen pa pensjonssparingen. Konsernet har ingen ytterligere
forpliktelse knyttet til levert arbeidsinnsats etter at det arlige innskuddet er betalt. Det er
ingen avsetning for palepte pensjonsforpliktelser i slike ordninger. Innskuddsbaserte
pensjonsordninger blir kostnadsfert direkte.

16. Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler
Konsernets varige driftsmidler bestar av inventar, IT-systemer og bygninger som benyttes av
konsernet til egen virksomhet.

Inventar og IT-systemer males til anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger
og eventuelle nedskrivninger.

Bygninger som henyttes til egen virksomhet av konsernet méales til oppskrevet verdi
fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Det foretas arlig vurdering av virkelig verdi pa
disse bygningene pa samme méte som beskrevet for investeringseiendommer. @kning i
verdier for bygninger som benyttes i egen virksomhet fgres over totalresultatet. En
nedskrivning av bygningens verdi innregnes ferst mot revalueringsreserve som gjelder
oppskrivninger p& den aktuelle bygningen. Dersom nedskrivningen overstiger
revalueringsreserven resultatfgres det resterende.

Avskrivningsperiode og —metode blir vurdert arlig for & sikre at metoden og pericden som
brukes samsvarer med den gkonomiske levetiden for driftsmiddelet. Tilsvarende gjelder for
utrangeringsverdi. For bygninger foretas dekomponering, dersom ulike deler har forskjellig
brukstid. Avskrivningsperiode og -metode méles da separat for hver del.

Det blir foretatt vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjon pa verdifall.
Nedskrivningstesten gjennomfgres for den enkelte eiendel dersom den i hovedsak har
uavhengige inngéende kontantstremmer, eventuelt en starre kontantgenerende enhet.
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Eventuell nedskrivning resultatfgres som differansen mellom balansefart verdi og
gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av virkelig verdi med fradrag for
salgskostnader og bruksverdi. Ved hver rapporteringsdato vurderes det om det er grunnlag
for reversering av tidligere nedskrivninger pé ikke-finansielle eiendeler.

17. Skatt

Konsernets skatteforpliktelse vurderes etter IAS 12 og klargjsringer i IFRIC 23.
Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Skatt
blir resultatfert, bortsett fra nar den relaterer seg til poster som er fert i totalresultatet. Utsatt
skatt og utsatt skattefordel er beregnet pa forskjeller mellom regnskapsmessig og
skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.

Utsatt skatt beregnes med utgangspunkt i konsernets skattemessige fremfaerbare
underskudd, skattereduserende midlertidige forskjeller og skattegkende midlertidige
forskjeller.

Eventuell utsatt skattefordel innregnes dersom det anses sannsynlig at skattefordelen vil bli
gienvunnet. Eiendeler og forpliktelser ved utsatt skatt innregnes netto nar det foreligger en
juridisk rett til & motregne eiendeler og forpliktelser ved betalbar skatt, og konsernet eri
stand til og har til hensikt &4 gjere opp betalbar skatt netto.

Endringer i eiendeler og forpliktelser ved utsatt skatt som skyldes endringer i skattesats
innregnes som et utgangspunkt i resultatregnskapet.

Det vises til note 28 — Skatt for ytterligere informasjon.

18. Avsatt utbytte og konsernbidrag

Foreslétt utbytte og konsernbidrag klassifiseres som egenkapital inntil det er vedtatt av
generalforsamlingen, og presenteres etter dette tidspunktet som gjeld. Foreslatt utbytte og
konsernbidrag inngér ikke i beregning av solvenskapitalen. For Storebrand Livsforsikring AS
avsettes det for foreslatt utbytte og konsernbidrag i samsvar med unntaket for
selskapsregnskap i Forskrift til arsregnskap for livsforsikringsforetak.

19. Leieavtaler

Leiekontrakter blir innregnet i balansen. Naverdi av samlede leiebetalinger balansefgres som
gjeld og en eiendel som reflekterer bruksretten av eiendelen i leieperioden. Storebrand har
valgt & klassifisere bruksretten som varige driftsmidler og leieforpliktelsen som annen gjeld.
Balansefgrt eiendel amortiseres over leieperioden og avskrivningskostnaden resultatferes
lepende som driftskostnad. Rentekostnad pé leieforpliktelsen resultatferes som
finanskostnad. Leieavtaler som har kortere leieperiode enn 12 maneder og leieavtaler som
omfatter eiendeler med lavere verdi enn om lag NCK 50.000 blir ikke innregnet i balansen,
men leiebelgpene innregnes som en driftskostnad over leieperioden.

20. Kontantstramoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den direkte metoden og viser kontantstremmene
gruppert etter kilder og anvendelsesomrader. Kontanter er definert som kontanter, fordringer
pa sentralbanker og fordringer pa kredittinstitusjoner uten oppsigelsesfrist.

Note 2 Viktige regnskapsestimater og skjgshnsmessige vurderinger

Ved utarbeidelse av konsernregnskapet mé ledelsen anvende estimater, foreta
skjgnnsmessige vurderinger og anvende forutsetninger for usikre stgrrelser. Estimater og
vurderinger evalueres Igpende og er basert pa historisk erfaring og forventning om fremtidige
hendelser og representerer ledelsens beste skjenn pa tidspunktet for regnskapsavleggelsen.
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En beskrivelse av de vesentligste estimater og vurderinger der skjgnn anvendes og som kan
pavirke innregnede verdier eller ngkkeltall fremkommer nedenfor, og i note 47 for Solvens Il
og i note 28 for Skatt.

De faktiske resultatene kan avvike fra regnskapsestimatene.

Forsikringskontrakter

Forsikringsrisiko er risiko for stgrre utbetalinger enn antatt og/eller ugunstig endring i verdien
av en forsikringsforpliktelse som fglge av at faktisk utvikling avviker fra det som ble forutsatt
ved beregning av premier eller avsetninger.

| konsernregnskapet innregnes forsikringsforpliktelser med rentegaranti, med ulike prinsipper
i den norske og svenske virksomheten. Det er ogsé innregnet en immateriell eiendel (value-
of-business-in-force,"VIF”) knyttet til forsikringskontrakter i den svenske virksomheten.
Denne eiendelen har opprinnelse i Storebrands kjgp av forsikringsvirksomhet. Det er flere
forhold som kan pévirke sterrelsene péa forsikringsforpliktelsene inklusive VIF, herunder
biometriske forhold som gkt levealder, fremtidig avkastning, uferhet, samt utvikling i
fremtidige kostnader og juridiske forhold som lovendringer og utfall av rettssaker mv.

Et lavt renteniva vil pa lang sikt veere utfordrende for eier med hensyn til forsikringskontrakter
med rentegaranti, og vil, sammen med reduserte kundebuffere, kunne pavirke sterrelsen pa
de innregnede bel@p knyttet til forsikringskontraktene. De norske forsikringskontraktene med
rentegarantier er diskontert med premieberegningsrenten {(om lag 3,1 prosent). De svenske
forsikringsforpliktelsene med rentegaranti er diskontert med en rentekurve som samsvarer
med Solvens ll-rentekurven.

| den norske virksomheten har en betydelig andel av forsikringskontraktene arlige
rentegarantier. Estimatendringer og endrede vurderinger kan medfgre endret avkastning i
kundeportefgljene. Avhengig av stgrrelsen pa eventuelle verdifall, vil slike verdifall, helt eller
delvis, kunne motvirkes av reduksjon i kursreguleringsfond og tilleggsavsetninger slik at
effekt for eiers resultat kan bli begrenset. Tilsvarende vil verdigkninger i stor grad kunne gke
sterrelsen pa slike fond.

| den svenske virksomheten foreligger det ikke kontrakter med ett-arlig rentegaranti, men det
foreligger forsikringskontrakter med rentegarantier slik at de far en garantert sluttverdi. Disse
kontraktene diskonteres med en markedsmessig beregnet rente hvor deler av den anvendte
rentekurven ikke er likvid. Endringer i diskonteringsrente vil kunne gi betydelige utslag i
sterrelsen pa de forsikringsmessige forpliktelser samt pavirke resultatet. Dersom tilhgrende
kundemidler har en hgyere verdi enn innregnet verdi av disse forsikringsmessige
forpliktelsene, vil forskjellen utgjere et betinget kundetildelt fond — villkorad &terbéring
{bufferkapital). Endringer i forutsetninger om fremtidige kostnads-, dgdelighets- og andre
biometriske forutsetninger kan ogsa gi betydelige utslag pa de innregnede
forsikringsforpliktelsene. Estimatendringer og endrede vurderinger kan medfgre endret
avkastning i kundeportefaljene. Avhengig av sterrelsen pa eventuelle verdifall, vil slike
verdifall, helt eller delvis, kunne motvirkes av reduksjon i villkorad aterbéring slik at effekt for
eiers resultat kan bli begrenset. Dersom verdien av den enkelte forsikringskontrakt er hayere
enn tilherende kundemidler, vil eier matte dekke manglende kapital.

Det gis ytterligere informasjon om forsikringsforpliktelser i note 7, 39 og 40.

Investeringseiendommer

Investeringseiendommer méles til virkelig verdi. Markedet for nasringseiendom i Norge og
Sverige er lite likvid og lite transparent. Verdsettelsene som gj@res vil veere beheftet med
usikkerhet og krever bruk av skjgnn, dette gjelder seerlig i perioder med urolige
finansmarkeder.
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Sentrale elementer som inngér i verdsettelsene, og som krever bruk av skjenn er:
« Markedsleie og ledighetsutvikling
Kvaliteten og varigheten pé leieinntektene
+ Eierkostnader
« Teknisk standard og eventuelt oppgraderingsbehov
« Diskonteringsrenter for bade sikker og usikker kontantstrem, samt restverdi

Det innhentes ogsé ekstern verdsettelse for deler av portefgljen kvartalsvis. Alle eiendommer
skal i Iepet av en 3 ars periode ha minst en ekstern verdsettelse.

Det vises for gvrig til note 13 hvor verdsettelse av investeringseiendommer til virkelig verdi
beskrives ytterligere.

Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Det vil vesre usikkerhet knyttet til prisingen av finansielle instrumenter saerlig knyttet til
instrumenter som ikke prises i et aktivt marked. Dette gjelder seerlig for de typer verdipapirer
som er priset pa bakgrunn av ikke-observerbare forutsetninger, og for disse investeringene
benyttes ulike verdsettelsesteknikker for & fastsette virkelig verdi, herunder private equity
investeringer, investeringer i utenlandske eiendomsfond samt andre finansielle instrumenter
hvor det nyttes teoretiske modeller ved prisingen. Eventuelle endringer i forutsetninger vil
kunne pavirke innregnede verdier. Hoveddelen av slike finansielle instrumenter inngar i
kundeportefgljen.

Det vises for gvrig til note 13 hvor verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi
heskrives viterligere.

Covid-19
Storebrand pavirkes av Covid-19 og usikkerhet tilknyttet fremtidig ekonomisk utvikling.

Mutasjoner kan gi smittegkning og behov for nye nedstengninger, men denne risikoen
vurderes som redusert i Igpet av aret. En mer sannsynlig risiko er at nedbygging av
finansielle og pengepolitiske stettepakker avsigrer at forbrukertilliten og den gkonomiske
gjieninnhentingen etter pandemien er skjgr. Negative finansmarkedseffekter kan forsterkes
av at hgy sparerate, lave renter og god tilgang pé kreditt har bidratt til god
investeringsavkastning og hgy verdsettelse. Bade aksjemarkedet og eiendomsmarkedet er
hayere priset enn fer pandemien. For eiendomsmarkedet er det risiko for at ettersparsel etter
arealer blir redusert som en konsekvens av raskere overgang til netthandel og gkt bruk av
fiernarbeid.

Det er fortsatt usikkerhet knyttet til effekten av utbruddet av Covid-19 pa forsikringsrisikoen i
Storebrand Livsforsikring. Overordnet er vurderingen uendret fra 2020, men usikkerheten
relatert til Covid-19 direkte og gkonomisk usikkerhet fra smitteverntiltak pa naeringslivet har
veert mer omfattende enn anslatt i 2020. Samtidig har usikkerheten i forsikringsrisikoen
knyttet til oljeprisfallet i ferste kvartal 2020 vist seg mindre dramatisk. Det vurderes derfor at
det er grunnlag for de ekstraordinasre avsetningene knyttet til Covid-19¢ og gkonomisk
usikkerhet. Usikkerhetsnivaet knyttet til disse avsetningene og fremtidig utvikling er stor.
Seerlig knyttes usikkerheten til indikasjoner om at Covid-19 i noen tilfeller kan fare til
senskader. Nye mutasjoner (delta — omikron) kan ogsa & betydning for sykdomforlgpet. |
sum vurderes usikkerheten i utviklingen av eventuelle senskader fortsatt som stor, og det er
grunnlag for & opprettholde avsetningene.

1 2020 foreld en midlertidig forskrift som fastsatte at stenadsperiodene for
arbeidsavklaringspenger (AAP) ble forlenget med seks maneder uten hensyn til
varighetsbestemmelsene. Vedtaket var gjeldende for arbeidssgkere frem til 30. juni 2021. En
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del AAP-vedtak, som i utgangspunktet skulle avklares i regnskapsaret 2020 og ferste halvar
2021, har derfor fatt utsatt behandlingen. | senere forskrifter har forlengelsen bilitt utvidet til &
gjelde ut juni 2022. En reduksjon i ledigheten har resultert i at feerre starter & motta AAP.
Samtidig har muligheten til 4 ta ut AAP i en lenger periode under pandemien medfert at
feerre personer slutter & motta AAP og dermed opprettholdes ufgrepensjon fra Storebrand
Livsforsikring.

FHI har i flerde kvartal registrert en "nce forhgyet” dedelighet. P4 grunn av den gkte
dedeligheten i samfunnet, var det forventet et godt opplevelsesresultat i perioden. Den
forhpyede dadeligheten sees i sammenheng med at smittevernstiltakene kan ha bidratt til at
personer som ikke dade for et ar siden, der na. Med dette menes en utsatt ded, som
kommer av begrenset utbredelse av andre smittsomme luftveissykdommer og influensavirus.
1 2020 ble det observert en antydning til underdadelighet. Denne trenden sees jevnt over for
produktene, men blant annet forskjellig dynamikk i produktregelverk, tidligere avsetningsniva
og forskjeller i bestand medferer at resultateffektene varierer. Det er ikke antatt noen
vesentlige skift i antagelser knyttet til fremtidig dedelighet i avsetningene.

Utviklingen knyttet til Covid-19 direkte og den skonomiske usikkerheten fglges ngye. En
forlengelse av situasjonen med hgy arbeidsledighet kan fare til gkt ufgrhet og medfere hayre
avsetninger. Avsetningen per 31.12.2021 er beste estimat, og avsetningene vurderes til 4
veere tilstrekkelige.

Storebrand har risikostyring som gjennom vedtatte prinsipper h&ndterer og demper effekten
av volatile finansmarkeder. Storebrand vil fortsette & overvake utviklingen av Covid-12 og
effekter for skonomien. En langvarig situasjon med hgy arbeidsledighet kan fore til hgyere
ufgrenivaer og ekte forpliktelser. De néveerende forsikringsforpliktelsene representerer
imidlertid Storebrands beste estimat av forsikringsforpliktelsene.

Covid-19 og den usikre makrogkonomiske situasjonen medfgrer en sterre usikkerhet knyttet
til flere estimater ved utgangen av 2021 enn situasjonen fer starten pa pandemien. Det er
fortsatt stor usikkerhet knyttet til spredning av Covid-19 og konsekvensene for samfunnet.
Usikkerheten i kontantstremmene tilhgrende finansielle instrumenter og investeringseiendom
som prises basert pa niva 3 beregninger, samt estimert forventede tap pa utlan er falgelig
ogsa gkt.

Forvaltningsgodtgjerelse

Finanstilsynet sendte i april 2021 et likelydende brev til alle livsforsikringsforetak og
pensjonskasser om behandling av forvaltningsgodtgjerelse til forvaltningsselskaper for
verdipapirfond og andre forvaltere av ‘fonds'-strukturer. En samlet bransje inkludert
Storebrand, mener Finanstilsynet lovtolkning er uriktig. Bade Finans Norge og
Pensjonskasseforeningen har derfor bedt Finansdepartementet om & overpreve
Finanstilsynets tolkning. Begge foereninger har innhentet betenkninger som stgtter bransjens
syn. Spersmalet i saken er om forvaltningsgodtgjgrelsen fond betaler til forvalter, skal ga til
fradrag i avkastningen (nettofering) eller skal dekkes av selskapets kostnadsresultat som en
del av premien (bruttofgring). For enkelte investeringsklasser, som for eksempel
investeringer i infrastruktur fond og private equity fond, hvor det investeres i underliggende
fond for & oppna effektiv risikodiversifisert forvaltning, feres det kostnader i fondene som
inngar i investeringsresultatet til kunde. Storebrand mener bransjens |ovforstéelse er riktig,
og har derfor valgt & viderefere tidligere praksis, i pavente av nassrmere avklaringer fra
Finansdepartementet. Estimert arseffekt for Storebrand, gitt dagens allokering og
investeringer, er om lag 45 millioner kroner.

Utsatt skatt og usikre skatteposisjoner
Beregning av utsatt skatt eiendel, utsatt skatt forpliktelse og skattekostnad er basert pa
fortolkning av regler og estimater.
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| forbindelse med konsernets virksomhet kan det oppstéa tvister mv. relatert til
skatteposisjoner der utfallet er usikkert. Konsernet avsetter for usikre og omtvistede
skatteposisjoner med beste estimat av forventet belgp, gitt forventet beslutning fra
skattemyndighetene i trad med IAS 12 og IFRIC 23. Avsetningene reverseres hvis den
omtvistede skatteposisjonen avgjeres til fordel for konsernet og ikke lenger kan bli anket.

Det vises til ytterligere informasjon i note 28.
Note 3 Oppkjop

Danica Pensjonsforsikring Norge

Storebrand Livsforsikring AS inngikk 20. desember 2021 avtale om & kjgpe 100 prosent av
aksjene i Danica Pensjonsforsikring Norge AS {Danica). Danica er et datterselskap i Danske
Bank og den sjette sterste tilbyderen av innskuddspensjon i Norge med 5 prosent
markedsandel. Storebrand Livsforsikring vil betale 2,01 milliarder kroner for aksjene i Danica
{justert for verdiendringer i nettoeiendeler). Transaksjonen er avhengig av godkjennelse fra
Finanstilsynet og Konkurransetilsynet, og forventes & finne sted i Iapet av farste halvar av
2022.

Note 4 Resultat per segment

Storebrands virksomhet er delt inn i resultatomradene Sparing, Forsikring, Garantert Pensjon
og dvrig.

Sparing

Bestér av produkter som omfatter langsiktig sparing til pensjon, uten rentegarantier. |
omradet inngér innskuddspensjon i Norge og Sverige. | tillegg inngar ogsa enkelte gvrige
datterselskaper i Storebrand Livsforsikring og SPP.

Forsikring

Forsikring omfatter personrisikoprodukter til det norske og svenske privatmarkedet og
personalforsikring og pensjonsreleterte forsikringer i det norske og svenske
bedriftsmarkedet.

Garantert pensjon

Garantert pensjon bestar av produkter som omfatter langsiktig sparing til pensjon, hvor
kundene har en garantert avkastning eller ytelse pa sparemidlene. | omradet inngéar
ytelsespensjon i Norge og Sverige, fripoliser og individuell kapital- og pensjonsforsikring.

gvrig
Under kategorien gvrig rapporteres resultatet fra selskapsportefgljene for Storebrand
Livsforsikring og SPP.

Avstemming mellom resultatregnskap og alternativt resultatoppsett (segment)
Resultatene i segmentene avstemmes mot konsernresultat fer amortisering og nedskrivning
av immaterielle eiendeler. | konsernets resultatoppstilling inngar brutto inntekter og kostnader
knyttet til bade forsikringskunder og eier (aksjoneerer). | alternativt resultatoppsett inngar kun
resultatelementer knyttet til eier (aksjonasrer) som er de resultatelementene som konsernet
har resultatmal og oppfelging av. Resultatlinjer som benyttes i segmentrapporteringen vil
dermed ikke veere identiske med resultatlinjene i konsernresultatregnskapet. Under falger en
overordnet beskrivelse av de vesentligste forskjellene.

Fee- og administrasjonsinntekter bestar av gebyrer og faste administrative inntekter. |
konsernets resultatoppstilling er posten klassifisert som premieinntekier, netto renteinntekter
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hank, eller andre inntekter avhengig av type virksomhet. | konsernets resultatoppstilling
inngar ogsa spareelementer pa forsikringskontrakter og eventuell tilflyttet reserve.

Pris for avkastningsgaranti og forfjeneste risiko (feeinntekter) - Storebrand Livsforsikring AS
For kollektive pensjonsforsikringer med avkastningsgaranti skal avkastningsgarantien prises i
forkant. Nivaet pa avkastningsgarantien, starrelsen p4 bufferkapitalen (tilleggsavsetninger og
kursreserver) og investeringsrisikoen for portefgljen pensjonsmidlene investeres i, er
styrende for hvilken pris kunden betaler for sin avkastningsgaranti. Det er risikoen
egenkapitalen utsettes for som er utgangspunktet for prisfastsettelsen av
avkastningsgarantien. Forsikringsselskapet star for all nedsiderisiko og mé reservere opp
forsikringen dersom bufferavsetninger ikke er tilstrekkelige eller tilgjengelige.

Forsikringsresultatet bestar av forsikringspremier og erstatninger.

Forsikringspremier bestar av premieinntekter knyttet til risikoprodukter (forsikrings segment)
som er Klassifisert som premieinntekter i konsernets resultatoppstilling.

Erstatninger bestér av utbetalte erstatninger og endring i avsetninger for IBNR og RBNS
knyttet til risikoprodukter som er Klassifisert som erstatninger i konsernets resultatoppstilling.

Administrasjonskostnader bestar av konsernets driftskostnader i konsernets
resultatoppstilling minus driftskostnader allokert til tradisjenelle individuelle produkter med
overskuddsdeling.

Finansposter og risikoresuitat liv og pensjon omfatter risikoresultat liv og pensjon og
finansresultat inkludert netto overskuddsdeling og utlanstap.

Risikoresultat liv og pensjon bestar av forskjellen mellom risikopremie og erstatninger for
produkter knyttet til innskuddspensjon, fondsforsikringskontrakter (sparing segment) og
ytelsespensjon (garantert pensjon segment). Risikopremie er klassifisert som premieinntekt i
konsernets resultatoppstilling.

Finansresultat bestar av avkastningen for selskapsportefgljene til Storebrand Livsforsikring
AS og SPP Pension & Férsakring AB {gvrig segment) mens avkastning pa de svrige
selskapsportefgliene i konsernet ligger som finansresultat innenfor segmentet som
virksomheten er knyttet til. Avkastning selskapsportefgljer er klassifisert som netto inntekter
fra finansielle eiendeler og eiendom for selskap i konsernets resultatoppstilling. |
finansresultatet inngér ogsa avkastning pa kundemidler knyttet til produkter innenfor
forsikringssegmentet, denne posten vil i konsernets oppstilling inngé i posten netto inntekter
fra finansielle eiendeler og eiendom for kunder. | alternativ resultatoppstilling inngar enkelte
ikke vesentlige datterselskapers resultat fer skatt i finansresultatet, mens i konsernets
resultatoppstilling vises dette som andre inntekter, driftskostnader og andre kostnader.

Netto overskuddsdeling

Storebrand Livsforsikring AS

Gamle og nye individuelle kontrakter utgétt fra kollektive pensjonsforsikringer (fripoliser) har
modifisert overskuddsdelingsregime som innebaerer at selskapet kan beholde inntil 20
prosent av overskudd pa avkastning etter eventuell avsetning til tilleggsavsetning. Modifisert
overskuddsdelingsmodell innebaerer at et eventuelt negativt risikoresultat vil kunne g4 til
fradrag mot kundenes renteoverskudd fer fordeling hvis det ikke dekkes fra
risikoutjevningsfondet.

Tradisjonelle individuelle kapital- og pensjonsprodukter som var i konsernet far 1.1.2008
viderefgres etter overskuddsregler som gjaldt fér 2008. Det gis ikke anledning til 4 etablere
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nye kontrakter i denne portefgljen. Konsernet kan beholde inntil 35 prosent av det samlede
resultatet etter avsetning til tilleggsavsetninger.

En eventuell negativ avkastning i kundeportefgliene og avkastning lavere enn rentegaranti
som ikke kan dekkes av tilleggsavsetning ma dekkes av selskapets egenkapital, og vil innga
i linjen netto overskuddsdeling og tap.

SPP Pension & Forsakring AB

For premier betalt fra og med 2016 erstattes tidligere overskuddsdeling med en garantiavgift.
for premiebestemt forsikring (IF-bestand). Garantiavgift er arlig og beregnes som 0,2 prosent
av kapitalen. Den tilfaller selskapet.

For innbetalinger inngatt far 2016 opprettholdes overskuddsdelingen, det vil si at dersom
totalavkastningen i et kalenderar for en premiebestemt forsikring (IF-bestand) overstiger
garantert rente oppstar avkastningsdeling. Ved avkastningsdeling tilfaller 90 prosent av
totalavkastningen forsikringstakeren og 10 prosent selskapet. Selskapets andel av
totalavkastningen inngar i finansresultatet.

For ytelseshasert forsikring (KF-bestand) har selskapet rett il & ta et indekseringsgebyr hvis
det Kollektive overskuddet tillater en indeksregulering av forsikringene. Indekseringen er
maksimalt tilsvarende endringen i konsumprisindeksen (KPI) mellom de to foregaende
september-méaneder. Pensjoner som utbetales blir indeksert dersom forholdet mellom
eiendeler og garantert forsikringsforpliktelse i portefgljen per 30. september overstiger 107
prosent, hvor halvparten av gebyret belastes. Hele gebyret vil bli belastet dersom forholdet
mellom eiendeler og garantert forsikringsforpliktelse i portefgljen per 30. september
overstiger 120 prosent, her kan ogsa fripoliser (fribrev) medregnes. Totalt gebyr tilsvarende
0,8 prosent av forsikringskapitalen.

Det gjgres en Igpende vurdering av den garanterte forpliktelsen. Dersom den garanterte
forpliktelsen er hgyere enn verdien av eiendelene méa det gjgres en avsetning i form av latent
kapitaltiskudd. Dersom eiendelene er lavere enn den garanterte forpliktelsen nar
forsikringsutbetalingen starter tilfferer selskapet kapital opp til den garanterte forpliktelsen i
form av realisert kapitaltilskudd. Endring i latent kapitaltiskudd inngéar i finansresultatet.

Utldnstap

Tap péa utlén som ligger pa Storebrand Livsforsikring Konsern sin balanse vil denne ikke
innga pa denne linjen hverken i alternative resultatoppsett eller i konsernets
resultatoppstilling, men vil i konsernets resultatoppstilling inngé i posten netto inntekter fra
finansielle eiendeler og eiendom for kunder.

Amortisering av immaterielie eiendeler inneholder avskrivning og eventuelle nedskrivninger
av immaterielle eiendeler oppstatt ved oppkjep av virksomhet.

Resultat per virksomhetsomréde

NOK mill. 2021 2020

Sparing 1001 782
Forsikring 261 89
Garantert pensjon 1432 775
@hrig 397 61
Resultat for amortisering 3 091 1707
Amortisering immaterielle eiendeler -366 -372
Resultat for skatt 2725 1336
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Segmentsopplysninger per 31.12

Sparing Forsikring Garantert pensjon

NOK mill. 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Fee og administrasjonsinntekter 2161 1961 18631 1 455
Forsikringsresultat 599 454
- Premier for egen regning 2988 2938
- Erstatninger for egen regning -2 389 -2484)
| Administrasjonskostrader -1177 -1 138, 404 -389 -390 -842]
Driftsresultat 984 824 195 56| ILY| 614
Finans poster og risikoresuitat liv og pensjon 17 -4 65 33 691 162

for iseril 1001 782 261 89 1432 779
[Amortisering immaterielle eiendeler
Resultat for skatt 1001 782 261 89 1432 775

Storebrand Livsforsikring

Bvri konsern

NCK mill. 2021 2020 201 2020

Fee og administrasjonsinntekter 4] 4 3792 3476
Forsikringsresultat 599 454
- Premier for egen regning 2988 2938
- Erstatninger for egen regning -2389 -2434
Administrasjonskostrader -53 -30 -2523 -2 427
Driftsres ultat -53 -26 1868 1503
Finans poster og risikoresultat liv og pensjon 450 57 1223 204,
Resultat for amortisering 397 32 3001 1 707
[Amortisering immaterielle siendeler -366 -372]
Resultat far skatt 397 32 2725 1336
Skatt -563 344
Resuliat etter skatt 2162 1679

Note 5 Risikostyring og internkontroll

Storebrands inntekter og res
viktigste eksterne risikoforhol

ultater er avhengig av eksterne forhold som gir usikkerhet. De
Idene er utviklingen i finansmarkedene og endringer i

levealderen til den norske og svenske befolkningen. Interne operasjonelle faktorer kan ogsa
gi tap, for eksempel feil knyttet til forvaltningen av kunders midler eller utbetaling av pensjon.

Kontinuerlig overvaking og a

ktiv styring av risiko er et kjerneomrade i konsernets virksomhet

og organisasjon. Ansvaret for risikostyring og internkontroll er en integrert del av
lederansvaret i Storebrand konsernet.

Organisering av risikostyri

ngen

Konsernets organisering av risikostyringsansvar felger en modell basert pa 3 forsvarslinjer.
Modellen skal ivareta risikostyringsansvar bade pa selskaps- og konsernniva.

Konsarnsjef

Konsemnledelsen

CRO Konsern Internrevigjon
uavhengige kontrolifunksjoner
Riskostying Ahace- Compkance Personvem
fumksjonen PO}
Ant-tit-
vasiing
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Styrene i Storebrand ASA og i konsernselskapene har det overordnede ansvaret for &
begrense og felge opp virksomhetens risikoer. Styrene fastsetter arlig rammer og
retningslinjer for virksomhetens risikotakning, mottar rapporter over faktisk risikoniva og gjer
en framoverskuende vurdering av risikobildet.

Styret i Storebrand ASA har etablert et risikoutvalg som bestar av 3 styremedlemmer.
Risikoutvalgets hovedoppgave er a forberede styrebehandlingen pa risikoomradet, med
saerskilt oppmerksomhet pa konsernets risikoappetitt, risikostrategi og investeringsstrategi.
Utvalget skal bidra med framoverskuende beslutningsstatte knyttet til styrets drefting av
virksomhetens risikotaking, finansielle prognoser og behandling av risikorapporteringen.

Ledere pa alle nivaer i virksomheten har ansvar for risikohandteringen innen eget
ansvarsomrade. God risikohandtering forutsetter arbeid med maél, strategier og
handlingsplaner, identifisering og vurdering av risikoer, dokumentasjon av prosesser og
rutiner, prioritering og gjennomfering av forbedringstiltak, samt kommunikasjon, informasjon
og rapportering.

Uavhengige kontrolifunksjoner

Det er etablert uavhengige kontrollfunksjoner for virksomhetens risikoh&ndtering
{risikostyringsfunksjonen/chief risk officer), for regeletterlevelse (compliancefunksjonen), for
at forsikringsforpliktelsen er riktig beregnet {aktuarfunksjonen) for personvern (Data
Protection Officer), for hvitvasking (Anti Money Laundering) og for bankens kredittgivning.
Relevante funksjoner er etablert bade for Storebrandkonsernet (gruppen) og for alle
konsesjonsbelagte selskaper. De uavhengige kontrollfunksjonene er direkte underlagt
selskapenes administrerende direktgrer og har rapportering til respektive selskapsstyre.

Funksjonelt har de uavhengige kontrollfunksjonene tilhgrighet til Governance Risk &
Compliance (GRC). GRC et kompetansefellesskap som ledes av CRO konsern. CRO
konsern er underlagt konsernsjefen og rapporterer til styret i Storebrand ASA. Oppgavene til
GRC er & sikre at alle vesentlige risikoer er identifisert, malt og hensiktsmessig rapportert.
Funksjonen skal veere aktivt involvert i utviklingen av konsernets risikostrategi og skal ha et
helhetlig syn pa virksomhetens risikoeksponering. Herunder falger ansvar for & sikre
etterlevelse av relevant regulering for risikostyringen og konsernselskapenes virksomhet.

Internrevisjonen er direkte underlagt styret og skal gi styrene i relevante konsernselskaper en
bekreftelse pa hensikismessigheten og effektiviteten av virksomhetens risikohandtering,
herunder hvordan forsvarslinjene fungerer.

Note 6 Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for gkonomisk tap, svekket omdemme eller sanksjoner Knyttet
til brudd p4 internt eller eksternt regelverk som felge av ineffektive, utilstrekkelige eller
sviktende interne prosesser eller systemer, menneskelige feil, eksterne hendelser eller at
regler og retningslinjer ikke etterleves.

Operasjonell risiko spkes redusert med et effektivt system for internkontroll. Risikoer fglges
opp gjennom ledelsens risikogjennomgang med dokumentering av risikoer, tiltak og
oppfelging av hendelser. | tillegg kommer internrevisjonens uavhengige kontroll gjennom
styrevedtatte revisjonsprosjekter.

For & handtere alvorlige hendelser i forretningskritiske prosesser er det utarbeidet
beredskaps- og kontinuitetsplaner.

Storebrands IT-systemer er sentrale for operasjonell drift og palitelig finansiell rapportering.
Feil og driftsavbrudd kan fa konsekvenser for forretningsdriften, og kan pavirke bade kunders
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og aksjoneerers tillit. | ytterste konsekvens kan avvikssituasjoner fare til sanksjoner fra
tilsynsmyndigheter. Storebrands IT-plattform baerer preg av kompleksitet og integrasjoner
mellom ulike fagsystemer og fellessystemer. Driften av IT-systemene er i betydelig grad
utkontraktert til ulike tjenesteleverandgrer. Det er etablert en styringsmodell med tett
leveranderoppfelging og internkontrollaktiviteter i den hensikt & redusere risikoen knyttet til
IT-systemenes utvikling, forvaltning, drift og informasjonssikkerhet. Storebrand star overfor et
sterre teknologiskifte med omlegging til en skybasert infrastruktur, og i 2021 ble hele
kapitalforvaltningsvirksomheten flyttet til sky. Risikoen gker i forbindelse med selve
transformasjonen, og konsekvensen av feil kan bli sterre nér tjenester leveres over internett.
Skybaserte tjenester og infrastruktur har gode innebygde sikkerhetslgsninger og reduserer
risikoen knyttet til egenutviklede systemer og pé sikt utdatert infrastruktur.
Kapitalforvaltningsvirksomheten har et moderne og standardisert kjernesystem, kombinert
med egenutviklede applikasjoner. Forsikringsplattformen bygger pa innkjspte
standardsystemer som driftes og falges opp gjennom utkontrakteringsavtaler. For
livsforsikringsvirksomheten er det stor grad av egenutvikling, mens deler av driften er
utkontraktert. Andelsadministrasjon innen innskuddsbasert fjenestepensjon og unit linked,
handteres i en innkjept systemlgsning.

|1 2021 ble sikkerhetsfunksjonen delt i to formelle ansvarslinjer. En uavhengig andrelinje
plassert med konsernets gvrige kontrollfunksjoner og en operativ ferstelinje som en integrert
del av infrastrukturdriften. Begge ansvarslinjer ble styrket i bemanning, og det ble ogsa
implementert utvidede overvakningssystemer. Under pandemien har trusselbildet rundt
informasjonssikkerhet og cyber-risk endret karakter der "hjemmekontorslitasje” kombinert
med migrasjon til skyplattform, komplekse og manuelle prosesser, tredjepartsleverandgrer
og nskkelpersonavhengighet gitt gkt usikkerhet i det korte bildet.

Sistnevnte er i noe grad allerede adressert gjennom forsterkningen og ansvarsdelingen som
ble gjennomfert tidligere i ar. Kontrolifunksjonen har fatt et spisset mandat og er tilfert
ressurser som spesifikt adresserer kompetanse og bevissthet hos ansatte nd som vi har en
distribuert arbeidsmodell. Det er ogsa et gkt fokus og ressurser satt av til kontrollen med
tredjepartsleverandgrer og tekniske sarbarheter i infrastruktur.

Note 7 Forsikringsrisiko

Storebrand tilbyr tradisjonelle livs- og pensjonsforsikringer som bade kollektive og
individuelle kontrakter, i tillegg tilbys det kontrakter hvor kunden har investeringsvalg.

Forsikringsrisikoen i Norge er i stor grad standardisert for kontrakter innen samme produkt
som en fglge av detaljert regulering fra myndighetene. | Sverige er det rammevilkar for
forsikringskontraktene noe som medfgrer stgrre forskjeller mellom kontraktene innen samme
produkt.

Forsikringsrisikoen knyttet til gkning av levealder og dermed gkning i fremtidige
pensjonsutbetalinger (langt liv} er den starste forsikringsrisikoen i konsernet, i tillegg finnes
ufgrerisiko og dedsfallsrisiko.

Livsforsikringsrisikoene er:

1. Langt liv — Risiko for feil estimering av levealder og fremtidige pensjonsutbetalinger.
Historisk utvikling har vist at flere forsikrede oppnér pensjonsalder og lever lenger
som pensjonister sammenlignet med tidligere. Det er betydelig usikkerhet knyttet til
fremtidig dedelighetsutvikling. Ved gkt levealder utover det som er forutsatt i
premietariffene, tiltar ogsa risikoen for at eiers resultat mé belastes for &4 dekke
ngdvendig avsetningsbehov.

2. Uferhet — Risiko for feil estimering av fremtidig sykdom og ufgrhet. Det vil vacre
usikkerhet knyttet til fremtidig utvikling av uferhet, inklusive ufgrepensjonister som
reaktives tilbake til arbeidslivet.
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3. Ded - Risiko for feil estimering av dedsfall og feil estimering av utbetaling til
etterlatte. | de senere ar har det veert registrert avtagende dedelighet og feerre unge
etterlatte sammenlignet med tidligere.

| segmentet Garantert Pensjon har konsernet en betydelig forsikringsrisiko knyttet til
estimering av levealder og fremtidige pensjonsutbetalinger for kollektive og individuelle
forsikringsavtaler. | tillegg er det forsikringsrisiko knyttet til estimering av ufgrhet og
etterlattepensjoner til ektefelle og/eller barn. Ufgredekningene i Garantert Pensjon er
hovedsakelig solgt sammen med en alderspensjon. Degdsrisikoen er lav i Garantert Pensjon
sett i forhold til gvrig risiko. | SPP er det mulig & endre fremtidige premier for |F-portefeljen
noe som reduserer risikoen betraktelig. | Norge kan ogsa fremtidige premier for kollektive
avtaler endres, men kun for ny opptjening, dette vil medfere redusert risiko.

Tjenestepensjonsavtaler (hybrid) rapporteres i segmentet Garantert Pensjon nar kunden har
en avtale uten eget investeringsvalg pa pensjonsmidiene. Dette er en liten bestand med
begrenset forsikringsrisiko.

| segmentet Sparing har konsernet lav forsikringsrisiko. Forsikringsrisiko er hovedsakelig
knyttet til ded, med noe langt liv risiko for fripoliser med investeringsvalg.
Tjenestepensjonsavtaler (hybrid) rapporteres i segmentet Garantert Pensjon nar kunden har
en avtale med eget investeringsvalg pa pensjonsmidlene. Dette er en liten bestand med
hegrenset forsikringsrisiko.

Egen pensjonskonto inngar ogsa i segmentet Sparing. | 2021 fikk 1,5 millioner nordmenn
egen pensjonskonto. Innskuddspensjon fra ndvaerende og tidligere arbeidsgivere ble i Igpet
av 2021 samlet pa personens egen pensjonskonto. Det er ikke lenger krav om 12 maneders
ansettelsestid for & f4 med seg oppspart pensjonskapital. Storebrand har ikke
forsikringsrisiko knyttet til egen pensjonskonto.

| segmentet Forsikring har konsernet forsikringsrisiko knyttet til uferhet og ded. | tillegg er det
forsikringsrisiko knyttet til yrkesskade, kritisk sykdom, kreftforsikring, barneforsikring,
gravidforsikring og ulykkesforsikring. For yrkesskade utgjer risikoen ferst og fremst potensiell
feil i vurdering av avsetningsnivaet, da avviklingen av skadeérgangene kan ta opp mot 25 ar.
Forsikringsrisikoen innen kritisk sykdom, kreft og ulykke ansees for & vasre begrenset, pa
bakgrunn av volumet og den underliggende volatiliteten i produktene.

Covid-19 og pavirkining péa forsikringsvirksomheten

Det er fortsatt usikkerhet knyttet til effekten av utbruddet av Covid-19 pa forsikringsrisikoen i
konsernet. Se omtale av Covid-19 under note 2: Sentrale regnskapsprinsipper og
skjgnnsmessige vurderinger.

Regler om permitterte ansalfte i private ljenestepensjonsordninger

Varigheten av de midlertidige lovendringene som gir arbeidsgivere muligheten til & beslutte
at permitterte ansatte skal fortsette som medlemmer i private pensjonsordningen er forlenget
til og med 28. februar 2022. Arbeidsgiver kan velge om de permitterte ansatte fortsatt skal
veere omfattet av pensjonsordningens forsikringsdekninger. Permitterte som ikke far
viderefert sine forsikringsdekninger, far rett til 4 tegne en egen individuell forsikring
{fortsettelsesforsikring). De ansatte som forblir medlemmer i pensjonsordningen, far ikke
utstedt pensjonskapitalbevis, fripolise eller pensjonsbevis. Den midlertidige lovendringer
anses ikke & ha betydning for Storebrand Livsforsikrings forsikringsrisiko.

Regler om pensjon fra forste krone og dag seftes i kraft

Reglene om pensjon fra fgrste krone og dag trer i kraft 1. januar 2022. Bedriftene gis tid til
30. juni 2022 med 4 tilpasse sine pensjonsordninger til de nye reglene. De nye reglene
innebeerer bl.a. at det blir krav for alle private tjenestepensjonsordninger om & spare minst 2
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prosent av medlemmenes inntekt og at mulighet til & unnta ansatte med lgnn under 1 G
{folketrygdens grunnbel@p) fiemes. Videre blir minstekravet til 20 prosent stilling for rett pa
medlemskap i ordningene opphevet. Aldersgrensen for medlemskap settes ned fra 20 til 13
ar som i folketrygden. Ansatte far rett p4 medlemskap i ordningene nér inntekten overstiger
grensene for rapporteringspliktig lenn i a-ordningen?. Det blir ikke lenger egne unntaksregler
for sesongarbeidere.

Den samlede arlige ekte sparingen i Sterebrand Livsforsikring er estimert til 500 millioner
kroner. @kt sparing avhenger ogsé av hvordan bedrifter med en hgyere sparesats enn
minimumssatsen eventuelt vil tilpasse pensjonsordningen.

innfgring av bufferfond for kommunale pensjonsordninger

Innfering av bufferfond for kemmunale pensjonsordninger trer i kraft 1. januar 2022. De nye
reglene innebeerer at det blir innfart et sammenslatt og kundefordelt bufferfond for
kommunale pensjonsordninger med virkning fra 1. januar 2022. Dette bufferfondet erstatter
dagens tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond for disse ordningene. Regelendringen vil
bl.a. legge til rette for et mer neytralt regelverk ved flytting av kommunale pensjonsordninger.
Finansdepartementet har fastsatt overgangsregler i forskrift som innebaerer at flytteprosesser
som er satt i gang fer de nye reglene trer i kraft, skal felge regelverket som gjaldt pa
tidspunktet for beslutningen om flytting. De nye reglene har ikke betydning for Storebrand
Livsforsikring per 31.12.2021.

Beskrivelse av produkter

Risikopremie og tariffer

Garantert pensjon

Kollektiv pensjonsforsikringer i Norge falger premiene for tradisjonelle alders- og etterlatte-
dekninger fellestariffen K2013. For uférepensjon er premiene basert pa selskapets egne
erfaringer. Omkostningspremien fastsettes arlig med sikte pé full dekning av neste ars
forventede kostnader.

For individuelle forsikringer i Norge er premiene for dedsrisiko og risiko for langt liv basert pa
tariffer utarbeidet av forsikringsselskapene med utgangspunkt i felles erfaringer. Dette gjelder
bade kapital- og pensjonsforsikring. Ufarepremiene er basert pa selskapets egne erfaringer.

Risikopremien i kollektive forsikringer i Sverige beregnes som en utjevnet premie innenfor
forsikringsfellesskapet, basert pa kollektiv fordeling pa alder og kjenn, samt behovet for
etterlattedekning. Risikopremien for individuelle forsikringer fastsettes individuelt basert pa
alder og kjenn.

SPPs dedelighetsforutsetninger er fastsatt basert pa bransjens felles dedelighetstariff DUS
14 og justert for selskapets egne cbservasjoner.

Ny offentlig tienestepensjon tradte i kraft fra 2020, og omfatter alderspensjon i offentlig
sektor. Den nye ordningen er en paslagspensjon og er en nettopensjon slik man kjenner det
fra privat sektor. Paslagspensjon betyr at pensjonen opptjenes for hvert &r med
utgangspunkt i den ansattes lgnn. Dette i motsetning til i tidligere ordning hvor pensjon ble
beregnet fra sluttlenn. Paslagspensjonen sikrer en livsvarig alderspensjon, alderspensjonen
kan tas ut helt eller delvis fra og med 62 ar til og med 75 ar. Utbetaling av pensjon skal

7 A-ordningen er en samordnet mdte for arbeidsgivere 4 rapportere opplysninger om ansatte og innteit til SSB, NAV og Skatteetaten. Disse
opplysmingene blir sendt eleltronisk enten via en tjeneste i Altinn eller arberdsgivers lpnnssytem og trddte i kraft 1 januar 2015 — gjennom
ordningen ble arbeidsgivers rapportering forenklet ved 4 gé fra frem skjemaer til én a-melding.
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uansett starte ved 75 ar. Medlemmer som ikke har rett til AFP, gis betinget tjenestepensjon
som et tillegg til alderspensjonen.

Forsikring

For gruppelivsforsikring og enkelte risikodekninger innen kollektiv pensjon er tariffene i tillegg
til alder og kjgnn ogsa avhengig av nzering/yrke. Innen gruppelivsforsikring benyttes ogsa
erfaringstariffering. For gruppelivsforsikring er tariffen, bade for ded og ufgrhet, basert pa
selskapets egne erfaringer.

Nyere individuelle kapitalforsikringer prises kignnsngytralt. Tariffene for alle individuelle
kapitalforsikringer er basert pé selskapets egne erfaringer.

For skadeforsikring (yrkesskade) er tariffene basert pa selskapets egne erfaringer.

Styring av forsikringsrisiko

| den eksisterende forsikringsportefglien overvakes forsikringsrisikoen innen hver bransje.
Utviklingen av risikoresultatene falges giennom éaret. For hver type av risiko utgjer det
ordineere risikoresultat for en periode differansen mellom de risikopremier selskapet har tatt
inn for pericden og de avsetninger og uthbetalinger som man ma gjere for de
forsikringstilfeller som inntreffer i perioden. Forsikringstilfeller som man ikke har fatt melding
om, men som man av erfaring ma anta er inntruffet, er tatt hensyn til.

Ved tegning av individuelle risikoprodukter i Norge gjennomferes det en helsevurdering av
kunden. Resultatet av vurderingen gjenspeiles i nivaet pé risikopremien som kreves. Ved
inngaelse av kollektive avtaler med risikodekninger foretas en helsevurdering av de ansatte i
bedrifter med fa ansatte, ellers kreves arbeidsdyktighetserkleering. | vurderingen av risiko tas
det ogsa hensyn til bedriftens nezeringskategori, bransje og sykehistorikk.

For alle produkter utgjer storskader eller spesielle hendelser en stor risiko. De starste
skadene vil typisk veere innenfor gruppeliv og yrkesskade.

Selskapet styrer sin forsikringsrisike gjennom ulike gjenforsikringsprogram. Gjennom
katastrofereassuranse (excess of loss) dekkes tap (engangserstatninger og
reserveavsetninger) utover en nedre grense ved 2 eller flere dedsfall eller uferetilfeller som
falge av samme begivenhet. Dekningen har ogsa en gvre grense. Gjennom en
gjenforsikringsavtale for et enkelt liv dekkes deds- og ufererisiko som overstiger selskapets
praktiserte maksimale risikobelgp for egen regning. Selskapets maksimale risikobelgp for
egen regning er forholdsvis haye og gjenforsikret risiko er derfor av beskjeden sterrelse.

Selskapet styrer ogséa sin forsikringsrisiko gjennom internasjonal pooling. Dette innebeerer at
multinasjonale bedriftskunder kan fa utlignet resultatene mellom de ulike enhetene
internasjonalt. Pooling tilbys for gruppeliv og risikodekninger innenfor kollektiv pensjon.

Risikoresultat

Risikoresultatet bestar av premier selskapet tar for & dekke forsikringsrisikoer med fradrag
for faktiske kostnader i form av forsikringsavsetninger og utbetalinger for forsikringshendelser
som ded, pensjon, uferhet og ulykke.

| tabellen nedenfor er risikoresultatet for de sterste virksomhetene i konsernet spesifisert, i
tilegg oppgis resultateffekten av gjenforsikring og pooling. Risikoresultatet i tabellen viser
samlet risikoresultat fer fordeling kunder og eier (forsikringsselskapet).
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Spesifikasjon av risikoresultat Storebrand Livsforsikring AS SPP Pension & Férsakring AB
NOK mill. 2021 2020 2021 2020
Overlevelsesresultat 33 7 83 54
Dedsfallsresultat 229 243 3 23
Ufereresultat 249 -26 48 134
Gjenforsikring -3 5 -1 0
Pocling -7 -44 -22 -26
Annet -1 -33 30 1
|Sum risikoresultat 500 153 139 186

Tilstrekkelighetstest

Det falger av regnskapsstandarden IFRS 4 Forsikringskontrakter at de innregnede
forsikringsforpliktelsene skal veere tilstrekkelige og at det skal gjennomferes en
tilstrekkelighetstest (liability adequacy test). Storebrand tilfredsstiller tilstrekkelighetstesten
for 2021 og tilstrekkelighetstestene har fglgelig ingen resultatmessig effekt pa regnskapet for

2021.

Sensitivitet

Volatiliteten i risikoresultatene avhenger av utviklingen i forsikringsrisiko, sensitivitetene angir
usikkerheten knyttet til ulik forsikringsrisiko. Produktene i Storebrand innehar ulik
forsikringsrisiko, men i beregningen av sensitiviteten er det tatt utgangspunkt i de samme
endringene siden utviklingen i f.eks. ufgrhet i samfunnet antas lik p4 tvers av produktene.
Det forventes likevel ulik effekt pé risikoresultatene siden premien beregnes med en tariff
som er spesifikk for produktet. Noen dekninger har en sterkere tariff hvor det forventes et
bedre risikoresultat, mens andre produkter har en svakere tariff hvor risikoresultatet
forventes & vacre svakere. Tariffen vil ogsa gjenspeile eventuelle ulikheter i risikoen for
produkter tegnet som en kollektiv eller individuell avtale. Den vil ogsa gjenspeile ulik
karensperiode, det vil si tid fra skade til rett til erstatning. Pensjonsproduktene har typisk 12
méaneders karens, mens personalforsikring kommer til utbetaling ved varig ufgrhet.

| tabellen under er det brukt felgende faktorer som stress for garantert pensjon og sparing:

. 5 prosent gkt dedelighet
. 5 prosent gkt levetid
. 5 prosent gkning for uferhet

5 prosent reduksjon for reaktivering

Storebrand Livsforsikring
Storebrand Livsforsikring

Garantert pensjon

Kollektiv
pensjon privat| Tienestepensjo Indvidual med
NCK mill sektor n Fripoliser garanti sSum
Ded -4 NA -15 -3 -22
Opplevelse -1 -2 -66 -7 -87
Ufarhet -6 NA -16 -4 -26
Reaktivering -2 -11 -3 NA -16

Tabellen over viser sensitiviteten som ett-ars bruttoeffekt pé risikoresultatet. Det varierer
hvordan bruttoeffekten innregnes i selskapets resultat. Virksomhetsreglene definerer
bufferkapital og andre faktorer som medfarer at et negativt risikoresultat for de kollektive
pensjonsproduktene vil kunne dekkes av risikoutjevningsfondet, gitt at dette er tilstrekkelig.
Tilsvarende vil inntil 50 prosent av et positivt risikoresultat tilferes risikoutjevningsfondet
mens gvrig positivt risikoresultat tilfaller kundene. Risikoresultatet for individuelle forsikringer
inngar i overskuddsdelingen mellom kundene og Storebrand.

S

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

Dacument D
CBEIBOEBB24B4B17BB0CH6DE17431AE4

05.07.2023 kI 22:48

Brgnngysundregistrene

Side 101 av 184



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Det er i tillegg estimert behovet for gkt premiereserve som fglge av en varig endring i
forutsetningene. Det er estimert en gkning i premiereserven for gkt levetid pa 1,6 milliarder
kroner og en gkning p4 0,4 milliarder kroner som felge av gkt uferhet og redusert
reaktivering som angitt ovenfor. En slik utvikling vil ogsa kunne medfare behov for en gkt
premie. Etter forsikringsvirksomhetslovens §3-15 og §3-16 kan gkt premiereserve dekkes av
hele eller deler av arets overskudd pé risikoresultatet, risikoutjevningsfond og fremtidig
overskudd pa risikoresultatet, dette etter at Finanstilsynet har samtykket til selskapets
oppreserveringsplan.

SPP Pension & Forsakring
Garantert pensjon Sparing
Individuell

pensjonsforsikri

ng og indivuduell Kollektiv

tienestepensjon| pensjonsforisk
SEK mill sforsikring ring Fond Sum
Ded -1 -4 NA -5
Opplevelse -9 -21 -4 -34
Uferhet -8 -3 NA -9
Reaktivering -7 -3 NA -10

En andel av endring i ufere og premiefritak dekkes av pooling og gjenforsikring, SPP's
resultateffekt forventes & veere omtrent 95 prosent. Endring i gkt levealder (langt liv) og
dedsfall far effekt i sin helhet | SPP's resultat.

Forsikring
Resultateffekt for skatt

Forsikring
NOK mill Effekt i MNOK
S prosent endring i oppfjent bruttoprermie +-149
S prosentpoeng endring i Combined Ratic +- 140

Tabellen over viser effekt pa resultat og egenkapital fer skatt i segmentet forsikring av 5
prosent endring i opptjent bruttopremier og 5 prosentpoeng endring i combined ratio.
Combined ratio er det mest anvendte kriteriet for & male lennsomhet innen skadeforsikring,
og kan skyldes en endring i skadefrekvens, erstatningsniva og/eller driftskostnader.

Note 8 Finansiell markedsrisiko

Markedsrisiko er endring i verdier som skyldes at finansmarkedspriser eller volatilitet avviker
fra det som er forventet. Omfatter ogsa risiko for at verdien av forsikringsforpliktelsen utvikler
seg ulikt fra eiendelene som felge av renteendringer.

De vesentligste markedsrisikoene for Storebrand er renterisiko, aksjemarkedsrisiko,
eiendomsrisiko, kredittrisiko og valutarisiko.

For livselskapene er de finansielle eiendelene plassert i en rekke delportefgljer.
Markedsrisikoen pavirker Storebrands inntekter og resultat ulikt for de forskjellige
delportefgljene. Det er tre hovedtyper av delportefgljer; selskapsportefgljer, kundeportefgljer
uten garanti (fondsforsikring) og garanterte kundeportefgljer.

Markedsrisikoen i selskapsportefaliene pavirker resultatet fullt ut.

Markedsrisikoen i fondsforsikring er kundens risiko, slik at Storebrand ikke treffes direkte av
verdiendringer. Men verdiendringer pavirker Storebrands resultater indirekte. Inntektene er i
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stor grad basert pa reservestgrrelse, mens kostnadene i stgrre grad er faste. Lavere
finansmarkedsavkastning enn forventet vil derfor f4 en negativ effekt p4 Storebrands
fremtidige inntekt og resultat.

For garanterte kundeportefgljer vil nettorisikoen for Storebrand veere lavere enn brutto
markedsrisiko. Graden av risikodemping avhenger av flere forhold. De viktigste er sterrelse
og fleksibilitet av kundebuffere og nivé og varighet pa avkastningsgarantien. | de tilfeller hvor
avkastningen ikke er hgy nok til 4 dekke den garanterte renten, vil manglende avkastning
kunne dekkes ved & bruke kundebuffere som er bygd opp av tidligere &rs overskudd.

For garanterte kundeportefaljer pavirkes risikoen av endringer i rentenivaet. Fallende rente
er positivt for investeringsavkastningen pa kort sikt som fglge av kursstigning pa obligasjoner
og renteswapper, men det er negativt pa lang sikt fordi det reduserer sannsynligheten for &
fa en avkastning hgyere enn garanti. 1 2021 har bade korte pengemarkedsrenter og lange
renter steget i Norge. | Sverige har lange renter steget, mens korte pengemarkedsrenter har
holdt seg pa et niva nzer null.

Sammensetningen av eiendelene innenfor hver delportefglje felger av selskapets
investeringsstrategi. Investeringsstrategien etablerer ogsa retningslinjer og rammer for
selskapets risikostyring, kreditteksponering, motpartseksponering, valutarisiko, bruk av
derivatinstrumenter og krav til likviditet.

Aktivaallokering

Kundeportefaljer Kundeportefaljer Selskaps-

m/garanti u/garanti portefeljer
Eiendormmer til virkelig verdi 12% 2% 1%
Obligasjcner til amortisert kost 37% 0% 29%.
Pengemarked 1% 2% 19%,
Obligasjoner il virkelig verdi 21% 15% 42%
Aksjer fil virkelig verdi 12% 81% 0%
Utlan til amortisert kost 16% 1% 7%
Annet 1% 0% 1%
Totalt 100% 100% 100%

For selskapsportefglijene ensker Storebrand a ta lav finansmarkedsrisiko, og det meste av
midlene er plassert i korte- og mellomlange rentepapirer med lav kredittrisiko.

For kundeportefgljer uten garanti er det den forsikrede selv som star den finansielle risikcen,
og den forsikrede kan selv velge risikoprofil. Storebrands rolle er 4 tilby et godt og bredt
fondsutvalg, sette sammen profiler tilpasset ulik risikoprofil og tilby systematisk nedtrapping
av risiko mot pensjonsalder. De stgrste markedsrisikoene er aksjemarkedsrisiko og
valutarisiko.

For garanterte kundeportefgljer er de sterste markedsrisikoene knyttet til aksjerisiko,
renterisiko, kredittrisiko og eiendomsrisiko Investeringsallokeringen er ikke vesentlig endret
giennom 2021. | Norge er mesteparten av kredittrisikoen knyttet til papirer som bokfares til
amortisert kost. Det reduserer resultatrisikoen vesentlig fordi resultatet vanligvis ikke
pavirkes av markedssvingninger. Unntaket er hvis det skjer en tapshendelse.

Markedsrisikoen styres gjennom & segmentere portefgljene ut fra risikcbaerende evne. For
kunder som har store kundebuffere, investeres det med hgyere markedsrisiko som gir gkt
forventet avkastning. For aksjerisiko benyttes i tillegg dynamisk risikostyring, der malet er &
opprettholde en god risikobserende evne og fortlgpende tilpasse den finansielle risikoen til
buffersituasjonen og selskapets soliditet. Gjennom utgvelsen av denne type risikostyring
forventer Storebrand & skape god avkastning hvert enkelt ar og over tid.
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For selskapsportefgljer og garanterte kundeportefgljer er stgrstedelen av eiendeler i annen
valuta enn hjemlandsvaluta valutasikret. Det begrenser valutarisikoen fra
investeringsportefgljene.

Valutarisiko oppstar i utgangspunktet som falge av investeringer i internasjonale
verdipapirer, og ogsé som fglge av eierskapet i SPP.

| kensernregnskapet vil verdien av eiendeler og resultater fra den svenske virksomheten
pavirkes av endring i verdien av svenske kroner. Storebrand Livsforsikring AS har
valutasikret deler av verdien av SPP ved valutaterminer samt innlan i svenske kroner.

[Finansielle eiendeler oggjeld i valuta per31.12
Storebrand Livsforsikring konsern Storebrand Livsforsikring AS
Balanseposter Balanseposter
ekskiusive Valuta- Nettoposisjon eksklusive Nettoposisjon
' derhater isjon 2021 2020 T 2021 2020
Netto p&

|NOK minl. balansen Mettosalg | ivaluta | iNOK NOK Netto pé balansen ivaluta iNOK iNOK
[AuD 98 132 35 224 34 94 125 31 201 30
csn 233 406 172 -1 203 703 22| -387| -161 -1 125 £30
cHF 110 128 18 74| -39 104 21 A7 -168§ -368
Dk 161 237 76 -103) -178 185 26| £0 82| 156
ER 1555 1706 -150] -1 506] 1537 1 246| 1468 22 2220 1937
ceP 128 267 -140) -1 669) 1144 120 23| 117 1403 1046
HD 200 802 £03)| 682 797 193 516| 322 -364 a2
Ls 16 [ 45| 2% 16| 0 45| F
Pn 338 542 -205| -1 567] 969 324 518 194 -1 48| 876
(L] [ 21 91 91 6 2 -84 -84
=N 260679 -9921| 250759| 244 236 233790 26214 9921 16294 15 870) 16026
se0 P21 2 a4 45 20 27 -a5) a2
usD 4593 6444 1851|  -16323 9172 3629) 5890  2261| 19934 12561
NOK1) 62478 -1319| 61158 1153 37518 57 217 o 57217 57 217] 34151
[Andre valsatyper 1 [ 1 [
Forsilgings forplilels of | SEX 251134 251134 244 602 233735/ 0 0 0 9| 430
[Sum ne tioposisjor valuta 2027 37 252 46 098]
[Sum ne tioposisjorrvaluta 2020 22531 31620
* Aksje- og rentefond I NOK med i blant annet EUR og USD utgjer 57 milliarderkroner.

Tabellen over viser valutaposisjoner pr. 31. desember 2021. Valutaeksponering er
hovedsakelig knyttet til investeringer for den norske og svenske livsforsikringsvirksomheten.

Storebrand Livsforsikring

Valutarisiko eksisterer i utgangspunktet som fglge av investeringer i internasjonale
verdipapirer, og i et visst omfang ogsé som falge av ansvarlige lan i fremmed valuta. Det
foretas |gpende sikring av det alt vesentlige av valutarisiko i kundeportefgljene. De ikke
garanterte pensjonsprofilene er i alt vesentlig valutasikret. For de garanterte
pensjonsportefgljene er renteportefeljene i alt vesentlig valutasikret mens omtrent av 70
prosent av globale aksjeportefgljer er valutasikret. Valutarisike som fglge av ansvarlig 1an i
fremmed valuta er valutasikret.

Sikring gjeres ved hjelp av valutaterminer pa portefgljeniva, og valutaposisjonene felges
l@épende opp mot en totalramme. Negative valutaposisjoner lukkes senest pafslgende dag
etter at de oppstod. | tillegg er det gitt separate rammer for & kunne ta aktive
valutaposisjoner. Storebrand bruker et prinsipp for valutasikringen som benevnes
blokksikring, som effektiviserer gjennomfaringen av valutasikringen.

SPP
SPP valutasikrer sine internasjonale investeringer til en viss grad. Valutaeksponering kan
vaere mellom 0 og 30 prosent i henhold til investeringsstrategi.
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Nzermere om garanterte kundeportefaljer

Storebrand Livsforsikring

Den arlige garanterte avkastningen til kundene fglger grunnlagsrenten. Nye premier tas inn
til en grunnlagsrente pa 2,0 prosent og oppregulering av pensjon skjer med 0,5 prosent

grunnlagsrente.

Avsetninger til forsikringsfond per 31.12 fordeler seg prosentvis slik pa ulike satser for arlig

grunnlagsrente:

Kundeportefaljer fordelt pa rentegaranti

Re ntegaranti i prosent 2021 2020

8,00 % 02% 0,3%
5,00 % 02% 0,3%
4,00 % 39,8 % 429%
3,40 % 04 % 0,3%
3,00 % 289% 288 %
2,75 % 1.7% 18%
2,50 % 10,5 % 10,9 %
2,00 % 14,3% 122%
1,50 % 0,1% 0,1%
0,50 % 1,8% 16%
0% 0,6 % 0,9 %
Tabellen inkluderer premiereserver eksklusiv IBNS

Gjennom snittlig rentegaranti 2021 2020
Individuell kapitalf orsikring 25% 26%
Individuell pensjonsforsikring 38% 38%
Kolektiv pensjonsforsikring 23% 24%
Fripoliser 32% 33%
Gruppelivsforsikring 0,1 % 0,2 %
|Samlet 31 % 3,1 %]

|Tabellen inkduderer premiereserver eksklusiv IBNS

Det er 0 prosent rentegaranti pa premiefond, innskuddsfond, pensjonistenes overskuddsfond

og tilleggsavsetninger.

Rentegarantien skal oppfylles pa arlig basis. Oppnar selskapet ett enkelt &r en avkastning
som er lavere enn den garanterte renten, kan inntil ett &rs garantert rente for den enkelte

kontrakt dekkes av kontraktens tilleggsavsetning.

For & oppna tilstrekkelig avkastning med dagens rentenivé, er det ngdvendig 4 ta
investeringsrisiko, i hovedsak ved & investere i aksjer, eiendom og selskapsobligasjoner.

Renterisiko er i en spesiell stilling fordi renteendringer ogsé pavirker den virkelige verdien av
forsikringsforpliktelsen for solvensberegningen. Siden pensjonsutbetalingene kan ligge sveert
langt fram i tid, har forsikringsforpliktelsen stor rentefglsomhet. | den norske virksomheten vil
ekt rentefglsomhet fra investeringene gi skt risiko for avkastning under garanti.
Risikostyringen skal derfor balansere risikoen for arets resultat (renteskning) med
reinvesteringsrisikoen hvis renten faller under garanti i fremtiden. Obligasjoner til amortisert
kost er et viktig risikostyringsverkiey.

SPFP Pension & Forsakring

Den garanterte renten fastsettes av forsikringsselskapet og benyttes ved beregning av
premien og den garanterte ytelsen. Den garanterte renten medferer ikke en arlig
minimumsgaranti for avkastningen slik som i Norge.
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Nye premier i individuell innskuddsbasert pensjon (IF) har en garanti pa 1,25 prosent for 85
prosent av premien. Kollektiv ytelsesbasert pensjon (KF) er lukket for nytegning.

SPP beerer risikoen for at det oppnés en avkastning lik garantert rente pé forsikringstagernes
midler over tid og at sterrelsen pa kontraktenes eiendeler er sterre enn naverdien av
forsikringsforpliktelsen. For IF oppnar SPP overskuddsdeling dersom avkastningen
overstiger garantert rente. Kontraktene mé ha bufferkapital intakt for at overskuddsdeling
skal representere en netto inntekt for SPP. For KF kreves en viss konsolideringsgrad, det vil
si at eiendeler er sterre enn naverdien av forpliktelser med en viss prosentsats, for at eier
skal fa overskuddsdeling {indekseringsavgift).

Dersom en forsikringskontrakt i selskapet har mindre eiendeler enn markedsverdien av
forpliktelsen avsettes det et egenkapitaltiskudd som reflekterer denne mindreverdien. Dette
benevnes latent kapitaltiskudd (LKT) og endringer i denne sterrelsen resultatferes |gpende.
Nar kontrakitenes eiendeler overstiger naverdien av forpliktelsene, etableres en
bufferstgrrelse som benevnes "villkorad aterbaring”(VAB). Endringer i denne kundebufferen
resultatferes ikke.

Kundeportefaljer fordelt pa rentegaranti

Re ntegaranti i prosent 2021 2020

5,20 % 10,2 % 121 %
4,5%-52% 0,1% 04 %
4,00 % 4,9% 4,5 %
3,00 % 50,6 % 474 %
2,75%-4,0% 4,9% 50%
2,70 % 0,1% 01%
2,50 % 53% 59%
1,60 % 0,0 % 00%
1,50 % 1.4 % 1,9%
1,25 % 3,5% 4,2 %
1,25% * 10,8 % 97 %
0,5%-2,5% 24% 35%
0% 5,9 % 54 %
* 1,25 prosent pé 85 prosent av prermien

Gjennom snittlig rentegaranti 2021 2020

Kolektiv pensjonsforsikring 3,0% 30%
Individuell tienestepensjonsforsikring 29% 26%
Individuell pensjonsforsikring 3,1% 31%
|Samlet 31% 3,0 %|

| den svenske virksomheten er styring av renterisiko basert pa at renterisikoen fra eiendelene
tilneermet skal tilsvare renterisikoen fra forsikringsforpliktelsene.

Sensitivitetsanalyser

Tabellene viser verdifall for Storebrand Livsforsikring og SPPs investeringsportefgljer som
felge av momentane verdiendringer knyttet il finansmarkedsrisiko. Beregningen er
modellbasert, og resultatet avhenger av valg av stressniva for den enkelte kategori eiendeler.
Stressene er gjort for selskapsportefgljen og garanterte kundeportefgljer per 31. desember
2021. Effekten av hvert stress endrer avkastningen i hver profil.

Fondsforsikring uten avkastningsgaranti er ikke inkludert i analysen. For disse produktene er
det kundene som star markedsrisikoen og effekten av markedsfall vil ikke pavirke resultatet
eller bufferkapitalen direkte.
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Starrelsen pa stresset er det samme som benyttes for selskapets risikostyring. Det er
definert to stresstester. Stresstest 1 er fall i verdi av aksjer, kredittobligasjoner og eiendom i
kombinasjon med rentenedgang. Stresstest 2 er et noe mindre fall i verdi av aksjer,
kredittobligasjoner og eiendom i kombinasjon med renteoppgang.

Stressnivaer

Strestest 1 Stresstest 2
Renteniva (parallellskift} -100bp +100bp|
Aksjer -20 % -12 %
Eiendom -12 % -T%
Kredittpaslag (andel Solvens II) 50 % 30 %

Fordi det er momentane markedsendringer som beregnes, vil den dynamiske risikostyringen
ikke pavirke utfallet. Dersom det antas at markedsendringene inntreffer over en tidsperiode,
vil den dynamiske risikostyringen redusere effekten av de negative utfallene noe.

Resultateffekten av stressene vil som fglge av kundebuffere veere lavere enn den samlede
verdiendringen i tabellen. Per 31.12.21 er kundebufferne av en slik stgrrelse at
resultateffektene er vesentlig lavere.

Stresstest 1

Sensitivitet Storebrand Livsforsikring AS SPP Pension & Forsakring AB
NOK Mill. Andel av portefglje | SEK Mill. | Andel av portefelje
Renterisiko 4811 2.1 % -283 -0.3%
Aksjerisiko -4 406 -1,9 % -2 565 28 %
Eiendomsrisiko -2723 1.2% -1333 1.4 %
Kredittrisiko -1097 -0.5 % -796 -0.9%
Samlet -3415 -1,5% -4 977 -5,4%

Stresstest 2

Sensitivitet Storebrand Livsforsikring AS SPP Pension & Forsikring AB
NOK Mill. Andel av portefglje | SEK Mill. | Andel av portefelje
Renterisiko -4814 21% 283 0,3 %
Aksjerisiko -2643 11 % -1539 1,7 %
Eiendomsrisiko -1588 -0.7 % -778 -0.8 %
Kredittrisiko -658 -0,3 % -478 05%
samlet -9703 -4,2% -2512 2,7%

Storebrand Livsforsikring

For Storebrand Livsforsikring er det stresstest 2, som inkluderer en renteoppgang som gir
stgrst utslag. Samlet markedsrisiko er 9,7 mrd. kroner, som tilsvarer 4,2 prosent av
investeringsportefaljen

Hvis stresset ferer til at avkastningen faller under garanti, vil resultatet belastes dersom det
ikke er tilstrekkelig kundebuffer. Andre negative resultateffekter er lavere avkastning fra
selskapsportefgljen og at det ikke blir overskuddsdeling fra fripoliser og individualkontrakter.

SPFP Pension & Forsakring

For SPP er det stresstest 1, som inkluderer et rentefall, som gir sterst utslag. Samlet
markedsrisiko er 5,0 mrd. svenske kroner, som tilsvarer 5,4 prosent av
investeringsportefgljen.
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Buffersituasjonen for den enkelte kontrakt vil avgjgre om hele eller deler av verdifallet vil
pavirke finansielt resultat. Resultatet belastes bare for den delen av verdifallet som ikke kan
avregnes mot kundebuffer. | tillegg kan finansielt resultat pavirkes negativt av redusert
overskuddsdeling og bortfall av indekseringsavgift.

@vrige virksomheter

@vrige selskaper i Storebrand Livsforsikring konsern er ikke inkludert i sensitivitetsanalysen
da markedsrisikoen i disse er liten. Egenkapitalen til disse selskapene er investert med lav
eller ingen allokering til risikable eiendeler, og produktene gir ikke opphav til direkte risiko for
selskapet som fglge av endringer av priser i finansmarkedet.

Note 9 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko for at selskapet ikke klarer & oppfylle sine forpliktelser uten at det
oppstéar vesentlige ekstraomkostninger i form av prisfall pa eiendeler som ma realiseres, eller
i form av ekstra dyr finansiering.

For forsikringsselskapene, spesielt livselskapene, er forsikringsforpliktelsen langsiktig og
kontantstremmene er i stor grad kjent lenge far de forfaller. | tillegg er det behov for likviditet
for a handtere utbetalinger knyttet til driften og likviditetsbehov knyttet til derivatkontrakter.
Likviditetsrisikoen handteres gjennom likviditetsprognoser og gjennom at deler av
investeringene er plassert i sveert likvide verdipapirer, f.eks. statsobligasjoner. Basert pa
disse tiltakene vurderes likviditetsrisikoen som lav.

Ogsa for pvrige datterselskapene er det i trad med lovkrav utarbeidet egne
likviditetsstrategier. Disse strategiene spesifiserer rammer og tiltak for & sikre god likviditet og
det spesifiseres en minste allokering til aktiva som kan omsettes pé kort varsel. Strategiene
definerer rammer for allokering til ulike typer aktiva, og medfgrer at selskapene har
pengemarkedsplasseringer, obligasjoner, aksjer og andre likvide investeringer som kan
omsettes ved behov.

| tillegg til klare strategier og risikostyring av likviditetsbeholdningen i hvert enkelt
datterselskap har morselskapet i konsernet etablert en likviditetsbuffer. Pa overordnet niva
overvakes utviklingen i likviditetsbeholdningene fortigpende i forhold til interne grenser. En
saerlig risiko er at finansmarkedene i perioder kan vasre lukket for nye laneopptak. Tiltak for &
minimere likviditetsrisiko er &4 holde en jevn forfallstruktur pa lanene, lave kostnader, en
tilstrekkelig likviditetsbuffer og kredittavtaler med banker som selskapet kan trekke pa
dersom det skulle veere ngdvendig.

Storebrand Livsforsikring konsermn

L i forpliktelser
Sum Sum

balansefart balansefart
NOK mill. 0-6 mnd 7-12 mnd 2-3ar 45ar oversar Sum verdi 2021 verdi 2020
lAnsvarlig 1anekapital 50| 1103 5 255 2919 0 10027 10 865 8834
JAnnen karisikiig gjeld 13 346 13 346 13 346 15671
lkke innkalt resforpliklelse limited partnership 4 870 4 870
|lkke trukket kapital | alternative investeringsfand 10093 10093
|S um i ielle forpliktelser 2021 18 866 1103 52565| 2918 [] 28243 24 212
Derivater knyttet til innlan 2021 -1 83 -93 81 Ll €0 857
[Sum finansielle forpliktelser 2020 24217 862 2204 7 524 L] 34 808 24 505
Derivater knyttet til innidn 2020 -143 d 209 2 L -278 1220
\Avalt restiepetid gir begrenset informasjon om selskapets likviditelsrisiko, da de aller leste investeringsakia kan realiseres raskere
i annenhandsmarkedet enn den avialie restiepetiden.
P4 ansvarlige lan er kontanistremmen beregnetirem il arsie call
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Spesifikasion ansvarlig 18 ital og fonds oblij

Nominell Balanse fort Balansefort
NOK mill. verdi Valuta Rente ForfallCall verdi 2021 verdi 2020
Utsteder
Evigvarende ans varlig lin
Storebrand Livsfersikring AS " 1 100 NOK Flytende 2024 1100 1100
Storebrand Livsforsikring AS ' 900 (SEK Flytende 2026 876 0
Tidsbegre nset ansvarlig lin
Storebrand Livsforsiking AS 750|SEK Fiytende 2021 0 789
Storebrand Livsforsikring AS 1000(SEK Fiytende 2022 976 1044
Storebrand Livsfersikring AS ™ 900 | SEK Fiytende 2025 877 938
Storebrand Livsfersikring AS 1000(SEK Fiytende 2024 976 1045
Storebrand Livsfersikring AS 500 | NOK Flytende 2025 499 499
Storebrand Livsfersikring AS ™ 230(BUR Fast 2023 24685 3420
Storebrand Livsforsikring AS *# 300|AUR Fast 2031 2876 9
Sum ansvarlige lan og fondsobligasioner 10 865 8834

" Pa evigvarende ansvarlig lan er kontantstrammen beregnet frem til ferste call

) Lanet erinnfridd 11.10.2021

Lanene er gjenstand for regnskapsmessig sikring, se note 42.

4) Lanet pa MNOK 300 euro er Storebrands ferste grenne obligasjonslan, med utstedelse mars 2021.

Finansieringsaktiviteter - bevegelser ilapet av dret

Ansvarlig lan | Ansvarlig 1an
NOK Mil. 2021 2020

Balanse 1.1. 8834 8649

Opptak av nye lan/gjeld 3911 499

Innfrielse av lan/gjeld -1072 -872

Endring i palepte remter -22 9

Valuta -629 566

Verdiendring/amortisering -156 -16

|Balanse 3112 10 865 8 834

Storebrand Livsforsikring AS

udiskonterte kontantstremmer finans ie lle forpliktelser v
Sum Sum
balansefart balansefert
INOK mill. 0gmnd | 7-12 mnd 2-3ar 45 &r oversar Sum verdi 2021 verdi 2020
[Ansvarlig lanekapital 295 862 2204 7524 [+ 10 884 10 865 8834
JAnnen korisikig gjeld 10593 10 593 10593 10413
Ikke innkalt restiorplikielse limited parinership 4469 4489
i@l | alternative investerir 7843 7843
15 357 862 2204 7 524/ 9 25847 21459
-1 Bﬂ -93 &1 L] 60 857
18 394 862 2204 7 524 L] 28 984 19 248
-143 74| 209 2 L -278 1220
\AMalt restiepetid gir begrenset informasjon om selskapets likviditelsrisiko, da de aller leste investeringsakiva kan realiseres raskere
i annenhandsmarkedet enn den avalie restiepetiden.
P4 ansvarlige lan er kontantsremmen beregnetrem il arsie call

Note 10 Kredittrisiko

Storebrand har risiko for tap knyttet til at motparter ikke oppfyller sine gjeldsforpliktelser.
Risikoen omfatter ogsé tap pa utlan og tap knyttet til manglende kontraktsoppfyllelse fra
motparter i finansielle derivater.

Grensene for kredittrisiko mot den enkelte motpart og samlet innenfor ratingkategorier
besluttes av styrene i de enkelte selskapene i konsernet. Det er lagt vekt pa at
kreditteksponeringen er diversifisert for & unngd konsentrasjon av kredittrisiko mot enkelte
debitorer og sektorer. Endringer i debitors kredittvurdering overvakes og falges opp.
Konsernet benytter sa langt det er mulig publiserte kredittratinger supplert med egne
vurderinger.

Underliggende investeringer i fond forvaltet av Storebrand er inkludert i tabellene.
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Storebrand Livsforsikring konsemn

[Kredittris iko forde It pé motpart

[rentebarende verdipapirer vurdert tilvirketig verdi Sum Sum
Debitorkategorietier garantist AR an  virkelig A BER [ Notrated Virkelig verdi | Vir kelig
lﬂ(mlll. Virkelig verdi verdi Wirkelig verdi [virkelig verai| virkelig verai | virkelig verdi 201 verdi 2020
[Stat- og siatsgarante te obligasjoner 23 336] 9820 335 10) 8| of 33 509) 36 803
Sete kapsobiigas joner 16 B3] 5937 0734 33 99| 4493 1604 3 515| % 910)
struktarerta papirer of [i 1) 23| 13 o 36 35
obigasjoner 3481 203 9| £ | 0| o| 373 3 579)
ISum rentebarende verdipapirer vardertiordelt etter rating 43 683 15951 o7 EED 4513 1604 130 814 142 328
[oigasionsrond ikke rorvatiet v Storebrand o 24 24 20 847
ke papirer fory aet av Storebrand [ 3496 2 334
[5um 2021 43 683 15951 31071 33 991 4513] 1604 56 533 165 513]
[Sur 2020 51 m_g| 17664 29253] 36 789| 55# [ 42 323)
[Rentebazrende ver dipap irer 1l am ortise rl kost Sum Sum
Debtor katego i etter garantis t ARA an  virkelig BEB Hot rated Virkelig verdi | Wir kelig
MK it Virkelig ve rdi verdi Wirkelig verdi [Virkelig verdi| Virkelig verdi | Virkelig verdi 2021 verdi 2020
[Stat- 0g tatsgarante tz obligasioner 10 412] 12713 3815 o 0 of 26 940 27412
sets kansobiigas joner 11 575] 8470 22320 15 558 23529) o 81451 85728
| strukturerte papirer 9| 135 9 9 17652 0| 17 788 9177
verdipapiriserte obligasjoner o] 0| 9| 9| 0| 0| 0| 9|
|Surn 2021 71 964] 21319) 26135 15 558 41161 o 126 179
[Sum 2020 zrm_g| zswj zwa# 194?' 24135] o 122 317 122317
Sum Sum
Motparter ARA an  virkelig A BER ] Not rated Virkelig verdi | Vir kelig
HaK m . Virkelig ve rdi verdi WVirkelig verdi [virkelig verdi| virkelig verdi | virkelig verdi 2021 verdi 2020
Derivater 31 6% 2087 9| =) 213 4053 10951
Heray derivater forvaltet av Sorebrand o] ] 9| 0| 0| 93/ 1047,
[Sum derivaler ekskusive der ivate  iobligasjonsfond 2021 3 1 aﬁ 9| 7| 213) 3760)
[Sum derivater ekaklusive der ivate i obligasjonsfond 2020 of 4306 | 134 24] 9 903
[Bankinns kudd of 359 3| [} 0| 10 796 13 967
Heray i forvatiet av Storebrand 9| 0| 5| 0| 9| 1657 1459
[Sum_ban kinns kudd ol o na 2021 o 3592 9| 9 o 2139
[Sum_ban kinns kudd ekskusive 0 liges jonato na 2020 of 337{ 1 124] o _| 12 508
1) herav bundet bankinns kudd (skatietrekks konto) 293 293 261
[Ratingas ser e base i pa Siandard & Foors's
NG = Non-inves ment grade.
Storebrand Livsforsikring AS
Kredittrisiko forge it p& motpart
Re ntebaxende verdipapire rvurdert til virkelig verdi BeB NG Sum
D= bitorkategori etter garantist Ann An A Virkelig | Virkelig | Motrated Virkelig | Sum Virkelig
INOK mil. Virkelig verdi | Virke lig ve rdi [Virkelig verdi| _ verdi verdi |Virkeligverdi | verdi2e1 | verdi2a20
[Stat og statsgaranterie obligasjoner 9991 1849 10 8] 0 12140 11937
|Selskapsovlgasioner 6824 2469 23005 25754 1369 o 58442 60728
[Verdipapiris erte obiigas joner L 0 o 23 13 o E 35
ovigasionstona 1227 0 9 0 g 9 1257 1219
[Sum re nte baere nde verdipapire r vurdert fordelt etter rati 18 062 A8 23288 25817 135 q| 72 875 73911
[Obligasjonsfond ikke forvalet av Siorebrand j 4756 3955
ke papirer forvaliet av Siorebrand 3454 2256
[Sum 2021 18 062) 4318 23288 25817 139 9| 81086
|Sum 2020 17 792) 4414 20218 28997 249 9| & 122
[ 5 til kost BBB NG Sum
e bitorkategari etter garantist ARA an A Virkelig | Virkelig | Notrated Virkelig | Sum Virkelig
Virkelig verdi | Virke lig ve rdi [Virkelig verdi|  verdi verdi _|Virkeligverdi | verdi2021 | verdi2a
|Stat og statsgaranterie obligasioner 10413 12712 815 [ q 0| 26 840 7 412
|Se skapsovlgasioner 11575 8470 22320 15558 23529 o 81451 85728
0 136 178652 o 17788 9177,
9 0 g 9 [ 9
21986 21310 26135 1181 q 126179
F| 25948 24547 24135] 9| 122317
AAA [y A BEB NG Sum
Motparter Virkelig | Virkelig | Motrated Virkelig | Sum Virkelig
NOK mil. Virkelig verdi | Virke lig ve rdi [Virkelig verdi| _ verdi verdi _|Virkeligverdi | verdi2e1 | verdi220
Cervater 0 1668 1170 ] 2] 105, 2965 8648
Herav derfvaler i obligas jonsfond, forvalet av Storebrand 9 ] 18, [ g 0 287 1034
[Sum de rivater e ks kiusive de rivate 1 i abligasjons fond 2021 4| 1580 ﬁ' q | 105] 2678
[Sum de rivate e ks klusive de rivaler i obligasions fond 2020 q| A158 3288 q 134] 2 7615
[Bankinnskudk 1) 9| 3545 3315 5 qf o 6867 9535
Herav forvattet av Storebrand 9 0 1617 5 g 9 1622 1383
|Sum bankinnskudd e ksklusive bankinns kudd i obligasjonsiond 2021 3545 1700 q q| q 5245 |
[Sum bankinnskudd e ksklusive bankinns kud i obligasjensiand 2020 3267 A1 [ 124 [ 8153
1} herav bundet bankinnskuc {skattetrekis konio) %3 et} 259

&r basert pa Standard & Foors's
ING=Nbn-investment grade.
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Motpartsrisiko derivater
Storebrand Livsforsikring konsermn

Investeringer underlagt netting agree ments/CSA

Sikkerhetsstillelser
Balansefarte Balansefarte Netto Kontanter |Verdipapirer (+- Netto
INCK mill. eiendeler forpliktelser eiendeler H-) ) eksponering
Investeringer unde rlagt netting agree ments 3 760 1957 1763 313| 0 1450]

Investeringer ikke underlagt netting agreements:
Sum motparter 2021 2760] 1997 1753
|Sum motparter 2020 9 903 886 9148 5741 148] 3258)

Storebrand Livsforsikring AS

Investeringer underlagt netting agreements/CSA

Sikkerhetsstillelser

Balansefarte Balansefarte Netto Kontanter |Ve rdlpapim Netto
NOK mil eiendeler | forpliktelser | eiendeler +) r(#) | eksponering
|Sum motparter 2021 2678 1638 1040 &1 [] 49
[Sum motparter 2020 7 615 401 7214 5741 148 1 325

For & redusere motpartsrisiko pa utestdende derivattransaksjoner er det inngétt
rammeavtaler med motparter som blant annet regulerer hvordan sikkerheter skal stilles for
endringer i markedsverdier som beregnes pa daglig basis.

Storebrand Livsforsikring konsermn

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet (FV0)

NOK mill. 2021 2020
Balansefert verdi maksimal eksponering for kreditfrisiko 165 976 173178
Netto kredittrisiko 165976 173178
Arets endring i virkelig verdi som skyldes endringer i kredittrisiko 617 -5
Akkumulert endring i virkelig verdi som skyldes endringer i krediffrisiko 70 -922
Storebrand har ingen filknyttede kredittderivater eller sikkerhetsstillelser

Storebrand Livsforsikring AS

Finansielle eiendeler til virk elig verdi over resultatet (FVO)

NOK. mill. 2021 2020
Balansefert verdi maksimal eksponering for kreditfrisiko 81218 80 409
Netto kredittrisiko 81218 80 409
Arets endring i virkelig verdi som skyldes endringer i kredittrisiko 282 77
Akkumulert endring i virkelig verdi som skyldes endringer i kredittrisiko =217 -533
Storebrand har ingen filknyttede kredittderivater eller sikkerhetsstllelser
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Utldnsportefaljen

Fordeling av utldnsportefaljen

Storstedelen av utlanene i Storebrand er boliglan til privatkunder. Boliglanene innvilges og
administreres av Storebrand Bank, men en vesentlig andel av lanene er overdratt til
Storebrand Livsforsikring som en del av investeringsportefgljen til forsikringskundene.
Storebrand Livsforsikring og SPP har ogséa lan til bedrifter som en del av
investeringsportefgljen til forsikringskundene.

Bedriftsmarkedsportefglien bestar av inntektsgenererende eiendom og utviklingseiendom
med fa kunder og lite mislighold som i det vesentlige er sikret med pant i neeringseiendom.

| personmarkedet er det hovedsakelig lan med pant i boligeiendom. Kunder vurderes etter
evne og vilje til 4 betjene lanet. | tillegg til betjeningsevne sjekkes kundene mot policyregler,
og kredittklassifiseres. Det er lavt mislighold i personmarkedsportefaljen.

Gjennomsnittlig veid belédningsgrad for engasjementer med pant i boligeiendom er om lag 51
prosent. Om lag 95 prosent av engasjementene er innenfor 70 prosent beldningsgrad og
knapt 9¢ prosent er innenfor 80 prosent beldningsgrad. Om lag 72 prosent av
boligengasjementene er innenfor 60 prosent. Portefaljen anses & inneha lav kredittrisiko.

Storebrand Livsforsikring konsermn

[Engasjem enter fordett pé kundegr upper
Netlo mishy-|
utian tilog Ubenyttede Individuelle neKite
fordringer pé krediti-  |Sum engasje-| Engasjementer | Engas jementer nedskriv- engasje-
NCK . kunder Gerantier remmer me nter uten verdifal | _med verdifan ninger menter
Lrvikiing av byggeprosjekier o 0| [ [ [
fome stning o0 drift av fast siendom 10 254 [i 1) 10254 1)
[Tenesteytende nesringst 3 0 0 3 1)
Lennstakere og andre: 17 45| o 2] 18 007, 9
andre 2 375| 0| 9| 2 375| 9|
Sur ) m_7| [ &2 30 639) 00 [ [ 9|
[ navicuete nedsirw ninger ml 0 # 83| 0
[ [} 9 9 9
[Sum_utlén il o4 fordringer pé kunder 2021 30 495| [ gl 30 556) [X] 0.0] [ of
[Sur_ultén tilog fordringer pi kunder 2020 31 435] o & 1 50| 0,0 0] 5| 4
Inndelingen | kundegrupper er basert p Statistisk Sentralbyr.is standard for sekior- og nesringsgruppering.
|Den enkette kundes innplassering er besiemt av kundens hovedvirksomhet.
|5am let torde t ette r lapetid
202 2020
Utian tilog Ubenyttede Utién til og Sum
fordringer pé kreditt-  [Sum engasje-| fordringer pé& Ubenytede engasje-
NCK e, kunder Gerantier remmer me nter kunger Garantier _|kredittrammer| menter
ntit | méned 1 0 [ T 0 of 0 [
2 -3 mined 4321 [i 1) 432 140) o [i 140)
4 maned- 1 ar 2 o 7] 7] 472 0| 5| 77|
-5 & 11 377} o 3| a1t 8866 o| 31 8597
over 5 3r 18 746} 0| 21 18 766, 21 002 9| 48 21 050)
[Sum brutic 30 577 9| 2| 30 639| 30450) of 3 30 564

[Mesligroid inntreffer etier 90 dager med restaneefoverlre kk over bide asolutt og refative tersiier. Alle debitorsengasiementer regnes som mstighoidte fvie mstghowd har nlrufret pi minet ett av dem,
|isba okt terskal 2r satt t 1000 kroner (per 2ngasjement), og retativ terskel er 1% av samet debitorsks ponering

Kredittrisiko oppdelt etter kundegrupper

Brutto Netto Sum resultat-
misligholdt 1K misli forte verdi-
enpasje- ned- engasje- endringer i
NOK mill, menter skrivninger menter perioden
Utvikiing av byggeprosiekter
Cmsetning og drift av fast eiendom
[Tienesteytende naeringer
Lennstakere og andre
|Andre -85 -85
Sum 2021 0 -85 0 -85
Sum 2020 0 -21 0 -21

Ved mislighold vil Storebrand selge sikkerhetene eller overta eiendelene dersom det er mest
hensiktsmessig.
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| ldersfor deling pa forfalte engas jementer uten nedskrining
2021 2020
Utién tilog Wenyttede Sum
fordringer pé kredittramm e | Sum engasje- Ubenyttede | engasje-
[NOK mil. kunder Garantier me nier Garantier kredittrammer menter
Forfatt 1 - 30 dager 13 0.0 [ 06| 04]
Forf ait 31 - 60 dager ool 0] 09| 24 24}
Forfatt 61- 90 dagar 00} 0.0 09| 14 14)
Forfait aver 90 dager ool 09| 00} 59| 59|
jSum lj 0.0] 0.0] 103 0.0/ 00 10.3]
Storebrand Livsforsikring AS
[Engasje menter forde It pa kunde grupper
Utin tilag Ubenytede i Netto mislig-
fordringer pé Kreditt- nleruten rmed nedskriv- |hokdte engasje-|
INDIK il kunder Garantier rammer verdifall | veraitall ninger menter
Utviding av byogeprosieker 0 0 [ 00| 0
|Omsetring og rift av fast eiendom 4248 0 0 09| 9
[ Tenesieyiende naeringer 3 0 o 0g| 9
Lamstakere og andre 17844 0 &2 15 15|
andre 1013 0 0 09| B 1
[sum 23214 [] 2| 15 q E] 6]
[ inowiduelle nessirivninger 31 0
|+ Gruppenedsiaivninger 9
|
[Sum utlan til og fordringer pa kunder 2021 23 18] 2 15 [] E] 6]
[ Sum Ui i og Tordringer pa kunder 2020 23941 & 5.1 [ E] 6]
Inncelingen i er basert pa Stalistisk s standard for sektor- og nesringsgruppering.
[Den enketie kundes innpizssering er beslent av kundens hovedvir ksomhet.
|Sam et engasje me ntsbelap fordelt etter glenstiende apetid
2020
Utlan tilog Thenyliede Tilsn tilog Ube nytiede
fordringer p& kreditt fardringer kreditt | Sum engasje-
INOK il kunder Garantier rammer pi kunder | Garantier | rammer menter
inntil 1 méned [ of [} 3 f
2 -2 méined 53 0 462 Y 2 464
4 éined - 1 4r 7 912 0 1 913
254 4782 2| 372 ! E: 3743
over 5.4r 18158 El 18848 0 E:) 18887
[Sum brutto.e ngas jement 23214 ] 2390] ] 54 24007]
IWisighold inireffer etier 80 dager med resianselov ertrekk over bade absolutl 0g relative ferskier. Alle debiorsengasiementer regnes som misligho e his meslighod har i Uifet pa minst et av dem.
[Absolutt terskel er satt il 1000 kroner {per engasiement), og refativ terskel er 1% av samet deboreksponering
Kredittrisiko oppdelt etter kundegrupper
sum
Brutto Netto resultat-
misligholdt lle | misligholdte | farte verdi-
engasje- ned- engasje- endringer i
INCK mill. menter sKkrivninger menter perioden
Utvikling av byggeprosjekter
Cmsetning og drift av fast eiendom
[Tienesteytende nasringer
Lennstakere og andre
A ndre -31 -2
Sum 2021 -3 0 -3
Sum 2020 -1 0 -1

Ved mislighold vil Storebrand selge sikkerhetene eller overta eiendelene dersom det er mest

hensiktsmessig.

| Aldersfor deling pé forfalte engasjementer uten nedskrivaing

2021 2020
Ullan tilog Wenytiede Sum
L fordringer pa kredittramme | Sum engasie. Ubenyttede | engasje-
NCK e kunder Garantier me nter Garantier | kredittrammer [ menter
[Forfait 1 - 30 dager 13 00| 09| 05| 09
Forfatt 31 - 60 dager 00 00 09| 24 24)
Forfait 61- 90 dager 09) 00| 09) 1.4 14
[Forfait over 90 dager 00] 00 00 59 59
[5um d m 0,0} 103 0.0/ [ 103

Note 11: Risikokonsentrasjoner

Det meste av risikoen for Storebrand konsern er knyttet til de garanterte pensjonspreduktene
i livselskapene. Disse risikoene er konsolidert i Storebrand Livsforsikring konsern som
omfatter bade Storebrand Livsforsikring AS og SPP Pension & Forsékring AB.
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For livsforsikringsvirksomheten er de store risikoene ganske sammenfallende for Nerge og
Sverige. Finansmarkedsrisikoen vil i stor grad veere avhengig av globale forhold som
pavirker investeringsportefgljene i alle virksomhetene. Forsikringsrisikoen vil kunne sl mer
ulikt ut for de forskjellige selskapene, men spesielt levetidsrisikoen kan pévirkes av
universelle utviklingstrekk.

Forsikringsvirksomheten er eksponert mot kredittrisiko. Forsikringsvirksomheten har i
hovedsak kredittrisiko knyttet til obligasjoner med stor geografisk og bransjemessig
spredning. Det er ingen vesentlig konsentrasjonsrisiko pa tvers av obligasjoner og utlan.

Finansmarkeds- og investeringsrisiko er i hovedsak knyttet til kundeportefgljene i
livsforsikringsvirksomheten. Risiko knyttet til negative utfall i finansmarkedet er beskrevet og
kvantifisert i note 8, finansiell markedsrisiko.

En renteoppgang vil p4 kort sikt ramme avkastningen i livselskapene negativt.
Note 12 Klimarisiko

Storebrand er eksponert for klimarisiko, bade forretningsmessig, for investeringene inkludert
eiendom og for forsikringsforpliktelsene. Bade fysiske klimaendringer og risiko fra overgang
til lavutslipp kan pavirke. For Storebrand har overgangsrisiko sterst betydning, spesielt pa
kort og mellomlang sikt. En rask overgang til lavutslipp kan ramme norsk skonomi generelt
og fossil sektor spesielt. Dette kan gi skt ufrehyppighet og lavere rente som gker
forsikringsforpliktelsen. For investeringene er effekien av klimarisiko vanskelig & skille fra
andre forhold som pavirker finansmarkedsutviklingen, men fysiske klimaendringer kan gi
generelt lavere skonomisk vekst og lavere avkastning pa lang sikt.

Det vises til ytterligere beskrivelse av klimarisiko i &rsberetningen under kapitlet
"Klimarisikoer og -muligheter”

Note 13 Verdsettelse av finansielle instrumenter og eiendommer

Kensernet giennomfarer en omfattende prosess for & sikre en mest mulig markedsriktig
verdifastsettelse av finansielle instrumenter. Barsnoterte finansielle instrumenter verdsettes
basert p4 offisielle sluttkurser fra bars innhentet gjennom Reuters og Bloomberg.
Fondsandeler er generelt verdsatt til oppdaterte offisielle NAV-kurser der slike finnes.
Obligasjoner verdsettes som hovedregel basert pa innhentede kurser fra Nordic bond pricing
og Bloomberg. Obligasjoner som det ikke stilles priser regelmessig vil normalt verdsettes
basert p4 anerkjente teoretiske modeller. Dette gjelder primaert obligasjoner denominert i
norske kroner. Som grunnlag for slik verdsettelse benyttes diskonteringsrenter bestaende av
swaprenter tillagt en kredittpremie. Kredittpremien vil oftest veere utstederspesifikk.

Unoterte derivater som valuta forwards, rente- og valutaswapper, verdsettes ogsé teoretisk.
Pengemarkedsrenter, swaprenter og valutakurser som danner grunnlag for verdsettelse
hentes fra Reuters og Bloomberg. Verdsettelsen av valutaopsjoner og Swaptions leveres av
Markit.

Konsernet giennomfarer lepende kontroll for & sikre kvaliteten p& innhentede markedsdata
fra eksterne kilder. Dette innebaerer kontroll og rimelighetsvurdering av unormale endringer.

Konsernet kategoriserer finansielle instrumenter som verdsettes til virkelig verdi pa tre
forskjellige nivaer som er nzermere beskrevet nedenfor. Nivaene gir uttrykk for ulik grad av
likviditet og ulike malemetoder. Selskapet har etablert verdsettelsesmodeller for & fange opp
informasjon fra et bredt utvalg med godt informerte kilder med henblikk p4 & minimere
usikkerhet knyttet til verdsettelsen.
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Niva 1: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert pa stilte priser i aktive
markeder for identiske eiendeler

Denne kategorien inkluderer barsnoterte aksjer som over den foregéende 3 maneders
perioden har hatt en daglig gjennomsnittlig omsetning tilsvarende ca. 20 millioner kroner eller
mer. Aksjene anses pa dette grunnlag & veere tilstrekkelig likvide til & innga i dette nivaet.
Obligasjoner, sertifikater eller tilsvarende instrumenter utstedt av nasjonal stat i lokal valuta
er generelt klassifisert pa niva 1. Nar det gjelder derivater vil standardiserte aksjeindeks- og
rentefutures omfattes pa dette niva.

Niva 2: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert pa observerbar
markedsinformasjon ikke omfaitet av niva 1

Denne kategorien omfatter finansielle instrumenter som verdsettes basert pa
markedsinformasjon som kan veere direkte observerbar eller indirekte observerbar.
Markedsinformasjon som er indirekte observerbar innebzerer at prisene kan veere aviedet fra
observerbare relaterte markeder. Niva 2 omfatter aksjer eller tilsvarende
egenkapitalinstrumenter der markedskurser er tilgjengelig, men der omsetningsvolum er for
begrenset til & oppfylle kriteriet for niva 1. Normalt vil aksjene pa dette niva veere omsatt i
l@pet av siste maned. Obligasjoner og tilsvarende instrumenter er generelt klassifisert pa
dette niva. Videre er rente- og valutaswapper og ikke-standardiserte rente- og valutaderivater
klassifisert pa niva 2. Fondsinvesteringer, inkludert hedgefond, men eksludert andre
alternative investeringsfond, er generelt klassifisert pa niva 2.

Niva 3: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert pé informasjon som ikke er
observerbar i henhold tif nivd 2

Aksjer klassifisert pa niva 3 er primaert investeringer i unoterte/private selskaper samt fond
bestaende av slike. Dette omfatter blant annet investeringer i skog, mikrofinans, infrastruktur
og eiendom. Private equity er generelt, gjennom direkte investeringer eller investeringer i
fond, klassifisert pa dette nivaet. Private kundeutlan samt fond hestéende av slike er ogsa pa
nivéa 3.

De typer verdipapirer som er klassifisert pa niva 3 er naermere omtalt nedenfor med
henvisning til verdipapirtype og verdsettelsesmetode. Storebrand er av den oppfatning at den
verdsettelse som er lagt til grunn representerer beste estimat pa verdipapirenes
markedsverdi.

Aksjer

Av aksjer pa niva 3 utgjer skog det meste av verdien. Det er gjennomfert ekstern
verdivurdering per 31.12 som danner grunnlag for verdsettelsen av selskapets investering.
Verdivurderingen er basert p4 modeller som inkluderer ikke observerbare forutsetninger.

For alternative investeringer organisert som aksjeselskap er aksjeinvesteringene verdsatt
basert pa verdijustert egenkapital rapportert fra eksterne kilder der det er tilgjengelig.

For private equity-investeringer baseres verdsettelsen normalt enten pé siste foretatte
transaksjon eller en modell hvor selskap som har |8pende virksomhet vurderes ved &
sammenlikne nekkeltall med grupper av tilsvarende bgrsnoterte selskap.

Andeler

Av fondsandeler er det private equity-investeringer som utgjer majoriteten pé nivéa 3. For
gvrig finnes det ogsa noen andre typer fond som infrastrukturfond og mikrofinansfond,
lanefond og eiendomsfond her. Hoveddelen av Storebrands private equity-investeringer er i
form av private equity-fond. Disse fondsinvesteringene verdsettes basert pa de verdier som
rapporteres fra fondene. De fleste fondene rapporterer kvartalsvis, mens ncen rapporterer
sjeldnere. Rapporteringen foregér typisk med et par maneders forsinkelse. Siste mottatte
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verdivurdering legges til grunn, justert for kontantstremmer og markedseffekt i perioden fra
siste verdivurdering fram til rapporteringstidspunktet. For private equity beregnes
markedseffekten basert pa verdiutviklingen i relevant indeks multiplisert med estimert beta
mot denne indeksen.

Utlan til kunder

Verdien av fastrenteutldnene fastsettes ved at avtalte kontantstremmer neddiskonteres over
gjenveerende |gpetid med gjeldende diskonteringsfaktor justert for markedsspread.
Diskonteringsfaktoren som benyttes tar utgangspunkt i en swaprente (mid swap) med en
l@petid som tilsvarer gjenveerende bindingstid pa underliggende. Markedsspread som
benyttes p4 balansedag fastsettes ved vurdering av markedsforholdene, markedspris og
tilhgrende swaprente. Virkelig verdi pa utlan til bedriftskunder med marginlan er imidlertid
svakt lavere enn amortisert kost da enkelte lan Igper med lavere margin enn de ville gjort
dersom de var tatt opp per utgangen av 2021. Mindreverdien er beregnet ved 4
neddiskontere differansen mellom avtalt margin og dagens markedspris over gjenvasrende
|ppetid.

Selskapsobligasjoner

Obligasjoner prises normalt ikke pa niva 3, men i tilfeller hvor lanet er misligholdt og det
forventes en utbetaling prises disse basert pa forventet utbetaling. Per 31.12.21 var ikke
dette et vesentlig belgp for Storebrands regnskap.

Investeringseiendommer
Investeringseiendommene bestar hovedsakelig av kontoreiendom med lokalisering i Oslo og
Stockholm og kjgpesentre i Sgr-Norge.

Konforeiendommer og kjgpesentre | Norge:

Avkastningskravet har starst betydning ved beregning av virkelig verdi for
investeringseiendommer.

Det fastsettes et individuelt avkastningskrav for den enkelte eiendom. Den kunnskap som
foreligger om markedets avkastningskrav herunder transaksjoner og takster, benyttes ved
fastsettelsen av kontantstrgmmen.

Avkastningskravet er oppdelt i fglgende elementer:
+ Risikofri rente
+ Risikopaslag, justert for:
Type eiendom
Beliggenhet
Bygningsmessig standard
Miljgstandard
Kontraktens varighet
Leietakers kvalitet
Andre forhold som transaksjoner og oppfatning i markedet, ledighet samt generell
kunnskap om markedet og den enkelte eiendom

Ved beregning av virkelig verdi benyttes det i Storebrand interne kontantstremmodeller.
Netto kontantstremmer for den enkelte eiendom diskonteres med et individuelt
avkastningskrav. For kontoreiendommene er det estimert et fremtidig inntekts- og
kostnadsbilde for de farste 10 &r, og beregnet en sluttverdi ved utlepet av det 10. &ret pa
basis av markedsleie og normal driftskostnad for eiendommen. For
kigpesentereiendommene er det estimert et fremtidig inntekits- og kostnadsbilde for de ferste
6 ar, og beregnet en sluttverdi ved utigpet av det 6. aret pa basis av markedsleie g normal
driftskostnad for eiendommen. | begge modellene er netto inntektsstrem hensyntatt til
eksisterende og fremtidig inntekistap som fglge av ledighet, nedvendige investeringer og en
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vurdering av fremtidig utvikling i markedsleie. De fleste nye kontrakter som inngas har en
l@petid pa fem eller ti ar for kontor (handel tre til fem ar). Kontantstremmene fra leieavtalene
{kontrakts leie) inngar i verdiberegningene. For & estimere de langsiktige fremtidige ikke-
kontraktsfastsatte leieinntektene er det utviklet en prognosemodell. Kontormodellen legger til
grunn Leieprisoversikten fra Arealstatistikk, samt data og observasjoner fra meglere. Det
beregnes et langsiktig, tidsvektet gjennomsnitt av de arlige observasjonene hvor de eldste
observasjonene vekites med lavest vekt. For ikke-kontraktsfastsatt leie i det korte perspektiv
sees det hen til dagens |leiepriser og markedsforhold. For handel bygges prognosen ut fra
kigpesenterets utvikling.

Ekslern verdsellelse:

For eiendommer i norsk virksomhet foretas det en metodisk tilneerming til utvalg av
eiendommer som verdsettes eksternt hvert kvartal, slik at alle eiendommer vil ha en ekstern
verdsettelse minimum hvert tredje ar. 1 2021 er det innhentet ekstern verdsettelse for
eiendom til en verdi p& 24,6 mrd. kroner (98 prosent av portefgljens verdi per 31.12.21).

For kvalitetssjekk og oppdatering av intern modell skal det hvert kvartal innhentes eksterne
verdivurderinger fra anerkjente verdivurderere for verifisering av den verdi som fremkommer
ved anvendelse av den interne modellen. Ved innhenting av slike verdivurderinger, gjelder
den enkeltes verdivurderer sine rutiner for verdivurdering, herunder hva gjelder
informasjonsinnhenting, befaringer mv. Eksterne verdivurderinger skal rulleres slik at alle
segmenter blir jevnlig verdivurdert. Cppdraget med verdivurdering av investeringseiendom
skal rulleres mellom anerkjente verdivurderere innenfor et fornuftig tidsintervall der det ma
hensyntas at kjennskap til eiendommen har en verdi. Ved avvik mellom takst og verdi
fremkommet ved bruk av intern modell, skal modellen anvendes sé lenge avviket ligger
innenfor det som skjgnnsmessig anses 4 vaere beste praksis i markedet. Ved avvik p& mer
enn 5 prosent mellom intern og ekstern verdivurdering skal avviket omtales og begrunnes i
verdivurderingsnotat/vurderingspostnotat som fremlegges for styret i Storebrand
Livsforsikring AS.

For eiendommer i svensk virksomhet innhentes det eksterne verdsettelser. Kjgpesentre og
handelslokale verdsettes arlig, mens andre heleide eiendomsinvesteringer verdsettes
kvartalsvis.

Verdsettelse av finansielle instrumenter til amortisert kost

Niva 1 Nhd 2 Niva 3
Observer- | ke observer- [ Sum Sum
bare forutset-|  bare forut- | virkeligverdi |virkeligverdi| Balansefart | Balansefert
|nok min. Kwoterte priser| _ ninger setninger 2021 2020 verdi 2021 verdi 2020
Finansielle eiendeler
Utian og fardringer pa kredtinstitusjoner
Utén til kunder - bedrift 5 055| 5055 6065 5044 6052
Utian til kunder - persan 18021 18021 17719 18008 17719
[Obligasjoner holdt tl farfall 9103 9103 11244 8441 13026
Obligasjoner kiassifisert som utlén og fordring 117 077 17 077 108 072 114383 100207
126 179 23077 149 256 145676
120 681 25420 146100 137004
Fnansielle for pliktelser
| Ansvarlig lénekapim! 11 008| 11,008 8903 10865 8834
11 008| 11 008 10 665
8903 7903 I [IEE
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Verdsettelse av finansielle instrumenter og eiendommer til virkelig verdi

Storebrand Livsforsikring konsern

Observer- | Ikke cbserver-
bare forut- bare forut-
Kvoterte priser| setninger | setninger (Niva | Sum virkelig | Sum virkelig

WOK mill (Niva 1) (Niva 2} 3) verdi2021 | verdi2020
|Gendeter:
|Aksjer og andeler:
- Aksjer 40071 232 308 40 611 32233
- Andeler 222766 14 678 237445 198314
Sum aksjer og andeler 40071 2229398 14 987 278 056
Sum aksjer og andeler 31.122020 31285 189 064 10199 230548
Utlan til kunder
- Utlan til kunder - bedrift 7443 7443 7 665

- Utién fil kunder - person

Sum utlan til kunder 7443 7443
Sum utln fil kunder 31.12.20 7 665 7 665

Obligasj og andre ipapirer med fast
- Stat- og statsgaranterte obligasjoner 16722 14 188 30911 34 206
- Selskapsobligasjoner 95 346 8 55354 62043
- Strukturerte papirer
- Verdipapiriserte obligasjoner 3528 3528 3128
- Obligasjonsfond 56 079 12 663 68 741 66 136
Sum obligasj og ipapirer med fast i 16722 129141 12 670 158 533
Sum obligasj og ipapirer med fast ing 31.12.2019 15959 140 040 5 505 165 513
Derivater:
- Mksjederivater
- Rentederivater 2286 2286 5664
- Valutaderivater -523 523 3353
- Kredittdenvater

Sum derivater 1763 1763 9017

- herav denivater med positivmarkedsverdi 3760 3760 9903
- herav derivater med negativ marked sverdi -1997 -1997 886
Sum derivater 31.12.2020 9017 9017
Eiendommer:
- Investeringseiendommer 33376 33376 2117
- Bierbemtiet eiendom 1659 1659 1609
Sum eiendommer 35036 350356
Sum eiendommer 31.12.2020 33726 33726

Bevegelser mellom kvoterte priser og observerbare forutsetninger

Fra observer-
Fra kvolerte bare forut-
priser til setninger til
observer-bare kvoterte
NOK mill forut i priser
| Aksjer og andeler 83 99
& og andre ipapirer med fast

Bevegelserfraniva 1til nivd2 gjenspeilerredusert omsetningsverdii aktuelle aksjeri siste milepericde. Imotsatt tilfell eindikerer
bevegelserfraniva 2 til niva 1 skt omsetningsverdii aktuelle aksjeri siste maleperiode.

Bevegelser niva 3

Selskaps- | Obligasjonsf| Investerings- | Eierbenyttet
INOK mill. Aksjer Andeler | Utidntil kunder [obliga-sjoner| ond i eiendom
Balanse per11 EES) 9360 7665 318 91% 2117 1609
Netta gevinstertap 17 6350 | 311 13 558 124
Tilgangijep 4 1523 975| 38 5740 1793 L
salgforialioppgjor 517 2212 74| 38 1846 n
Overfertilfira ikke obsenerbare forutsetninger ti/fra abserverbare
forutseminger ]
lomregnings difieranse utenlandsk aluta ° 136 -495| 0 541 775 -143]
[Annet 207 406 3
|Balanse per3142.21 309 14676 7443 [ 12663 33376 1659

Storebrand Livsforsikring har per 31.12.21 investert 7 141 mill. kroner i Storebrand
Eiendomsfond Norge KS og Ruselgkkveien 26 AS, Oslo. Investeringene er klassifisert som
Investering i tilknyttet selskap/felleskontrollert virksomhet i konsernregnskapet.
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Storebrand Livsforsikring AS

Observer- | Ikke cbserver-
bare forut- bare forut-
Kvoterte priser| setninger | setninger (Niva | Sum virkelig | Sum virkelig

INOK milL {Niva 1} (Niva 2} 3) verdi2021 | verdi2020
Eiendeler:
|Aksjer og andeler:
- Aksjer 38320 221 309 R 29791
- Andeler 75833 12001 87834 68 428

Sum aksjer og andeler 2021 38320 76 055, 12 310 126 685
Sum aksjer og andeler 2020 29 362 61239 7619 98219

Utlan til kunder:

- Uan til kunder - bedrift 133 133 287
- Uman til kunder - person
Sum utlan til kunder 31.12.21 133 133
[Sum utlan til kunder 31.12.20 287 287
Obligasj og andre ipapirer med fast

- Stat- og statsgaranterte obligasjoner 9667 282 9949 7661
- Selskapsobligasjoner 26289 8 26 296 28313
- Strukturerte papirer

- Verdipapinserte cbligasjoner 1227 1227 1097
- Dbligasj 42178 1435 43 613 43 052
Sum obligasj og ipapirer med fast ing 2021 9 667 69 975 1443 81086
Sum obligasj og ipapirer med fast ing 2020 7497 71341 1285 80122
Derivater:

- Mksjederivater

- Rentederivater 1517 1517 4233
- Valutaderivater -A78 476 2981
Sum derivater 2021 1040 1040

- herav derivater med positivmarkedsverdi 2678 2678

- herav derivater med negativ marked sverdi -1638 -1638
Sum derivater 2020 7 214 7 214]

Bevegelser mellom kvoterte priser og observerbare forutsetninger

Fra observer-
Fra kvoterte | bare forut-
priser til setninger til
observer-bare kvoterte
NOK mill forut i priser
| Aksjer og andeler 78 49

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avikasining

Bevegelser franiva 11l niva 2 gjenspeiler redusert omsetningsverdii akiuelle aksjer i siste maleperiode. | motsatt tifelle indikerer bevegelserfraniva2 fil niva 1 ekt
omsetningsverdii akiuele aksjer i siste mileperiode.

Bevegelser niva 3
Selskaps- | Obligasjonsf

NOK mill Aksjer Andeler Utlan til kunder [obliga-sjoner ond
Balanse per 1.1.21 328 7291 287 318 966
Netto gevinsterdap pa finansielle instrumenter -17 5038 -10 -311 -12
[Tilgang/kjop 3 1365 38 1871
Salgfforfaltoppgjer -4 -1694 -145 -38 -1390
Overfert fra ikke observerbare forutsetinger til obsenerbare forutsetninger Q0

Overfort til ikke obsenerbare ferutsetninger fra obsenerbare forutsetninger

[Annet
rBilanse per 311221 309 12001 133 8 1435

SENSITIVITET FOR FINANSIELLE INSTRUMENTER OG EIENDOM TIL VIRKELIG VERDI

Aksjer

Skoginvestering utgjer mesteparten av verdien for aksjer pa niva 3. Dette kjennetegnes blant
annet ved sveert lange kontantstremsperioder. Det vil veere usikkerhet knyttet til fremtidig
kontantstrem som fglge av fremtidig inntekts- og kostnadsvekst, selv om disse forutsetninger
er basert p4 anerkjente kilder. Verdsettelse av skoginvesteringer vil likevel vesre seerlig
sensitivt overfor diskonteringsrente som legges til grunn i kalkylen. Selskapet baserer sin
verdsettelse pa eksterne verdivurderinger. Disse benytter et antatt markedsmessig
avkastningskrav.
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ing konsern |

o - G r—
Verdiendring ved endret diskonteringsrente Ve rdiendring ved endret diskonte rings rente
Bkning-+ 25 bp [ Reduksjon-25 bp Bhening + 25 bp Reduksjon - 25
kel verdi per 311221 K| 19) | 10}
kelig verdi per 31.12.20 EF| ] ~12] 1

Andeler

Hoveddelen av disse investeringene er private equity fond som er investert i selskaper som
prises mot sammenlignbare bersnoterte selskaper. Verdsettelsen vil derfor vaere sensitiv for
svingninger i de globale aksjemarkedene. Private equity-portefgljen har en estimert beta mot
MSCI World (Net — valutasikret tii NOK) pa omtrent 0,54

Storebrand Livsforsikring konsern Store brand Livsforsikring AS
Endring MSCI'World Endring MSC World

. Phning +10% Reduksjon - 10% Bhening + 10 % Reduksjon - 10%
irkelig verdi per 31.12.21 361 861 709) 709
[Endring i virkeliq verdi per 31.12.20 430 —430] 339 ~339)

Verdivurderingen for indirekte eiendomsinvesteringer vil veere sensitiv for endring i
avkastningskravet og forutsetning om fremtidig kontantstrem. Gjenvaerende indirekte
eiendomsinvesteringer er ikke lenger belant.

Verdiendring unde rliqgende eiendommer Verdiendring underliggende eie ndom mer
Bhning+ 10 % Reduksjon-10% Bhning+ 10 % Reduksjon - 10%
kel verdi per 311221 | 1 i E]
keligverdi per 31.12.20 A K i E]

Utlan til kunder
Utlan vurderes til virkelig verdi. Verdien av disse fastsettes ved at fremtidige
kontantstremmer diskonteres med tilhgrende swapkurve justert for en utstederspesifikk

kredittspread.
[T, ikring konsern | [
Endril markedsspread Endri marke: re ad
INOK mill. +10bp “10kp +10bp ~10bp
i kelig verdi per 311221 29 2_9| ]| 7|
keliq verdi per 31.12.20 27| 27 i 7]

Selskapsobligasjoner

Verdipapirer registret som obligasjoner pa niva 3 er typisk misligholdte 1an eller konvertible
obligasjoner. Disse prises ikke utifra diskonteringsrente slik obligasjoner vanligvis gjer, og
derfor inngér disse investeringene i samme sensitivitetstest som private equity.

Store brand Livsforsikring konsem Storebrand Livs forsikring AS
Endring MSCIWorld Endring MSC World
@lning +10 % jon 10 % @lming +10 % Reduksjon 10 %
Kelig verdi per 311221 [ 9| [} [
[Endring i virkelig verdi per 31.12.20 75| EE| 75| EE|

Eiendommer
Sensitivitetsvurderingen av eiendom gjelder investeringseiendommer.

Verdivurderingen av eiendom er szerlig sensitiv for endring i avkastningskravet og
forutsetning om fremtidig kontantstrem. En endring p& 0,25 prosent i avkastningskravet hvor
alt annet holdes likt, vil medfgre en endring av verdien pa eiendomsportefaljen i Storebrand
p4 om lag 5,5 prosent. | sterelsesorden 25 - 30 prosent av eiendommens kontantstrem er
knyttet til inngatte leiekontrakter. Dette innebeerer at endringene i de usikre delene av
kontantantstremmen med 1 prosent medferer endring i verdi pa 0,70 til 0,75 prosent.

Storebrand Livsforsikring konsern Store brand Livs forsikring AS
Endring{ i Endring [ i

9.25% 025% 0.25% 025%
kelig verdi per 311221 2128 2401 1343 1515

keliq verdi per 31.12.20 -1827] 2041 -1128 1251
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Storebrand Livsforsikring AS og Storebrand Livsforsikring Konsern

Erklezering fra styrets medlemmer og administrerende direkter

Styret og administrerende direkter har i dag behandlet og godkjent arsheretningen og
arsregnskapet for Storebrand Livsforsikring AS og Storebrand Livsforsikring Konsern for
2021 (arsrapporten 2021).

Regnskapet er avlagt i overensstemmelse med kravene i regnskapsloven og
arsregnskapsforskriften for forsikringsselskaper for morselskapet og i overensstemmelse
med kravene i IFRS og tilhgrende fortolkningsuttalser som godkjent av EU for konsernet
samt norske tilleggskrav i verdipapirhandelloven. Arsberetningen for konsern og mor er i
samsvar med regnskapslovens krav og Norsk Regnskapsstandard nr. 16 per 31. desember
2021.

Etter styrets og administrerende direkters beste overbevisning er arsregnskapet for 2021
utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder, og opplysningene i regnskapet gir
et rettvisende bilde av konsernets eiendeler, gjeld og finansielle stilling og resultat som
helhet per 31. desember 2021. Etter styrets og administrerende direktgrs beste
overbevisning gir arsberetningen en rettvisende oversikt over viktige begivenheter i
regnskapsperioden og deres innflytelse pa arsregnskapet. Etter styrets og administrerende
direktgrs beste overbevisning gir ogsa beskrivelsen av de mest sentrale risiko- og
usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i neste regnskapsperiode, samt beskrivelsen
av neerstdendes vesentlige transaksjoner, en rettvisende oversikt.

Lysaker, 8. februar 2022
Styret i Storebrand Livsforsikring AS

QOdd Arild Grefstad

styrets ieder

Martin Skancke Vibeke Hammer Madsen Mari Tarnesvik Gretting

Trond Thire Hans Henrik Klouman Jan Otto Risebrobakken

Geir Holmgren
administrerende direktar
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Ord og uttrykk

GENERELT

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital er 1An som har prioritet etter all annen gjeld. Ansvarlig lanekapital
inngar i beregning av solvenskapital.

Durasjon

Gjennomshnittlig gjenvaerende Igpetid pa kontantstremmen til rentebserende papirer.
Modifisert durasjon er beregnet pa grunnlag av durasjon og uttrykker verdifglsomhet i forhold
til underliggende renteendringer.

Egenkapital

Egenkapitalen bestar av innskutt egenkapital, opptjent egenkapital og minoritetsinteresser.
Innskutt egenkapital omfatter aksjekapital, overkurs og annen innskutt egenkapital. Opptjent
egenkapital omfatter annen egenkapital og andre fond.

Solvens |l
Solvens Il er et felles europeisk regelverk for regulering av forsikringsbransjen. Under
solvens |l vil sterrelsen péa kapitalkravet bli bestemt av hvor mye risiko selskapet er utsatt for.

FORSIKRING
Gjenforsikring (Reassuranse)
Overfgring av en del av risikoen til et annet forsikringsselskap.

IBNR-avsetninger (incured but not reported)
Avsetninger for erstatninger for forsikringstilfeller som er inntruffet, men enna ikke meldt til
forsikringsselskapet.

RBNS-avsetninger (reported but not setfleqd)
Avsetninger for erstatninger for meldte, men ikke oppgjorte erstatninger.

LIVSFORSIKRING

Kapitalavkastning

Bokfart kapitalavkastning viser netto realiserte inntekter av finansielle eiendeler inklusiv
verdiregulering pé fast eiendom og valutakursendringer pé finansielle eiendeler uttrykt i
prosent av selskapets giennomsnittlige kapital i henholdsvis kundefond med garanti og i
selskapsportefeljen i &ret. Markedsavkastning viser realiserte inntekter av finansielle
eiendeler, verdiregulering av fast eiendom og arets endring i kursreserver, uttrykt i prosent av
selskapets gjennomsnittlige kapital i henholdsvis kundefond med garanti og i
selskapsportefgljen i aret malt etter markedsverdi.

Kollektive kontrakter

Kollektiv ytelsespensjon (defined benefit - DB)

Garanterte utbetalinger av pensjoner fra avtalt alder og sé lenge den forsikrede lever.
Alternativt kan det avtales at pensjonen oppherer ved en bestemt alder. Produktet tilbys
bade innenfor privat og offentlig sektor. Dekninger er alders-, ufgre- og etterlattepensjon.

Koilektiv innskuddspensjon (defined contribution — DC)
| kollektiv innskuddspensjon er premien gitt som prosent av Ienn, mens utbetalingene er
ukjente. Kunden beaerer all finansiell risiko i oppsparingsperioden.

Kollektive ettarige risikodekninger
Disse produktene har garanterte utbetalinger ved ded og ufgrhet, samt premiefritak ved
ufgrhet.
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Fripoliser (ytelse) og pensjonskapifalbevis (innskudd)
Detter er kontrakter med opptjente rettigheter som utstedes ved utmeldelse fra eller oppher
av pensjonsavtaler.

Gruppelivsforsikring
Kollektiv livsforsikring der forsikringssummen utbetales som engangsbelgp ved ded dersom
avdgde var medlem av gruppen. Slik forsikring kan ha ufgrekapitalforsikring knyttet til seg.

Unit Linked

Livsforsikring med investeringsvalg hvor kunden selv kan péavirke risiko og avkastning
giennom valg av plassering i ulike fond. Gjelder bade individuelle forsikringer og kollektiv
innskuddspensjon.

Individuelle kontrakter

Individuell rente- eiler pensjonsforsikring

Kontrakter med garanterte uthetalinger sa lenge den forsikrede lever. Alternativt kan det
avtales at pensjonen opphgrer ved en bestemt alder.

individuell kapitalforsikring
Kontrakter med engangsutbetaling ved oppnadd alder, dad og ufarhet.

Individuell fondsforsikring
Kapitalforsikring eller renteforsikring hvor kunden besrer den finansielle risikoen.

Konirakisfastsatte forpliktelser

Avsetninger til premiereserve for Kontrakitsfastsatte forpliktelser skal minst utgjere forskjellen
mellom kapitalverdien av selskapets fremtidige forpliktelser og kapitalverdien av de
fremtidige nettopremier (prospektiv beregningsmetode). Tilleggsytelser som fglge av tilfgrt
overskudd medregnes.

RESULTAT

Administrasjonsresulfat

Administrasjonsresultatet er forskjellen mellom de premier som betales av kunder i henhold
til tariff og selskapets faktiske driftskostnader. Inntektene bestar av gebyrer som er basert pa
sterrelsen av kundemidler, premievolum eller antall i form av stykkpris. Driftskostnadene
bestar av blant annet av personalkostnader, markedsfgring, provisjoner og IT-kostnader.

Finansresultat

Finansresultatet bestar av netto finansinntekter fra finansielle eiendeler for
kollektivportefgljen (kollektive og individuelle produkter uten investeringsvalg) fratrukket
garantert avkastning.

Risikoresultat

Risikoresultatet bestar av premier selskapet tar for a dekke forsikringsrisikoer med fradrag
for faktiske kostnader i form av forsikringsavsetninger og utbetalinger for forsikringshendelser
som ded, pensjon, uferhet og ulykke.

OVRIGE BEGREPER

Forsikringsmessige avsetninger livsforsikring

For neermere beskrivelse av forsikringsmessige avsetninger og periodisering av premier og
erstatninger se note 1- regnskapsprinsipper.
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Soliditetskapital

| begrepet soliditetskapital inngar egenkapital, ansvarlig lanekapital, risikoutjevningsfond,
kursreguleringsfond, tilleggsavsetning, villkorad aterbéring, over-/underverdi pé obligasjoner
til amortisert kost og opptjent resultat. Soliditetskapitalen regnes ogsé ut i prosent av
samlede kundefond eksklusive tilleggsavsetninger og villkorad aterbéring

Bufferkapital
Bestér av kursreguleringsfond, tilleggsavsetninger og villkorad aterbéring.

FINANSIELLE DERIVATER

Finansielle derivater omfatter et vidt spekter av instrumenter hvor verdier og verdiutvikling er
avledet av aksjer, obligasjoner, valuta eller andre tradisjonelle finansielle instrumenter. |
forhold til tradisjonelle instrumenter som aksjer og obligasjoner innebzerer derivater mindre
kapitalbinding og brukes som et fleksibelt og kostnadseffektivt supplement til tradisjonelle
finansielle instrumenter i kapitalforvaltningen. Finansielle derivater kan brukes béade til sikring
av ugnsket finansiell risiko og som et alternativ til tradisjonelle instrumenter for

a ta ensket risiko.

Aksjeopsjoner

Kjep av aksjeopsjoner innebeerer ensidige rettigheter til kj@p eller salg av aksjer til en fast
kurs. Aksjeopsjoner kan ogsa veere knyttet til aksjeindekser i stedet for enkeltaksjer. Salg av
aksjeopsjoner innebeerer tilsvarende ensidige forpliktelser. | hovedsak benyttes bgrs-omsatte
og clearede opsjoner.

Aksjefutures (aksjeindeks futures)

Aksjefutures kan veere knyttet til enkeltaksjer, men er normalt knyttet til aksjeindekser.
Aksjefutures er standardiserte terminavtaler som er bgrsnotert og gjenstand for clearing.
Gevinster og tap beregnes daglig, og gjeres opp péfelgende dag.

Basisswapper

Basisswapper innebasrer avtaler om bytte av hovedstol og rentebetingelser mellom ulike
valuta. Ved avtalenes utlgp byttes hovedstol tilbake til opprinnelig valuta. Basisswapper
brukes blant annet for & sikre avkastning i en konkret valuta samt sikre valutaeksponering.

Fremtidige renfeavialer (FRA)

Fremtidige renteavtaler (FRA) innebeerer avtaler om a betale eller motta forskjellen mellom
en fast avtalt rente og en fremtidig rente pa et fastsatt belgp for en bestemt periode frem i tid.
Denne differansen gjgres opp i begynnelsen av den fremtidige perioden. FRA er spesielt
velegnet til styring av kortsiktig renterisiko.

Kredittderivat

Med kredittderivat menes en finansiell kontrakt som overfarer hele eller deler av
kredittrisikoen knyttet til 1&n, obligasjoner eller lignende fra kjgperen av beskyttelsen
{selgeren av risiko) til selgeren av beskyttelsen (kigperen av risiko). Kredittderivater er
omsettelige instrumenter som gjer det mulig & overfare kredittrisiko knyttet til bestemte aktiva
til en tredje part uten & selge aktivaene.

Rentefutures

Rentefutures er knyttet til statsobligasjoner eller kortsiktige referanserenter. Rentefutures er
standardiserte terminavtaler og er gjenstand for bersnotering og clearing. Gevinster og tap
beregnes daglig og gjeres opp pafglgende dag.
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Renteswapper/assetswapper

Renteswapper/assetswapper innebasrer en tidsbegrenset avtale om bytte av
rentebetingelser mellom to parter. Nommalt er det tale om bytte av fast rente mot fiytende
rente. Instrumentet brukes for & styre eller endre renterisiko.

Renteopsjoner

Renteopsjoner kan veere knyttet til pengemarkedsrenter eller obligasjoner. Kjep av
renteopsjoner knyttet til obligasjoner (0gsa kalt for obligasjonsopsjoner) innebasrer ensidige
rettigheter til kjgp eller salg av obligasjoner til avtalte kurser. Renteopsjoner kan brukes som
et fleksibelt instrument for styring av bade kortsiktig og langsiktig renterisiko.

Valutaterminer/valutaswapper

Valutaterminerfvalutaswapper innebeerer avtaler om fremtidig kjep og salg av valuta til
forhandsbestemte kurser. Instrumentene brukes i hovedsak til 4 valutasikre
verdipapirbeholdninger, bankbeholdninger, ansvarlig 1an og forsikringsmessige avsetninger i
valuta. Spotforretninger inkluderes ogsa i disse instrumentene.

Valutaopsjoner

Valutaopsjoner gir innehaver en rett, men ingen plikt til fremtidige kjgp og salg av valuta til
forhandshestemte kurser. Valutaopsjoner brukes til 4 valutasikre ansvarlig an i valuta.

¢ ofthe document,

S

Dacument D

CBEYB0ERE24B4B17B60CH6DE17431AE4

" This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity

05.07.2023 kI 22:48

Brgnngysundregistrene

Side 125 av 184



Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Note 14 Bransjenote resultatregnskap

Individuell rente/
Kollektiv ppeli kapital j
NOK mill. pensjon offentlig forsikring forsikring forsikring Skadeforsikring
Premieinntekter for egen regning 6978 694 247 638 327
Netto inntekter fra investeringer i kellektivportefsljen 801 53 146 332 pal
Netto inntekter fra i i iinvesteri 0 0 988 1 0
Andre forsikringsrelaterte inntekter 16 1 81 56 0
Erstatninger for egen regning -583 716 -1263 -1287 -280
- herav gjenkjop 177 0 -48 -12 0
R te endringer i L -
kentrakisfastsatte forpliktelser -6 816 30 -1 866 H
R te endringer i L - 0 0 0 Q0 0
saerskilt investaringspertefalie 0 0 -1902 -1002 0
Midler tilordnet forsikringskontraktene - 0 0 0 0 0
kontrakisfastsatte forpliktelser -325 0 -85 -19 0
Forsikri te dril -89 63 -228 -124 -51
Andre forsikringsrelaterte kostnader 2 -32 2 -1 -1
av teknisk 2021 -32 -33 225/ 39 50
Resultat av teknisk regnskap 2020 9 -102 164) 2 -34
Storebrand
Livsforsikring
NOK mill. SPP konsern
Premieinntekter for egen regning 13619 51512
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefsljen 2997 10 856
Netto inntekter fra i i iinvesteri 28 267 47 682
Andre forsikringsrelaterte inntekter M0 1573
Erstatninger for egen regning -16 350 -50 945/
- herav gjenkjop 517 -305
R te endringer i i -
kontrakisfastsatte forpliktelser 1699 4433
R te endringer i ikri 1 -
saerskilt investaringsporiefalie -28 686 49 599
Midler tilordnet forsikrings kontraktene -
kontrakisfastsatte forpliktelser 0 -1 395
F i te dnil -1017 -2 459
Andre ikri te -29 -164
Resultat av teknisk regnskap 2021 1211 2629
av teknisk 2020 805-| 1643
Individuell kapitalforsikring
Uten rett til andel
NOK mill. av overskudd Investeringsvalg 2021 2020
Premieinntekter for egen regning 574 241 2216
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefeljen 63 - 146 187
Netto inntekter fra i i iinvesteri - 988 988 870
Andre forsikringsrelaterte inntekter -0 81 81 L<]
Erstatninger for egen regning -213 -770 -1263 -1278
R te endringer i i - - -
kontrakisfastsatte forpliktelser -122 -5 -1 -26
R te endringer i ikri 1 - - -
szerskilt investeringsperiefalie - -1902 -1902 -1572
Midler tilordnet forsikrings kontraktena - - -
kontraktsfastsatte forpliktelser - - 65 -75
F i te dril -114 -78 -228 -185
Andre ikri te -1 £ -2 5
av teknisk 187 5 228 164
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sikring
NOK mill. Investeringsvalg 2021 2020
Premieinniekter for egen regning 619 638 712
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefsljen - 332 362
Netto inntekter fra i i iinvesteri 781 781 508
Andre forsikringsrelaterte inntekter 85 56 45
Erstatninger for egen regning -367 1287 -1302
R te endringer i L - - - -
kentrakisfastsatte forpliktelser -2 666 644
R te endringer i ikri 1 - - - -
szerskilt investeringsperiefalie -1002 -1 002 826
Midler tilordnet forsikrings kontraktena - - - -
kontraktsfastsatte forpliktelser - -19 -9
Fi i te dnil a7 -124 127
Andre ikri te 0 -1 -3

av teknisk 19 39 2
Kollektiv pensjon privat

F T]
Fripoliser uten Fripoliser med uten andel uten

NOK mill. i i ! i i k kudd i i
Premieinntekter for egen regning 39 236 1 227
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefeljen 5452 - 0 136
Netto inntekter fra i i iinvesteri - 2238 - -
Andre forsikringsrelaterte inntekter 87 156 0 0
Erstatninger for egen regning -6 627 -330 - 452
R te endringer i L - - - - -
kentraktsfastsatta forpliktelser 2564 - -2 213
R te endringer i ikri 1 - - - - -
szerskilt investeringsperiefalie - -2 187 - -
Midler tilordnet forsikrings kontraktene - - - - -
kontraktsfastsatte forpliktelser -639 45 - -0
F i te dril -259 -19 -0 -17
Andre forsikringsrelaterte kostnader 80 0 0 2

av teknisk 537 136 -1 36
Kollektiv pensjon privat

Pensjonsbevis | Pensjons-bevis | Tjeneste-pensjons]
uten med investerings- | ordninger uten rett

NOK mill. i i k valg til overskudd
Premieinntekter for egen regning 196 - 1159
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefeljen 7 - 90
Netto inntekter fra i i iinvesteri - - -
Andre forsikringsrelaterte inntekter 0 - 2
Erstatninger for egen regning -1 - 40
R te endringer i L - - - -
kentraktsfastsatta forpliktelser -193 - -1066
R te endringer i ikri 1 - - - -
szerskilt investeringsperiefalie - - -
Midler tilordnet forsikrings kontraktena - - - -
kontraktsfastsatte forpliktelser -6 - -29
F i te dril -0 - 97
Andre forsikringsrelaterte kostnader - - -7

av teknisk 3 - -8
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Kollektiv pensjon privat

NOK mill.
Pensjonskapital- Pensjons-
bevis uten kapitalbevis med
i l i i K 2021 2020

Premieinntekter for egen regning 181 188 26785 19 408
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefeljen 1 - 6 506 9505
Netto inntekter fra i i iinvesteri - 4255 17 646 10 006
Andre forsikringsrelaterte inntekter 0 247 10 706
Erstatninger for egen regning -1 -17 803 -30 466 -13 308
R te endringer i L - - -
kentraktsfastsatta forpliktelser 7 - 45 3739
R te endringer i L - - -
saerskilt investaringspertefalie - 13 488 -18 009 -20 182
Midler tilordnet forsikrings kontraktene - - -
kentrakisfastsatte forpliktelser -0 - 986 539
Forsikri te dril -0 -118 £77 883
Andre ikri te 0 -1 97 -187

av teknisk 3 257 1167 786
Kollektiv pensjon
NOK mill. 2021 2020
Premieinntekter for egen regning 6978 613
Netto inntekter fra investeringer i kellektivpertefsljen 801 197
Netto inntekter fra i i iinvesteri j 0 0
Andre forsikringsrelaterte inntekter 1% 0
Erstatninger for egen regning 583 452
R te endringer i i -
kentraktsfastsatta forpliktelser -6816 -237
R te endringer i ikri 1 -
saerskilt investaringsporiefalie 0 0
Midler tilordnet farsikrings kontraktene -
kontraktsfastsatte forpliktelser -325 82
Fi i te dnil -89 49
Andre ikri te -2 0

av teknisk -32 -9
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Note 14 Resultatanalyse fordelt per bransj

Individuell
Kollektiv | Kollektiv Individuell | rentef Storebrand Storebrand
NOK mill. pensjon | pensjon |Gruppelivs. pensjons. | Skade. i AS sPP__ | Livsfol g konsern
privat | offentlig | forsikring forsikring | forsikring 2021 2021 2020

Finansinntekter 26 167 543 €2 1119 B2 28054 19939 3910( 31964 23930
Garantert rente -2 5% 207 32 ERN] 1077 -1 24976| 16837, 327 28193 20813

- heraw tilfert premiefond 9 E) - - - - 9 -3 -9 -3
Avkastningsresultat 2619 336 » 36 a2 14 o8| 3103 351 3429 3117

[
Risikopremie 13 56 619 €75 103 273 1421 1577 a4 14685| 1 758]
Risikatilskudd " 193 50 671 -a00 13 244 936 1385 105 -830) 1376
Netto gjentarsikring med videre * 10 R 32 -1 0 a 38 -38 -10| -49| a1
Risikoresultat 19 ] -84 5 » » 7 153 139 M1
|Adm nistrasjonspremie 1) 1504 35 ] 208 127 55 2013] 1884 1737 375 3515)
Driftskostniader 877 99 -3 28 124 51 a2 1362 1017|2459 2360
Administrasjonsresultat 628 64 2 20 3 4 571 522 k2 1292 1155
0l

Burig ? 51 - - -0 0 - 51 [l [ 51 [l
Pris pa rentegaranti 29 30 - - - - 268 222 [ 268 222
Fortienesteelement risiko 3 8 - - - - M ki [} M k1
Bransjeresultat brutto 3765 305 1 iE) 50 445 4037 1211 5668] 4872
Netto tilfra tileggsavsetinger 612 ET] - E] 20 B 1644 254 B 1644 2524
|Avkastringsresultat tifart kunder -886 325 - - 21 508 - 1211 508
Risikoresuliat tifert kunder -100 - 0 - - 100 13 - -100 113
Annen tilordning av overskudd til kunder - - R e 19 R 84 e R 84 84
Elers bidrag oppreservering langt Iiv - - - - - - - - - -
Dekket fra risikautjevningsfond - - - - - - - - _ _ _
Resultat av teknisk regnskap (til eier) 1167 32 3 225 E5) 50 1417 808 1211] 2628 1643
- herav avsatt til risikoutjevningsfond 114 £ - - - - 109 27 109 Fil

Pastene andre farsikringsrelaterte inntekter (i note 20) ag andre forsikringsrelaterte kastnader (i nate 26) er fordelt etter art

2 Pasten bestér av bidrag fra ag ved portefaljer
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ivis i ikring Med Uten rett til andel Storebrand Li ikring AS _I
NOK mill. deling overskudd Investeringsvalg 2024 2020|
Finansinntekter 1) 86 74 988 1148 1010
Garantert fente 72 52 988 4111 -999

- herav tilfert premiefond - - - - -
Avkastningsresultat 19 22 0 36 1"
Risikopremie 183 487 6 675 628
Risikotilskudd 1} -109 -285 & 400 -373
Netto gienforsikring med videre 1) 0 0 - -1 -1
Risikoresultat 74 201 o 275 254
Administrasjonspremie 1) 47 78 83 208 164
Drifiskostnader a7 114 78 228 185
Administrasjonsresultat 1" -38 5 -20 -22
Dvrig 0 - - 0 -0
Pris pé rentegaranti - - - - -
Fortjenesteelement risiko - - - - -
Bransjeresultat brutto 99 187 5 291 244
Netto tilffra tileggsavsetninger -1 - -1 -4
Avkastningsresultat tilfert kunder - - - 0
Risikoresultat tifert kunder -0 - - 0 -0
Annen filordning av overskudd -85 - - -85 -75
Eiers bidrag oppreservering langt iv - - - - -
Dekket fia risikoutievningsfond - - - -

Resultat av teknisk regnskap M 187 5 225 184
herav avsatt til risikoutjevningsfond - - - - -

1) Postene andre forsikringsrelaterte inntekter (i note 20) og andre forsikringsrelaterte kostnader (i note 26) er fordelt etter art

ivi Med Storebrand Livsforsikring AS

NOK mill. deling i 2021 2020
Finansinntekter 1) 338 781 1119 838
Garantert rente -296 -781 -1077 828

- herav tilfert premiefond - - - 0
Avkastningsresultat 42 0 42 9
Risikopremie -100 -2 -103 -1
Risikotilskudd 1} 135 1 136 120]
Netto gjenforsikring med videre 1) -0 - £0 0|
Risikoresultat 35 -1 33 18]
Administrasjonspremie 1) 4 86 127 117
Driftskostnader 58 67 24 127]
Administrasjonsresultat A7 20 3 -10|
Bvrig 0 - 0 0
Pris pé rentegaranti - - - 0
Fortjenesteelement risiko - - - [
Bransjeresultat brutto &0 19 79 19|
Netto filffra tileggsavsetninger -20 - 20 8
Avkastningsresultat tifert kunder - - - 0
Risikoresultat tifert kunder - - - -
Annen filordning av overskudd -19 - -19 9
Eiers bidrag oppreservering langt iv 0 0 0 0
Dekket fia risikoutievningsfond - - - -
Resultat av teknisk regnskap pal 19 39 2
herav avsatt til risikoutjevningsfond - - - -

1) Postene andre forsikringsrelaterte inntekter (i note 20) og andre forsikringsrelaterte kostnader (i note 26) er fordelt efter art
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Tjeneste-

N . : Foretakspensjon pensjon uten Pensjonsbevis
Kollektiv pensjon privat uten Fripoliser uten Fripoliser med investerings- | Tjenestepensjon med | uten investerings-
NOK mill. investeringsvalg investeringsvalg investeringsvalg valg investeringsvalg valg
Finansinntekter 1} 929 6286 2236 159 391 8
Garantert rente -468 -4 284 -2236 -55 -397 -0

- herav tilfert premiefond -8 -0 - 0 - -
Avkastningsresultat 471 2003 R 104 0 8
Risikopremie 68 -557 87 259 - -
Risikotilskudd 1} 21 834 42 272 - 0
Netto gienforsikring med videre 1) -1 -1 - 0 - -
Risikoresultat -48 278 45 13 - 0
Administrasjonspremie 1) 100 486 166 23 10 1
Driftskostnader -153 -269 -19 -7 -10 0
Administrasjonsresultat -53 227 137 5 0 1
Bvrig - 51 - - - -
Pris pa rentegaranti 215 - - 24 - _
Fortj risiko 28 - - 0 - -
Bransjeresultat brutto £12 2 857 92 146 0 9
Netto tilffra tileggsavsetninger -185 -1383 - 40 - -
Avkastningsresultat tifert kunder -286 -500 - B4 - B
Risikoresultat tilfiert kunder - -139 45 B - -
Annen filordning av overskudd - - - - - -
Eiers bidrag oppreservering langt iv - - - - - -
Dekket fia risikoutievningsfond - - - - - -
Resultat av teknisk regnskap 141 635 136 36 [ 3
herav avsatt til risikoutjevningsfond 158 - [ - 0

1) Postene andre forsikringsrelaterte inntekter (i note 20) og andre forsikringsrelaterte kostnader (i note 26) er fordelt efter art

Pensjonskapital
Kollektiv pensjon privat Tjeneste-pensjons) . 5 .  bevis med Storebrand Livsforsikring AS
ger uten pens;j 1 investerings-
NOK mill. rett til med investeringsvalg |uten i i valg 2021 2020
Finansinntekter 1) 106 10765 13 4255 25157 17 875
0 0|
Garantert rente -77 -10765 7 -4 255 -22538 -14. 902/

- herav tifert premiefond -1 - - - 9 -3
Avkastningsresultat 2 -0 5 0 2619 2973
Risikopremie 984 0 - - 13 0
Risikotilskudd 1} 976 -0 - - 193 83
Netto gjenforsikring med videre 1) 8 - - - -10 =27
Risikoresultat o -0 - - 196 36|
Administrasjonspremie 1) 86 267 3 373 1504 1 466
Driftskostnader a7 -205 0 -116 877 -883
Administrasjonsresultat -1 2 3 257 28 582|
Bvrig - - - - 61 o
Pris pa rentegaranti - - - - 239 209
Fortj: risiko 5 - - - 33 33
Bransjerasultat brutto 23 62 8 257 3766 3834
Netto tilffra tilleggsavsetninger - - 5 - -1612 -2508
Avkastningsresultat tifert kunder 29 - 0 - -886 430
Risikoresultat filfiert kunder - - - - -100 -109
Anren filordning av overskudd - - - - - -
Eiers bidrag oppreservering langt iv - - - - - -
Dekket fia risikoutievningsfond - - - - - -
Resultat av teknisk regnskap £ 62 3 257 1167 786
herav avsatt til risikoutjevningsfond - - - - 114 -32

1} Postene andre forsikringsrelaterte inntekter (i note 20) og andre forsikringsrelaterte kostnader (i note 26) er fordelt efter art
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Ytelsesbasert
Kollektiv pensjon offentlig uten Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. investeringsvalg 2021 2020

Finansinntekter 1) 543 543 143
Garantert rente -207 -207 -62

- herav tilfert premiefond 0 0 0
Avkastningsresultat 336 338 81
Risikopremie -56 -56 -7
Risikofilskudd 1) 50 50 15
Netto gierforsikring med videre 1) 0 0 0
Risikoresultat £ % 9
Administrasjonspremie 1) 35 35 19]
Driftskostnader 929 -99 -49)
Administrasjonsresultat 64 -64 -30|
Bvrig - 0 0
Pris pa rentegaranti 0 30 13|
Fortj: risiko 8 8 4
Bransjerasultat brutto 305 305 76|
Netto tilffra tilleggsavsetninger -1 -1 3
Avkastningsresultat tifert kunder -326 -325 8
Risikoresultat tifert kunder - - 4
Annen tilordning av overskudd - - -
Eiers bidrag oppreservering langt fiv - - -
Dekket fra risikoutievningsfond - - -
Resultat av teknisk regnskap -32 -32 2
“herav avsatt ko fond £ 5 4

1) Postene andre forsikringsrelaterte inntekter (i note 20) og andre forsikringsrelaterte kostnader (i note 26) er fordelt etter art
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Note 16 Salg av forsikringer {nytegning)

Individuell
Kollektiv | Kollektiv Individuell rente/
pensjon pensjon |Gruppelivs{ Kkapital- pensjons- Skade- Storebrand
NOK mill. privat offentlig | forsikring | forsikring | forsikring forsikring |Livsforsikring AS
2021 106 10 4 981 141 21 1263
2020 305 0 11 858 125 18 1316

Salg bestar av nysalg og forbedringssalg med fradrag for forsikringer der ferste premie ikke blir betalt.
Tilflyttede reserver (note 17} er ikke med i tallene.
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Note 17 Flytting av forsikringsforpli

Kollektiv Individ uell s brand
pensjons- Individuell rente! og Livsl:’rr:ikrr;'; AS
Kollektiv pensjons{ forsikring kapital- j
NOK mill. forsikring privat offentlig ikeri forsikring 201 2020
[Mottatte midler
Premiereserve 12 245 6089 12| 19 18 466 8051
Tilleggsavsetning -20] 744 724 27
Flytling av premiereserver med videre 12 225 6833 12| 119 19190 6078
Premiefond
Antall kontrakterkunder 141 240 48| 108| M0l 141704 9034
Fraflyttede midler
Premiereserve -21703 -31 -36 -21763| 4998
Tilleggsavsetning -15 -0 -0 -16 -8
Villkorad aterbaring
Kursreserver -19 0| 0| -19 -15
Flytling av premiereserver med videre -21 737 -31 -37] -21805] 5021
Premiefond -54
Antall kontrakterkunder 212799 247 £78) 213724| 13825

S
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Note 18 Netto finansinntekter

Storebrand Livsforsikring | Storebrand Livsforsikring
konsem AS

NOK mill. 2021 2020 2021 2020
Renter utlan 503 602 489 577
Renter bank ] 12 2 10
Renter obligasjoner og andre rentebazsrende papirer til virkelig verdi 3042 28670 2119 1574
Renter obligasjoner til amortisert kost 3944 3934 3944 3934
Renter derivater 1318 1032 3863 410
Renteinntekt for avrig -459 -589 221 -334
Uthytte 636 682 636 553
Sum renteinntekt og utbytte med videre pa finansielle eiendeler 8 991 8 365 7332 6 726
Verdiendring eiendom 933 494 o] o]
Verdiendring aksjer 42 019 7826 12 852 3058
Verdiendring obligasjoner og sertifikater -2 066 1225 -1913 1040
Verdiendring derivater -4 847 3915 -2451 283
Verdiendring utlan 0 -5 0 -5
Sum verdiendringer pa investeringer 36 039 13 455 8 487 6925
Realisert gevinst aksjer 10947 5857 9417 5220
Realisert gevinst obligasjoner og sertifikater -190 97 -9 247
Realisert gevinst derivater 5458 -1325 4492 -2 964
Realisert gevinst obligasjoner til amortisert kost 293 450 293 450
Realisert gevinst andre investeringer -202 334 202 332
Agio aksjer 119 247 -91 634
Agio obligasjoner og sertifikater 181 -21 -121 485
Agio derivater -4 591 1782 -3 576 1438
Agio obligasjoner til amortisert kost 1 208 1 208
Agio diverse -51 13 32 109
Sum realisert gevinst og tap pa investeringer 11 964 7 642 10 237 6 159
Rentekostnader ansvarlig 1an 405 -356 405 -356
Sum rentekostnader -405 -356 -405 -356
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Note 19 Netto inntekter fra eiendommer

NOK mill.

2021

Leieinntekter fra eiendommer "

Resultat minoritet definert som gjeld

Driftskostnader (inkludert vedlikehold og reparasjoner) som gjelder eiendommer 2

Netto driftsinntekter eiendom

Realisert gevinst/tap

Endring i virkelig verdi investeringseiendommer

Sum inntekter eiendom

" Herav eiendommer til eget bruk
2 Herav eiendommer til eget bruk

Storebrand Livsforsikring
konsern
2020
1589 1648
-381 -393
-183 58
1025 1187
206 0
933 494
2164 1680
104 97
42 42
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Note 20 Andre forsikringsrelaterte inntekter

Storebrand Livsforsikring
konsern Storebrand Livsforsikring AS

NOK mill. 2021 2020 2021 2020
Renteinntekter forsikring 16 3 16 3
Forvaltningsgebyrer 126 127

Gvrige forsikringsrelaterte gebyrer 89 79 89 79
Indekseringsavgift 0 0

Pooling 0 0 - 0
Returprovisjoner 1330 1210 752 733
Andre inntekter 11 [ 5 0
Sum andre forsikringsrelaterte inntekter 1573 1426 863 815
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Note 21 Andre inntekter

Storebrand Livsforsikring
konsern Storebrand Livsforsikring AS

NOK mill. 2021 2020 2021 2020
Renter pa driftsbankkonti 3 2| 3 2
Driftsinntekter i selskaper utenom forsikring 155 153 - 0
Kickback investeringsvalg 7 0 - 0
Kompensasjon overtagelse pensjonskasse
Amortisering av merkenavn 0| - 0
Gevinst ved utkjep minoritet 17,
Gevinst ved salg av datterselskap 388
Andre inntekter 13 26 9 2
Sum andre inntekter 565 198 12 4
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Note 22 Salgskostnader

Storebrand Livsforsikring
konsern Storebrand Livsforsikring AS

NOK mill. 2021 2020 2021 2020
Lgnn og personalkostnader egne salgsressurser -275 -257 -180 -181
Andre salgskostnader egne salgsressurser -251 -258 -37 -32
Provisjoner til eksterne distributgrer -240 -267 -26 -22
Sum salgskostnader -766 -782 -243 -216
Endring i aktiverte salgskostnader 29 68
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Note 23 F j og ji pliktelser

Storebrand Livsforsikring konsern

Storebrandkonsernet har landspesifikke pensjonsordninger.

De ansatte i Storebrand i Norge har en innskuddsbasert pensjonsordning. | en innskuddsorining setter foretaket av et avtalt tilskudd til en
pensjonskonto. Den fremtidige pensjonen er avhengig av bidragenes sterelse og avkastningen p4 pensjonskontoen. N&r innskudd ene er
betalt har foretaket ingen ytterligere betalingsforpliktelser knyttet til innskuddspensjonen, og innbetalingen til pensjonsko nto kostnadsferes
fortlapende. Det er av regulatoriske Arsaker ikke anledning til spare for lann som overstiger 12G i innskuddspensjon. Storebrand har for
ansatte med lenn over 12G en pensjonssparing i spareproduktet Ekstrapensjon

Premiesatserog innhold for innskuddspensjonsordningen er felgende:

*Sparingen starter fra ferste lannskrone

*Sparesats pa 7 prosent av lenn fra 0 til 12G (Grunnbelap utgjer kr 106.399 pr 31.12.21)
*| tillegg spares 13 prosent av lenn mellom 7,1 til 12G

*Sparesats i Ekstrapensjon for lenn over 12G er 20 prosent

De norske selskapene er med i Fellesordningen for avtalefestet pensjon AFP. Den private AFP-ordningen gir et livslangt tillegg til den
ordingere pensjonen og er en flerforetaksordning pensjonsordning, men det foreligger ikke tilgjengelig palitelig informasjon for innregning av
forpliktelsen i balansen. Ordningen biir finansiert giennom &rlig premie som fastsettes som en prosent av lenn mellom 10g7, 1G, 0g
premiesatsen i 2021 var pa 2,5 %.

Det foreligger ogsi pensjonsforpliktelser for ytelsesordning knyttet til driftspensjoner for enkelte tidligere ansatte og tid ligere styremedlemmer.
Pensjonen for ansatte i SPP i Sverige felger de Bankanstalkdas Tjanstepensionsplan (BTP).

SPP har en innskuddsbasert tienestepensjon som kalles BTP1. Alla nyansatte fra og med 01.01.2014 mekies inn i denne pensjonsa vtalen. |
BTP1 betaler arbeidsgiveren en premie til pensjonssparing beregnet ut fra pensjonsgivende lenn opp til 30" inkomstbasbelopp”. | forsikringen
inngAr alderspensjon med eller uten dedlighetsary, ufarepensjon og bamepensjon. Premien beregnes uavhengig av alder og bereg nes
primeert ut fra manedslennen. Premien betales manedlig i to deler, en fast del som er 2,5 prosent av pensjonsgivende lenn opp til og med 7.5
"inkomstbasbelopp”. Premiens valgfrie del er 2 prosent av lann opp til og med 7,5 "inkomstbasbelopp” samt 30 prosent av lenn mellom 7,5 og
30 "inkomstbasbelopp”

Pensjonen i avtalen BTP2 (ytelsesbestemt tienestepensjon som er en lukket ordning) utgier 10 prosent av arslannen opp til 7,5
"inkomstbasbelopp” ("inkomstbasbeloppet” utgjorde i 2021 SEK 68 200 og blir i 2022 SEK 71 000), 65 prosent av lenn i interval leti 7,5 til 20
og 32,5 prosent i intervallet 20 til 30. Pa lenn som overstiger 30 “inkom stbasbelopp” beregnes ingen alderspensjon. Full opptjeningstid oppnas
efter 30 ars medlemskap i pensjonsordningen. Utover den ytelsesbaserte delen finnes ogsa en mindre innskuddsdel innen BTP -planen. For
denne del far den ansatte selv velge plasseringsform (tradisjonell forsikring eller fondsforsikring). Den innskuddsbaserte delen er 2 prosent av
&rslenn.

| SPP har administrerende direkter en pensjonsalder pa 65 Ar. Administrerende direkter omfattes av BTP1. | tillegg har administrerende
direkter en innskuddsbasert tilleggspensjon tegnet i SPP. Premien pa denne forsikringen utgjer 20 prosent av lenn som overstiger 30

"inkomstbasbelopp”

te j pliktelser er fastsatt som falger
NOK mill. 2021 2020
Naverdi av forsikret pensjonsforpliktelse 981 1204
Virkelig verdi av pensjonsmidler -1003 -1050
Netto pensjonsforpliktelse/~midler forsikret ordning -22 154
@vre grense pensjonseiendel n 31
Naverdi av uforsikret pensjonsforpliktelse 22 2
Netto j liktelse i 31 180

Inkluderer arbeidsgiveravgift pa netto underfinansiert forpliktelse som inngér i bruttoforpliktelsen.
1) Pengjongmider som ikke kan balanseferes

Bokfort i balansen:
NOK mill. 201 2020
Pensjonseiendel
Pensjonsforpliktelser 31 180

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Dacument D
CBEIBOEBB24B4B17BB0CH6DE17431AE4

05.07.2023 kI 22:48 Brgnngysundregistrene Side 140 av 184



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Endringene i den ji pliktelsen i lepet av aret
NOK mill. 201 2020
Pensjonsforpliktelse 1.1 1230 1051
Periodens pensjonsopptiening 13 14
Rentekostnader pa forpliktelsen 13 17
Estimatawvik -144 72
Gevinstitap ved avkortning
Utbetalt pensjon -33 -35
Planendringer
Pensjonsforpliktelse tilgang/avgang og omregningsdifferanser -5 0
Arbeidsgiveravgift pensjonsmidier 0 0
F i plikielse 31.12. 1003 1230
Endringene i j i virkelige verdi
NOK mill. 201 2020
Virkelig verdi av pensjonsmidier 1.1 1050 951
Forventet avkastning iR 15
Estimatavvik 1" -16]
Gevinstitap ved avkortning
Innbetalte premier 25 22
Utbetalte pensjoner -27 -30
Planendringer
Pensjonsmidier tikgangfavgang og omregningsdifferan ser 87 107
Arbeid sgiveravgift pensjonsmidler 0 4]
F il i 31.12. 1003 1 050
Forventede innbetalinger av premie (ytelse) i 2022 19
For i i av premie (i i 2022 128
Forventede innbetalinger til AFP i 2022 12
Forventede utbetalinger over drift (usikret ordning) i 2022 32
F j i har ing per 31.12:

Storebrand Livsforsikring | SPP Pension & Forsakring |

AS AB
2021 2020 2021 2020

Eiendomme 13% 15 % 12 % 12 %|
Obligasjoner til amortisert kost 39% 34 %
Utln til amortisert kost 15% 20% 18 % 18 %
Aksjer og andeler til virkelig verdi 13% 12 % 13 %, 13 %|
Obligasjoner til virkelig verdi 19% 17 % 57 %| 57 %
Andre kortsiktige finansielle siendeler 1% 3 %
Sum 100 %, 100 % 100 %, 100 %|
Bokfert avkastning pa eiendelene 4.5 % 4.4 % 1,9 % 4,8 %|
Tabellen viser av K K s0m av L 09 SPP Pension & Forsakring AB ved utgangen av ret .

Finansielle instrumenter verdsettes pa tre forskjellige nivaer. Fordeling av de enkefte klasser av finansielle instrumenter pa nivaer fremgér av note 13.

Netto jt i spesifisert som folger:

NOK mill. 201 2020
Periodens pensjonsopptiening 13 14
Netto rentekostnad/avkastning 2 2
Gevinstitap ved avkortning

Korrigert kostnad inkludert tidligere arfvaluta

Sum ytelsesbaserte ordninger 14 16
Periodens innbetaling til innskuddsordninger 92 148
Periodens kostnad til AFP (inkl. AGA) 17 12
[Netto ji 1i peri 123 177

Analyse av aktuarielt tap (gevinst) i perioden

NOK mill. 201 2020
Tap (gevinst) - endring i diskonteringsrenten -106 89
Tap {gevinst) - endring i andre ekonomiske forutsetninger -33 -12)

Tap (gevinst) - endring i tabell for dedelighet
Tap (gevinst) - endring i andre demografiske forutsetninger

Tap (gevinst) - opplevd DBO -0 2
Tap {gevinst) - opplevd Pensjonsmidler -16 12
Investerings-fadministrasjonskostnader 0 1
Gvre grense pensjonsmidler 31 £
Aktuarielt tap {gevinst) i perioden -124 88
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[ i i i av netto Ji liktelse per 31.12.
Storebrand Livsforsikring | SPP Pension & Forsakring
AS AB
201 2020 2021 2020

Diskonteringsrente 20% 15 % 1,8 %l 1,2%
Forventet lannsvekst 2,25% 1,75 % 3,5 % 35%
Forventet arlig regulering folketrygd 225% 1,75 %

Forventet arlig regulering utbetaling av pensjoner 2,0 % 2,0 %
Uferhetstabell KU KU

Dedelighetstabell K2013BE K2013BE| DUs14| DUS14

Bkonomiske forutsetninger:
Fastsettelse av gkonomiske forutsetninger er basert pa reglene i 1AS 19. Det vil szerlig veere betydelig usikkerhet knyttet til langsiktige
antagelser som fremtidig inflasjon, realrente, reallennsvekst og G-regulering.

Det er i Norge benyttet en diskonteringsrente fastsatt med utgangspunkti obligasjoner med fortrinnsrett (CMF). Basert pa observert
markeds- og volumutvikling ma det norske OMF-markedet etter Storebrands oppfatning defineres som et dypt marked.

Ved fastsettelse av ekonomiske forutsetninger vurderes ogsa bedriftsspesifikke forhold herunder forventet vekst i direkte lann.

Aktuarielle forutsetninger:

| Norge er det standardiserte forutsetninger om deds-/ufereutvikling samt andre demografiske faktorer utarbeidet av Finansnaeringens
Fellesorganisasjon. Det ble med virkning fra 2014 innfert et nytt d edelighetsgrunnlag K2013 for kollektive pensjonsforsikringer i
livsforsikringsselskaper og pensjonskasser. Storebrand har benyttet dedelighetstabell K2013BE (beste estimat) i aktuarberegningene
per31.12.2021.

De aktuarielle forutsetningene i Sverige falger bransjens felles dedlighetstabell DUS14 justert for selskapsspesifikke forskieller.
Fratredelseshyppigheten er beregnet til i giennomsnitt 4 prosent per ar.

Sensitivil

Risikoen for Storebrand knyttet til pensjonsordningen er knyttet til de endringer i de akonomiske -og aktuarielle forutsetninger som méa benyttes i
beregningene, og den faktiske avkastningen pa pensjonsmidlene. Pensjonsforpliktelsen er spesielt sensitiv overfor endringer i diskonteringsrenten. En
reduksjon i diskonteringsrenten vil isolert sett medfere en ekning i pensjonsforpliktelsen.

For de norske selskapene som har gatt over til innskuddspensjon fra 1. januar 2015 er det ikke beregnet sensitivitet, og tall ene nedenfor viser
sensitiviteten for de svenske selskapene.

Felgende estimater er basert pa fakta og omstendigheter per 31. desember 2021, og beregnet for hver enkelt nar alle andre for utsetninger holdes

konstante.
Forventet &rlig regulering av Dedelighet - endring i forventet
Sverige Di rente Forventet K levealder
10 % 1,0% 1,0 % 1,0% 1,0% 1,0 % +1 3r A &r
Prosentvis endring i pensjon.
Pensjonsforpliktelse -8 % 10 % 2% -4 %) 2% -2 %
Periodens netto pensjonskostnader -10 %| 13 % 5% -4 %) 1% -1 %
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Note 23 Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser
Storebrand Livsforsikring AS

Storebrandkonsernet har landspesifikke pensjonsordninger.

De ansatte i Storebrand i Norge har en innskuddsbasert pensjonsordning. | en innskuddsordning setter foretaket av et avtalt tilskudd
til en pensjonskonto. Den fremtidige pensjonen er avhengig av bidragenes sterrelse og avkastningen pa pensjonskontoen. Nar
innskuddene er betalt har foretaket ingen ytterligere betalingsforpliktelser knyttet til innskuddspensjonen, og innbetalingen il
pensjonskonto kostnadsferes fortlepende. Det er av regulatoriske arsaker ikke anledning til spare for lenn som overstiger 12G i
innskuddspensjon. Storebrand har for ansatte med lgnn over 12G en pensjonssparing i spareproduktet Ekstrapensjon.

Premiesatser og innhold for innskuddspensjonsordningen er falgende:

*Sparingen starter fra ferste lennskrone

*Sparesats pa 7 prosent av lenn fra 0 il 12G (Grunnbelep utgjer kr 106.399 pr 31.12.21)
* tillegg spares 13 prosent av lenn mellom 7,1 til 12G

*Sparesats i Ekstrapensjon for lenn over 12G er 20 prosent

De norske selskapene er med i Fellesordningen for avialefestet pensjon AFP. Den private AFP-ordningen gir et livslangt tillegg til
den ordinaere pensjonen og er en flerforetaksordning pensjonsordning, men det foreligger ikke tilgjengelig palitelig informasj on for
innregning av forpliktelsen i balansen. Ordningen blir finansiert gjennom arlig premie som fastsettes som en prosent av lenn mellom
109 7,1G, og premiesatsen i 2021 var pa 2,5 %.

Det foreligger ogsa pensjonsforpliktelser for ytelsesordning knyttet til driftspensjoner for enkelte tidligere ansatte og tidligere
styremedlemmer.

Balansefarte pensjonsforpliktelser er fastsatt som falger

NOK mill. 2021 2020

Naverdi av forsikret pensjonsforpliktelse 13 16
Virkelig verdi av pensjonsmidler -34 -33
Netto pensjonsforpliktelse/-midler forsikret ordning -21 -18
Naverdi av uforsikret pensjonsforpliktelse 22 25
Netto pensjonsforpliktelse i balansen 2 7

Inkluderer arbeidsgiveravgift pa netto underfinansiert forpliktelse. Arbeidsgiveravgift inngar i bruttoforpliktelsen.

Bokfort i balansen:

NOK mill. 2021 2020
Pensjonseiendel 21 18
Pensjonsforplikielser 22 25

Endringene i den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelsen i lapet av aret

NOK mill. 2021 2020
Pensjonsforpliktelse 1.1 41 42
Periodens pensjonsopptjening 0
Rentekostnader pa forpliktelsen 1 1
Estimatavvik -2 1
Gevinst/tap ved avkortning

Utbetalt pensjon -4 -3

Planendringer

Pensjonsforpliktelse tilgang/avgang og valutajustering
Arbeidsgiveravgift pensjonsmidler 0 0
Pensjonsforpliktelse 31.12. 35 M1
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Endringene i pensjonsmidlenes virkelige verdi

NOK mill. 2021 2020
Virkelig verdi av pensjonsmidler 1.1 33 35
Forventet avkastning 1 1
Estimatavvik 0 -2
Gevinst/tap ved avkortning

Innbetalt premie 0 0
Utbetalte pensjoner 0
Planendringer

Pensjonsforpliktelse tilgang/avgang og valutajustering

Arbeidsgiveravgift pensjonsmidler 0 0
Pensjonsmidler 31.12. 34 33
Forventede innbetalinger av premie (ytelse) i 2022 1
Forventede innbetalinger av premie (innskudd) i 2022 76
Forventede innbetalinger til AFP i 2022 12
Forventede utbetalinger over drift (usikret ordning) i 2022 4

Pensjonsmidler har falgende sammensetning per 31.12:

2021 2020
Eiendommer til virkelig verdi 13 % 15 %
Obligasjoner til amortisert kost 39 % 34 %
Utlan til amortisert kost 15 % 20 %
Aksjer og andeler til virkelig verdi 13 % 12 %
Obligasjoner til virkelig verdi 18 % 17 %
Andre korisiktige finansielle eiendeler 1% 3 %
Sum 100 % 100 %
Bokfgrt avkastning pa eiendelene 45 % 4.4 %

Tabellen viser prosentvis plassering av pensjonsmidlene som administreres av Storebrand Livsforsikring ved utgangen av aret . Finansielle
instrumenter verdsettes pa tre forskjellige nivaer. Fordeling av de enkelte klasser av finansielle instrumenter pa nivaer fremgar av note 13.

Netto pensjonskostnad i resultatregnskapet, spesifisert som folger:

NOK mill. 2021 2020

Periodens pensjonsopptjening 0 0
Netto rentekostnad/avkastning 0 0
Sum ytelsesbaserte ordninger 0 0
Periodens kostnad til innskuddsordninger 83 79
Periodens kostnad til AFP (inkl. AGA) 12 11
|Netto pensjonskostnad resultatfert i perioden 96 91

Analyse av aktuarielt tap {gevinst) i perioden

NOK mill. 2021 2020
Tap (gevinst) - endring i diskonteringsrenten -2 3
Tap (gevinst) - endring i andre gkonomiske forutsetninger

Tap (gevinst) - endring i tabell for dedelighet

Tap (gevinst) - endring i andre demografiske forutsetninger

Tap (gevinst) - opplevd DBO 0 -2
Tap (gevinst) - opplevd Pensjonsmidler

Investerings-fadministrasjonskostnader 0 2
Jvre grense pensjonsmidler 0

Aktuarielt tap {(gevinst) i perioden -2 3
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Hovedforutsetninger benyttet i beregningene av netto pensjonsforpliktelse per 31.12.

2021 2020
Diskonteringsrente 2,0 % 1,5%
Forventet lennsvekst 2,25% 1,75 %
Forventet arlig regulering folketrygd 2,25 % 1,75 %
Forventet arlig regulering utbetaling av pensjoner
Uferhetstabell KU KU
Dedelighetstabell K2013BE| K2013BE

@konomiske forutsetninger:

Fastsettelse av ekonomiske forutsetninger er basert pa reglene i IAS 19. Det vil szerlig vaere betydelig usikkerhet knyttet til
langsiktige antagelser som fremtidig inflasjon, realrente, reallennsvekst og G-regulering.

Det er i Norge benyttet en diskonteringsrente fastsatt med utgangspunkt i obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Basert pa
observert markeds- og volumutvikling méa det norske OMF-markedet etter Storebrands oppfatning defineres som et dypt
marked.

Ved fastsettelse av gkonomiske forutsetninger vurderes ogsa bedriftsspesifikke forhold herunder forventet vekst i direkte
lgnn.

Aktuarielle forutsetninger:

| Norge er det standardiserte forutsetninger om deds-/ufgreutvikling samt andre demografiske faktorer utarbeidet av
Finansnzeringens Fellesorganisasjon. Det ble med virkning fra 2014 innfart et nytt dedelighetsgrunnlag K2013 for kollektive
pensjonsforsikringer i livsforsikringsselskaper og pensjonskasser. Storebrand har benyttet dedelighetstabell K2013BE
(beste estimat) i aktuarberegningene per 31.12.2021.

Sensitivitetsanalyse pensjonsberegning

Risikoen for Storebrand knyttet til pensjonsordningen er knyttet til de endringer i de gskonomiske -og aktuarielle forutsetninger som
ma benyttes i beregningene, og den faktiske avkastningen pa pensjonsmidlene. Pensjonsforpliktelsen er spesielt sensitiv overfor
endringer i diskonteringsrenten. En reduksjon i diskonteringsrenten vil isolert sett medfere en gkning i pensjonsforpliktelsen.

For de norske selskapene som har géatt over til innskuddspensjon fra 1. januar 2015 er det ikke beregnet sensitivitet.
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Note 24 Godtgjorelse og forpliktelser for ledende ansatte og tillitsvalgte

Geir er i direkteri Livsforsikring AS. Han haren Iennsgaranti pa 12 maneder etter ordinasroppsigelsestid.
Alle arbeidsrelaterte inntekter inklusive konsulentoppdrag kommer il fradrag.

Selskapet har ingen fampliktelser overfor styrets leder ved oppher eller endring av vervet. betaler sty ikringer for sine
styremedlemmer.
Storebrand har etablert en for ansatte. B i er knyttet til i samt individuelie

Total Eier antall

Ordinzr Andre I} Arets J Ls q ti aksjer ¥

Tusen kroner lenn ! yielser? jent i aret jeni {mnd} Lan®
Geir Holmgren 5025 202 5227 945 12 6 035 100770
Odd Arild Grefstad 7638 185 7823 1493 18 5 384 221242
Lars Aa. Leddessl 5800 201 & 101 1130 18 10 000 140384
Heidi Skaaret 5053 177 5230 950 12 3009 110379
Karin Greve-|sdahl 3210 M 3251 566 12 18 598 29551
Trygve Hakedal 3527 M 3 568 629 12 8 989 24 848
Tove Selnes 3215 168 3382 562 12 11282 29538
Terje Loken * 3527 158 3 686 829 12 6 786 24 695
Staffan Hansén 6528 28 6 555 1682 12 99083
Jan Erik & 531 153 & 684 1256 12 1.200] 120178
Sum 2021 60 154, 1 354 61 507, 9842 71 284 900 666
Sum 2020 47 812 1498 49 310 9598 69 128 664 613
Operasjonelt ansvar i Storebrand konsemet gar pa tvers av juridisk struktur og ledende ansatte for en juridisk enhet kan veere avvikende fra ansatteforholdet.

"' En andel av konserniedelsens fastiann vil vaere bundet fil K|ap av fysisk STB-aksjer med 3 &rs bindingstid. Kjep av aksjer vilforega en gang per ar.
2 Omiatter bilgodigjereise, telefon, forsikring, rentefordel, andre trekkpliktige yielser.

* Ansatte kan lane inntil 7 millioner kroner il subsidierle priser mens a fzlger mar
* Oversikien viser antall aksier eid av vedkommende person, sami naermesie familie og selskaper der v har Jjamtar en §7-26

% Terje Loken fratradie sin stiling 31. desember 2021. Eflersom Leken gar inn i en annen stiling utenfor Storebrand-konsernet, vil det ikke bli utbetalt etteriann.

Styret
Godt- Eier antall
Tusen kroner gierelse aksjer“ Lan?
Odd Arild Grefstad 221242 5384
Jan Otto Risebrobakken 8 962 5386
Hans Henrik Klouman 238
Vibeke Hammer Madsen 238 780
Martin Skancke 238 30 000
Trond Thire 101 595 7 250,
Mari Tarnesvik Gratting 101 560 3729
Jom Hilstad 57| 1960 4340
Hanne Seim Grave 52 325 1832
Sum 2021 1020 264 424 28 021
Sum 2020 1662 234 902 20 818
" Oversiklen viser antall aksjer eid av vedkommende person, samt naermeste familie 0g selskaper der v har jamiar en §7-26
2 Ansatte kan lane inntil 7 millioner kroner til subsidierie priser mens a falger mar

Lan til ansatte i Storebrand Livsforsikring konsern er 629 milioner kroner.
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Note 25 Revisjonshonorar

Storebrandkonsernet har PWC som ekstern revisor.

Storebrand Livsforsikring
konsern Storebrand Livsforsikring AS

NOK mill. 2021 2020 2021 2020

Lovpalagt revisjon 53 -6,2 -1.8 -1,5
Andre attestasjonstjenester -04 -0,3 04 00
Skatteradgivning 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre tjenester utenfor revisjonen -0,5 -0,2 -0,5 -0,2
Sum -6,2 -6,6 -2,6 -1,7

Inklusive merverdiavgift
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Note 26 Andre forsikringsrelaterte kostnader

Storebrand Livsforsikring Storebrand Livsforsikring
konsern AS

NOK mill. 2021 2020 2021 2020

Pooling -80 -89 -38 -44
Rentekostnader forsikring -91 -75 -91 -75
Rabatt forvaltningsgebyr 0 -51 - -51
Administrasjonsreserve fripoliser [} 0 - [}
Avkastningsskatt -4 -4 - -1
Tap péa krav forsikring -7 -81 -7 -80
Andre kosthader -3 2 - 4
Sum andre forsikringsrelaterte kostnader -164 -279 -135 -247
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Note 27 Andre kostnader
Storebrand Livsforsikring
Storebrand Livsforsikring konsern AS

NOK mill. 2021 2020 2021 2020
Kostnader ansvarlig lan -405 -356 -405 -356
Amortisering immaterielle eiendeler -366 -372 -29 -28
Andre kostnader -76 -92 -46 -8
Driftskostnader andre selskaper enn forsikring -82 -85 0 0
Sum andre kosthader -939 -875 -481 -392
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Note 28 Skatt

Storebrand Livsforsikring Storebrand
konsern Livsforsikring AS
NOK mill. 2021 2020 2021 2020
Betalbar skatt -35 -32 0 0
Endring utsatt -528 376 -504 369
Sum | -563 344 504 369
A ing av forventat til faktisk
NOK mill. 2021 2020 2021 2020
Ordinzart resultat for skatt 2725 1336 3149 1390
Forventet inntektsskatt med nominell skattesats -681 -334 -787 -347
Skatteeffekten av :
aksjer (fritaksmetoden} 1 227 1 124
mottatt utbytte 2 0 303 244
tilknyttede selskaper 0 4 0 0
resultat omfattet av avkastningsskatt 161 82
permanente forskjeller -5 -4 -4 0
utsatt skatt verdiekning eiendom kundemidler " -582 -566
utsatt skatt verdiekning eiendom kundemidler dekket av kundeavkastning ™ 582 586
balansefering/nedvurdering av utsatt skattefordel 0 0 0 0
endring i skattesats -25 0 0 0
QOvergangsregler knyttet til nye skatteregler
Endring tidligere ar -16 467 -16 349
-563 344 -504 369
Effekliv skattesals 21% -26 % 18 % 18 %
pa evrige i
NOK mill 2021 2020 2021 2020
Skatt pa ovrige resultatelementer som ikka senere kan reklassifiseras fil resultatet 10 10 14 8
Skatt pa svrige som senere kan reklassifi til
Sum i 10 10 14 8
Beregning av utsatt skatteferdel cg utsatt skatt av midlertidige f il og til fremfering
NOK mill. 2021 2020 2021 2020
Skattepkende midlertidige forskjeller
Verdipapirer 3 158 3 156
Fast eiendom ¥ 2748 2698
Driftsmidler 25 24 25 17
Gevinst-ftapskonto 13 19 15 19
Annet 371 443 100 117
Sum skatteskende mi idig g 3160 3340 143 311
Skattereduserende midlertidige forskjeller
Verdipapirer
Driftsmidler 0 0
Avsetninger 7 -8
Palzpt pensjon 0 -1
Gevinst-ftapskonto 0 -3 -2 -3
Annet
Sum skattereduserende midlertidige forskjeller -7 -12 -2 -3
Fremferbare underskudd -3330 -6 530 -3327 -6 485
Fremferbar godigjerelse 0 0 0 0
Sum fremforbare underskudd og godtgjorelse -3 330 -6 530 -3 327 -6 496
Grunnlag for netto utsatt skatt ei forpliktelse 177 -3 202 -3 186 -6 187,
Nedvurdering av grunnlag for utsatt skatt eiendel 0 0 0 0
Netto grunnlag for utsatt skatt ei og utsatt skatt forpliktelse 177 -3 202 -3 186 -6 187,
Netto utsatt ei pliktelse i -437 -1 077 -797 -1 547
Korrigeringer fart rett i balansen
Netto utsatt ei pliktelse i 3 437 4077 797 -1 547
Bokfort i balansen:
Utsatt skatt eiendel 1058 1723 797 1547
Utsatt skatt forpliktelse 622 647 0 0
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1) Det avsettes utsatt skatt pa verdigkning i eiertiden pa fast eiendom i SPP Fastigheter AB i trad med |AS 12 og regler for konsolidering. Dette er
investeringer som eies av kundemidler. Disse eiendommene er eid gjennomg egne aksjeselskaper og et salg av eiendommer vil medfgre at
denne skatten vil pavirke avkastningen til kundene, og ikke pavirke eiers skattekostnad. Denne skatten er i konsernregnskapet blitt bokfagrt som
en fordring pa kundemidlene og har derfor ingen effekt netto skattekostnad. | balansen blir ikke utsatt skatt knyttet til fast eiendom eiet av
kundemidler nettet mot andre midlertidige forskjeller.

2) Den effektive skattesatsen er pavirket av at konsernet driver virksomhet i forskjellige land med ulik skattesats fra Norge. | tillegg vil
skattekostnaden pavirkes av skatteeffekter knyttet til tidligere ar. Selskapsskattesatsen i Norge er 22 prosent. For selskaper som er omfattet av
finansskatt er skattesatsen 25 prosent. | Storebrand-konsernet inngar bade selskaper som omfattes og som ikke omfattes av finansskatten. Ved
balansefgring av utsatt skatt/ skattefordel i konsernregnskapet benyttes derfor selskapsskattesatsen gjeldende for det enkelte selskap (22 eller
25 prosent).

Skattesatsen for selskaper i Sverige ble endret til 20,6 prosent for 2021, fra 21,4 prosent i 2020.

3) Usikre skatteposisjoner

Skattereglene for forsikringsbransjen har aver flere dr gjennomgdtt endringer. Storebrand og Skatteetaten har i noen saker forskjellige tolkninger
av skattereglene og tithdrende overgangsregler. Som et resultat av dette, oppstdr det usikre skatteposisjoner tilknyttet de regnskapsfarte
skattekostnadene. Hvorvidt de usikre skatteposisjonene innregnes i regnskapet elier ikke, vurderes iht. IAS 12 og IFRIC 23. Usikre skatteposisjoner
vil kun innregnes i regnskapet dersom selskapet anser at det er sannsynlighetsovervekt for at Skatteetatens tolkning vinner frem. Under beskrives
vesentlige usikre skatteposisjoner.

A. ] 2015 awviklet Storebrand Livsforsikring AS et heleid norsk datterselskap, Storebrand Eiendom Holding AS, med et skattemessig tap pé
aomtrent 6,5 milliarder kroner, og en tilsvarende gkning i det fremfgrbare underskuddet. | januar 2018 mottok Storebrand Livsforsikring AS et
varsel em endring av ligningen for 2015 med pdstand om at tapet er beregnet for hayt, men uten ytterligere kvantifisering. Storebrand
Livsforsikring AS er uenig i argumentene som er anvendt og ga 2. mars 2018 sitt tilsvar til Skatteetaten. Varselet var uklart, men pé bakgrunn av
varselet ble det i drsregnskapet for 2017 gjort en avsetning for en usikker skatteposisjon tilknyttet et tidligere fdrt skattemessig tap p& omtrent
1,6 milliarder kroner {fremkemmer som en reduksjon i det fremferbare underskuddet, og ga isolert sett en tilthgrende gkt skattekostnad for 2017
pé omtrent 0.4 milliarder kroner). | mai 2019 mottok Storebrand Livsforsikring AS et utkast til vedtak om endring av lighing fra 2015 fra
Skatteetaten. Storebrand er ikke enige i Skatteetatens varsel og ga i oktober 2013 sitt tilsvar. | mars 2021 mottok Storebrand Livsforsikring AS
vedtak som var basert pd samme argumentasjon som i utkast til vedtak. Storebrand Livsforsikring AS pakiagde i mai 2021 vedtaket til
Skatteklagenemda. Storebrand Livsforsikring AS vurderer at det er en sannsynlighetsovervekt for at seiskapets syn vil vinne frem i
Skatteklagenemda eiler en eventuell rettsiig prosess, og det er derfor ikke innregnet en usikker skatteposisjon i regnskapet basert pd vedtaket.
Dersom Skatteetaten vinner frem med sitt syn, vurderer Storebrand at det vil oppstd en skattekostnad for selskapet pd omtrent 1,2 milliarder
kroner. I tillegg vil det oppstd negative effekter for kundemidlenes avkastning etter skatt. Effektene er basert pé beste estimat og etter
gfennomgang med ekstern ekspertise.

B. Det bie for inntektsdret 2018 innfért nye skatteregler for livsforsikrings- og pensjonsforetak. Disse reglene inneholdt overgangsregler for
hvordan seiskapene skulle opp-/nedskrive de skattemessige verdiene per 31. desember 2018. Skattedirektoratet publiserte i desember 2018 en
tolkningsuttalelse som Storebrand anser ikke er i samsvar med lovens ordlyd. Ved fremleggelse av statsbudsjettet for 2020 i oktober 2013, foresio
Finansdepartementet en presisering i overgangsreglenes ardlyd i trad med tolkningsuttalelsen fra Skattedirektoratet. Presiseringen ble i
desember 2019 vedtatt av Stortinget. Storebrand anser at det hefter usikkerhet rundt rettskildeverdien fra et slikt etterarbeid av en lovregel, og
som i dette tilfellet kun gjelder for et tidligere inntektsdr. | skattemeldingen for 2018 har Storebrand Livsforsikring AS iagt til grunn ordlyden i den
opprinnelige overgangsregeien, men mottok i oktober 2019 varsel om endring av ligning i trGd med tolkningsuttalelsen fra Skattedirektoratet og
presiseringen fra Finansdepartementet. Storebrand Livsforsikring AS er ikke enige i Skatteetatens tolkning, men anser det som usikkert om
selskapets tolkning vinner frem dersom saken avgjgres av domstolene. Den usikre skatteposisjonen er derfor innregnet i regnskapet. Forskjellen
mellom Storebrands tolkning og Skatteetatens tolkning er, basert pd vdrt oppdaterte beste estimat, omtrent 6,4 milliarder kroner i en usikker
skatteposision. Dersom Storebrands talkning vinner frem, vil det fraregnes en avsatt skattekostnad p& omtrent 1,6 milliard kroner i regnskapet.

€. Utfailet av tolkning av skatteregler for konsernbidrag nevnt under punkt A. vil fG betydning ved beregning av effekt fra overgangsregiene for
de nye skattereglene omtalt under punkt B. | regnskapet er det lagt til grunn en tilsvarende tolkning som beskrevet under punkt A. ved beregning
av skattemessige inngangsverdier p& eiendomsaksjer eid av kundemidlene for perioden 2016 og 2017. Det er derfor en usikker skatteposisjon
tilknyttet effekt fra overgangsreglene utover punkt B. Denne effekten er avhengig av tolkning og utfail av punkt A. Dersom Storebrands syn
vinner frem under punkt A. vil Storebrand regnskapsfdre en ytterligere skatteinntekt pG omtrent 0,8 milliarder kroner hvis selskapets syn ogsé
vinner frem under punkt B. Dersom Skatteetaten vinner frem med sitt syn fullt ut under punkt A. vil Storebrand regnskapsfdre en skattekostnad
péd omtrent 0,6 milliarder kroner.

Det er en uklar tidslinje for videre prosess med Skatteetaten og behandling i Skatteklagenemda, men Storebrand vil dersom ngdvendig sgke
avklaring i domstolene for de omtalte usikre skattepasisjonene.
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Note 29 Immatericlle eiendeler, goodwill og merverdi kjapte forsikringsforpliktelser

Li ]
Immaterielle eiendeler
Andre
Value of business immaterielle
NCK mill. IT-systemer inforce eiendeler Goodwill sum 2021 sum 2020
Anskaffelseskost 1.1 914 10602 705 831 13 052| 11612
Tiigang i perioden: 188 7 195 236
Utvikiet internt 13 13 45
Kiept separat 175 7 182| 191
Kijept ved fusjon, oppkjep eller lignende
Avgang i perioden
Effekt av sikringsbokiaring
inger ved omregning av enhet -23 679 -46 -53 -801 1204
Andre endringer Q Q Q|
31.12 1078 9923 666 778 12 445 13 052
Akkumulerte av- og nedskrivninger 1.1 -367 7954 -705 0 -8026| 7789
Nedskrivning i perioden -10 -10]
Amortisering | perioden 107 -365 -1 -473 -409
Avgang i perioden
Reversering av nedskrivning i pericden
inger ved omregning av enhet 3 527 46 576 -828
Andre endringer
AKK. av- og nedskrivninger 31.12 -481 -7 792 -659 a -B 932 -9 026
Balansefert verdi 31.12.21 598 211 8 778 3513
t verdi 31.12.20 548 2648 831 4026
Spesifikasjon av i
Avskrivnings- Avskrivnings- Balansefert verdi Balansefart verdi
NCK mill. Levetid sats metode 2021 2020
10 ar 10 %
Silver Lineaer 168 197]
IT systemer 54010 ar 20%410% Linezer 598 548
\alue of business inforce SPP 20 4r 5% Linezer 1963 2451
Andre immalerielle eiendeler {merkevarenavn, kundelister mv} 5ar 20 % Lineager 6
Goodwill fordelt pa virksomhetsikjop
Valuta-differanser Verdii
Anskaffelses- Verdi i ved gning av | Verdii
NOK mill. kost 1.1 1.1_| TilgangfAvgang enhet 311221 31.12.20
Goodwill ved Kjgp av SPP 831 831 -53 778 831
Sum 831 831 53 778 831
Goodwill avskrives ikke, men testes arig for nedskrvningsbehov.
Storebrand Livsforsikri L] AS
Value of Andre
business in immaterielle
NOK mill IT-systemer force eiendeler Sum 2021 Sum 2020
Anskaffelseskost 1.1 544 281 825 691
Tilgang i pericden: 131 7 138 135
Utviklet internt 13 13 45
Kjept separat 118 7 125 90
Avgang i pericden
ingerved o gning av enhet
Andre
3112 675 281 7 963 825
AKK. av- og nedskrivninger 1.1. -322 -84 -406 -353
Nedskrivning i perioden
Amertisering i perioden 72 -28 -1 -101 -53
Avgang i pericden
R ing av nedskri i
Andre
Akk. av- og nedskrivninger 31.12. -395 112 -1 508 -406|
verdi 31.12. 281 169 [] 455 419
ing: Avskrivning B verdi |B
NOK mill. Levetid sats metode 31.1221 verdi 31.12.20
IT systemer 5 ar 20% Lineaer 281 222
VIF fra Sitver ved oppkjep 10 ar 10 % Lineaer 168 197
Andre immaterielle eiendeler (merkevare navn, kundelister mvy 5 ar 20 % Lineaer 6
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Nedskri

og goodwill

ielle eiendeler knyttet til oppkjap av SPP

Storebrand Livsforsikring AS kjgpte i 2007 SPP Pension & Forsdkring AB med datterselskaper. Hoveddelen av de immaterielle
verdiene knyttet til SPP er verdien av eksisterende forretning {VIF -value of business in force), hvor det er foretatten egen
tilstrekkelighetstest etter kravene i IFRS 4. For 3 bestemme om goodwill og @vrige immaterielle eiendeler knyttet til SPP har
vaert gjenstand for verdifall, er det estimert gienvinnbart belgp ved & beregne virksomhetens bruksverdi. SPP anses som én

kontantstrémgenererende enhet.

| beregningen av bruksverdi har ledelsen benyttet styrebehandlede budsjetter og prognoser for den kommende
tredrsperioden. For perioden 2025-2031 har administrasjonen gjort vurderinger og fastsatt en arlig vekst per elementi
resultatoppstillingen. | beregning av terminalverdien benyttes en vekstrate tilsvarende observert inflasjon pa 1,7 prosent.
Dette er lavere enn Riksbankens inflasjonsmal pa 2,0 prosent, men naermere risikofri rente benytteti avkastningskravet.
Hoveddriverne for resultatvekst pa lang sikt vil vaere avkastning pa forvaltningskapitalen, den underliggende inflasjonen og
Iennsutviklingen i markedet {som driver premieveksten). | tillegg til kontantstremmer fra prognostisertresultat er ogs3
endring i forventet regulatorisk kapitalbinding inkludert i verdsettelsen. Bruksverdi er beregnet ved & benytte et
avkastningskrav pa 6,7 prosent. Avkastningskravet er beregnet med utgangspunkt i risikofri rente og tillagt en premie som
reflekterer risikoen i virksomheten.

Beregninger knyttet til fremtiden vil vaere usikre. Verdien vil pavirkes av ulike vekstparametere, forventet avkastning samt
hvilket avkastningskrav som legges til grunn mv. Det presiseres at malsettingen med beregningen er 3 oppna tilstrekkelig
sikkerhet for at bruksverdi, jf. IAS 36, ikke er lavere enn innregnet verdi i regnskapet. Simulering med rimelige forutsetninger
tilsier en verdi som forsvarer bokfgrt verdi.

i ielle eiendeler knyttet til oppkjap av Silver

Storebrand Livsforsikring AS kj@pte i 2018 Silver Pensjonsforsikring AS. Selskapet ble i 2018 fusjonert med Storebrand
Livsforsikring AS. Immaterielle verdier knyttet til kjgpet av Silver er verdien av eksisterende forretning {VIF -value of business
in force), som ogsad omfattes av Storebrand Livsforsikrings tilstrekkelighetstest etter kravene i IFRS 4. Silver er integrert i
Storebrand Livsforsikring sin virksomhet og inngdr i hovedsak i sparesegmentet. Gjenvinnbart belgp fastsettes ved & beregne
virksomhetens bruksverdi. Det anses som mest korrekt & estimere verdi pa kontraktene som ble kjgpt til tross for at disse ikke
er en egen kontantstréemgenererende enhet. For § bestemme om det har vaert verdifall under bokferte verdier vurderes
parametrene brukt i verdsettelsen og oppkjgpsanalysen. Videre sammenlignes dette med utviklingen av forventede verdier
brukt i verdsettelsen ved oppkjgpet.

Bruksverdien vil pavirkes av forutsetning om forventet avkastning i finansmarkedene, kostnader, kundeavgang,
inntektsutvikling, samt hvilket avkastningskrav som legges til grunn. Simulering med rimelige og ogs3 konservative
forutsetninger tilsier en verdi som forsvarer bokfgrt verdi jf. 1AS 36.

Immaterielle eiendeler knyttet til kjgp av kundeportefalje fra Insr

Storebrand inngikk i 2020 avtale om a overta en kundeportefglje fra Insr Insurance Group ASA. Polisene ble gijennom 2020 og
2021 fornyeti Storebrands systemer, og den immaterielle eiendelen akkumulert basert pa faktiske fornyelser jfr. IAS 38.
Kundeportefgljen fra Insr er integrert i Storebrands virksomhet. Gjenvinnbart belgp fastsettes ved 3 beregne virksomhetens
bruksverdi. Det ansees som mest korrekt 3 estimere verdi pd kontraktene som ble overtatt til tross for at disse ikke er en egen
kontantstrémgenererende enhet. For 3 bestemme om det fhar vart verdifall under bokferte verdier, vurderes parametrene
brukt i verdsettelsen og oppkjgpsanalysen. Videre sammenlignes dette med utviklingen av forventede verdier brukti
verdsettelsen ved inngdelse av avtale om overtagelse av kundeportefaljen.

Bruksverdien vil pavirkes av forutsetning om lgnnsomhet og skadeprosent, kundeavgang, samt hvilket avkastningskrav som
legges til grunn. Simulering med rimelige og ogsa konservative forutsetninger tilsier en verdi som forsvarer bokfert verdi jf.
1AS 36.
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Note 30 Klassifisering av fii i i og for
Livsforsikring k
Virkelig verdi,
Utlan og Investeringer holdt holdt for Virkelig Forpliktelser
NOK mill. fordringer til forfall omsetning verdi amortisert kost | Sum 2021 | Sum 2020
Finansielle eiendeler
Bankinnskudd 9139 9139 12 508
Aksjerog andeler 278 056 278 05§ 230 548
Obl eg andre med fast avkastning 114 383 8441 158 533 281 358 278746
Utldn til kunder 23052 7443 30 495 31435
Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer 9681 9681 6200
Derivater 3760 3760 9903
Sum i i 2021 156 255 8441 3760 444 032 Q 612 488 0
Sum i i 2020 142 686 13 026 9303 403 726 0 569 341
Finansielle forpliktelser
Ansvarlig lanekapital 10 865 10 865 8834
Derivater 1997 1997, 886
Annen kortsiktig gjekd 13 298 13 298| 15 556
Sum i i 2021 0 1997 ] 24 163 26 160,
Sum i fi il 2020 [ 886 0 24 390 25277
Storebrand Livsforsikring AS
Utldn og Investeringer holdt| Virkelig verdi, Virkelig Forpliktelser Sum 2021 | Sum 2020
fordringer til forfall holdt for verdi amortisert kost
omsetning
NOK mill.
Finansielle eiendeler
Bankinnskudd 5245 § 245 8153
Aksjerog andeler 126 685 126 685 98219
Obl og andre med fast avkastning 114 383 8441 81086 203 910 193 355
Utlan til kunder 23051 23 051 23770
Kundefordringer og andre kertsiktige fordringar 7470 7470 2512
Derivater 2678 2678 7615
Sum i i 2021 150 149 8 441 2 678 207 770 [ 369 039
Sum i i 2020 134 642 13 026 7615 178 342 Q 333624
Finansielle forpliktelser
Ansvarlig lAnekapital 10 865 10 865 8834
Dernivater 1638 1638 401
Annen kertsiktig gjekd 10 593 10 593 10 413
Sum i fi il 2021 0 1638 0 21459 23 09§
Sum i i il 2020 0 401 0 19 248 19 §49
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Note 31 Eiendommer

Eiendomstype 2021
Gjennomsnittlig
varighet leie-
NOK mill 2021 2020 %" | Kontrakt (an KM
o4 lager):
Oslo-VikarF lipstad Brygge 28715 8435 326-378 59 94 165
Stor-Oslo for gvrig 4988 4811 400- 535 41 85225
Kanlor | Sverige 724 790 0.0 37 16 987
Kjopesenter (inklusive parkerin la
Stor-Oslo for evrig Q Q 0,0 00 Q
MNorge for avrig 5611 5497 5.00-6,30 34 180 173
Handel Sverige 2 807| 2693 52 50 112 3280
Parkering
Parkeringshus Cslo 933 858 42 10 27 393
Parkeringshus | Sverige [ Q 0.0 0,0 [
Bvrige
Kullur-/konferansesenter | Sverige 0 270 00 00 0
Boligeiendommer i Sverige * 3905 2589 32 02 80181
Hotell Sverige 2 550, 2692 42 114 35 872
Service elendommer Sverige 2 2 434/ 2750 43 100 49579
Eiendommer under utvikiing Norge 709 683 76 00 38 820
Konferanse Norge 0 50 00 0
Totalti 33376 32117 730 734,
Eiendommer til eget bruk 1659 1609 00 00 Q
‘Sum eiendommer 35 035 33726 730 734

T Eiendommene er vurdert med

i felgende

({inklusive 2 prosent inflasjon}

2 Alle eiendommene | Sverige verdivurderes eksternt. Vurderingen skjer ul i fra hvilke avkastningskrav som finnes | markedel (inklusive 2 prosent inflasjon)

varighet pa

Storebrand Livsforsikring har per 31.12.21 investert 7 141 millioner kroner i Storebrand Ei

er veklet ut ifra verdien pa de enkelte eiendommene

Investeringene er klassifisert som
investerer i

i tilkryttet

Ledighet
Norge:

ollert virksomhet i ko

s0m vurderes til virkelig verdi.

Ledigheten for utleiebare arealer er 8,0 prosent (7 4 prosent) ved uigangen av 2021
Ledigheten tilknyltet arealer som ikke er figjengelig for ulleie pa grunn av pagaende utviklingsprosjekier er 91,8 prosent (78,6 prosent)
Ved ulgangen av 2021 er iotalt 10,7 prosent (13,8 prosent) av arealene for investerngseiendommer ledige

Sverige

Ved ulgangen av 2021 er 0,5 prosent for

Transaksjoner:

Norge K8 og Ri

26 A8, Osla.

Kjap: Det er avtalt yiterigere SEK 539 millioner i eiendomskep | SPP (4. kvartal 2021 ulover det som er sluttiart cg tatt inn i regnskapet per 31.12.2021.

Salg: Det er ikke avialt yiterligere salg | Storebrand/SPP utover det som er sluttfert og tatt inn i regnskapet per 31.12.2021.

Eiendommer til eget bruk

NO K mill. 2021 2020
Balanse 1.1 1609 1375
Tilgang 27 8
Avgang 0 0
Verdirequlering fart over totalres utat 124] 72
Tilgang via oppkjep/fusjon ] 0
Avskrivning 13 -14
Oppskrivning pa grunn av avskrivning {over tolaltresuliat) 12| 13
MNedsrivning | perioden 0 0
Nedsrivning reversert | perioden 0 0
Valulajustering ved omregning av utenlandsk enhet -106| 108
Andre endringer [3 48
Balanse 31.12 1659 1609
Anskafieiseskost IB 559 551
Anskaffelseskost UB 586 559
Akkumulert av- og nedskrivning IB -632| -677
Akkumulert av- og nedskrivning UB 705 -692
Fordeling p selskap og kunder:

Eiendommer il eget bruk - selskap

Eiendommer til eget bruk - kunder 1 659 1609
Sum 1 6659 1609
Avskrivningsmelode Lineaer

Avskrivningsplan og levetd norske 50 &r
Avskrivningsplan og Bkonomisk leveld svenske eiendommer: 100 ar
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Note 32 Investeringer i og tilk

Spesifikasjon for med vesentlig minoritet i o i i (tall for 100%)
2021 | 2020

NOK mill. Veerdalsbruket

Eiendeler 277
Gield 2
Egenkapital majoritet 206
Egenkapital minoritet 69
Eierandel minoritet 25
Stemmerett | prosent av totale aksjer 25

Driftsinntekter 3
Resultat etter skatt 29
Andre inntekter og kostnader
Totalresultat 29

Utbytte betalt til minoritet
1) Vaerdalsbruket er solgt i lepet av 2021

Tilknyttede og ollerte Storebrand L ikring konsern

Forretnings- Verdi i balansen Verdi i balansen
NOK mill. sted Eierandel Resultat 31.42.21 31.12.20
Norsk Pensjon AS Oslo 25%
Inntre Holding AS 2' Steinkjer 127
Storebrand Eiendomsfond Norge KS Oslo 31 % 398 4089 3694
Ruselekkveien 26 AS " Oslo 50 % 402] 3259 2472
Pensjonskontoregisteret AS Oslo 27 %
Forsakringsgirot AB Stockholm 17 % 3 8 5
Visit Karistad 2 Karlstad 0
Tilknyttede selskaper Storebrand Livsforsikring konsern 803 7 355 6299
" Felleskontrollert virksomhet

2 Selskapet er solgt i lepet av 2021

Fordring pa i samme konsern
NOK mill. 2021 2020
Storebrand Finansiell Radgivning AS
Storebrand Pensjonstjenester AS
Storebrand Eiendom Trygg AS

Sum

Forpliktelser pa selskaper i samme konsern
NOK mill. 2021 2020
Storebrand Eiendom Utvikling AS
Storebrand Eiendom Vekst AS
sSum

Aksjer i datterselskaper og tilknytiede oy ollert vir Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. Bokfort verdi 31.12 2021
Selskap Eierandel i %| andeli% 2021 2020
Storebrand Pensjonstienester AS, Professor Kohts vei 8, 1327 Lysaker 100,0 100,0 18 18
AS Veerdalsbruket, 7660 Vuku " 71 564
Storebrand Holding AB, Stockholm 100,0 100,0 12 457 13034 943
Storebrand Eiendom Trygg AS, Professor Kohts vei 9, 1327 Lysaker 100,0 100,0 14 601 14 148 700
Storebrand Eiendom Vekst AS, Professor Kohts vei 8, 1327 Lysaker 100,0 100,0 5919 5580 438
Storebrand Eiendom Utvikling AS, Professor Kohts vei 9, 1327 Lysaker 100,0 100,0 836 796 7
Storebrand Eiendomsfond Invest AS, Professor Kohts vei 9, 1327 Lysaker 100,0 100,0 3918 3694 398
Benco Insurance Holding BV, Nederland 2 110
Storebrand Infrastructure Holding .11, Luxembourg "' 71
D 37 748 37 506 3036
Morsk Pensjon AS, Hansteensgate 2, 0253 Oslo 25,0 250 1 1
Pensjonskontoregisteret AS, Oslo 272 272 1 1
Ruselekkveien 26, Cslo 90,0 50,0 3 259 2472 402
Tilknyttede og t virk het 3 261 2474 402
Sum investering i datterselskap, tilknyttede selskaper og felleskontrollert
virksomhet 41 010 39980 3438
Alle transaksjoner med tilknyttede selskaper er inngétt pd markedsmessige vilkar.

1) Selskapet er solgt i lapet av 2021

2) Selskapet er likvidert i lapet av 2021
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Note 33 Obligasjoner til amortisert kost

Utlan og fordring

2021 2020

Balansefert
NOK mill. verdi Virkelig verdi | Balansefart verdi Virkelig verdi
Stat- og statsgaranterte obligasjoner 25536 26 940 24 564 27 327
Selskapsobligasjoner 70854 71189 66 944 71750
Strukturerte papirer 17 993 17 581 8 699 1510
Verdipapiriserte obligasjoner
Sum obligasjoner klassifisert som utlan og fordring 114 383 115 710 100 207 100 588
Modifisert durasjon 8,0 6,6
Gjennomsnittlig effektiv rente 3,0% 25% 16% 1,7%
Obligasjoner holdt il forfall

2021 2020

Balansefert
NOK mill. verdi Virkelig verdi | Balansefart verdi Virkelig verdi
Stat- og statsgaranterte obligasjoner
Selskapsobligasjoner 8441 9103 13 026 14 244
Strukturerte papirer
Verdipapiriserte obligasjoner
Sum obligasjoner holdt til forfall 8 441 9103 13 026 14 244
Modifisert durasjon 3,5 3.1
Gjennomsnittlig effektiv rente 4,3 % 2,0% 44 % 1,1 %

For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert bade pa papirets balansefarte verdi og papirets observerte m arkedskurs (virkelig
verdi). For rentepapirer uten observerte markedskurser er effektiv rente beregnet pa grunnlag av rentebindingstid og klassifisering av det enkelte
papir med hensyn il likviditet og kredittrisiko. Sammenvektingen til giennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs

andel av total rentefalsomhet som vekter.

S
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Note 34 Aksjer og andeler

Storebrand |
Storebrand Livsforsikring
Livsforsikring AS konsern
[Organisasjons-

NOK mill nummer Virkelig verdi Virkelig verdi
Aksjer i norske selskaper
Aksjer i finans- og forsfiringsselskaper
Aker 886581432 33 33
B2Holding AS 992249986, E 8
Buskerud Telemark Vestfold Investeringsfond AS 978661459 0 0
DnB 981276957 | 315 316
Entra ASA 999296432 22 22
Giensidige Forsikring ASA 995568217 | 92 92
NMI Frontier Fund KS 993147044, 32 32
NMI Fund 1l KS 993147044| 20 20
NMI Global Fund KS 993147044 18 18
Norwegian Microfinance Initiative AS 993147044 13 13
Olav Thon Eiendomsselskap 914594685 2 2
SpareBank 1 SMN 937901003 13 13
Sparebank 1 SR-Bark G 937895321 16 1%
Sum aksjer i finans- og forsikringsselskaper 584 585
Andre aksjer
ADEVINTA ASA-B 921796226, 43 43
Aker BP ASA 989795848 38 38
Equinor ASA 923609016 310 n
Mowi ASA 964118191 161 162
Norsk Hydro 914778271 175 175
Orkla 910747711 104 104
SalMar 960514718 55 55
Schibsted A 933739384, M 44
Schibsted B 933739384, 39 39
Telenor 982463718, 196 197
Tomra Systems 927124238, 82 82
Yara International 986228608 | 158 159

Uspesifiserte norske aksjer 356 356
Sum andre aksjer norske 1762 1764
Aksjer i utenlandske selskaper

Aksjer i finans- og forsikringsselskaper

31 Group 19 19
ABN AMRO Group NV 5 6
Aegon NV 12 12
Aflac Inc. 2 2
Ageas (BE) 1 1
AGHNC Investment Corp (REIT) 13 14
AIA Group Lid 74 76
Alexandria Real Esfate Equities Inc 18 18
ALLEGHANY CORP 14 14
Allianz SE 107 109
Allstate Corp 19 20
Ally Financial Inc 15 16
American Express 67 69
American Financial Group Inc/OH 18 18
American International Group 54 55
American Tower Corp (REIT) 87 89
Ameriprise Financial 21 pil
Amp Ltd 2 2
Annaly Capital Management Inc (REIT) 17 17
Aon Corp 52 54
Aozora Bank Ltd 4 4
Apollo Global Management Inc 12 12
Arch Capital 4 4
Ascendas Real Estate Investment Trust (REIT) 4 4
Assicurazioni General 26 27
Assurant 2 2
ASX Lid 1 1
Athene Holding Ltd 15 15
Aust & Nz Bank Group Ll a2
AvalonBay Communities Inc (REIT) 49 49
Aviva PLC 30 30
Axa 52 53
AXA Equitable Holdings Inc 9 9
Azrieli Group 18 18
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S A 15 15
Banco BPM SpA 0 0
Banco de Sabadell 0 0
Banco Espirito Santo SA (delisted) 0 0
Banco Santander 3 34
Bank Kyolo 3 3
Bank of America Corp 259 265
Bank of Cyprus Holdings PLC (GBP) 0 0
Bank of East Asia 0 0
Bank of Montreal 67 €9
Bank of New York Mellon 42 43
Bank of Nova Scofia 7 €9
Bankinter 1 1
Barclays Bank 21 pil
Berkshire Hathaway B 51 59
Blackrock 91 9
Blackstone Group LP/The 53 54
BNP Paribas 45 a7
BOC Hong Kong Holdings 5 5
Boston Properties Inc (REIT) 2 30
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Storebrand Livsforsikring
Li ikring AS konsern
Brighthouse Financial Inc 0 0
British Land Co PLC (REIT) T 7
Brown & Brown 2 2
Caixabank 2 2
Camden Property Trust (REIT) 9 9
Canadian Imperial Bank of Commerce 2 ps]
Capital One Financial 16 a7
Capitaland Integrated Commercial Trust (REIT) 1 1
Carlyle Group Inc/The 0 0
CBOE Global Markets INC T 8
CBRE Group Inc 26 prd
Charles Schwab Corp 8% a9
Chiba Bank 4 4
Chubb Ltd 73 75
Ci Financial Corp 14 14
Cincinnati Finc. Carp 7 8
Citigroup 08 100
Citizens Financial Group Inc 17 18
City Develapments 3 3
CK Asset Holdings Ltd 0 1
CME Group Inc/IL 48 50
CNP Assurances 27 27
Comerica Inc 21 il
Commerzbank AG 4 4
Commonwealth Bank of Australia 93 95
Cancordia Financial Group Ltd 0 0
Credit Agricole 21 21
Credit Suisse Group RG 14 4
Crawn Castle International Corp (REITY 62 [
Dai-lchi Life Holdings, INC 13 13
Daito Trust Const 2 2
Daiwa House Industry 26 2%
Daiwa House Residential Investment Comp 9 10
Daiwa Securities 1 1
Danske Bank A/S 0 0
DBS Group Haoldings Limted 3 32
Deutsche Bank 10 1"
Deutsche Boerse 14 14
Digital Realty Trust Inc (REIT) k) k)
Discaver Financial Services 23 23
Duke Realty Corp (REIT) 20 7n
East West Bancarp Inc [ 6
Equinix Inc (REIT) 62 [
Equity Residential (REIT) 19 19
Erie Indemnity Co 0 0
Erste Group Bank AG 10 10
Essex Property Trust Inc 10 10
Everest Re Group [ 6
EXOR NV 21 22
Extra Space Storage Inc 14 15
FactSet Research Systems Inc 3 4
Fairfax Financial Holdings Inc 7 8
Federal Reaty Investment Trust (REIT) 4 4
Fifth Third Bancorp 7 8
FinecoBank Banca Fineco SpA 0 0
First Republic Bank/iCA 14 14
FNF Group 7 8
Franklin 1 1
Fukuaka Financial Group 4 4
Gecina SA (REIT) 2 2
Glabe Life Inc 1 1
Goldman Sachs 9 100
GPT Group (REIT) 9 10
Groupe Bruxelles Lambert 2 2
H&R Real Estate Investment Trust (REIT) 4 4
Hachijuni Bank Ltd 0 0
Hang Lung Praperties 1 1
Hang Seng Bank 7 7
Hannon Armstrong Sustainable Infrastructure Capita 7 7
HARGREAVES LANSDOWN PLC 2 2
Hartford Financial Services 13 18
Healthpeak Praperties Inc 18 18
Henderson Land 1 1
Hang Keng Exchanges & Clearing 41 43
Hangkang Land Holdings 0 1
HSBC Holdings (GBP) 75 T
Huntingten Bancshares 7 7
Hysan Development 1 1
iA Financial Corp Inc 4 4
ICADE (REIT) 4 4
IGM Financial Inc 35 35
Industrivaerden A 0 4
Ing-Groep 1 35
Insurance Australia Group 3 3
Intact Financial Corp 0 1
Intercantinental Exchange Inc a7 49
Intesa SanPaalo 2 22
Invesco Ll USA 14 4
Investec Plc 6 6
Investment AB Kinnevik (8) 3 10
Investor AB-B 16 57
Iron Mountain Inc (REIT) 2 2
J.P Margan Chase and Co 341 349

Japan Exchange Group Inc
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Storebrand Livsforsikring
Li ikring AS konsern
Japan Post Bank Co Ltd 3 3
Japan Past Haldings Co Ltd 9 10
Japan Past Insurance Co Ltd 2 2
Japan Real Estate Investment Corp (REIT) 2 2
Japan Retail Fund Investment Corp (REIT) 2 2
Janes Lang LaSalle Inc 8 8
Julius Baer Group Ltd 1 1
KBC GROEP NY 25 25
Kerry Praperties 0 0
Keycorp 14 14
Kingsten Financial Group Ltd 0 0
KK DA Haldings (delisted) 0 0
KKR & Ca Inc 20 20
Klepierre (REIT) 10 10
Land Securities Group PLC (REIT) 8 8
Legal & General Group a2 43
Lendlease Group 8 8
Lincoln National Carp 21 21
Link REIT (REIT) 9 9
Lloyds Banking Greup PLC bid 7
Loews Corp 2 2
M&G PLC 5 5
ME&T Bank Corp 3 3
Macquarie GP LTD 32 33
Magellan Financial Group Lid 4 4
Manulife Financial ELS 45
Mapfre SA 1 1
Markel Corp 8 8
MarketAxess Holdings Inc 2 2
Marsh & Mclennan Cos 6 68
Mebuki Financial Group Inc 4 4
Medibank Pyt Ltd 1 1
Mediabanca SpA 1 1
Metlife 7 28
Mid-America Apartment Communities Inc 3 4
Mirvac Group (REIT) 30 3
Mitsubishi Estate 7 7
Mitsubishi UFJ Holdings Group M 42
Mitsui Fudosan 14 14
Mizuhe Financial Group 16 17
Moody's M 35
Margan Stanley 12 114
MSEAD Insurance Group Holdings 2 2
MSCl Inc 26 27
Muenchener Rueckversicherungs RG 7 28
Nasdaq Inc 6 6
National Australian Bank a7 49
National bank of Canada 11 1
Natwest Group PLC 4 B
Nedbank Group 1 1
New World Development 2 2
New York Community Bancarp 0 0
Ninety One PLC 2 2
Nippon Building Fund Inc (REIT) 2 2
Nippan Prologis REIT Inc 7 7
NN Group Ny 18 18
Nemura Haldings 13 13
Nomura Real Estate Holdings 3 3
Namura Real Estate Master Fund Inc/New 9 9
Nerdea Bank Abp 2 17
Narthemn Trust Corporation 19 19
Cld Mutual Ltd 3 3
Onex Corp 2 28
Orix 17 17
COverseas-Chinese Bank 7 8
Pecples United Financial 4 4
PNC Financial Services 76 i
Poste ltaliane SpA 20 20
Power Corp. of Canada 6 6
Principal Financial G 17 17
Pragressive Corp 2 43
Pralagis Inc (REIT) 102 104
Prudential 56 57
Prudential Financial Inc 35 36
Public Storage (REIT) 3 32
QBE Insurance Group 12 12
Raiffeisen Intl Bank 3 3
Realty Income Corp 20 7n
Regency Centers Carp (REIT) % 25
Regions Financial 7 7
Reinsurance Group of America Inc 6 6
Renaissancere Holdings 9 9
Resona Holdings 2 2
RioCan Real Estate Investment Trust (REIT) 5 6
Rayal Bank of Canada 129 133
SE&P Global Inc 82 84
Scentre Group (REITY 7 7
Schroders 2 2
SCOR SE 4 4
Segro PLC (REIT) 2 2
Sel Investments Co 0 0
Shizuoka Bank 0 0
Signature Bank/New York NY 6 6
Simen Property Groug Inc (REITY 0 M
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Storebrand
Storebrand Livsforsikring
Li ikring AS konsern

Singapore Exchange 9 9
Sino Land 0 0
‘Skandinaviska Enskilda Banken A 24 43
SmartCentres Real Estate Investment Trust 3 3
Saciete Generale 13 13
Sompe Hokdings Inc 8 8
Standard Chartered 4 4
State Street 23 24
Stockland (REIT) P 4
Sumitoma Mitsui Financial Graup 6 6
Sumitoma Mitsui Trust Holdings 14 4
‘Sumitome Realty & Dev 4 4
Sun Hung Kai Properties 5 5
Sun Life Financial Inc 13 13
Suncorp Group Halding & 6
SVB Financial Group 2% 2%
Svenska Handelshanken A 2 17
Swedbank AB (A shs) 2 18
Swire Pacific 3 3
Swire Properties Ltd & €
Swiss Re Ltd 18 18
Synchrony Financial 10 1
T Rowe Price Group Inc 19 19
T&D HOLDINGS 14 14
The Travelers Companies, Inc. 36 37
Takia Marine Holdings, Inc. 18 18
Tokyo Century Corp 1 1
Tokyu Fudosan Haldings, Corp 3 3
Taronte - Dominien Bank (CAD) 107 110
TRUIST FINANCIAL CORP 56 57
Tryg 0 0
UBS Group AG B2 B3
UDR Inc (REIT) 9 10
UmweltBank AG 0 0
UniCredit SPA 10 10
United Overseas Bank 9 9
United Urban Investment Carg (REIT) 1 1
Unum Group & 6
US Bancarp Ll 43
Ventas Inc (REIT) 9 9
Vonovia SE 4 5
Vomado Realty Trust (REIT) % 25
Voya Financial Inc & €
Wells Fargo 13 16
WELLS FARGC & CO DIVIDEND EQUALIZATION PFD 0 0
Welltower Inc 19 19
W estpac Banking Carp E:) )
Weyerhaeuser Ca (REIT) 58 59
W harf 1 1
Willis Towers Watson Plc 20 21
WR Berkley 5
Zions Bancormporation 8 8
Zurich Financial Services AG 34 36

6190 6464
Andre aksjer
3MCO 75 78
ABB (CHF) 106 107
Abbott Laboratories 162 166
Abbvie 153 157
Accenture PLC 182 187
Adobe Inc 192 197
Advanced Micro Devices 113 115
Agilent Technologies 41 42
Air Products & Chemicals €5 66
Alphabet Inc Class A 540 554
Alphabet Inc Class C 49 510
Amazon Com 878 903
American Water Works Co Inc 182 184
Amgen 0 62
Anthem Inc 83 89
Antofagasta Plc 51 52
Apple Inc 1737 1785
Applied Materials 116 118
APTIV PLC. €3 64
Archer-Daniels-Midland 40 Ll
ASML Holding NV 172 178
Assa Abloy B 14 43
Astrazeneca (GBP) 120 123
AT&T Inc 133 136
Aflas Copco AB 32 93
Autodesk 54 88
Automatic Data Processing 64 66
Bakkafrost P/F 62 62
Becton Dickinson & Co 49 50
Block,Inc 46 47
Booking Holdings Inc B8 59
Boston Scientific 39 40
Bristol-Myers Squibb 109 112
Broadcom Inc 180 185
Canadian National Railway 54 56
Caterpillar 3 75
Charter Communications, Inc. - A 45 a7
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Li ikring AS konsern

Cie Financiere Richemont SA 46 a7
Cisco Systems 215 220
Coca-Cola 208 210
Colgate Palmolive 10 a2
Comgeast Corp A 130 133
Cosico Wholesale 39 45
CSL Ld 57 59
C8X 83 85
CVS Health 85 88
Daikin Industries % 97
Daimler 58 59
Danaher Corp 183 157
Deere & Co 82 83
Deutsche Telecom €3 64
Dover 51 51
DowInc 45 46
EDF Renovaveis SA 51 51
Edwards Lifescienc 59 61
EliLilly & Co 156 159
Emerson Electric 45 46
Ericsson LM-B SHS 23 55
Eslee Lauder Cos A 66 &7
Ford Motor Co kel 80
General Mills 56 57
GETLINK ki 78
Gilead Scierces Inc €3 )
GlaxoSmithkline 125 127
Hancock Timberland VIl Inc 214 214
Home Depot 27 284
HP Inc 40 a1
Hydro One Ltd B4 B4
lllinois Tool Works 64 66
Infineon 66 &7
Intel 122 126
Infernational Business Machines Corp 76 78

' Flavors & Fr. Inc 43 44
Intuit 129 132
Intuitive Surgical 81 83
Kellogg Co 40 40
KERING 48 49
Keyence 65 &7
Lam Research Corp o6 68
Legrand 83 83
Linde PLC 201 205
L'Oreal SA 104 106
Lowe's Cos Inc 111 114
Magna A a1 41
Mastercard Inc 193 199
McDonald's Corp 178 179
Medtronic PLC 9 102
Merck 49 50
Merck & Co 147 151
Meta Platforms, Inc 484 497
Micron Technology €5 67
Microsoft 143% 1475
Moderna Inc 56 57
Mondelez International Inc 102 104
Nestle 268 275
Netflix Inc 167 172
Newmont Corp 74 78
NIKE Inc - B 123 126
Nokia A 43 43
Novo-Nordisk B 101 105
Nucor Corp a5 a5
NVIDIA 4% 508
NXP Semiconductors NV 39 40
Old Dominion Freight Line Inc 40 40
Oracle Corporation 116 119
Palo Alto Networks Inc 54 55
PAYPAL HOLDINGS INC 134 138
Pepsico Inc 232 237
Pfizer 244 250
Procter & Gamble 266 273
Qualcomm 126 10
Recruit Holdings Co Ltd 51 52
Relx Plc 52 53
Republic Services 89 90
Roche Holding Genuss 21 217
Rockwell Automation Inc 50 51
Roper Technologies 80 51
Salesforce.Com Inc 166 170
Sanofi 9B 96
Sap SE 110 113
Stryker Corp 50 52
Suez 62 62
Sysco Corp a1 B2
Target Corporation 89 91
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA o6 &7
Tesla Inc 104 118
Texas Instruments 113 116
Thermo Fisher Scientific Inc 177 181
Thomson Reuters Corp 7 kil
T-Mobile US Inc 53 54
Tokyo Electron 100 102
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Storebrand
Storebrand Livsforsikring
Li ikring AS konsern

Toyota Motor 118 L
Uber Technologies Inc 40 41
Unilever GB 88 91
Union Pacific Corp 131 134
United Health Group 308 317
United Parcel Services €6 2]
United Utilties Water PLC €9 69
Verbund AG €3 €3
Verizon Communications 146 151
Vestas Wind System 52 52
Vinci 71 72
Visa Inc - Class A shares 270 276
Vodafone Group 75 76
Volvo B 13 a7
Walgreens Boots Alliance Inc 59 59
Walt Disney 174 179
Waste Connections Inc 58 58
Waste Mangement 134 135
WSP Global Inc a1 a1
WW Grainger Inc a7 a7
Xylem Inc 8 84
ZOETIS INC 109 m
Uspesifiserte aksjer 9383 10057
Sum andre aksjer utenland ske 30314 3179
Sum aksjer 38 851 40611
Herav bersnotert 38 627 40 287
Fondsandeler

Aktiv Paverkan R2 - B 0 248
Aktiv Paverkan RS - A 0 19%
Aktiv Paverkan RS - B 0 607
AMF Rantefond Kort 0 129
BlackRock Global Allocation USD 0 111
BlackRock World Gold USD 0 150
BNP Paribas Global Environment 0 112
Brummer Multi-Strategy 0 907
Brummer Multi-Strategy 2xL 0 1401
Carmnegie Fastighetsfond Norden 0 254
Carnegie Sverigefond 0 633
Carnegie Total 0 135
Cicero Hallbar Mix 0 273
Contrarian 85- A 0 236
Contrarian 65- B 0 662
Cubera International Private Equity 20 Class B-5 113 258
Cubera International Private Equity 20 Class B-5 486 486
Cubera International Private Equity 21 Class B-6 130 130
DEAS Eiendomsfond Norge 1 IS 184 184
Delphi Europe A 9B 93
Delphi Global A 436 436
Delphi Global NOK 0 125
Delphi Global Valutasikret 76 76
Delphi Kombinasjon A 78 78
Delphi Nordic A 360 360
Delphi Nordic NOK 0 240
Delphi Norge A 330 330
East Capital Russian Fund €3 63
East Capital Rysslandsfonden 0 115
East Capital Osteuropafonden 0 112
Enter Sverige C 0 1026
Equinor Aksjer Europa 360 360
Equinor Aksjer Norge 2061 2061
Equinor Aksjer Pacific 194 194
Equinor Aksjer USA 1480 1480
Espiria 60 0 128
Espiria 90 0 180
Espiria SDG Solutions 0 133
Fidelity Asian Special Sits. USD 0 652
First State Global Umbrella PLC-China Growth Fund 83 83
Fondsfinans Norge 113 113
FS3A China Growth Fund Class | USD 0 167
Handelsbanken Amerika Tema 0 3
Handelsbanken Latinamerikafond 14 116
Handelsbanken Nordiska Smabolag 0 1009
Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema 0 279
IKC 0-100 0 369
IKC Sverige Flexibel 0 138
Janus Henderson Global Technology USD 0 149%
JPMorgan Emerging Markets Small USD 0 197
JPMorgan Global Focus EUR 0 519
Lannebo Mixfond 0 a7
Lannebo Smabolag 0 1603
Lynx Active Balanced Fund D2 SEK 0 136
Mercer Advaniage Balanced Growth Fund 0 309
Naventi Balanserad Flex 0 418
Naventi Defensiv Flex 0 165
Naventi Offensiv Flex 0 414
Navigera Aktie 1 0 1732
Navigera Balans 1 0 783
Navigera Dynamica 90 Global 0 276
Navigera Global Change 0 250
Navigera Tillvaxt 1 0 659
Norron Target 0 355
ODIN Sverige C 0 a1
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Storebrand Livsforsikring
Li ikring AS konsern

Partners Group L Private Equity USD 0 130
Placerum Balanserad Class B 0 358
Placerum Dynamisk Class B 0 551
Proaktiv 75 - A 0 2569
Proaktiv 75 - B 0 1975
Proaktiv 80 - A 0 1767
Proaktiv 80 - B 0 1247
Proaktiv 85 - A 0 640
Proaktiv 85- B 0 328
Proaktiv 90 - A 0 258
Proaktiv 90 - B 0 106
Schroder ISF Indian Opportunities 0 249
SKAGEN Global A 502 502
SKAGEN Global NOK 0 743
SKAGEN Kon-Tiki A 255 255
SKAGEN Kon-Tiki NOK 0 269
SKAGEN Select 100 55T 857
SKAGEN Select 30 152 152
SKAGEN Vekst A €3 63
SPP Aktiefond Europa 0 3494
SPP Aktiefond Global 0 15311
SPP Aktiefond Japan 0 840
SPP Aktiefond Stabil 0 124
SPP Aktiefond Stabil A SEK 299 299
SPP Aktiefond Sverige 0 10444
SPP Aktiefond USA 0 8339
SPP Emerging Markets Plus 0 1607
SPP Emerging Markets Plus A SEK 6349 6349
SPP Emerging Markets SRI 0 1261
SPP Emerging Markets SRI A SEK 3516 3516
SPP Generation 40-al 0 1560
SPP Generation 50-tal 0 10325
SPP Generation 60-tal 0 22099
SPP Generation 70-tal 0 10769
SPP Generation 80-tal 0 1516
SPP Global Multifactor 0 534
SPP Global Plus 0 334
SPP Global Solutions A 0 2747
SPP Mix 100 0 893
SPP Mix 20 0 1419
SPP Mix 50 0 1048
SPP Mix 80 0 7445
SPP Sverige Plus 0 1870
SPP Sverige Smébolag Plus 0 362
State Street Europe ESG Scrn Index Equity Fund 0 118
Slate Street US ESG Scrn Index Equity Fund 0 180
State Street World ESG Scr Index Equity Fund 0 463
Storebrand Eiendomsfond Norge KS 2067

Storebrand Global ESG A 4467 4467
Storebrand Global ESG Plus A 7574 7574
Storebrand Global ESG Plus LUXTEUR 798 798
Storebrand Global Indeks A 289 289
Storebrand Global Indeks B 2403 2403
Storebrand Global Indeks Valulasikret A 94 9
Storebrand Global Multifactor A 14934 14934
Storebrand Global Multifaktor Valutasikret A 163 163
Storebrand Global Solutions A 6470 €470
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Storebrand Livsforsikring
Li ikring AS konsern
Storebrand Global Solutions LUX | EUR 330 330
Storebrand Global Solutions Valutasikret A 57 57
Storebrand Global Value A 391 391
Storebrand Indeks - Norden A 57 57
Storebrand Indeks - Norge A 7579 7579
Storebrand Indeks Alle Markeder A 1867 1867
Storebrand Indeks Nye Markeder A &7 87
Storebrand Infrastructure Fund Class B-3 1033 1318
Storebrand Int. Private Eq. 15 Lid - Class B-2 0 183
Storebrand Int. Private Eq. 15 Ltd - Class B-4 895 895
Storebrand Int. Private Eq. 16 Ltd - Class B-3 0 210
Storebrand Int. Private Eq. 16 Lid - Class B-6 1724 1724
Storebrand Int. Private Eq. 17 Ltd - Class B-3 0 186
Storebrand Int. Private Eq. 17 Ltd - Class B-6 1193 1193
Storebrand International Private Eq 18 Class B4 0 200
Storebrand International Private Eq 18 Class B-5 303 303
Storebrand International Private Eq 18 Class B8 1214 1214
Storebrand International Private Eq 19 Class B4 0 163
Storebrand International Private Eq 19 Class B8 205 205
Storebrand International Private Eq 19 Class B-7 887 887
Storebrand International Private Equity 13- B-3 0 161
Storebrand International Private Equity 13 - B4 494 539
Storebrand International Private Equity 14 - B-2 0 174
Storebrand International Private Equity 14 - B4 856 856
Storebrand International Private Equity IX - B3 15 105
Storebrand International Private Equity VI Ltd -B3 188 161
Storebrand International Private Equity VIl LidB3 101 200
Storebrand International Private Equity X - B-3 193 289
Storebrand International Private Equity XI - B-3 645 830
Storebrand International Private Equity XIl - B-3 0 136
Storebrand International Private Equity XIl - B-4 490 490
Storebrand Nordic Private Equity Il Lid. €6 80
Storebrand Norge Fossilfri A 1371 1371
Storebrand Norge | 7618 7618
Storebrand Renewable Energy A 690 690
Storebrand Smart Cities A 150 150
Storebrand Vekst A 136 136
Storebrand Verdi A 219 219
Swedbank Robur Access Sverige 0 473
Swedish Susiainable Leaders 0 161
T.Rowe Price Asian ex-Japan Equity Fund 55 55
T_Rowe Price Emering Markets Equity 0 2M
T.Rowe Price US Large Cap Value USD 0 142
T.Rowe Price US Smaller Comp. USD 0 223
Vanguard Emerging Markets Stock Index Fund 0 167
Vanguard ESG Developed World All Cap Equity Index 0 123
Vanguard Global Small-Cap Index Fund 0 113
Wellington Climate Strategy Fund 0 135
Wellington Global Health Care Equity Portfolio 161 161
Wellington Global Health Care USD 0 524
Ohman Smébolagsfond 0 283
Ohman Sweden Micro Cap 0 820
Uspesifiserte fondsandeler 849 4126
Sum fondsandeler 87834 237 444
Sum aksjer og fondsandeler 126 685 27805
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Note 35 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig verdi

Storebrand Livsforsikring konsem

2021 2020
NOK mill. Virkelig verdi | Virkelig verdi
Stat- og statsgaranterte obligasjoner 30911 34 2086
Selskapsobligasjoner 55 354 62 043
Strukturerte papirer 0 0
Verdipapiriserte obligasjoner 3528 3128
Obligasjonsfond 688 741 66 136
Sum obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 158 533 165 513

Storebrand SPP Pension
Livsforsikring (& Forsakring
AS AB

Modifisert durasjon 7,31 6,66
Gjennomsnittlig effektiv rente 33% 1.4 %

For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert pa papirets markedsverdi. Gjennomsnittlig effektiv
rente for totalbeholdningen er beregnet med det enkelte papirs andel av virkelig verdi som vekter.
Rentederivater er inkludert i beregning av modifisert durasjon og gjennomsnittlig effektiv rente.

Storebrand Livsforsikring AS

2021 2020
NOK mill. Virkelig verdi | Virkelig verdi
Stat- og statsgaranterte obligasjoner 9949 7 661
Selskapsobligasjoner 26 296 28 313
Strukturerte papirer 0 0
Verdipapiriserte obligasjoner 1227 1097
Obligasjonsfond 43613 43 052
Sum obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 81 086 80122
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Note 36 Derivater

Storebrand Livsforsikring gjer aktivt bruk av finansielle derivater. Finansielle derivater brukes genarelt til a styre
den totak investeringsrisikoan pa en effektiv méte som sikrer i foren iktig god risikoj t
avkastning. Herunder brukes derivater til & fleme usnsket risiko, samt 4 tilpasse investeringsportefelien til
selskapets forpliktelser pa kort og lang sikt. Bruk av derivater tillater ofte en raskere, anklere og biligere mate
4 oke eller redusere risikoen pa. | de enkelte aksje- og obligasj ji benyttes fi ielle derivat
for a tilpasse den enskede risikoeksponeringen innenfor gitte rammer for 4 implementere forvalters
markedssyn. Definisjoner av ulike typer derivater er beskrevet under "Ord od uttrykk”.

Nominelt volum

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser som ikke bokferes i balansen. For a kvantifisere omfanget av
derivater refereres det til slike r betegnet som i hovedstol, nominelt volum og lignende.
Nominelt volum beregnes ulikt for ulike typer finansielle derivater, og det gir et visst uttrykk for omfang og risiko av posisjonene
av finansielle derivater.

Brutto nominelt volum gir ferst g fremst informasjon om amfanget, mens netto nominelt volum gir et visst uttrykk for
risikoposisjoner. Nominelt valum for ulike instrumenter er imidiertid ikke nedvendigvis samme nlignbare med tanke pa
risikoeksponering. | matsetning til brutto nominelt volum tar beregningen av netto nominelt volum ogsa hensyn til fortegnet til
i ved a skille mellom sakalte isK ag gk T

En ek isjon i et aksk vat i en positiv liekning ved ekning i aksj; . For ' medferer
en ek i en positiv ved - som for En isjon i et
valutaderivat gir positiv verdiendring ved ekning i den aktuelle valutakursen mat NOK.

Li ikring konsem
Nettobelop hensyntatt
Brutto Nettofert fin.

Brutto  nom. fin. | Brutto t i Netto  belsp|Netto belap
NOK mill volum " i gjeld gjeld i balansen | Fin. eiendeler Fin. gjeld 2021 2020
Aksjederivater
Rentederivater 166 140 2 935 624 2312 5 664
Valutaderivater 168 570 825 1373 548 3 353
Kredittderivater
Sum derivater 2021 334 710 3 760 1997 1763
Sum derivater 2020 434 407 | 9 Stﬁl 9 017
"Werdier per 31.desember
Storebrand Livsforsikring AS

Brutto Nettofart fin. Nettobelsp hensyntatt

Brutto  nom. fin. | Brutto t i i Netto belsp|Netto belap
NOK mill volum " i gjeld gjeld i balansen | Fin. eiendeler Fin. gjeld 2021 2020
Aksjederivater
Rentederivater 140 643 1 866 a2 1542 4 233
Valutaderivater 153 910 813 1314 502 2981
Kredittderivater
Sum derivater 2021 204 554 2 678 1638 1040
Sum derivater 2020 342 095 7 615 401 7 214]

T Verdier per 31 desember
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Note 37 Varige driftsmidler og leieavtaler

Storebrand Livsforsikring konsem

NOK mill. Maskiner Biler | Inventar | Eiendommer 2021 2020
Balansefart verdi pr. 1.1 8| ) 3 o [ 18]
Tilgang 0 0 9 0 9 4
Avgang [} ] 2 [} 2 [
Verdiregulering fert over balansen [ 0 0 [ ] [
Tilgang via oppkjap/fusjon [ 0 0 [ ] [
Avskrivning 2 0 0 [ 3 4
Nedskrivning i perioden 0 0 0 0 ° o
Nedskrivning reversert | perioden 0 0 0 0 ° o

justeringer ved ing av enhet [} ] ] [} ° [
Andre endringer [ 0 ) [ ] [
Balansefart verdi pr. 31.12 6 0 15 o 21 17]
Avskrivni og isk levetid:
Avskrivnings metode: Linezer
Maskiner 3-104r
Inventar 38ar
Avstemming av varige driftsmidler og leieavialer i balansen
NOK mill. Sum 2021 Sum 2020
Varige dritsmider 21 17]
Bruksrettselendeler 620 683
Balanse 31.12 611 700]
Leicavtaler
Konsernets leide eiendeler inkluderer kantorer og annen fast eiendom, IT-utstyrog evrig utstyr. Kensernets bruksretieiendeler er kategarisert og presentert | tabellen under:
Eiendeler som er innregnet etter IFRS 16 avskrives | samsvar med leieperioden

Annet

NOK mill. Bygninger | T-utstyr | utstyr Totalt 2020

Anskaffelseskost 1. januar 657 72 2 731 340
Tilgang 5 0 0 5 359
Avgang 0 0 0 0 o

i ved ing av enhet a3 4 -0 a7 33

Anskaffelseskost 31.12 §19] 68 2 68| 731
0 [ 0 0 [ )

Akkumulerte av- og nedskrivninger 1. januar 13 -35 -1 48 32
Avskrivning 5 -17 0 B 24
Nedskrivning i perioden 0 0 0 0 o
Valutadifferanser ved omregning av uteniandsk enhet [} 2 9 3 7

te av_og ivninger 31. 18] 50 -1 -69) 48
verdi 31.12 601 18 1 620] 683

Anvendte praktiske lesninger

Konsernet leier ogsa PCer, IT-utstyr og maskiner med avtalevilkar fra 1 til 3 ar_ Kansernet har beslutteta ikke innregne leieavtaler der den underliggende eiendelen har lav verdi, ag
innregner dermed lkke: og for noen av disse leiebeta lingene nér de innirefer. Kansemet inniregner heller ikke:
leleforpliktelser og bruksretteiendeler for kartsiktige leieavialer minder enn 12 maneder.

Avskrivning leieavtaler
Leieavialer for bruksretteiendeler avskrives linezert aver leieperioden
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Lei
NOK mill_ 2021 2020
Mindre enn 1 ar 22 24
1-24r 4 22
2-34r 1 4
344r 0l 1
4-5ar [l 0
Mer enn 5 &r 594 634
Totale udiskonterte leieforpliktelser 31. desember 621 683
Endringer | leiefor pliktelser
NOK mill_ 2021 2020
Ved farstegangsanvendelse 01.01 684 309
Nye/endrede leieforpliktelser innregnet | periaden 5 359
Betaling av hovedstal -24 -25
Betaling av renter 0 1
j ved av enhet -4 40
Totale leieforpliktelser 31. desember 621 684
Andre lei innregnet i resultatet
NOK mill 2021 2020
Leiekostnader for eiendeler med lav verdi -17) -14
Totale lei inkludert i dri 17| 14
Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. Maskiner Biler Inventar 2021 2020
Balansefert verdi pr. 1.1 8 0 0 9 "
Tilgang 0 0 0 [ 1
Avgang 0 0 0 [ 0
Verdiregulering fart aver balansen 0 0 0 ° °
Tilgang via oppkjapffusjon 0 0 0 ° °
Avskrivning -2 0 0 2| 3
Opp-iNedskrivning | perioden 0 0 0 ° 0
Nedskrivning reversert i perioden 0| 0 0 0 0
Valutajusteringer ved omregning av utenlandsk enhet 0l 0 0 o 0
verdipr. 31.12 6| 0 1 7| 9
Avskrivningsplan og skonomisk levetid:
Avskrivni Lineser
Maskinenutstyr 344r
Inventar 384r
Leieavtaler
Annet
NOK mill. Bygninger IT utstyr utstyr 2021 2020
Anskaffelseskost 1. januar €| 4 0 10 10
Tilgang 0 0 0 0 0
Avgang 0 0 0 0 0
i ved av enhet 0| 0 0 0|
Anskaffelseskost 31.12 6 4 0 10 10
Akkumulerte av- og nedskrivninger 1. januar ) E 0 ) 2
Avskrivning 2 -1 0 2 -3
Nedskrivning | perioden 0 0 0 0 0
i ved av enhet 0| 0 0 0| 0
Akkumulerte av-og nedskrivninger 31. desember B 2 0 i A
verdi 31.12 1 2 0 3 6
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av varige driftsmidler og lei i balansen

NQK mill. 204 2020
Varige driftsmider 7 El
Rett til bruk eiendeler 3 [
Balanse 31.12 18 14
Lei
NOK mill 2021 2020
Mindre enn 1 &r 1 3
1-2ar 1 1
2:34r 1 1
344r 0| 1
454r [ 0
Mer enn 5 ar 0 0
Totale udiskonterte leieforplikielser 31. desember 3 6
Endringer i leiefor plikielser
NOK mill 20 2020
Ved farstegangsanvendelse 01.01.2020 6 8
Nyelendrede leieforpliktelser innregnet | periaden [ 0
Betaling av hovedstal -3 3
Palepte renter 0| 0

j i ved ing av enhet 0| 0
Totale leiefor pliktelser 31. desember 3 6
Andre lei innregnet i resultatet
NQK mill. 20 2020
Leasingtiganger med lavere verdi ) 8
Totale lek inkludert i 9| 8

S
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Note 38 Andre fordringer

Storebrand Livsforsikring Storebrand Livsforsikring
konsern AS

NOK mill. 2021 2020 2021 2020
Kundefordringer - ikke forsikringsrelaterte 158 164 1
Fordringer p& meglere 5351 2138 4624 512
Mottatte sikkerhetsstillelser 2335 2022 1178 928
Selgerkreditt ved salg av eiendom
Fordring avkastningsskatt 25 215
Beholdning skattekonto 259 109
Andre kortsiktige fordringer 68 305 21 34
Sum 8 196 4953 5823 1474
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Note 39 Forsikringsforplikielser fordelt pa bransjer

Individuell rentef
Kollektiv pensjon | Kollektiv pensjon i ividuell kapital-|  pensj
NOK mill. privat offentlig forsikring forsikring forsikring Skadeforsikring | Storebrand Livsfo g AS
2021 2020
Premiereservelpensjonskapital 298 353 9253 1515 14975| 14 461 ) 338 557 309 179
- herav IBNS 193% & 1416 1192 27 ] 4639 4501
- herav ikke opptjent premieinntekt 1654 48 26 0 o 0 1728 1636
Tileggsavsetning 11788 1020 0 153 642 0 13602 11 380
Kursreguleringsfond 5563 492 34 a4 165 14 6309 7170
Premiefond 15% 1566 0 0 o 0 3101 1763
Innskuddsfond 399 0 0 [ ] 399| 503
Pensjonistenes overskuddsfand 1 0 0 [} ° ] 1 [
Villkorad aterbaring 0 0 0 0 o 0 o o
|Andre tekniske avsetninger 0 0 0 [ ] 661 661 02|
- herav IBNS 573 573 567
Sum forsikringsforpliktelser 317639 12330 1548 15171 15 267 675 362 632 330 697
NOK mill. SPP Pension & Forsikring Storebrand Livsforsikring konsern
2021 2020 2021 2020
Premiereservelpensjonskapital 230 819 222 607 569 376 531715
- herav IBNS 957 1025 5596 552
- herav ikke apptjent premieinntekt 1728 1636
Tileggsavsetning 13 602 11380,
Kursreguleringsfond 6309 7170
Premiefond 3101 1763
Innskuddsfond 399 503
Pensjonistenes averskuddsfond 1 o
Villkorad aterbaring 13781 10769 13781 10769
|Andre tekniske avsetninger 661 0z
- herav IBNS 573 587
Sum forsikringsforpliktelser 244600 27243 607 232 564 002
duell kap TallorsTkiing Med reft i andel av | Uten rett i andel av
g 2001 2020
Premiereserve/pensjanskapital 2004 1979 10992 14975 13020
Tileggsavsetning 153 0 0 153 180
Kursreguleringsfond 3 10 0 44 57
Premiefond ] 0 0
Innskuddsfond 0 0 0
Pensjonistenes overskuddsfond 0 0 0 [ ]
Supplerende avsetninger 0 0 0 [ °
| Andre tekniske avsetninger 9 0 0 [ [
[Sum forsikringsforpliktelser 2191 1989 10992 15171 13 256
[indivi ing | Med rett til andel av
NOK mill. averskudd Investeringsvalg 2021 2020
Premiereserveipensjonskapital ES 6723 14 461 12081
Tileggsavsetning 642 0 [2H 86|
Kursreguleringsfond 165 0 165 165
Premiefond 0 0 0 [
Innskuddsfond 0 0 0 0
Pensjonistenes averskuddsfond 0 0 0 [
Supplerende avsetninger ] 0 [} [
|Andre tekniske avsetninger 9 0 2 [
[Sum forsikringsforpliktelser 8544 6723 15 267 14932
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Faretakspensjon Foretakspensjon | Tjenestepensjon Pensjonsbevis
Kollektiv pensjon privat uten investerings- Fripoliser uten Fripoliser med uten andel uten Tjenestepensjon med uten
NOK mill. valg investeringsvalg | investeringsvalg investeringsvalg | i | i i
Premiereserve/pensjonskapital 17616 134272 19905 0 3428 3140 349
Tilleggsavsetning 1599 9993 0 0| 191 0 0|
Kursreguleringsfond 1037 4279 0 0l 181 0 €|
Premiefond 579 9 0 0 329 0 0
Innis kuddsfond 399 0 0 0| 0 0 0|
Pensjonistenes overskuddsfond -2 0 0 0l 3 0 0l
[Supplerende avsetninger 0 0 0 0 0 0 0
Andre tekniske avsetninger 0 0 0 0| 0 0 0|
Sum forsi n§s|ur§n ktelser 21 227 148 553 19 905 [0 4101 3 140 365|
Tjenestepensjon | Innskudds-pensjon Pensjons- Pensjons-
Kollektiv pensjon privat Pensjansbevis med uten rett til med kapitalbevis uten | kapitalbevis med
NOK mill. i i i i i i i i 2021 2029
Premiereserve/pensjonskapital 0 2181 95 815 360 2617 298 333 277 856
Tileggsavsetning 0 0 0 5 [} 1788 10 250
Kursreguleringsfond 0 K] 0 11 0 5563 6676/
Premiefond 0 €19 0 0l 0 1036 1346
Innskuddsfond 0 0 0 0 [} 399 503/
Pensjonistenes averskuddsfond 0 0 0 0| 0 1 0
Supplerende avsetninger 0 0 0 0 0 ° °
[ Andre tekniske avsetninger 0 0 0 0 0 0 0|
Sum forsikring sforpliktelser k] 2849 95 516 378 21817 317 839 296 832
[Koliektiv pensjon offentlig Ytelsesbasert uten
NOK mill. investering-valg 2021 2020
Premiereserve 9253 9253 2686
Tilleggsavsetning 1020 1020 264
Kursreguleringsfond 492 492 m
Premiefond 1566 1566 a7
Innis kuddsfond 0 0 0
Pensjonistenes avers kuddsfond 0 [} [}
Sum forsikring sforplikte|sar 12330 12330 3519
Tabellen nedenfor viser forventede erstatningsutbetalinger (eksklusive gienkije p og uttak).
UTVIKLING ERSTATNINGSUTBETALINGER
Storebrand Livs.- SPP Pension &
forsikring AS Forsikring AB
14 7
29 16
300 207
343] 231
Skadeforsikring Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. 241 2020
Gjenfarsikringsandel av
farsikringstekniske avsetninger 4 15
Sum ciendeler 4 15|
Premiereserve 89 116
IBNS 573 587
Sum 661 702
Ki l 14 17
[Sum forsikringsforpliktelser 675 20

Endring 2621
2093

-2954
-861
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Note 40 Endring forsikringsforpliktelser

Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Premie-, Andre tekniske
i i Sum Sum
Tilleggs- Kursregulerings- | pensjonistenes skade- Livsforsikring AS | Livsforsikring AS
Premiereserve avseining fond overskudds-fond | _forsikringer 2021 2020
Inngéende balanse 172 089 11380 7179 2266 T02 193 667 169 160
endringer i i i

2.1 Netio resultaiferte avseminger 5443 2290 861 9 30 6857 3 685]
2.2 Overskudd pd avkastningsresultatet 507 0 0 704 0 1211 508
2.3 Risi tilordnet forsikri 94 0 90 € 0 100 113]
2.4 Annen tilardning av averskudd a4 [ 0 0 0 o 84
2.5 Justering av fraandre [ [ 9 0 0 0 0|
Sum endnnger i i 6132 2200 661 720 -30 § 251 4389
Ikcke endringer | forsi i
3.1 Overferinger mellom fond 29 219 90 0 0 kel 30
3.2 Overfaringer tilffra selskapet 2167] 152 0 8 KT 2393 13|

i ved av enhet [ [ 9 431 0 430 40|
Sum ke endringer f p 2 463 67 0 515 1 2900 57
|thgdende balanse 180 684 13 602 6309/ 3501 661 204 758| 193 607
Fe - sarskilt i

Storebrand Storebrand
Livsforsikring | Livsforsikring AS
NOK mill. Pensjonskapital AS 2021 2020
Inngéende balanse 137 089 137 089 114 538
endringer i i

2.1 Netto resultatfarte avseminger 20913 20913 22580
2.2 Avkastningsresultat tilordnet kontraktene 0| ] 9
2.3 Risi tlordnet forsikri 0| 0 0
2.4 Annen tilardning av averskudd [ 0 90
2.5 Justering av forsikri i fra andre 9| 0 90
Sum endnnger i i 20913 20913 22 560
Ikke endringer i forsiki i
3.1 Overferinger mellom fond 82 a2 32
3.2 Overferinger tiffra selskapet 49 49 0
26 i d ing av enhet 1 1 3
Sum e endringer f z 1301 -130 29
Utgiende balanse 157 673 157 873 137 090
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Note 41 Andre forpliktelser

Storebrand Livsforsikring
konsern Storebrand Livsforsikring AS

NOK mill. 2021 2020 2021 2020
Leverandergjeld 230 142 81 43
Offentlige avgifter og skattetrekk 115 343 88 81
Mottatt sikkerhetsstillelser 2 756 8 141 1859 6118
Gjeld megler 5096 2769 4 341 1208
Ekstemn finansiering i Eiendommer 2411 1746

Leieforpliktelse rett til bruk eiendel 621 684 3 6
Annen gjeld 523 451 4 99
Sum 11 751 14 276 6 377 7 553
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Note 42 Skringsbokforing

Storebrand Livsforskring kansem

Sikring. izverdi av renterisiko og
Storebrand segavsikring 2 pévemensmo o8
Torpliktelsr som méles i Derivater over resultatet.
somer henfarbar i den sikrede riskoen, justerer Skringsobiektets balonserarte verdiog imregnes  resufatet
Sikringseffekcviteten Falges opp pa papimivi
Storebrand benytte seg av av forp méles il
Dervater deien av gevinst eller tap pa wurderes ti &
skiing, imnregnes | totalresulatet Andelen rekloss fiseres senere t resulatat | takt med resukateffektene phskringsobjekiet
201 2020
Karatr Baanserortverdi Wortrakt! Batensetortverd
Fortaver Fortaver
NOK nomindtversi | Gendeler | Gieki | Resutatfort | totaesuaet Jnomi i] Bendder | Giks | Resultatiert | toinkesubniet
Renteswegper 1804 3| o o 2 227 1084 41
ek agi 1865 o 2685) Kl ) 2230 2420 2| 7

" Belonscfarie verdicr per 31.12.

Sikringawwir ke ligverdi v renterisiko

Storebrand benytter seg av sikring av virkeligve rdi pé renterisiko. Sikringsobiekte ne-er finansielle eiendeler o2 forplikteker som mélestil
amertisert kost. Derivater regnskapsfires Ul virkelig verd] over resuliatet. Verdiendringer pasikringsobiekiet som er henfgrbar i den
sikrede risikoen, justerersikringso bjektets balanseférte verdi og innregnes i resultatet

Sikringseffektiviteten figes opp pi papirniv, Sikringseffektivicetener pr 31.12.21 pd 90 prosent.

201 200
Kortrskit Basnsetart verdi ! Kerrskts Basnsetart verd "
NOKm. nominciversi | Gendeter | Gjd | Resutatfort | momineliversi | Berceler Gl | Resutattant
Renteswepper 30u9] o 158 of
inekagi 2059) o 2370) 2]

" Belonscfarie verdicr per 31.12.

Valta sikring av nettoimvester ing Storebrand Holding AR

Storebrand har i 2021 knytret i Storebrand Holding AB

Deter nenyrms mnd nuar disse er benyrret Effektiv andel av
innregneti Det i i Storebrand Holdi ng AB og det

forventes derfor atsikringsefiektiviteten fremover vl vaere om lag 100 prosent Seter bokfert eninntekt pa 577 millioner i
totalfesuitatet knytret til sikring av Storebrand Holding AB, mot £n kosthad pa 856 millioner | 2020

2031 FT7
Wartrkt Badansefor! verdi 7| Kerkak! Bidarsefont verdi
NOKmill remined vers | Giendeler y Frendeler Giad
[Vekstodervaier T |
4 i 80g as15)
i 9 5] B0
" Bekonsefark verdicr por 3112
Storebrand Livsforskring AS
Sikring svvirke ligverdi av remterisiko og kontantstramsikring av kredintmargin
Storebrand benytter Storebrand benytte rseg avikring pé renterisiko. ei
Torplikelser som méles flamortiert s Derater regnskansFares i kel verdipver resutatet. Vertiendringer p kringso h]ek[et
SOm 2r henfgroar \ Justerer verdi og innragnes | resultatet.
Sikringseffektiviteten feiges opp pé papirniv
‘Storebrand benylter seg av av ‘forpliktelser som males til amertisert kost
Derivater regnskapsfares til virkelg verdi. en andelen av gevinsteller tap pé :
sikring, Innregnes | Andeien resuitatet | takt med w
Sikringseffektiviteten er pr 31.12.21pd 99 prosent.
2001 2080
[ Bedanseortverdi Wertrakt! Bedensefertverdi
Fartawer Fartawer
NOK A, remingtverdi | Gendeler | Gjad | Resutettort | totaresubaet Jncmi Gergeler | Gjed | Resuattert | traresutatet
Rentcowegper 1204 00 201 227 1004 a1
irckagi P 2685 El %] 2200 2420 2| 172

" Belonscfarie verdicr per 31.12.

Sikringawwir ke ligverdi v renterisiko

Storebrand benytter seg av sikring av virkeligve rdi pé renterisiko. Sikringsobiekte ne-er finansielle eiendeler o2 forplikteker som mélestil
amertisert kost. Derivater regnskapsfires Ll virkelig verdi over resuliater. Verdiendringer pasikringsobiekiet som er henfgrbar ol den
sikrede risikoen, justerersikringso bjektets balansefgrte verd o innregnes i resultater

Sikringseffektiviteten figes opp pi papirniv, Sikringseffektivicetener pr 31.12.21 pd 90 prosent.

201 200
Kortrskit Basnsetart verdi ! Kerrskts Basnsetart verd "
MoK, rervinliverdi | Gendeler | Gield | Resutattort | norineliversi | Berdeler Gigd | Resutattant
Renteswepper 30u9] o 158 of
inekagi 2059) o 2370) 2]
Urfasing av LIBOR pé har hatt stor hele 2021, Ouergang til nye "OVEr nigt-renter” har vart krevende

for mange markedsaktgrer, men overgangen har gitt bedre enn mange fryktet Fra 1. januar 2022 vil LIBOR for USD, GBP, EUR, CHF og IPY erstatres med
“overnigt renter”, SOFR, SONIA, EurSTR, SAROM og TONA. Detvil fortsatt | 2022 bl kuotertverdi pé noen av LIBOR rentene, dog kun syntetisk for GBP og JPY.
Ouergang og bruk av e nye offisielle "overnigt-rentene” vil fortsette | 2022

For Storebrand har prosessen med bor tall av LIBOR-renter ikke ueertspesielt krevende da eksponeringen mot LIBOR-renter har vaert begrenset. Nodvendig
tilpasning av avaler relatert ti EGNIAI forhold til enkelte motparter har bit giennomfsrti 4 2021 EONIA ererstattet med EurSTR o den fastsatte 'fal lbacks"

M har medFirtan videref@ring av verdiens basert pd ECNIA. NIBOR og STIBORSOM har ST#rst betydning pa forvaliningen av Storabrand's kundeportefljer, vil
inntil videre vide refpres. Det samme-er gjeldende for EURIBOR

eneksponering i EURIBOR $M Tordelt pd to-cross Currency swaper EUR/NOK Som har et samlet nominelt bewsp i 2uro pl 550
millioner.
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Note 43 Sikkerhetsstillelser

Li ikring L ikring
konsern AS
NOK mill. 2021 2020 2021 2020
Avgitte sikkerhetsstillelser for derivathandel 2324 3380 1178 928
Mottatte sikkerhetsstillelser for derivathandel -3 077 -8 828 -2 191 -6 817
Sum og avgitte sikkerhetsstillelser -753 -5 448 -1013 -5 889

CSA-avtalene som er inngdtt med 15 motparter regulerer hva som kan benyttes av sikkerheter av
partene ved inngatte OTC-kontrakter. De fleste avtalene har et minimum overf@ringsbelgp pa EUR
500.000. Det er i hovedsak avtalt at kontanter i EUR og NOK kan benyttes som sikkerhetstillelse. |
noen tilfeller definert at obligasjoner er gyldig sikkerhetsstillelse og da i hovedsak statsobligasjoner .
Renter beregnes pa henholdsvis NOWA- og EONIA rentene.

Avgitt sikkerhetsstillelse for futures og opsjoner reguleres daglig med bakgrunn i daglig
marginavregning pa de enkelte kontrakter.

Sikkerhetsstillelser er mottatt og avgitt bade i form av kontanter og verdipapirer.
Sikkerhetsstillelser i form av kontanter er balansefgrt og klassifisert som andre fordringer og andre
forpliktelser, henholdsvis note 38 og 41.
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Note 44 Betingede forpliktelser

Storebrand Livsforsikring
konsem Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. 2021 2020 2021 2020
lkke innkalt restforpliktelser vedrgrende limited partnership 4870 8251 4 489 7 636
lkke trukket kapital i alternative investeringsfond 10093 7843
Sum betingede forpliktelser 14 963 8231 12312 7 686

Storebrand Livsforsikring AS har ubenyttede kredittrammer i forbindelse med utlan til og fordringer pa kunder, se note 10 kredittrisiko.

Selskapene i Storebrand driver en omfattende virksomhet i Norge og utlandet og er gjenstand for

kundeklager og kan bli part i rettstvister.
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Note 45T j med & parter
Li ikring har ji med evrige selskaperi Storebrand kensemet, ledende ansatte samt aksjenserer i Storebrand ASA. Dette er transaksjoner
som er en del avde pmduklerog Ijenester som tilbys av selskapet til sine kunder. Ti |nngas til og omfatter
, privat skadeforsikring, leie av lokaler, i utlan,
Storebrand Livsforsikring AS har i lepet av 2021 kjept boliglan utstedt fra Bank ASA Tr il il

betingelser. Verdien av portefeljen som er overfert 12021 er 5 milliarder kroner. Total verdi av portefeljen pr 31.12.21 er 18 mllllarder kroner. Storeband Livsforsikring
betaler honorar til Storeband Bank i forbindelse med forvaltning av lAnene, belspet for 2021 er 70,5 millioner kroner.

Inteme il ereliminert i , med unntak av il mellom I i Li
AS og andre enheter i konsemel Sa neermera beskrivelse i note 1 Re s

Se 0gsa note 24 Ledende ansatte og note 32 Konsemselskaper og tilknyttade selskaper.

|_ 2021 2020

Kjopisalg av Fordringer/
NOK mill. tienester Renter Fordringer/gjeld Kjop/salg av tjenester Renter gield
Konsernselskap:

Storebrand ASA 102 3 a1 -1
Storebrand Bank ASA 22| S 49| 2
Storebrand Asset Management AS -52 45 -56 30
Storebrand Forsikring AS 156 26 154 45
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Note 46 Utlan av verdipapirer og gjenkjepsavtaler

Utldn av verdipapirer og gjenkjepsavtal

NOK mill. 2021 2020
Utlan av aksjer 206,8

Mottatte sikkerhetsstillelser for utlante verdipapirer -226,8

Mottatte kontantsikkerhetsstillelser reinvestert i obligasjoner
Mottatte kontantsikkerhetsstillelser reinvestert i obligasjoner - nominell verdi

Gjenkjepsavtaler - Repo:
Overfgrte eiendeler som fortsatt balansefares - spesifiser verdipapirtype
Forpliktelser tilknyttet eiendelene - spesifiser

Storebrand Livsforsikring har inngatt avtale om verdipapirutlan med en rekke motparter. JPMorgan Luxembourg er
agent for verdipapirutianene og foretar selve utlanene pa vegne at Storebrand Livsforsikring. Det lanes kun ut aksjer.
Storebrand Livsforsikring mottar 80% av inntekten fra verdipapirutian. JPmorgan tar en kostnad pa 20%
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Note 47 Solvens Il

Storehrand Livsforsikring er et forsikringsselskap regulert etter SolvenslI.

Beregningene nedenfor er for Storebrand Livsforsikring AS {solo-beregning). Det er ikke krav om  rapporiere solvensmargin for S torebrand
Livsforsikring Konsern. Storebrand ASA rapporterer solvensmargin for Storebrand Konsern (gruppe -heregning).

Solvenskapitalkravet og minstekapitalkravet beregnes i henhold til Solvens || -for skriften & 46 (1)-(3) etier standardmetoden og inkluderer effekien av

Solvenskapital
31.12.21 31.12.20
(Gruppe 1 Gruppe 1
NOK mill. Total ubegrenset |begrenset |OTuPPE2 |Gruppe S |Total
Aksjekapital 3540 3540 3540
Overkurs 9711 971 9711
Avstemmingsreserve 19884 19 884 23393
Herav effekt av overgangsordning ] 0 4815
Ansvarlige lan 10860 2002 8 857, 8734
Utsatt skattefordel 0 0
Risikoutjevningsfond 547 547| 438
Forventet utbetalt utbytte/konsernbidrag -2420 -2420 -1709
Total grunnleggende solvenskapital 42121 30715 2002 9404 44107
Ansvarlig kapital datterselskap regulert etter CRD [V
Total solvanskapital 42121 | 44 107
Total sol kapital tilgj lig til & dekke mil i 34 161 30715] 2002 1444 37528
og -margin
NOK mill. 3221 31.12.20
Marked 20424 21635
Motpart 620 818
Liv 7 266 7044
Helse 635 644
Skade 0 0
Operasjonell 1067 1062
Diversifisering -5228 -5318
Tapsabsorberende skatteeffekt -5125 -5367
Totalt sol i forsikri | sl 19 659 20518
1 in med agl 214,35% 2150%
ini i 7218 7 306
473,3% 513,7 %
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Note 48 Kapitalavkastning

Sterebrand Livsforsikring AS

Kalleklivportefalien tolalt
Per portefalje:
Kollekliv yielse
Sverige filial
Fripoliser
Individual
B Endret tla med tildeling i

2021 2020 | 2019 | 2018 | 2017
Kapimlavkastring

13,8 %] 7.9%

2021 2020 | 2019 | 2018 | 2017
Kapitalaviastning I ‘
[selskapspartefaljen 1.7 %, 18% 2,8 %] 25% 48 %

S

This file is sealed with a digital signature.

The seal is a guarantee for the authenticity
" ofthe document,

Dacument D
CBEIBOEBB24B4B17BB0CH6DE17431AE4

05.07.2023 kI 22:48

Brgnngysundregistrene

Side 182 av 184



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 958995369

Note 49 Antall ansatte

Storebrand Livsforsikring konsem | Storebrand Livsforsikring AS

2021 2020 2021 2020
Antall ansatte per 31.12 1169 1251 774 804
Gjennomsnittlig antall ansatte 1208 1265 795 778
Antall arsverk per 31.12 1159 1232 768 795
Gjennomsnittlig antall arsverk 1196 1247 787 769
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Note 50 Solgt/avviklet virksomhet

Storebrand har gjennomfgrt en strategisk gjennomgang av eierskapet i AS Vaerdalsbruket, som
var et heleid datterselskap av Storebrand, og ble eid 74,9% av Storebrand Livsforsikring AS og
25,1% av Storebrand ASA. AS Veerdalsbruket er Norges nest stprste private skogeierbedrift i
Trendelag. Selskapet eier betydelige kalksteinsressurser, gir naturturismeopplevelser og er en
del av Inntre Holding AS, en stor eksportgr av bygnings tgmmer.

12021 har Storebrand solgt AS Veerdalsbruket. Salget har gitt en nettogevinst pa 409 millioner
kroner for Storebrand Livsforsikring konsern, som inngér i linjen andre inntekter. Det er ingen
betingelser knyttet til salget.

| Ippet av aret har Storebrand Livsforsikring AS avviklet det heleide datterselskapet BenCo
Insurance Holding B.V. Det har oppstatt et tap pa 24 millioner i konsernresultatet som fglge av

dette.

Storebrand Livsforsikring AS har siden 2005 hatt en svensk filial. Forsikringsvirksomheten er i
lppet av 2021 solgt til SPP Pension & Férsakring AB til markedsmessige vilkar.
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