== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2025 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2025: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

971 526 254

Pensjonskasse

A/SNORSKE SHELLS PENSIONSKASSE
Lokkeveien 103

4007 STAVANGER

01.01.2025 - 31.12.2025

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

@yvind Grini
11.03.2026

Ar 2024: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2025

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 25.04.2026

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 2,16 87 251 000 76 473 000
Avgitte gjenforsikringspremier 27 -37 000 -35000
Sum premieinntekter for egen regning 87214 000 76 438 000
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 74769 000 56 348 000
Verdienderinger painvesteringer -648 369 000 512 546 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 1016 190 000 85 002 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 442 590 000 653 896 000
Andre forsikringsrel aterte inntekter 1 956 000 1294 000
Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 3 -176 743 000 -167 041 000
Utbetalte pengoner m.v. -176 743 000 -167 041 000
Sum pensoner m.v. -176 743 000 -167 041 000
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 17 13 581 000 29176 000
Endringi premiereserve m.v. 13 581 000 29176 000
Endring i bufferfond 17 -182 667 000 -334 601 000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav =~ 17 -171 000 -7 000
pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - 17 -169 257 000 -305 432 000
kontraktfastsatte for pliktel ser

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontr aktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresul tatet 17 -119 503 000 -185 560 000
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 17 -6 018 000 -3334 000
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - 17 -125 521 000 -188 894 000
kontraktfastsatte for pliktelser
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2025 2024
Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -12 179 000 -13 303 000
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 4 -8 505 000 -8 176 000
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -20 684 000 -21 479 000
Andre forsikringsrel aterte kostnader 3000 18 000
Resultat av teknisk regnskap 39558 000 48 800 000
RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 12 818 000 9 253 000
Verdiendringer painvesteringer -86 358 000 69 243 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 137 124 000 10 974 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 63 584 000 89 470 000
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefajen

Forvaltningskostnader -1 692 000 -1830 000
Andre kostnader -2 000 -9 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 61 890 000 87 631 000
Resultat far skattekostnader 101 448 000 136 431 000
Skattekostnader 7 -1 663 000 -964 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 99 785 000 135 467 000
TOTALRESULTAT 99 785 000 135 467 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler

Bygninger og andr e faste elendommer

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak

Investeringer som holdestil forfall 8 147 396 000

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 147 396 000

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,12 325 374 000 378 412 000
Rentebaaende verdipapirer 10,12 436 208 000 463 961 000
Utlan og fordringer 11 67 914 000 77 458 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 829 496 000 919 831 000
Sum investeringer 976 892 000 919 831 000
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 567 000 2 509 000
Andre fordringer 109 000

Sum fordringer 676 000 2509 000
Andre eiendeler

Kasse, bank Il 56 362 000 19 771 000
Sum andre eiendeler 56 362 000 19 771 000
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 15 2 869 000 3631000
Sum eiendeler i selskapsportefaljen 1036 799 000 945 742 000
EIENDELER | KUNDEPORTEFQZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Investeringer som holdestil forfall 8 791 432 000

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 791 432 000

Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,12 2417 515 000 2811 587 000
Rentebaarende verdipapirer 10,12 2872995 000 3040381 000
Utlan og fordringer 11 2153 000 -68 393 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 5292 663 000 5783575000
Sum investeringer i kollektivportefaljen 6 084 095 000 5783575000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024
Sum eiendeler i kundeportefajen 6 084 095 000 5783575000
SUM EIENDELER 7 120 894 000 6 729 317 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital
Innskutt egenkapital 240 000 000 240 000 000

Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 86 296 000 76 864 000
Annen opptjent egenkapital 787 463 000 697 112 000
Sum opptjent egenkapital 873 759 000 773 976 000
Sum egenkapital 1113759 000 1013976 000

Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 17,18 3643 106 000 3581250 000
Bufferfond 17,18 2237 062 000 2054 395 000
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pengoner 16,17, 50 324 000 71 065 000
m.v. 18

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 5930 492 000 5706 710 000
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 7 1743 000 1433 000
Forpliktelser ved skatt 1743 000 1433 000
Andre avsetninger for forpliktel ser 21 5020 000 4705 000
Sum avsetninger for forpliktelser 6 763 000 6 138 000
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 22 67 317 000 13000
Sum forpliktelser 67 317 000 13 000
Pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 22 2 563 000 2480 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 7 120 894 000 6729 317 000
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A/S NORSKE SHELLS PENSJONSKASSE

ARSBERETNING OG REGNSKAP FOR 2025

Organisasjonsnummer 971526254

25.04.2026 kl 02:49 Brgnngysundregistrene Side 6 av 36



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 971526254

STYRETS ARSBERETNING 2025

Virksomheten og organiseringen

A/S Norske Shells Pensjonskasse ble etablert i 1969
av A/S Norske Shell og er en av Norges st@rste
private pensjonskasser.

Pensjonskassen skal yte alderspensjon og
ufgrepension til pansjonskassens medlemmer,
etterlattepensjon til ektefelle, registrert partner og
barn, samt ytelser til andre pensjonsberettigede
(fripoliseinnehavere).

Pensjonskassen har avtale med Lumera AS om drift
av virksomheten. Avtalen med Lumera AS omfatter
daglig leder, medlemsadministrasjon,
pensjonsutbetalinger, aktuar og regnskap. Lumera
AS benytter Tower NewCo (tidligere BDO) som
regnskapsfarer. @yvind Grini er daglig leder for
pensjonskassen. John Nguyen Dang har ivaretatt
aktuarfunksjonen. Pensjonskassen har avtale med
Grieg Investor AS om levering av
risikostyringsfunksjonen og med Deloitte AS om
levering av internrevisjonsfunksjonen.

Johan Herman Steng, Ernst & Young AS, er
pensjonskassens eksterne revisor.

Pensjonskassen har ingen ansatte, og opplysninger
om arbeidsmiljpet og godtgjgrelsesordninger er
derfor ikke relevant. Pensjonskassen driver ingen
virksomhet som har negativ virkning pa det yire
miljget. Styret vurderer at pensjonskassen ikke er
omfattet av dpenhetsloven {Lov om virksomheters
dpenhet og arbeid med grunnleggende
menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold).

Pensjonskassens styre

Pensjonskassens styre bestar av fem representanter
hvorav tre er kvinner. Fire av representantens er
valgt av A/S Norske Shell, herunder en representant
uten tilknytning til pensjonskassen eller foretaket.
Ett medlem og tilhgrende varamedlem er valgt av
medlemmene.

Styret har i 2025 bestatt av:

Valgt av selskapet:

Torkjel Pvsthus (leder}

Birthe Nylund Sundt

Wenche Levardsen

Frank-Erling Celius (eksternt medlem}*

*lgrn Spakrud ble valgt som nytt eksternt
styremedlem, og etterfglger for Frank Erling Celius,
fra 3. desember 2025.

Valgt av medlemmene:
Agnete Dedekam Stabel

Det har i 2025 vaert avholdt fem styremgter, Det
avholdes | tillegg et arlig styreseminar. Styret har
fortlgpende behandlet kvartalsvise regnskaps- og
forvaltningsrapporter, hufferkapitalsituasjonen,
samt gvrige saker forelagt av administrasjcnen.

Pensjonskassen har tegnet en styreansvars-
forsikring pd inntil 50 mill.kr. 1 Zurich insurance plc
{Ireland).

Risikostyring

Pensjonskassen benytter Finanstllsynets
solvensmodell til maling av risiko. Malingen
giennamfgres kvartalsvis og gjennomgas i
pafplgende styremgte. Pensjonskassens ansvarlig
kapital overstiger Finanstilsynets krav med god
margin. Den solide bufferkapitalen gir
pensjonskassen mulighet til & ha en konsistent og
langsiktig investeringsstrategi.

Medlems~ og pensjonsforhold

Ved utgangen av 2025 hadde pensjonskassen 22
aktive medlemmer og 578 pensjonister. Det
utbetales 366 alderspensjoner, 190
ckiefellepensjoner, 18 ufgrepensjoner, og 2
barnepensjoner og 2 fleksible pensjoner. | tillegg
betaler pensjonskassen ut 281 alderspensjoner, 24
ektefellepensjoner, 38 ufgrepensjoner og 5
barnepensjoner fra fripolisebestanden.
Pensjonskassen forvaltet ved arets utgang 1233
fripoliser.
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Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 971526254

Pensjonskassen har i lgpet av 2025 uthetalt kr.
176,7 mill. i pensjoner. Pensjoner under utbetaling
blir regulert 01.01. hvert &r og ble i gjennomsniti
regulert med 5,00 % per 1.1.2025. Premien for &
dekke pensjonsreguleringen var pa kr 59,6 mill.
Denne premien har i sin helhet blitt finansiert fra
pensjonistenes overskuddsfond. '

Kapitalforvaltning

Formalet med kapitalforvaltningen er  s¢rge for at
pensjonskassens eiendeler investeres slik at
medlemmene sikres sine avialte pensjoner til
enhver tid. Kapitalforvaltningen har som mal at
pensjonskassen utnytter kapitalen optimalt innen
akseptable rammer og har tilstrekkelig likviditet til &
dekke sine antatte forpliktelser og utbetalinger.

Midlene forvaltes etter en vedtatt
investeringsstrategi med kiare rammer og
fullmakter for hvilken risiko som skal kunne tas, og
hvilke investeringer som er tillatt.
Investeringsstrategien angir retningslinjer for
kapitalforvaltningen, risikorammer,
rapporteringsinnhold og hyppighét, samt fullmakter
mht. utgvelse av investeringsstrategien.

Bazrekrafti forvaltningen

Pensjonskassen har som overordnet mal &
maksimere den langsiktige verdiskapingen pa
investert kanital. Hovedansvaret til styreti
pensjonskassen er 3 handle i medlemmenes
interesse og sgke den heste avkastningen med en
risika som er tilpasset styrets risikovilje og
pensjonskassens risikobaerende evne.

Pensjonskassen anerkjenner beerekraftsrisiko som
en risikofaktor som ma forstas og handteres.
Pensjonskassen ser pa arbeidet med
baarekraftsrisiko som en langsiktig prosess hvor det
er npdvendig a etablere en felles
virkelighetsforstielse av og kunnskap om risikcen.

Pensjonskassen har tilgang til
bearekraftsinformasjon for sine investeringer.
Gjennom kartlegging og gradvis gkende
kompetanse om basrekraftsrisiko, vil
pensjonskassen over tid utvikle sin evne til &
handtere risikcen,

Finansiell risiko

De ulike finansielle risikoferhoid males ved
stresstester som rapporteres kvartalsvis til styret
og halvérlig il Finanstilsynet.

Strategien innebesrer at kapitalen plasseres ut fra et
langsiktig perspektiv og med moderat risika,
Investeringsstrategien og fullmaktstrukturen gir
etter styrets vurdering god kontroll med
forvaltningen av pensjonskassens midier.
Investeringsstrategien blir gjennomgétt arlig av
styret.

Ved utgangen av 2025 utgjer aksjefond 32,9 %,
eiendomsfond 6,0 %, obligasjons- og rentefond .
60,3 % og bankinnskudd 0,8 % av totalportefglien.

Markedsrisiko { aksjeportefgijen bestar av kurs- og
valutarisiko, og for obligasjonsportefglien av rente-
og kredittrisiko. Utenlandske obligasjonsfond er
tilnaarmet 100% valutasikret mct norske kroner.

Forsikringsrisiko

Risikostyring pa forsikringsomradet er deltinn i —
biometrisk risiko (dad, ufgrhet og opplevelse),

katastroferisiko, avgangsrisiko og kostnadsrisiko,

Forsikringsstrategien fastsetter akseptable rammer

for niva pa risikoresultat og administrasjonsresultat.

Risikoresultat for den enkeite risikokategor! gir
informasjon om i hvilken grad risikopremier og
avsetninger er tilstrekkelige til & dekke de faktiske
hendelser. Risikoresultatet fglges opp hvert kvartal,

For 4 beskytte mot en stgrre engangshendelse med
flere ufgre og dgde i samme hendelse, anvendes
gjenforsikring. Gjenforsikringsbehovet vurderes én
gang i aret,

Internkontroll

Pensjonskassen gjennamgar minst arlig
operasjonelle risikofaktorer og de interne
kontrolltiltak som sikrer mot disse. Styret har
behandlet og godkjent den #rlige Internkontrollen
som inkluderer en internkontrollrapport fra daglig
leder. Internrevisjonen arbeider etter en vedtatt
revisjonsplan og giennomgar ulike risikcomréder.
Internrevisjonens rapporter behandles av styret.
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Regnskap

Pensjonskassen har i 2025 hatt en
kapitalavkastning, for bade kollektiv- og
selskapsportefgljen, pa 7,51 % (11,4 % i 2024).
Kapitalavkastningen har blitt beregnet i henhold til
«Forskrift om beregning av kapitalavkastning i
livsforsikrings- og pensjonsforetaks.

Forvaltningskapitalen har gkt med kr. 391,6 mill,, tl
kr. 7.120,9 mill. ved drets utgang.
Kollektivportefgljen utgjar kr. £.084,1 mill., mens
selskapsportefsljen utgjer kr. 1.036,8 mill.

Pensjonskassen benytter samme aktivaallokering
for selskapsportefelien og kundeportefgljen.

A/S Norske Shells Pensjonskasse hadde ved arets
utgang en egenkapital pd kr. 1.113,8 mill., en
pkning na kr. 59,8 mill. fra 2024.

Arets bruttopremie utgjer kr. 87,3 mill. som er en
gkning pa kr. 10,8 mill. fra 2024. Pkningen skyldes
hovedsakelig hpyere reguleringspremie. Samlet
premiereserve ved utgangen av aret er kr. 3.643,1
mill. som er en gkning pa kr. 61,9 mill. fra 2024.

Premiefondet er redusert med kr. 4,4 mill. til kr. 4,6

mill. per 31.12.2025.

Ansvarlig kapital har gkt med kr. 289,1 mill. og er kr
3.332,1 mill. ved arets utgang.
Solvenskapitaldekningen utgjer 221 % og er en
gkning sammenlignet med utgangen av 2024 pd 2
prosentpoeng. Solvenskapitaldekningen
rapporteres kvartalsvis til styret og halvarlig til
Finanstilsynet, og er et av malene for risikostyring i
pensjonskassen. Resultatene rapporteres hyppigere
til styret hvis behovet skulle tilsi det,

Resultatdisponering og ansvarlig kapital
Pensjonskassens regnskap er gjort opp med et
positivt totalresultat pa kr. 93,8 mill. secm i sin
helhet er overfgrt til egenkapital.

Fortsatt drift

Styret bekrefter at grunnlag for fortsatt drift er til
stede og arsregnskapet er avlagt under denne
forutsetningen. Styret bekrefter at &rsregnskapet er
avgitt | samsvar med lover og forskrifter og at dette
gir et rett bilde av pensjonskassens gkonomiske
stilling pr. 31.12.2025. Videre er regnskapet
utarbeidet i overensstemmelse med god
regnskapsskikk i Norge.

Oslo 11.03.2026

Iodot Lo
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Styrets leder
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Wenche Levardsen
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25.04.2026 kI 02:49

Brgnngysundregistrene



Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 971526254

A/S Norske Shells Pensjonskasse
RESULTATREGNSKARP (tall i 1 000)
TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto

1.2 Avgitte gjenforsikringspremier

Sum premieinntekter for egen regning

2. Netto Inntekter fra Investeringer | kollektivportefaljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pé finansielle eiendeler

2.4 Verdiendringer pa investeringer

2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen

4. Andre forsikringsrelaterte inntekter

5. Pansjoner mv.

5.1 Utbetalte pensjoner mv.
5.1.1 Brutto

Sum pensjoner mv.

6. Resultatfarte andringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
6.1 Endring i premiereserve mv.

6.1.1 Til {fra) premiereserve mv,, brutto

6.2 Endring i Bufferfond

€.3.1 Endring i premiefond

6.3.2 Endring | fond for regutering av pensjoner mv.

Sum rasultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

8. Midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser
8.1 Overskudd p# avkastningsresultatet

8.2 Rislkoresultat tilordnet forsikringskoniraktene

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

8.1 Forvaltningskostnader

9.2 Forsilringsrelaterte administrasjonskostnader
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader

10. Andre forsikringsrelaterte kostnader

11. Resultat av teknisk regnskap

Note

2,16
27

17
17
17
17

17

17
17
17

26

31.12.2025 31.12.2024

87 251
=37
ar 214

74 769
-648 369
1016 190
442 590

1956

176 743
176 743

13 581
-182 667
-169

-2

-169 287

-119 503
6018
-126 522

-12179
-8 505
-20 684

39 558

76 473

76 438

58 348
512 546
85002
653 896

1294

-167 01
-167 041

29176
-334 601

5

-2 —
-305 432 :

-185 560
-3334
-188 894

-13 303
-8 176
-21 480
20

48 800
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A/S Norske Shells Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP (tall i 1 000) 31.12.2025 31.12.2024
IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto inntekter fra investeringer | selskapsportefaljen

12.2 Renteinntskt og utbyite mv. pa finansielle eiendeler 12 818 9253
12.4 Verdiendringar pa Investeringer -86 358 69243
12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 137 124 10974
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen 63 585 89 470

14. Forvaitningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen

14.1 Forvaitningskostnader -1692 -1 830
14.2 Andre kostnader -4 -10
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefaljen -1 696 -1 840
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 61 889 87 630
16. Resultat for skattekostnad 101 447 136 431
17. Skattekostnadar 7 -1 663 964
18, Resultat for andre inntekter og kostnader 99 785 135 467
20. Totalresultat 99 785 135 467
Avkastning fil risikoutjevningsfond -5 963 -8102
Overfart til risikoutjevningsfond -3470 -3 336
Overfert il annen opptient egenkapital -90 362 -124 030
Sum overfaringer -99 785 =135 467
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AJS Norske Shells Pensjonskasse

BALANSE (fall { 1 000) 31.12.2025 31.12.2024

Note
EIENDELER
' EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

1. Immaterielle eiendeler

2. Investeringer
2.3 Finansielle eiendeler som mdles til amortisert kost

2.3.1 Rentsbegrende verdipapirar 8 147 396 G
2.4 Finanslelle elendeler som males til virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,12 325 374 378412
2.4.2 Rentebasrende verdipapirer 10,12 436 208 463 961
2.4.3 Utian og fordringer " 67914 77 458
Sum investeringer 976 891 919 831

3. Fordringer

3.1 Fordringer i forbindelse med dirakts forretninger 587 2509
3.2 Andre fordringer 109 0
Sum fordringer 676 2509

4, Andre eiendeler
4.2 Kasse, bank 11 56 362 19771
Sum andre eiendeler 56 362 19771

5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter _ 15 2 869 3831
Sum forskuddshetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 2869 3831
Sum eiendeler | selskapsportefoljen 1036 798 845 742

EIENDELER | KUNDEPORTEFALJENE

6. Investeringer | kollektivportefoljen
6.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

6.3.2 Rentebesrende verdipapirer 8 791432 0
6.4 Finanslelle slendeler som méles tll virkelig verdi

6.4.1 Aksjer ag andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,12 2417 515 2811587
8.4.2 Rentebaerende verdipapirer 10,12 2872995 3040 381
6.4.3 Utlan og fordringer 11 2 155 68 394
Sum Investaringer | kollektivportefeljen 6 084 096 5783574
Sum elendeler | kundeportefoljene 6 084 096 5783574
SUM EIENDELER ’ 7120 894 6729 317
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 971526254

A/S Norske Shells Pensjonskasse

BALANSE {tall i 1 000)

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 31.12.2025 31.12.2024
10. Innskutt egenkapital 240 000 240 000
11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond 86 296 76 864
11.2 Annen opptjent egenkapital - epptjent egenkapital 787 463 697 112
Sum opptjent egenkapital 873760 773975
13. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 17,18 3643 106 3581250
13.2 Bufferfond 17,18 2 237 062 2054 395
13.3 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 16,17,18 50 324 71065
Sum forsikringsforpliktelser — kontraktsfastsatte forpliktelser 5930 493 5706 711
15. Avsetninger for forpliktelser

15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 7 1743 1433
16.3 Andre avsetninger for forpliktelser 21 5020 4705
Sum avsetninger for forpliktelser 6763 6138
16. Forpliktelser

16.3 Andre forpliktelser i kollektivet 22 67 307 0
16.3 Andre forpliktelser i selskapet 22 g 13
Sum forpliktelser 67 316 13
17. Pélapte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

17.1 Mottatte, ikke opptiente leiginntekter 0 0
17.2 Andre palgpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 22 2563 2 480
Sum palapte kostnader og mottatte, ikke opptjente innfekter 2 563 2430
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 7120 894 6729 317

Osto 11.03.2026

Torige] Busthus Waenche Levardsen
Styrets leder

Ty Mo Sint

Birthe MylundALndt Agne

Dedekam Stabel

Daglig leder
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 971526254

A/S Norske Shells Pensjonskasse

Oppstilling av endringer | egenkapital.

31.12.2025
Opptjent egenkapital
Annen innskutt Sum
egenkapital Risiko-~ Opptjent Sum opptjent | egenkapital
utjevnings-fond| egenkapital egenkapltal

Egenkapital pr. 31.12.2023 240 000 65 427 573 082 638 508 878 508
Resultat for andre inntekter og kostnader 135 467 135 467 135 467
Andre inntekier og kesthader Q0 0 0
Totalresultat 135467 135 467 135 467
Endring | risikoutjevningsfond 11437 -11 437 0 Q
Sum disponeringer 11 437 124 030 135 467 135 467
Endring i innskutt egenkapital [ 0
Egenkapital pr, 31.12.2024 240 000 76 864 697 112 773 975 1013 975
Reasultat for andre inntekter ag kostnader 99 785 99 785 99 785
Andre inntekier og kosthader 0 0 0
Totalresultat 89 785 99 785 99 785
Endring | risikoutjevningsfond 9433 -9433 0 0
Sum disponeringer 9433 90 352 99 785 99 785
Endring | innskutt agenkapital 0 0
Egenkapital pr. 31.12.2025 240 000 86 296 787 463 873 760 1113 760
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 971526254

A/S Norske Shells Pensjonskasse

KONTANTSTRZMOPPSTILLING (tall i 1 000) 2025 2024
Innbetalte premier 16 596 16 046
Utbetalt gjenforsikiing - -37 -35
Uthetale pensjoner =175 141 -185 200
Innbetalinger vedrarende driften 0 0
Innbetalinger av renter 58 047 © 34485
Utbetalinger av renter -4 -10
Innbetalinger av utbytte 24 872 25 051
Utbetaling av skatt -1 3583 -1 168
Utbetalinger vedrarende driften for avrig -12 289 -12736
Netto utbetalinger ved kjsp av investeringer -7 436 862 -510 501
Netto innbetalinger ved salg av investeringer 7 556 540 592 534
Netto kontantstrem av operasjonelle aktiviteter (A) 30 369 -21 535
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (B) 0 0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C) 0 0
Netto kontantstrom i perioden (A+B+C) 30 369 -21 535
Likviditetsbeholdning pr. 01.01 28 835 50 370
Likviditetsbeholdning pr. 31.12 59 204 28 835
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 971526254

A/S Norske Shells Pensjonskasse
NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Grunnlaget for utarbeidelse av regnskapet

Arsregnskapet er avlagt | samsvar med regnskapsloven og forskrift av 20.12.2011 nr. 1457 om &rsragnskap

for pensjonsforetak. Det er | enkelte forskrifisbestemmalser henvist til konkrete IFRS-standarder.

Pa omrader som kke er regulert ved egne bestemmerlser i drsregnskapsforskriften kapittel 3 benyttes regnskapsloven kaplttel 4
og 5 jf. arsregnskapsiorskriften § 3-1.

Valuta

Verdipapirar nominert i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner til kurser ved regnskapsperiodens slutt.
Inntekter og kostnader | utenlandsk valuta omregnes til norske kronar etter kursens pa transaksjenstidspunktet, i

Balansefaring av elendeler og forpliktelser

Eiendeler og forpliktelser balansefgras pé det tidspunktet Pensjonskassen oppndr reell kontroll over rettigheter til
aiendelene cg patar seg reells forpliktelser. Eiendelene fares ut av balansen pa det tidspunktet reell risike vedrgrende
elendelene ar overfart, og kontroll over rettighetene til eiendelene ar bortfalt eller utiapt.

Klassifisering og maling av finansiealle instrumenter

IFRS 9 har tre katagorier for klassifisering og maling av finansielle instrumenter:

~ Amortisert kost

- Virkelig verdi mad resultatfering over andre inntekier og kostnader

- Virkelig verdi med resultatfaring over resultat . --

Klassifisering og maling skal baseres pé oppivilelse av to kriterier som er knyttet til egenskaper ag formaiet med Instrumentet,
IFRS 9 innfarar ogsé4 en ny modall for avsetning for forventet tap pa alle investeringer som regnskapsferes tll amortisert kost,
Pensjonskassen har lkke investeringar som fares til Virkelig verdi med resultaifaring over andre inntekter og kostnader,

danttal £ "

nstr

Ver av til virkelig verdi

Ved farste gangs regnskapsfaring balansefares finansielle instrumenter til virkelig verdi pa handelsdagen. Virkelig
verdi fastsettes ved etterfelgende verdimélinger som det beldp an elendel kan byttes I, eller en forpliktelse gjsres opp i,
giennom en transaksjon mellom uavhengige parter. Finansielle instrumenter grupperes | tre nivaer etter regler

gitt 1 IFRS 13:

1. Omsetning til noterts priser i et aklivt marked
Niva 1 omfatter finansielle instrumenter som handles i et aktivt marked, og verdsettes p& bakgrunn av neterte priser
fra e bars, en megler eller et prissetfingskyra.

2. Omsetning til ikke noterte priser i et aktivt marked eller ved omseiningsrestriksjoner
Instrumenter som handies til andre priser enn noterte priser, og der verdsattelsen sk|er p4 bakgrunn av varialber som er
direkia sller indirekte obssrvarbare. Dette nivaet omfatter i tillegy Instrumenter som handles il noterte priser | markeder
med ikke-daglig omsetning. Pensjonskassens investeringer | aksje- og obligasjonsfond ar kategorisert i niva 2,

3. Omsetning | ot ikke akiivt marked
Instrumenter om ikke omseites | ef aktivt marked og der det ikke finnes observerbare markedsdata, Slike instrumenter
vil verdsettes etter ulike evalueringsteknikker. Pensjonskassens investeringer i eiendomsfond, som verdssttes
kvartalsvis, kategoriseres under niva 3.
ttalsa av fi iella instr ter til amortisert kost
Finansialle instrumantar som ikke males fil virkelig verdi, verdsettes til amortisert kost, Inntekter beregnes i forhold til
instrumentets internrente sam fastseties ved diskontering av kontraksfestede kontantstremmar innenfor forventet
lapetid.

ver

Skatter

Skatiekostnad | regnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt/skattefordel. Betalbar skatt beragnes pa
grunnlag av regnskapspariodens skattemessige resultat og netto formue. Utsatt skatt/skattefordel beregnes pa grunnlag
av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige balanseverdier. Netto utsatt skattefordel feres

i balansen dersom det er sannsynlig at fordelen kan benyttes.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 971526254

Forsikringstekniske avsetriinger

Eremiereserve

Premierervan beregnes som naverdien av forventede framtidige utbetalinger av l@pende og oppsatte prensjonsrettighster

pa balansedagen. Den gir uttykk for pensjonskassens regnskapsmessige pensjonsforpliktelse basert pa lineeer

opptjening av pensjonsrettigheter hvor ogsé avsetningar for forsikringstilfeller som ikke er oppgjort av - eller meldt til
pensjonskassen ved regnskapperlodens utgang er Inkludert. Premiereserven er berognet pd samme grunnlag som ferslkrings-
teknisk premie. Grunnlaget er godkjent av Finanstilsynet. Premieraserven forutsatter en grunnlagsrenta pa 3,0 prosant :
for rettigheter opptjent fer 1.1.2012, 2,5 prosent for rettigheter oppfjent i pericden 1.1.2012 - 31.12.2014 !
og 2,0 prosent for rettigheter opptjent fra 1.1.2015

Bufferfond i
Bufferfond ble innfart for private pensjonskasser fra 1.1.2024, og erstatter fond for tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond. | motsetning ;
til tilleggsavsetninger som hadde en begrensning pa stetralse i % av premieraserve, er det ingen slike begransinger for Bufferfond.

Premisfond
Premiefond kan benyttes il 4 dekke fremtidige premier. Fondet tliferes en rente pa minimum 2,0 present p.a.

Eond for regulering av pensjoner mv.

Fond for regulering av pensjoner my, gjenspeiler alders- og eiterlatte pensjonistenss andel av overskudd i kolleklivportefaljen,
Fondet benyttes tl arlig regulering av lepende alders- og etterlattepensjon etter fastsatte regler. Overskytenda midler i fondet,
etter &rets pensjonsregulering, overfares til pramiefond. Fondet tilferes en rente pa minimum 2,0 proent p.a.

Arllg avkastning sam overstiger maksimur tillatt érlig oppregulering av uferepensjon under utbetalnig, skal tilordnes
reguleringsfond for ufarepensjon. Midler i fondet skal brukes til & dekke oppregulering i senere & hvor avkastning er
utilstrekkelig. Fondet tilbeeres en rente pa minimum 2,0 prosent p.a.
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Til styret i A/S Norske Shells Pensjonskasse

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for A’S Norske Shells Pensjonskasse som bestar av balanse per 31.
desember 2025, resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

« gir et rettvisende bilde av pensjonskassens finansielle stilling per 31. desember 2025 og av dens
resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikier ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av pensjonskassen i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og Infernational Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsheretningen.

Penneo Dokumeninokkel: WEG2U-3WS72-SKC58-EKLOH-SCWR7-KNGTA

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss i revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen

+ er konsistent med &rsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til pensjonskassens evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
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for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle pensjonskassen eller virksomheten,
eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
skyldes misligheter eller utilsiktede feil og er a anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med
rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av
arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med |SA-ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av pensjonskassens interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi p om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pé innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om pensjonskassens evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at pensjonskassen ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en méate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumeninokkel: WEG2U-3WS72-SKC58-EKLOH-SCWR7-KNGTA

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunktet for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne kontrollen som vi
avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 17. mars 2026
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekfronisk

Johan-Herman Stene
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning — A/S Norske Shells Pensjonskasse 2025
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