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Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 917635277

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 10 950 000 7 410 000
Sum inntekter 10 950 000 7 410 000
K ostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 183 996 4122 664
Annen driftskostnad 1219039 41 660 127
Sum kostnader 7 403 035 45782 791
Driftsresultat 3 546 965 -38 372 791
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 191 805 168 651
Annen finansinntekt 2,7 47 300 000
Sum finansinntekter 191 805 47 468 651
Nedskrivning av finansielle eiendeler 2 248 070513 90 851 087
Annen finanskostnad 10 592 289 11 474 229
Sum finanskostnader 258 662 802 102 325 316
Netto finans -258 470 997 -54 856 665
Ordinaart resultat for skattekostnad -254 924 032 -93 229 456
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6

Ordinaart resultat etter skattekostnad -254 924 032 -93 229 456
Arsresultat -254 924 032 -93 229 456
Overfaringer og disponeringer

Utbytte 0 0
Overfaringer til/fra annen egenkapital -254 924 033 -93 229 456
Sum overfaringer og disponeringer -254 924 033 -93 229 456
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 917635277

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Varigedriftsmidler

Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 3 20613 340 26 797 336
Sum varige driftsmidler 20613 340 26 797 336
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4 365 844 252 436 357
Lan til foretak i samme konsern 3432 007 3432 007
Investeringer i aksjer og andeler 200 000 200 000
Andre fordringer 4 211 826 211313
Sum finansielle anleggsmidler 8209 677 256 279 677
Sum anleggsmidler 28 823 017 283077013
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Andre fordringer 1544 1
Konsernfordringer 13970515 10089 867
Sum fordringer 13 972 059 10 089 868
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 5 25 784 564 28 902 603
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 25 784 564 28902 603
Sum omlgpsmidler 39 756 623 38992 471
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Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 917635277

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
SUM EIENDELER 68 579 640 322 069 484
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 1 100 000 100 000
Overkurs 124 935 095 124 935 095
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 125 035 095 125 035 095
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -254 924 032

Sum opptjent egenkapital -254 924 032

Sum egenkapital 1 -129 888 937 125 035 095
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 4

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Obligasjonslan 198 083 691 177 755093
@vrig langsiktig gjeld 7 9790 404
Sum annen langsiktig gjeld 198 083 691 187 545 497
Sum langsiktig gjeld 198 083 691 187 545 497
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 264 998
Betalbar skatt 1908 1908
Kortsiktig konserngjeld 4 8 661 786
Annen kortsiktig gjeld 382977 560 200
Sum kortsiktig gjeld 384 885 9488 892
Sum gjeld 198 468 576 197 034 389
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 68 579 639 322 069 484
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 917635277

SOLSHIP INVEST 1 AS

ARSBERETNING - 2018

Virksomheten

Selskapet ble stiftet 25.08.2016. Selskapet inngir i et rederikonsern og er heleid datterselskap av det
barsnoterte holdingselskapet Solstad Offshore ASA. Konsernets forretningsidé er & drive lennsom,
integrert rederivirksomhet med skipstyper av hey spesifikasjon basert pé egne eller innleide skip.
Kjermneomradet i selskapet er offshorevirksomhet,

Solship Invest 1 AS med datterselskaper er konsolidert i morselskapets konsernregnskap og det er ikke
utarbeidet konsernregnskap for Solship Invest 1 AS.

Virksomheten drives fra Skudeneshavn pa Karmey.

Arbeidsmiljo og personale

Selskapet har ingen ansatte og det er derfor ikke gjennomfart eller planlagt selskapsspesifikke tiltak
vedrorende likestilling. Selskapets styre bestdr av to menn. Selskapet har utarbeidet retningslinjer
knyttet til arbeidsmilje, herunder 4 unngé enhver form for diskriminering knyttet til alder, kjenn,
religion, hudfarge, funksjonshemning eller lignende.

Miljorapport
Styret kan ikke se at selskapets aktivitet har forurenset det vire milje.

Resultat, kontantstrom, investeringer, finansiering og likviditet,
Omsetningen i selskapet ble MNOK 10,91 2018 (MNOK 7,4 i 2017).

Samlet kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter i selskapet var p& MNOK 3,1,
Drifisresultatet ble MNOK 3,5,

Bokdfart verdi av investering i datterselskap er nedskrevet med MNOK 248 i 2018. Til sammenligning
ble nedskrivning foretatt med MNOK 90,91 2017. Nedskrivningsvurderingen ble basert pa andel av
bokfert egenkapital og inntjeningsevne i datterselskapene. Netto finansposter endte pd MNOK -258,7.
Arsresultatet ble MNOK -254,9 (MNOK. -93,2 i 2017).

Kontanistrem fra investerings aktiviteter var i 2018 kr 0. Kontantstrem fra investerin gsaktiviteter var i
2017 MNOK 30,9. Investeringen i 2017 knyttet seg i helhet til kjep av gangbro som fremdeles leies ut
til datterselskapet Rem Ship AS.

Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter vari 2018 er 0. Til sammenligning var kontantstrem fra
{inansieringsaktiviter negativ med MNOK 45,2. Det ble i starten av 2017 foretait tilbakekjep av
obligasjonslénet med ti] sammen MNOK 60. i 2018 er det ikke mottatt noe utbytte. I 2017 mottok
selskapet et utbytte fra Rem Star pd MNOK 15.

Selskapets likviditetsbeholdning var MNOK 25,8 per 31.12.2018. Sclskapets arbeidskapital var positiv
med MNOCK 39,4 pr 31.12.2018.

Totalkapitalen var ved utgangen av dret MNOK 74. Egenkapitalen pr. 31.12.2018 var negativ med
MNOK 129,9,
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 917635277

Fortsatt drift

Selskapet er en del av Solstad Offshore ASA-konsernet (SOFF). SOFF har siden desember 201 8,
sammen med sine kreditorer, arbeidet med en finansiell restrukturering. Dette arbeidet pagar
fremdeles. Selskapet er ikke dirskte pavirket av prosessen, men med bakgrunn i konsernets stilling er
muligheten for finansiell statte innad i konsernet begrenset.

Selskapet har negativ egenkapital, og er avhengig av betydelig forbedring i markedsforholdene.
Regnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Styret presiserer imidlertid at det er vesentlig
usikkerhet knyttet til denne forutsetningen. Forutsetningen er i stor grad betinget av
restruktrueringslosningen som SOFF arbeider med.

Resultatdisponering.
Styret foreslar folgende disponering av arsresultatet 1 Solship Invest 1 AS:

Annen egenkapital NOK  -254.924.032
Totalt disponert NOK -254.924.032

Skudeneshavn, 27. juni 2019

Z’; A‘{Q}i%% 7{ <:§;€ “ fg ﬁ g

Lars Peder Solstad  ~ Sven Stakkestad
Styrets leder Styremedlem
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 917635277

_ Resultatregnskap

Solship Invest 1 AS

Andre driffsinntekter
Sum driftsinntekier

Crdinare avskrivninger
Nedskrivning goodwill
Andre driftskostnader
Sum driftskostnader

Driftsresuliat
Renteinntekter

Annen finansinntekt
Sum Finansinntekier

Annen finanskostnad
Sum finanskostnader

Netto finansposter

Skattekostnad
Arsresuyitat

Overfaringer
Overkurs

Annen egenkapital
Sum overferinger

Resultat for skattekostnad

Nedskrivning investering i datterselskap

Solshiplnvast 1AS 1 e

Hote 2018
10 850 000
10 950 000

3 6 183 906
0

4 1218039
7 403 035

3 546 965

191 808

27 0
191 805

2 248 070 513
7 10 592 289
258 662 802

-258 470 997

-254 924 (032

g a

~254 924 032

-264 924 032
~254 924 032

2047
7 410 000
7 410 000

4 122 664

0

41 660 127
45782 791
~38 372 791
168 651

47 300 000
47 488 651
90 851087
11474 229
102 325 316
-54 856 665
-83 228 456
0

-93 229 456

-03 229 456

-83 229 456

. owgneeiressar
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 917635277

A

Solship Invest 1 AS

Eiendeler
Anleggsmidier

Varige driftsmidier
Andre driftsmidler

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap
Lan til foretak i samme kensern
Investeringer i aksjer og andeler
Langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidier

Sum anleggsmidier
Omlgpsmidier

Kortsiktige konsernfordringer
Andre kortsiktige fordringer
Bankinnskudd

Sum omigpsmidler

Sum eiendeler

Solshipinvest 1 A8

Note

2018

20613 340

20613 340

4 365 845
3432 007
200 000
211 826
8 209 678

28 823 018

13 970 515

1544
25784 564
39 756 623

68 579 641

2017

26797 336

28 797 336

2582 436 357
3432 007
200 Q00

211 313
256 279 677

283077 013

10 089 867

1
28 902 603
33 992 471

322 069 484

S i oG 9T RdE Ry
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 917635277

) SoEship' Invest 1 AS

Egenkapital og gjeld

innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptient egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptient egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser

Sum avsetning for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld
Obligasjonslan

@hvrig langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld

Kortsiktig konserngjeld
Skyldige offentlige avgifter
Betalbar skatt

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Note

Skudesneshavn, 27.06.2019
Styret i Solship Invest 1 AS

Solship Invedt FAS 17 s

Lars Peder Solstad
Styrets leder

‘»;5;"{ ¥ gﬁéﬁ ’fjg

2018

100 000
124 935 095
125 035 085

-254 924 032
-254 924 032

-129 888 937

198 083 691
0
198 083 691

0

0

a

1908
382 979
384 887

198 468 578

68 579 641

ES

7

Sven Stakkestad
Styremedlem

2017

100 000
124 935 085
125 035 085

g
g

125 035 085

=0

177 755 093
G T90 404
187 545 497

264 598
8 661766
0

1908
560 200
% 488 892

197 034 389

322 0892 484

S Grewr givess Ay o
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Bronneysundregistrene Arsregnskap

regnskapsaret 2018 for 917635277

KONTANTSTRMOPPSTILLING
Solship Invest 1 AS

2018 2017
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
+/- Resultat fer skattekostnad -254 924032  -83 229 456
+ Ordinaere avskrivninger 6 183 996 4122 664
+ Nedskrivning investering i datterseiskap 248 070 513 90 851 087
+ Avsetning tap konsernintern fordring 42 000 000
- Mottatt utbytte -15 000 000
- Gevinst tilbakekjep av obligasjonslan -32 300 000
+ Palapte renter obligasjonslan 9617 494 8876 705
+ Endring balanseferte lanekostnader 920 700 920 700
+/- Endring kundefordringer - 16 720 684
+/- Endring leverandergjeld -264 998 -4 358 341
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter -12721198 15287 728
= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -3 117 525 3316 315
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
- Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler og betaling verft - -30 920 000
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter - -30 920 000
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
+ Mottatt utbytte - 15 000 000
- Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld - -60 000 000
- Utbetalinger ved opptak av langsiktige fordringer -513 -211 313

= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

513 45211313

= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 3118038 -72814 988
+ Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 1.1. 28902603 101717 601
= Kontanter og kontantekvivalenter 31.12 25 784 566 28 902 603
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Solship Invest 1 AS Noter til regnskapet 2018

Genereft

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge.
Selskapet ble stiftet 25.08.2016.

Solship Invest 1 AS med datterselskaper er konsolidert i morselskapets konsernregnskap {Solstad
Offshore ASA). | samsvar med regnskapsloven § 3-7 er det saledes ikke utarbeidet konsernregnskap for
Solship Invest 1 AS.

Bruk av estimater

Warbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma utgve skjgnn. Omrader som i stor grad
inneholder slike skjennsmessige vurderinger, hay grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger
og estimater er vesentlige for drsregnskapet, er beskrevet i notene.

Varige driftsmidier og avskrivninger/nedskrivainger

Varige driftsmidler er inkludert i balansen til kostpris med fradrag for akkumulerte av- og nedskrivninger.
Kostpris inkluderer ombygginger, oppgraderinger og pakosininger.

Kostprisen til gangbroen avskrives til forventet salgspris over en brukstid p& 5 ar. Vediikehold av
driftsmidler kostnadsferes lapende under driftskostnader., Pékostninger eller forbedringer tillegges
driftsmidles kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet meliom vedlikehold og
pékostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidiets stand ved kjop av driftsmidiet.

Ved indikasjon pa at balansefsrt verdi av et anleggsmidde! er hayere enn virkelig verdi, foretas det test for
verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som har selvstendige kontantstrommer. Hvis
balansefart verdi er heyere enn bade salgsverdi g gienvinnbart belap (ndverdi ved fortsatt bruk/eie),
foretas det nedskrivning til det heyeste av netto salgsverdi og gjenvinnbart belgp. Tidligere nedskrivninger
reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Datterselskap

Datterselskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Datterselskap er enheter der
morselskapet har bestemmende innfiytelse, normalt giennom eie av mer enn halvparten av
stemmeberettiget kapital.

Etter kostmetoden vurderes investeringen til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har
vesrt npdvendig. Det er foretatt nedskrivaing til virkelig verdi nar verdifall skyldes drsaker som ikke kan
antas a vaere forbigdende og det ma anses nedvendig etter god regnskapsskikk, Nedskrivninger er
reversert ndr grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfert samme ar som det er avsatt | datterselskapet. Overstiger utbytte
andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert
kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen. Konsernbidrag til datterselskap er fert
som okt kostpris pa aksjene, fratrukket skatteeffiekten av ytet konsernbidrag.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Fiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidier. Eiendeler som er tilknyttet
varekretslapet kiassifiseres som omlgpsmidier. Fordringer for avrig kiassifiseres som ocmispsmidler hvis de
skal tilbakebetales innen ett ar. For gjeld legges analoge kriterier til grunn. Forste ars avdrag pa langsiktige
fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke som omigpsmiddel og kortsiktig gjsld.
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Solship Invest 1 AS Noter til regnskapet 2018
Fardringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til patydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjores pé& grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.,
Virkelig verdi er ndverdien av forventede framtidige innbetalinger. Det foretas likevel kke neddiskontering
nar effekten er uvesentlig for regnskapet.

Valuta
Pengeposter i uteniandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsérets slutt,

Pensjoner

Pensjoner er | henhold til NRS 6 punkt 67 regnskapsfert og beregnet i samsvar med regnskapsstandarden
IAS 18 "Yielser til ansatte”.

En leelfsesordning vil typisk definere et belgp en ansatt vil motta fra og med pensjoneringstidspunktet,
vanligvis avhengig av alder, antall 4ri arbeid ag lann. Regnskapsmessig forpliktelse for ytelsesordningen er
naverdien av forplikielsen pa balansedagen, med fradrag for virkelig verdi av pensjonsmidiene.
Bruttoforpliktelsen er beregnet av uavhengig aktuar som anvender linearmetoden ved beregningen.
Bruttoforpliktelsen diskonteres fil naverdi ved bruk av renten pa haykvalitets bedriftsobligasjoner. .
Aktuarielle gevinster og tap som oppstar ved rekatkulering av for?h telsen som felge av erfaringsavvik og
endringer [ aktuarmessige fgrutsetmréger (lepende estimatavvik) fares mot egenkapitafen i perioden de
oppstar. Virkningen av endringer i or ningenes ytelser resultaifares umiddelbart.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige farskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til
fremfering ved uigangen av regnskapséret, Skattegkende og skatiereduserende midlertidige forskjeller
som reverserer eller kan reversere | samme periode er utlignet. Utsatt skattefordel pa netto
skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til fremforing er ikke balanssfart,
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= annoysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 917635277

Note 1 Fgenkapital o aksjonmrinformagjon

Aksjekapital {hearkurs Annen BK Sum
Egenkapital pr. 01.01.2018 100 00Q 124 235 085 @ 125035095
Kontantinnskudd 0 0 0
Arets resultat 0 254924032 0 -284 924 032
Egenkapital pr 31,12 2018 100800 129 988 937 2 -929 888 937
Aksjekapitalen bestdr av: Antall  Palydende  Balansefart
Qrdingsre aksjar 100 008 1,60 100 000
Sum 180 000 1,00 100 8060

Selskapet er 100% eid av Solstad Offshore ASA. Solship Invest 1 AS med datterselskaper inngar i konsernregnskapet
til Solstad Offshore ASA.

Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelse til styrets medlemmer.

Nots 2. Datterselskap -0

investering | datterselskap regnskapsferes etter kostmetaden

Bokfort

Forretnings- Eter-f egenkapital Arets  Balansefert
Selskapets navn kentor stemmeancie} Resultat 2018 (100%)} nedskrivning verdi
Rem Ship AS Fasravag 100,0 % -316 530237 163575542 230 00Q 121 0
Solstad Maritime AS Fasnavag 100,0 % 1881 167 4 235653 1] 0
Rem Norway AS Fosnavag 100,0 % -51 148 207 587 76 087 207 587
Sofe Tonjer AS *) Fosnavég 100,0 % 31926 -1855 219 760 500 o
Sofo Falnes AS Fosnavig 86,1 % -19 253 521 -58 224 060 ] ¢
Rem Supply AS Fosnavag 733% -113 925 344 -80 508092 17108713 ]
Sofo Skude AS Fosnavag 23,5 % -8 465 656 -11 178 575 0 0
Rem Crewing AS Fosnavig 100,0 % -41 198 935 043 58 957 235 043
Rem Star AS Fosnavag 100.0 % -57 1358 3223215 57135 3223 215

248 070 513 4 365 845

*) Solship Invest 1 AS eier 100% av aksjene i Sofo Tonjer AS som er hovedmann i Rem Vision IS med deltakerandel 1%.
Gjennom Rem Ship AS konirollerer Solship Invest 1 AS i tillegg 55% av Rem Vision IS ved utgangen av Aret.

Annen finansinntekt | 2017 bestar i sin helhet av MNOK 1 5 i utbytle og MNOK 32,3 i gevinst ved tilbakekjap av obligasjonslan {note .

Note'3: Varlge driftsmildler e

Ganpbro Sum
Anskaffelseskost pr 01,.01.18 30 92¢ 000 30920 000
Tilgang kjepte driftsmidler 1]
Anshaffelseskost 31.12.18 30 920 000 30 920 000
Akkumulerte avskeivninger 31.12.18 =10 306 660 -0 306 580
Bokfart verdi pr. 31.12.18 20 613 340 20613 340
Arets avskrivninger 6 183 996 6 183 996
Avskrivningstid Sar

. . 19
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Note 4 Mellomvarende med nmrstionde parter

2018 2817
Lan til foretak i samme konsern *) 3432 007 3432 007
@vrige langsikiige fordringer 211828 211 313
Andre kerisilkdige fordringer 13 970 515 10 08D 869
Fum fordringer pa kongernselskaper 17 §i4 348 13 733 189
Kortsiktig konserngjeld **) 0 8 661786
S kortsiltig gield 1] 8 681 786

*) Lan til datterselskaper er gitt med etterstdende prioritet. Fordring pa MNOK 42 er i sin helhet nedskrevat | 2017 og er ikke rentebzerende.
Fordring p4 MNOK 3,4 er ikke rentebaerende

**) Selskapets pensjonsforpiiktelse er| sin helhet overdratt tit Solstad Shipping AS i 2017,
Selskapet har ingen ansatte. Det er saledes ikke krav om pensjonsordning etter lov om foretakspensjon.

Note 5 'Bankinnskiidd

2018 2047
Bundne skaltetrekksmidier uigiar Q g
Note's - Skatt
Skattepliktig inntekt 2018 2017
Resultat far skattekostnad -254 924 032 -03 229 456
Nedskrivning goodwil! 0 0
Nedskrivning av aksjer og investering til datterselskaper 248 070 513 90 851 087
Konsemintern fordring avsatt til tap 0 42 000 ODO
Resultatandel fra tilkknyttet selskap 1] ¢
Aksjeutbytie ¢ -15000 000
Regnskapsmessig gevinst ved konvertering gleld 0 0
Fradragsberetliget emisjons-fusionskostnader mot egenkapital 4] 0
Andre permanente resultatforskieller 0 Q
Grunniag for drefe skattekestnag -6 §53 518 24621 831
Endring | midlertidige resultatforskieller 2 157 496 -10 246 623
Grunniag for betalbar shatt § fag -4 G95 023 14 325 008
Fremferbart underskudd / anvendelse av fremferbart underskudd 4696023 -14 325008
Skatteplikilg Inntekt (grunniag for betalbar skatt | balansen) g ]
Beregning av utsatt skattefordel

2018 2017
Midlertidige forskjelier
Driftsmidier 824 540 2 081 336
Aktivert etableringsgebyr obligasjonslan 5 524 207 6 444 907
Fremierbart underskudd -39 030 2868  -344 234 262
Netto midiertidige forskjelier ~342 681 §3% 335 825 020
Sum utsatt skattefordel 22 % (23 % i 2017) 78816754  -T7240 445
Herav ikke balansefprt 78816754 77 240 445
Ealansefert uisatt skattefordel g 1]
Forkiaring til hvorfor drets skatiekostnad ikke utgjer 23 % (24 % i 2017} av resultat for skatt: 2018 2017
23 % 1 24 % skatt av resultat for skatt -58 632 527 -22 375 069
23 % | 24 % av permanente forskjeller 57 036 218 28 284 261
Endring ikke balansefert utsatt skattefordel 1 576 309 -5 909 181
Bkattekostnad 4 2
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Note 7 . Obligasfonsién: -

Utestdende obligasjonslan uigjer palydende kr. 203.607.898 ved utgangen av 2018. Obligasjonen har en lapetid pa 8 &r fra 2016, an fast
kupong pa 5,0 % per ar som betales som PIK rente g ingen finansielle covenanlts. Akkumulert PIK rente var MNOK 19,4 per 31,12.2018
(MNOK 9,8 per 31.12.2017). Qbligasjonen er sikret med farsteprioritets pant i afle aksjene utstedt av Solstad Maritime AS, Det bla i starten
av 2017 foretatt tilbakekjop gjennom en reverse Duich auction f obligasjonslénet med tilsammen MNOK 60, tilsvarende MNOK 923 av
plydende (MNOK 32,3 fart som annen finansinntekt).

Nate 8 - Hendelser otter balansedagen

Det har ikke inntruffet forhold etter balansedagen som er av vesentlig betydning for drsregnskapet eller for bedgmmelsen av selskapet
foravrig,

Note & Fortsatt drift

Selskapet er en del av Solstad Offshore ASA-konsernet (SOFF). SOTF har siden desember 2018, sammen med sine kreditorer,
arbeidet med en finansiell restrukturering. Dette arbeidet paghr fremdeles. Selskapet er ikke direkte pavirket av prosessen, men med bakgrunn i
konscrnets stilling er muligheten for finansiell stalle innad i konsemnet begrenset.

Sclskapet har negativ egenkapital, og er avhengiyr av betydelig forbedring i markedsforholdene. Regnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt
drift. Styret presiserer imidlertid at det er vesentlig usikkerhet knyttet til denne forutsetningen. Forulsetningen er i stor grad betinget av
restruktrueringslesningen som SOFF arbeider med.
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Solship Invest 1 AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Solship invest 1 AS som bestar av balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bitde av
seiskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsiuttet per denne datcen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av érsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Selskapet opplyser i note 9 og i arsberetningen at selskapet har padratt seg et tap pa TNOK 254 924§
regnskapsaret 2018. Selskapets egenkapital er negativ med TNOK 129 889 pr. 31.12.18. Selskapet
inngar i konsernet Solstad Offshore ASA hvor det er en pagaende refinansieringsprosess og for stere
deler av konsernets forpliktelser er det avtalt med langiverne en midlertidig stans av avdrags- og
rentebetalinger til 31. oktober 2019. Det er en risike for at konsernet ikke kommer til enighet med
langiverne. Selskapet er ikke direkte bergrt av dette, men dersom konsernet ikke lykkes & komme il
enighet med langiverne vil det kunne pavirke selskapet da det er begrenset med mulighet for finansiell
statte fra andre konsernseiskaper. Ved et forsert saig av selskapets skip kan det ikke gis noen sikkerhet
for at disse ikke vil bli realisert til en vesentlig lavere verdi enn bokfart verdi. Disse forholdene og andre
omstendigheter som er beskrevet | note 9 og i arsberetningen, indikerer at det foreligger en vesentlig
usikkerhet som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Var konklusjon er ikke
modifisert som felge av dette forholdet.

@vrig informasjon

vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder {ledelsen} er ansvarlig for den evrige
informasjonen. Var uttalelse em revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 iese den gvrige informasjonen med
det formal a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens meltom den evrige informasjonen og
arstregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisionen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og ferskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen

nemier frmoof Erast 8 Youn
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er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasijon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forheld av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller iegge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
fellinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er a anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som det av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg

» identfiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikcer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig felinformasjon som
falge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for fellinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelateiser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroli;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 8 gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

w= vurderer viom de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

= konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revigjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henledsr oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapst. Hvis
slike tileggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modfifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonshevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en méte som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret biant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn | var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker giennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Uavhengig revisors beretning — Solship Invest 1 AS
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonatl standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontrol av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Oslo, 28. juni 20189
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Asbigrn Redal
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning — Solship Invest 1 AS

A pmeerber e of Erest & Youn
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