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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 18 237 509 1430957
Gevinst/tap ved realisagon -26 496

Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 10 377 505 -951 508
Kurtage -24 976 -4 543
Portefaljer esultat 18 563 542 474 906

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 7 1928 748 174791
Forvaltningsr esultat -1928 748 -174 791
Resultat far skattekostnad 16 634 794 300 115
Arsresultat 16 634 794 300 115

Anvendelse av &rsresultatet

Netto utdeling til andelsgierei ret 8 16 032 155 1173748
Overfart til/fra opptjent egenkapital 8 602 640 -873 634
Sum anvendelse 16 634 795 300 114
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 921083394

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Norske verdipapirer til kostpris 3,10 1119022 270 458 302 600
Urealiserte kursgevinster 10 -574 003 -951 508
Opptjente renter 10 6 780 504 2388937
Sum verdipapirportefglje 1125228771 459 740 029
Fordringer

Opptjente renter 1338 165
Sum fordringer 1338 165
Bankinnskudd

Bankinnskudd 30794 081 8 860 044
SUM EIENDELER 1156 024 190 468 600 238
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 1130613 208 468 169 736
Overkurs/underkurs 9404 961 26 707
Sum innskutt egenkapital 1140018 169 468 196 443
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 8 -270 994 -873 634
Sum opptjent egenkapital -270 994 -873 634
Sum egenkapital 1139747 175 467 322 809
Gjed

Avsatt til utdeling til andelseiere

Avsatt til utdeling til andelseiere 8 16 032 155 1173748
Annen gjeld
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Skyldig til forvaltningssel skaper 244 860 99 323
Annen gjeld 4 358
Sum annen gjeld 244 860 103 681
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1156 024 190 468 600 238

POSTER UTENOM BALANSEN
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L

pwe

Til styret i SR-Forvaltning AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapene for verdipapirfondene som fremkommer i oversikten nedenfor.
Arsregnskapene bestir av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapséret avsluttet
per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

- Verdipapirfondet SR-Bank 20

- Verdipapirfondet SR-Bank 50

- Verdipapirfondet SR-Bank 8o

- Verdipapirfondet SR-Bank Rente

- Verdipapirfondet SR-Bank Kreditt
- Verdipapirfondet SR-Bank Norge

- Verdipapirfondet SR-Bank Verden
- Verdipapirfondet SR-Bank Utbytte

Etter var mening er de medfelgende drsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember 2019, og av resultatene for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
&rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Burig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten
bortsett fra Arsregnskapene og den tilhagrende revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av &rsregnskapene dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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L Uavhengig revisors beretning — SR-Forvaltning AS

pwe

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapene er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formaél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapene, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
péilagt & rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Styrets ansvar for arsregnskapene

Styret (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide &rsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et Arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapene si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen auv drsregnskapene

Vart mal med revisjonen er 4 oppn betryggende sikkerhet for at drsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgien
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pvirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa Arsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert p& var revisjon av irsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
Arsberetningen om Arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med &rsregnskapene og i samsvar med lov og forskrifter.

(2)
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L Uavhengig revisors beretning — SR-Forvaltning AS

pwe

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
npdvendig 1 henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sprge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Stavanger, 21. april 2020
PricewaterhouseCoopers AS

Arne Birkeland
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

16)]
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‘ Securely signed with Brevio

Revisjonsberetning - Verdipapirfondene

Signers:
Name Method Date
Birkeland, Arne BANKID_MOBILE 2020-04-28 14:27

This document package contains:

- Closing page (this page) This file is sealed with a digital signature.
-The original document(s) The seal is a guarantee for the authenticity
-The electronic signatures. These are not visible in the of the document.

document, but are efectronically integrated.

17.06.2021 Kkl 22:42 Brgnngysundregistrene Side 7 av 40



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 921083394

Styrets beretning 2019

SR-Forvaltning AS er et heleid datterselskap av SpareBank 1 SR-Bank. Selskapet har sitt
forretningskontor i Stavanger, og har konsesjon for aktiv forvaltning og verdipapirfondsforvaltning.
Forvaltningsselskapet har per 31.12.19 atte verdipapirfond, herav to obligasjonsfond (SR-Bank Rente
og SR-Bank Kreditt), tre kombinasjonsfond (SR-Bank 20, SR-Bank 50 og SR-Bank 80), og tre aksjefond
{SR-Bank Verden, SR-Bank Utbytte og SR-Bank Norge). Selskapet forvalter ogsa diskresjonare
portefgljer for SpareBank 1 SR Banks pensjonskasse, samt for eksterne kunder under diskresjonaere
mandat. Den eksterne kundebasen bestdr av offentlige og private virksomheter, samt formuende
privatpersoner. Selskapet hadde sitt 20. driftsar i 2019.

SR-Forvaltnings investeringsfilosofi er aktiv, ansvarlig, langsiktig og verdiorientert. Selskapets
investeringer skjer hovedsakelig i selskaper der aksjekursen er lav i forhold til bokfgrte verdier og
inntjening, og som betaler solide uthytter (verdiorientert aktiv forvaltning). Malet med
portefgljeforvaltningen er a levere et godt risikojustert resultat til den enkelte investor.

Avkastning SR-Bank Fond
Fond Avkastning 2019 Refi 2019 A lisart siden |A lisert siden |Oppstartsdato
oppstart, fondet  |oppstart, referanse
SR-Bank Rente 242% 1,51% 2,13 % 1,54 % 01.11.2018
SR-Bank Kreditt 4,64 % 1,02 % 2,89 % 0,98 % 02.05.2013
SR-Bank 20 A 527 % 6,58 % 5,30 % 6,62 % 02.01.2019
SR-Bank 20 8 5,27 % 6,58 % 5,30 % 6,62 % 02.01.2019
SR-Bank 50 A 10,51 % 14,77 % 722 % 2,74 % 02.05.2013
SR-Bank 50 8 10,51 % 14,77 % 7,22% 7,74 % 02.05.2013
SR-Bank 80 A 15,53 % 23,14 % 15,62 % 23,28% 02.01.2019
SR-Bank 80 B 15,53 % 23,14 % 15,62 % 23,28% 02.01.2019
SR-Bank Verden A 18,04 % 29,10 % 18,15 % 29,27 % 02.01.2019
SR-Bank Verden B 18,04 % 29,10% 18,15 % 29,27 % 02.01.2019
SR-Bank Verden C 18,51 % 29,10% 18,61 % 29,27 % 02.01.2019
SR-Bank Verden D 18,91 % 29,10 % 19,03 % 29.27% 02.01.2019
SH-Bank Utbytte A 15,11 % 23,/1% 11,28 % 14,6/ % U2.05.2013
SR-Bank Utbytre B 15,11 % 22,71% 11,28 % 13,67 % 02.05.2013
SR-Bank Utbytte C 15,57 % 22,71 % 7.07% 9,91 % 16.07.2018
SR-Bank Utbytte D 15,98 % 22,71% 7.43 % 9,91 % 16.07.2018
SR-Bank Norge A 17,26 % 18,55 % 17,36 % 18,66 % 02.01.2019
SR-Bank Norge B 17,26 % 18,55 % 17,36 % 18,66 % 02.01.2019
SR-Bank Norge C 17,72 % 18,55 % 17,83 % 18,66 % 02.01.2019
SR-Bank Norge D 18,13 % 18,55 % 18,23 % 18,66 % 02.01.2019

Med en verdiorientert investeringsstrategi, vil en hovedsakelig investere i s3kalte «verdiselskaper».
Verdiselskaper er det vi definerer som «billige» selskaper, der kvalitet og stabilitet i selskapenes
inntjening og dividende anses som viktig. Det investeres lite i «vekstselskaper», selskaper hvor stor
del av inntjening forventes frem i tid. Vi har frem til og med 2019 vaert inne i en oppgangskonjunktur,
hvor spesielt «vekstselskaper» har gkt sin verdi betydelig.

Selskapets portefgljer har hgy «aktiv andel» og avviker derfor fra indeks. Nar en avviker fra indeks vil
naturligvis avkastningen ogsa avvike. Slik det har vaert i ar, har denne forskjellen resultert i
mindreavkastning i selskapets aksjerelaterte produkter. Verdt & merke seg at mer enn halvparten av
nettotegninger globalt gar inn i indeksrelaterte fond, noe som kan gi muligheter for aktive forvaltere
til & differensiere seg, og gi meravkastning.

Selskapets historikk de siste 20 ar viser at vare kunder har fatt en langsiktig god risikojustert
avkastning. Dette er en av arsakene til at SR-Forvaltning AS over tid har erfart a ha hgy kundelojalitet.

11
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Vare obligasjonsfond

SR-Bank Rente

2019 ble et godt ar for fondet som hadde en avkastning pa 2,42 %. Fondet fikk god spreadinngang
gjennom aret, noe som bidro til gkt avkastning. Fondet gkte rentedurasjonen noe mot slutten av
aret, etter 3 ha ligget marginalt undervekt relativt til referanseindeks tidligere. Kredittmarkedet var
godt og med god likviditet. @kningen i NIBOR i dret fra 1,27 % til 1,84 % bidro til § Igfte fondets
Ippende renteinntekter. Fondet tar lav kredittrisiko, og investerer bare i norsk denominerte
obligasjoner med investment grade rating, eller som er omfattet av Nordic Bond Pricings RM1, RM2
eller RM3 univers.

Fondets referanseindeks, ett ars Norwegian Regular Markets (NORM123D1), steg 1,51 %.

SR-Bank Kreditt

2019 startet rolig, noe preget av uroen fra hgsten 2018. Det ble derfor gjort fa nye utstedelser i det
norske markedet for hgyrenteobligasjoner i fgrste kvartal. Dette endret seg betydelig etter hvert som
rentene internasjonalt kom ned. Resten av aret ble brorparten av nye obligasjoner satt med lavere
kredittpaslag for hver méned som gikk. SR Bank Kreditt fikk godt betalt for posisjonene gjennom aret,
og fondet endte med en oppgang pa 4.64%. Forvalter tok liten grad av renterisiko | portefgljen.
Utover hgsten valgte forvalter a selge seg ned pa risikoskalaen. De fleste «nye» emisjonene fra
august og ut ble takket nei til, flere posisjoner solgt delvis ned eller helt ut og det ble fokusert pa
lavere lgpetid. Fondet rundet av aret med lavere risiko enn ved inngangen til dret, en beslutning tatt
som fglge av de rekordlave kredittpaslagene, flere svakere laneavtaler og stadig hgyere belante
selskap.

Fondets referanseindeks ST3X steg 1,02 %.

Vare kombinasjonsfond

SR-Bank 20

Fondet ble startet 02.01.2019 og fikk i oppstartsaret en avkastning pa 5,3 %, som var 1,3% svakere
enn fondets referanseindeks. Fondet 13 med overvekt i aksjer i forhold til renter gjennom store deler
av aret, noe som bidro til hgyere nominell avkastning.

Fondets aksjeportef@lje hadde en sterk overvekt i Europa i forhold til referanseindeksen, noe som
bidro negativt til den relative avkastningen. Rentemarkedet hadde en positiv utvikling i 2019. Vi
opplevde spreadinngang gjennom aret, noe som gav en god avkastning for obligasjonene.
Kredittmarkedet var sterkt og med god likviditet. @kningen i NIBOR i dret fra 1,27 % til 1,84 % bidro
dessuten til 3 lgfte fondets lgpende renteinntekter. Fondets renteinvesteringer leverte
meravkastning i forhold til sin respektive referanseindeks.

Fondets avkastning males mot 20 % MSCI World Net Index (NOK) og 80 % ett ars Norwegian Regular
Markets (NORM123D1). Referanseindeksen er utbyttejustert.

12
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SR-Bank 50

Kombinasjonsfondet fikk en oppgang pa 10,5 % i 2019, som var svakere enn referanseindeks som
steg med 14,8 %. Fondet hadde gjennom aret en overvekt av aksjer i forhold til renter, noe som bidro
positivt til avkastningen. Fondet 13 imidlertid med overvekt av norske aksjer i forhold til
internasjonale aksjer, noe som bidro til mindreavkastning i forhold til referanseindeks. | tillegg bidro
den internasjonale portefgljens undervekt av amerikanske aksjer ogsa til mindreavkastning i forhold
til referanse. Fondets renteinvesteringer leverte meravkastning i forhold til sin respektive
referanseindeks. Rentemarkedet var godt i 2019. Vi opplevde spreadinngang gjennom aret som bidro
til gkt avkastning. Kredittmarkedet var sterkt og med god likviditet. @kningen i NIBOR i aret fra 1,27
% til 1,84 % bidro til 3 lgfte fondets Igpende renteinntekter.

Fondets avkastning males mot en referanseindeks som bestar av 50 % MSCI World Net Index (NOK)
og 50 % ett ars Norwegian Regular Markets (NORM123D1). Referanseindeksen er utbyttejustert.

SR-Bank 80

Fondet ble lansert 02.01.2019 og bidro med en avkastning pa 15,5 % til andelseierne i 2019, noe som
var 7,6 % lavere enn fondets referanseindeks. Fondet 13 overvekt aksjer gjennom hele dret, noe som
bidro til meravkastning. Imidlertid bidro overvekten i det europeiske markedet pa bekostning av det
amerikanske aksjemarkedet, til mindreavkastning i forhold til referanseindeks. Fondets
renteinvesteringer leverte meravkastning i forhold til sin respektive referanseindeks. Vi opplevde
spreadinngang gjennom aret som bidro til gkt avkastning. Kredittmarkedet var sterkt og med god
likviditet.

Fondets avkastning males mot 80 % MSCI World Net Index (NOK) og 20 % ett ars Norwegian Regular
Markets (NORM123D1). Referanseindeksen er utbyttejustert.

Vare aksjefond

SR-Bank Verden

SR-Bank Verden hadde oppstart 02. januar 2019, og ga en avkastning pa 18%. Fondets
referanseindeks var opp hele 29,10% malt i norske kroner. Fondet hadde en sterk overvekt i Europa i
forhold til referanseindeksen, hvor amerikanske aksjer utgjgr ca 2/3 av denne indeksen. Fondet fikk
dermed ikke samme drahjelp som referanseindeksen, da amerikanske aksjer var opp hele 33% malt i
norske kroner.

Beste bidragsytere til avkastningen i fondet var den amerikanske detaljhandelskjeden Dollar General,
samt spanske Iberdrola, som produserer og distribuerer hovedsakelig grénn energi i Europa og
Amerika. Vi hadde ogsa gode bidrag i fra finans, med det tyske reassuranse selskapet Talanx i spissen.
Ogsa verdens stg@rste vindturbinselskap, danske Vestas, gav god avkastning. Blant de negative
bidragsyterne til avkastningen finner vi matvareprodusenten Kraft Heinz, riggselskapet Valaris og
aluminiumsselskapet Norsk Hydro.

Fondets avkastning males mot MSCI World Net Index {NOK). Referanseindeksen er utbyttejustert.
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SR-Bank Utbytte

Aksjefondet SR-Bank Utbytte ga i 2019 en positiv avkastning pa 15,1 % mot fondets referanseindeks
som fikk en oppgang pa 22,7 %. Fondet hadde en overvekt norske aksjer gjiennom aret, noe som
bidro negativt til avkastningen, da den norske delen av portefgljen ga svakere avkastning enn den
internasjonale delen. Portefgljen var fordelt med 55 % norsk eksponering og 45 % internasjonal
eksponering med hovedvekt pa europeiske selskap. Ved arsskiftet bestod portefgljen av 36 selskaper
og 4 % kontanter. Vekstselskaper gjorde det betydelig bedre enn verdiselskaper i 2019, som er
hovedforklaring pa at vi med en god absolutt avkastning ligger bak referanseindeks.

De beste positive bidragsyterne til avkastningen i 2019 var sveitsiske mat- og drikkevareselskapet
Nestle, svenske investeringsselskapet Investor AB og den norske varehuskjeden Europris. De som
bidro mest pa den negative siden var riggselskapet Valaris, sjpmatselskapet Austevoll Seafood og
shippingselskapet Wallenius Wilhelmsen.

Fondets avkastning males mot 50% OSEBX og 50% MSCI World Net Index (NCK}). Referanseindeksen
er uthyttejustert.

SR-Bank Norge

Aksjefondet SR-Bank Norge ble etablert 02 januar 2019 og leverte ett godt fgrste ar, med en
avkastning pd 17,3 %. Dette var marginalt bedre enn (hovedindeksen) OSEBX som fikk en oppgang pa
16,5%, og marginalt svakere enn fondets referanseindeks som steg med

18,6 %.

De stgrste bidragsyterne til fondets avkastning har vaert Fjordkraft Holding og Bonheur, som begge
har hatt en stor kursoppgang. | tillegg har Mowi og Gjensidige begge bidratt til god utvikling, selv om
disse selskapene ble solgt gijennom aret. Andre positive bidragsytere har vart Kongsberg Gruppen og
TietoEvry, som begge har levert avkastning langt bedre enn indeks. Stgrste negative bidragsyter har
vaert oljeserviceselskapet Prosafe, i tillegg til Norsk Hydro og Austevoll Seafood.

Fondets avkastning males mot OSEFX. Referanseindeksen er uthyttejustert.

14

17.06.2021 Kkl 22:42 Brgnngysundregistrene Side 11 av 40
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Forvaltningskapital

SR-Bank Fondene vokste bra i 2019. En sterk gkning i nye spareavtaler, og lansering av nye fond bidro
til veksten. Statistikk fra verdipapirfondenes forening for personmarkedet, viser at SR-Bank Fondene
hadde prosentvis stgrst vekst i forvaltningskapital i Norge gjennom aret, og |3 pa 4. plass hva gjaldt
netto tegning. Totalt ble det tegnet for NOK 1,27 mrd. i 2019, det ble innl@st for NOK 494 mill., som
gir en netto tegning i 2019 pa NOK 773 mill.

Fond Forvaltningskapital 31.12.2019

SR-Bank Verden 357.817.060
SR-Bank Norge 78.388.801
SR-Bank Utbytte 932.738.734
SR-Bank 80 173.474.417
SR-Bank 50 620.351.395
SR-Bank 20 237.485.842
SR-Bank Kreditt 1.278.674.058
SR-Bank Rente 1.155.779.329
Totalt 4.834.709.636

Risikostyring

SR-Forvaltning bruker et anerkjent portefdljestyringssystem som benyttes til overvaking og for
risikostyring av verdipapirfondene. SR-Forvaltning har en malsetting om at selskapet skal ha gode
interne rutiner for a etterleve gjeldende regelverk, og minimere den operasjenelle risikoen. Risikoen
for fondene reguleres for g@vrig gjennom respektive prospekter og vedtekter. Fondenes finansielle
risiko er lav og bestar i all hovedsak i kortsiktig gjeld knyttet til oppgjer ved handel og derav oppgjer i
verdipapirer.

Markedsrisiko

Det er knyttet risiko til investeringer i verdipapirfondene pa grunn av generelle markedssvingninger.
Med lang tidshorisont vil risikoen for tap reduseres. Gjennom en verdibasert forvaltningsfilosofi
spker forvalter a holde volatiliteten pa et lavere niva enn aksjemarkedet for gvrig.

Likviditetsrisiko

For investeringer i aksjer plasserer forvalter kun midler i likvide bgrsnoterte aksjer. Imidlertid, ved &
investere indeksuavhengig, og i papirer som har egenskaper som faller utenfor mandat til den typiske
«indeksforvalteren», sa besitter fondene selskaper med betydelig lavere likviditet enn stgrre
selskaper som vekter stort i indeks. Av den grunn vil deler av portefgljen ha relativt lav likviditet.
Forvaltningsstrategien er a ha en balansert vekt mellom store likvide selskaper og mindre selskaper
med lav indeksvekt. Saerskilte omstendigheter kan likevel pavirke likviditeten pa en slik mate at det
kan ha betydning for fondets totale likviditetsrisiko.

Hva gjelder investeringer i rentepapirer/obligasjoner sa investerer forvalter i all vesentlighet i
rentepapirer bestdende av norske- og nordiske kredittobligasjoner med varierende likviditet. En
andel av disse cbligasjonene er unoterte verdipapirer, og likviditeten i en andel av obligasjonslanene
er lav. Var forvaltningsstrategi er 3 ha en diversifisert portefglje sammensatt i forheld til krav til
risiko, tidshorisont, behov for likviditet mv.
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Kredittrisiko

SR-Bank Rente er et Investment Grade obligasjonsfond med lav kredittrisiko. | SR-Bank Kreditt tas det
moderat kredittrisiko ved investeringer i norske- og nordiske hgyrente obligasjoner. Investeringer i
SR-Forvaltnings kombinasjonsfond vil vaere en blanding av obligasjoner med lav- og moderat
kredittrisiko. Forvalter sgker 3 begrense kredittrisiko ved 3 sette minimumskrav til kredittverdighet
pa investeringstidspunktet. | portefgljene kan det forekomme svingninger som fglge av endringer i
markedets vurderinger av selskapenes obligasjonslan. Utstederne kan komme i situasjoner der de
ikke kan innfri sine forpliktelser. Dette kan medfgre betydelige endringer i verdsettelsen av
verdipapirene enten av forbigaende art eller vedvarende tap.

Organisering

SR-Forvaltnings depotmottaker er J.P. Morgan. Fgring av andelseierregister blir ivaretatt av
Verdipapirsentralen ASA (VPS). Faring av forvalterregister pa vegne av sluttkunden blir ivaretatt av
SpareBank 1 SR-Bank ASA, som ogsa utsteder endringsmeldinger og drsmeldinger til bruk ved
ligningen. Andelene vil vaere registrert i SpareBank 1 SR-Bank ASA pa andelshavers navn.

Selskapet har totalt 13 ansatte, fordelt pa 7 kvinner og 6 menn. Selskapets styre bestar av 6
medlemmer, med 3 menn og 3 kvinner. Selskapet gnsker en jevn fordeling mellom kjgnnene, bade
ved ansettelser og ved rekruttering til styret. Arbeidsmiljget betraktes som godt og selskapet
forurenser ikke det ytre miljget. Det har veert 3,7 % sykefravaer i 2019. Det har ikke forekommet eller
blitt rapportert arbeidsuhell eller ulykker i lgpet av aret som har resultert i materielle skader eller
personskader. Selskapet har ikke hatt aktivitet eller kostnader innen forskning og utvikling.

Fortsatt drift

Styret bekrefter at betingelsene for 3 avlegge regnskapet under forutsetning om fortsatt drift er
tilstede. Styret er av den oppfatning at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av fondenes eiendeler
og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Styrets forslag til fordeling av fondenes overskudd:

RESULTATREGNSKAP 2013 | SR-BANK VERDEN |SR—BANKNDRGE | SR-BANK u‘ra‘m'El SR-BANK 80 | SR-BANK 50 | SR-BANK 20 |SR—BANK KREDI'ITl SR—BANKRENTE|
ARSRESULTAT 31281652 6.542.090 132.509.479 10.247.468 53.880.206 6.041.248 62,126,626 16.634.795
Som disponeres: - - - -
Avsatt til utdeling til andelseieme - - 54.742.560 16.032.155
Owerfgrt til ffra opptjent egenkapital 31.081.652 6.522.080 130.506.479 9.877.468 49.989.206 5.671.248 7.384.066 602.640
Avsatt til utbytteutbetaling 200.000 20.000 2.000.000 370.000 3.900.000 370.000 - -
SuM 31281652 6.542.000 132.509.473 10.247.468 53.889.206 6,041,218 62.126.626 16.634.795
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Styret i SR-Forvaltning AS

Stavanger, den 21. april 2020

e = /wm JBMZAQ—

Inge Reinertsen (Styrets leder) Tron Vormeland (Styremedlem)
Astrid Rebekka orheim (Styremedlem) 1 Esp i€ (Styremedlem)
xan Hel tyremedlem) Elin Bue (Styremedlem)

elg elge{-gg@edﬂ)
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Arsregnskap for fondene 2019

RESULTATREGNSKAP 2019 SR-Bank Verden SR-Bank Norge SR-Bank SR-Bank 80
Noter 2019 2018 2019 2018 2019 2m8 2019 2018

Portefalje inntekter og -kostnader

Renteinntekter/ -kostnader -1.609 - - - 142.387 370.029 335.688 -
Aksjeuthytte 5.562.504 - 1.669.575 - 33.361.941 28.470.254 1.612.733 -
Gevinst / Tap ved realisasjon 1.875.092 - 971435 - 41.693.338 30.781.35% 1,799.486 -
Endring urealiserte kursgevinster / tap 10 27.403.922 - 4,329,101 - 69.444.832| -108.003.811 7,705,899 -
Urealiserte valutaendringer -12.323 - - - -22.228 9.760 -4.488 -
Div kostnader -92.326 - -35.204 - -65.829 -60.719 -53.686 -
Annen driftsi /kostnad - - - - - - -
Par j 34.735.261 - 6.934.907 - 144.554.441 -48.433.128 11.395.631 -
For ingsi og -

Forvaltningshonorar fast 7 -2.472.343 - -392.817 - -10.817.475 -14.310.284 -906.687 -
Forvaltningsresultat -2.472.343 - -392.817 - -10.817.475 -14.310.294 -906.687 -

Itat for skal ad 32.262.918 - 6.542.020 - 133.736.966 -62.743.421 10.488.945 -

skattekostnad 9 -981.266 - - - -1.227.487 -885.154 -241.477 -
A 31.281 652 - 6.542.090 - 132.509.479 -63.628.576 10.247.468 -
Som disponeres

Avsatt til utdeling til andelseierne 8 - - - - - - -
Overfert fra overkurs/tilbakebetaling av overkurs 8 - - - - - - -
Overfert til/fra opptjent egenkapital 8 31.081.652 - 6.522.090 - 130.509.479 -66.628.576 9,877.468 -
Avsatt til utbytteutbetaling 8 200,009 - 20.000 - 2.000.000 3.000.000 370.000 -
Sum disponert 31.281.652 - 6.542.090 - 132.500.479 -63.628.576 10.247.468 -
BALANSE 31.12.2019| 31.12.2018) 31.12.2019| 3112.2018| 31.12.2019] 31.12.2018] 31.12.2009] 31.12.2018
Eiendeler

Narske verdipapirer til kestpris 3,10} 44,196.848 - 73.147.184 - 364.422.877 396.432.366 57.683.257 -
Utenlandske verdipapirer til kostpris 3,10} 272.788.265 - - - 360.295.399 371.730.842 105.251.084 -
Urealiserte kursgevinster/tap 10| 27.403.922 - 4.329.101 - 172.218.001 102.773.169 7.705.85% -
Opptjente renter verdipapir 10} - - - - - - -
sum verdipapirportefglje 344.389.035 - 77.476.285 - 897.006.276| 870.936.376| 170.640.239 -
Tilgodehavende aksjeutbytte 156992 - - - 26,572 36.062 66.602 -
Opptjent rente bank 378 - - - 1.475 19 - -
Sum opptjente, ikke i 157.370 - - - 28.046 36.081 66602 -
Utsatt skattefordal - - - - 34.419 -
Til gode fra meglere - - - - - 399.567 1.972.252 -
Til gode fra forvaltningsselskapet - - - - 175.630 -
Tilgodehavende skatt pa aksjeutbytie - - - - - -
Tilgodehavende skatt pd tidligere betalt skatt - - - - - -
Andre fordringer - - - - - -
Sum andre fordringer - - - - - 399.567 2.182.300 -
Bankinnskudd 13.827.209 - 2.653.183 - 38.629.994 55.888.58% 1,585,090 -
Sum eiendeler 358.373.614 - 80.129.468 - 935.664.317 927.260.623| 174.474.232 -
Egenkapital

Andelskapital til palydende 8 302236109 - 66.527.094 - 432.843309| 793436354 150.397.655 -
Overkurs 8| 24.459.299 - 5.339.617 - 143.713.244 -05.749.724 13.199.285 -
Innskutt egenkapltal 326.735.408 - 71.866.711 - 576.556.552 597.686.630| 163.596.950 -
Opptjent egenkapital 3 31.081.652 - 6.522.090 - 356.182.182 225.572.704 9.877.468 -
Avsatt til andelseierne for reinvestering i nye andeler g - - - - - - -
Sum egenkapital 357.817.060 - 78.388.301 - 932.738.734| 923.359.333| 173.474.417 -
Gjeld

Avsatt til uthytteutbetaling 8 200.000 - 20.000 - 2.000.000 3.000.000 370.000 -
Betalbar skatt 9| - - - - - - -
Utsatt skatt 9| - - - - - - -
Skyldigtil meglere - - 1.663.562 - - - 451.000 -
Skyldig til forvaltningsselskapet 356.553 - 57.106 - 925.582 896.761 178.815 -
Annen gjeld - - - - - 4.528 - -
Sum annhen gjeld 556.553 - 1.740.667 - 2.925.582 3.901.289 999.815 -
Sum egenkapital og gjeld 358.373.614 - 80.129.468 - 935.664.317 927.260.623|  174.474.232 -

Stavanger, den 21. april 2020

+ . P i
i dgare | M(u ¢
Inge Reinertsen  Tron Vormeland Astrid R. Norheim iin Bue Stian Hel elge H. Relgs

Styrets leder Styr d Styr ol Styremedlem  Styr dl Sty Daglig leder
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RESULTATREGNSKAP 2019 SR-Bank 50 SR-Bank 20 SR-Bank Kreditt SR-Bank Ratite
Noter 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Portefglje inntekter og -kostnader
Rentainntekterf -kostnader 8.670.334| 10.678.455 2.947.952 - 67.567.257 62.772.344 18.237.509 1.430.957
[Akseutbytte 8.967.205 8.865.208 367.520 - - - - -
Gevinst/ Tap ved realisasjon 48,283,650 7.200.3%4 2051547 - -5.107,433 -45.204,874 -26.456 -
Endring urealiserte kursgavinster / tap 0 -4,157.628 | -33.380.371 1943198 - 7.268.014 24.615.749 377.503 -951.508
Urealiserte valutaendringer -3.363 -7.104 -138 - -103.105 98.017 - -
Div kostnader -52.367 -42.561 -32.877 - -34.686 -29.501 -24.576 -4.543
/Annen driftsinntekt/kostnad - - - - - - -
Portefgljeresultat 651.707.831| -6.685.978 7.277.202 - 69.590.047 41.751.735 18.563.542 474.906
Forvaltningsinntekter og -kostnader
Forvaltningsh ar fast 7 -5.586.787 | -6.138.557 -626.440 - -7.463.421 -7.521.179 -1.928.748 -174.791

-5.586.787 | -6.138.557 -626.440 - -7.463.421 -7.521.179 -1.928.748 -174.791
Resultat for skattekostnad 56.121.044 | -12.824.536 6.650.762 - 62.126.626 34.230.557 16.634.795 300.115
Skattekostnad 9 -2.231.838 -829.527 -609.514 - - - - -
Arsresultat 53.889.206 | -13.654.062 6.041.248 - 62.126.626 34.230.557 16.634.795 300.115
Som disponeres
[Avsatt til utdeling til andelseierne 8 - - - - 54,742,560 9.337.858 16.032.155 1173748
Overfgrt fra overkurs/tilbakebetaling av overkurs 8 - - - - - - -
Overfprt til/fra opptjent agenkapital 8 49.989.206 | -19.154.062 5.671.248 - 7.384.066 24.892.699 602.640 -873.634
(Avsatt til utbytteutbetaling 8 3.500.000 5.500.000 370.000 - - - - -
Sum disponert 53.889.206 | -13.654.062 6.041.248 - 62.126.626 34.230.557 16.634.795 300.115
BALANSE 31122018 31.12.2018 31122019 31.12.2018] 31.12.2018) 31.12.2018) 3112208 31.12.2008]
|Eiendeler
Norske verdipapirer til kostpris 3,10 343.701.534 | 316.096.200 199,981,911 - 1.105.847.061 | 1.232.531.881| 1.119.022.270| 458302500
Utenlandske verdipapirertil kostpris 3,10 254.238.142 | 122.533.820 31.547.931 - 148.158.778 78.739.146 - -
Urealiserte kursgevinster/tap 10] 18.088.006 | 22.245.634 1.943.198 - -35.224.079 -42.452.093 -574.003 -951.508
Opptjente renter verdipapir 10 2.908.902 1.085.087 817.793 - 9.910.568 7.744.154 6.780.504 | 2.388.936,55
Sum verdipapirportefgile 618.936.584 | 461.960.742 |  234.290.833 - 1.228.692.328 | 1.276.523.088 | 1.125.228.771| 450.740.029
Tilgode havende aksjeuthytte 125,541 11023 1.721 - - - - -
Opptjent rente bank 11 16 - - 1.864 1.558 1.338 165
Sum opptjente, ikke mottatte inntekter 125.551 11039 11721 - 1864 1558 1338 165
Utsatt skattefordel 280.993 247.9% 2,670 - - - - -
|Til gode fra meglere 555,765 - - - - - - -
ITil gode fra forvaltningsselskapet - - 347.443 - - - - -
Tilgadehavende skatt pa aksjeutbytte - - - - - - - -
Tilgodehavende skatt pd tidligere betalt skatt - - - . - - N -
Andre fordringer - - - - - - - -
Sum andre fordringer 836.758 247.99% 350.113 - - - - -
Banki 7.281.388| 61234223 3.896.792 - 50.575.848 | 113.790.381 30.794.081 8.860.044
Sum ei 627.180.281 | 523.454.000 238.549.460 - 1.279.270.039 | 1390.315.026 | 1156.024.189| 458600238
Egenkapital
Andelskapital til palydende 8| 417.261.546 | 383.473.049 226.005.963 - 1.228.160.515 | 1.387.795.932| 1.130.613.208 | 468.169.736
Overkurs 8| 55.177.275| 35.634.768 5.808.631 - 29.884.951 34.043.317 9.404.961 26.707
Innskutt i 472.438.821 | 419.107.817 231.814.595 - 1.258.045.466 | 1421.843.256 | 1.140.018.169 | 468.196.443
Opptjent egenkapital 8| 147.912575| 97923359 5.671.248 . -34.113.967| -41.498033 -270.954 -873.634
Avsatt til andelseierne for relnvestering i nye andeler 8| - - - - 54.742.560 9.337.857 16.032.155 1173.748
Sumn egenkapital 620.351.395 | 517.031.186 237.485.842 - 1.278.674.058 | 1.389.683.080 | 1.155.779.329 | 468.496.557
Gjeld
Avsatt til utbytteutbetaling 2 3.500.000 5.500.000 370.000 - - - - -
Betalbar skatt 9 1.227.690 489,572 553,320 - - - - -
Utsatt skatt El - - - - - - - -
Skyldigtil meglere 1.176.961 - - - - - - -
Skyldig til forvaltningsselskapet 524.285 430.574 140.298 - 595.981 628.782 244.360 99.323
Annen gjeld - 2.668 - - -0 3.164 - 4.358
Sum annen gjeld 65.828.885 6.422.814 1.063.617 - 595.981 631.946 244.860 103.681
Sum egenkapltal og gjeld 627.180.281 | 523.454.000 |  238.549.460 - 1.279.270.039 | 1.390.315.026 | 1156.024.189| 468.6500.238

Stavanger, den 21. april 2020
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Noteopplysninger

NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet for 2019 er satt opp i samsvar med regnskapslov og forskrift om drsregnskap m.m for
verdipapirfond.

Finansielle instrumenter:

Alle finansielle instrumenter, som aksjer, obligasjoner og sertifikater, vurderes til virkelig verdi
{markedskurs).

Fastsettelse av virkelig verdi:
Verdipapirer er vurdert til markedskurser 31.12.2019.

Obligasjoner og sertifikater der det ikke eksisterer «market-maker-kurser» prises til enhver tid mot
gjeldende kredittspreader og yield-kurve.

Unoterte papirer er verdsatt etter siste omsetningskurs, verdivurderinger foretatt av
meglerforbindelser og/eller interne verdivurderinger.

Valutakurser:

Verdipapirer og bankinnskudd/-trekk i utenlandsk valuta er vurdert til gjeldene valutakurs ved
tidspunkt for kursfastsettelse 31.12.2019. Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til norske
kroner til valutakursen pa transaksjonstidspunktet.

Behandling av transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnader i form av kurtasje til meglere balansefgres som en del av kostpris. Kurtasje
betalt ved kjgp og salg av finansielle instrumenter i 2019 er som fglger:

SR-Bank Verden: kr 258.471,40
SR-Bank Norge: kr 57.062,64
SR-Bank Utbytte: kr 147.784,00
SR-Bank 80: kr 94.857,27
SR-Bank 50: kr 286.404,87
SR-Bank 20: kr 28.690,67
SR-Bank Kreditt: kr 0,00
SR-Bank Rente: kr 0,00
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Avsatt til utdeling til andelseierne:

For rentefondene utdeles skattemessig resultat, bestdende av renteinntekter og realisert gevinst/ tap
samt andre inntekter med fradrag for forvaltningskostnader og depotomkostninger, til andelseiere i
form av nye andeler pr 31.12.2019. Der avtale foreligger kan andelseier om gnskelig fa utdelt
skattemessig avkastning i form av en kontantutbetaling. Se note 8 for nrmere detaljer om arets
utdeling.

Alle utdelinger til andelseierne i rentefond behandles som overskuddsdisponeringer i henhold til
forskrift om arsregnskap for verdipapirfond. Utdeling fra rentefond regnskapsfgres ved at
reinvesteringer fgres som nye andeler i fondet i regnskapsaret.

NOTE 2: FINANSIELLE DERIVATER

Fondenes plasseringer i finansielle derivater per 31.12.2019 er oppfért i note 10,
beholdningsoversikt. SR-Bank Kreditt og SR-Bank 50 har i 2019 benyttet valutaterminkontrakter for &
valutasikre fondets investeringer i verdipapir som er denominert i andre valutaer enn NOK. Fondets
totale eksponering knyttet til derivater skal, sammen med gvrige plasseringer i finansielle
instrumenter, ikke overstige verdien av fondets forvaltningskapital.

De gvrige fondene har ikke benyttet derivater i 2019.

NOTE 3: FINANSIELL MARKEDSRISIKO

SR-Bank Utbytte, SR-Bank Norge, SR-Bank Verden, SR-Bank 80, SR-Bank 50 og SR-Bank 20 er gjennom
investeringer i norske og utenlandske virksomheter eksponert for aksjekurs-, valutakurs- og
likviditetsrisiko. SR-Bank Kreditt og SR-Bank Rente er eksponert for renterisiko, kredittrisiko,
likviditetsrisiko samt valutakursrisiko i de tilfeller fondet investerer i annen valuta enn NOK, dette
gjelder ogsa for SR-Bank 50 sine plasseringer i rentepapirer.

Foruten lover, forskrifter og vedtekter som regulerer fondenes risiko, styres fondenes risiko ut fra en
bevisst holdning til selskapsspesifikk risiko, til selskaper som inngar i fondenes portefgljer.

NOTE 4: DEPOTOMKOSTNINGER

Fondene blir kun belastet med transaksjonsdrevne depotkostnader. Grunnlaget for beregningen er
antall transaksjoner multiplisert med transaksjonskostnad pr enhet pr marked.

NOTE 5: OML@PSHASTIGHET

Fondets omlgpshastighet, uttrykt i prosent, er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets
investeringer. Omlgpshastigheten er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet
salg av verdipapirer i portefgljen i Igpet av perioden, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital i
Igpet av perioden.
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Annualisert omlgpshastighet for 2019:

SR-Bank Verden 4,70 %
SR-Bank Norge 15,86 %
SR-Bank Utbytte 573%
SR-Bank 80 114,08 %
SR-Bank 50 55,29 %
SR-Bank 20 7290 %
SR-Bank Kreditt 32,80%
SR-Bank Rente 3,03 %

NOTE 6: TEGNINGSPROVISION

Fondene har ikke tegnings- eller innlgsnings- provisjoner.

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK VERDEN NOTE 7, 8, 9 og 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjgrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A:
Fast forvaltningsgodtgjarelse: 1,50 % pro anno

Andelsklasse B:
Fast forvaltningsgodigjgrelse: 1,50 % pro anno

Andelsklasse C:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,10 % pro anno

Andelsklasse D:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 0,75 % pro anno

Forvaltningshonorarer blir beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til
forvaltningsselskapet.
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NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK VERDEN

Andelskapital A _Andelskapital B Andelskapital C Andelskapital D Opptjent egenkapital Sum

EGENKAPITAL PR 01.01.2019 - - - - - -
Sum tegninger 305.425.674 6.234.137 54.995.309 120.556.864 - 487.211.984
Sum inalgsninger -157.130.817 -1.078.950 -2.266.809 - - -160.476.576
Arsresultat - - - - 31.281.652 31.281.652
Avsatt utbytte - - - - -200.000 -200.000
EGENKAPITAL PR 31.12.2019 148.204.857 5.155.187 52.728.500 120.556.864 31.081.652 357.817.060
Antall andeler par 31.12.2019 136.227,61 4.601,30 47.684,31 113.722,89

Basiskurs per ande( 31.12.2019 1.180,44 1.180,44 1.185,08 118,15

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedag i aret og basert pa beste estimat pa dette tidspunkt.
I regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekemme.
Andelsklasse B betaler ut &rlig utbytte til andelseierne.

NOTE 9: SKATTENOTE

Aksjefond er i all hovedsak fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer. Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet
skattefrie. 3 prosent av disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Uthytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige. Fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank Verden er ikke i skatteposisjon for 2019. Det er heller ikke regnskapsfgrt utsatt skattefordel
da det ikke kan sannsynliggjgres at fondet kommer i skatteposisjon.

NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2019

[Verdipapirer [sextar Markedspiass [valura | Benolning [ Snitt Kostpris (NDK} | Markedspris | Markedswerdi | Pakapte [ Ureatlsert | 5% av tandet | %
kostpris (nOKy {NOK) renter  |gevinsi/tap eierandel |
[(] seiskap

Nestle A Matvorer SIXSE CHF 912 85815 7831446 952,21 8563861 856415 43%  000%
AP Moelier - Maersk A/S skip Copenhagen SE KK 3/ 1122727 3951967 1268448 1464938 512840 L5%  00%
Novo Nordisk A/S Legemidler Copenhagen SE DKK 24519 4267 10.853.459 510,86 12515854 1661.995 550%  000%
Yestas Wind Systems A4/5 Elekwrisk uwtstyr Copenhagen SE DKK 18165 72L.80 13.111.565 888,78 16.144.301 3032736 451% 0.01%
Anheuser-Busch InBey SA/NV Drikkevarer Brussels SE EUR 9860 65941 £.501.816 717.20 7.071.561 560.745 198%  000%
Aliianz SE Forsikringer Franifurt SE EUR 5066 184924 9875470 215475 10.913.450 1037581 305%  000%
Carrefour Matvareprodukter Euranext Paris EUR 58453 15913 9501785 147,36 8.619.702 - 682,043 241%  0G1%
Forsikringer Euronext Paris EUR 2412 M 9.093.361 247,68 10,568,605 1411223 193%  060%
TechnipfMC PLC Energiutstyr og servicer  Euronext Paris EUR u7E 193,04 4.403.250 186,52 4252385 - 150.866 118%  001%
Iberdroia Utilities Madrid SE EUR 193.793 7795 1510018 9055 17.547.911 2445783 490%  000%
Michelin Cie Generale des Etabhi Biler Euronext Paris EUR 9.307 585,17 9.178.303 107614 10.015.640 837.338 2,80% 0,61 %
Royal Dutch Shell PLC Tlje, gass og arivstoff Euronext Amsterdam EUR 45658 263,74 12042175 258,09 11783964 - 258311 529%  000%
Talanx AG Forsikring Frankfurt SE EUR 2SI 35L43 10077138 43578 12.433.752 2406614 347%  001%
Unitever NV, Personlige produkter Euronext Amsierdam EUR 16479 535.29 8.821651 505,32 8.527.209 - 493842 233% 0.00 %
Volkswagen AG Biler Frankfur SE EUR 5351 140056 7355760 170830 8975160 1618.400 1% 000%
Smith D5 PLC konteiner og embalasie  London SE GBP 293662 3843 1LIB5.676 25,09 13.240.488 1854813 L70%  002%
Lenovo Group Led Teknotogisk hardware og 1 Hang Kang SE HKD 1360575 633 8.610.737 590 8028160 - 586597 226%  001%
Gedean Richer Nyt Legemidier Budapest 5€ HUF 55.939 168,16 9.406.877 181,44 10-708.768. 1301891 2.59% 063 %
Telia Company AB Forskjellig telekommunika Stockholm SE SEK 184721 39,41 7.280.739 8,00 7020146 - 260593 196%  000%
Bristol-Myers Squibb Co Legemidler NYSE usp /H09 45567 12.260.313 563,61 15.166.113 2.905.800 528%  000%
Berkshire Hathaway Inc Forskellige finansielle  NYSE usp 4211 183665 B101455 198874 8772323 670858 IASN 000%
Caterpitlar Inc Maskineri NYSE usp 4251 115688 4916020 129667 5.512.164 596.124 158%  000%
Cisco Systems inc Kommunikesionsutsty  NASDAQ usp /991 4451 11033972 421,02 109425511 - %TEl 306%  000%
Doliar Generai Corp Muttiline Retail NYSE uso 5503 1046389 5761029  1.369.55 7536640 1775611 1% 000%
Walt Disnay Co/The Underhaldning NYSE usp 5841 103582 10784687  1.268.89 12.487.035 1712347 543%  000%
internationa| Business Machines ¥ service NYSE use 6091 116288 7085100 L1¥69L .168.567 85467 200% 0%
Kraft Heinz CofThe Matvarer NASDAQ usp 17699 34666 6135573 28211 4993083 - 1142489 139%  000%
Oracle Corp Programuarer NYSE usp WA3T 45166 9.228.262 465,18 9.504.564 276.302 BN 000%
Samsung Etectronics Co Ltd Teknoiogisk hardware og | London SE uso 1696 706853 12002357  B.51689 14,461,681 2459320 404%  001%
ATBT inc Forik|cilig icickommuniky NYSE uso 31503 28307 0.160.285 34313 10.840.636 1672751 3.03% 0.00%
Valaris PLC Enerpiutstyr og servicar  NYSE usp 2191 10300 2.285.597 52.60 1278174 - 1007523 035%  001%

aksjer 2727BE.265 199977 A28 17.139.163 BII%
Austevoll Seafood ASk Matzarer Oslo Bars NOK 129.762 9254 13859036 20,05 13.486.068 - 372968 5% 007%
Kongsberg Gruppen Lufetare o forsvar Oslo Bors NOK 7657 124,59 ©.560.502 138,00 10.622.412 1031810 397%  004%
Norsk Hydro Metalier og grovedrifc Osto Bars NOK 210455 3516 7.599.208 52,54 5869576 - 529631 192%  001%
Yara i i Oslo Byrs NOK 36921 361,53 13.348.107 365,20 13.483.569 135 467 3TI%_ 061%

Notske aksjer 44.195.848 44.461.607 264,759 12425%

Sum verdipapi 316,585,113 344,389.035 27403522 96,19%
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VERDIPAPIRFONDET SR-BANK NORGE NOTE 7, 8, 9 og 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjgrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,50 % pro anno

Andelsklasse B:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,50 % pro annc

Andelsklasse C:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,10 % pro anno

Andelsklasse D:
Fast forvaltningsgodtgjarelse: 0,75 % pro anno

Forvaltningshonararer blir beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til
forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-BANK NORGE

Andelskapital A Andelskapital B Andelskapital C Andelskapital D Opptjent egenkapltal Sum
EGENKAPITAL PR 01.01.2019 - - - - - -
Sum tegninger 24.146.027 816.075 6.004.877 43.434.584 - 74.401.562
Sum innlgsninger -2.311.238 -222.584 -1.029 - -2.534.851
Arsresultat - - - 6.512.000 6.542.000
Avsatt utbytte - - - - -20.000 -20.000
EGENKAPITALPR 31.12,2019 21.834.788 $93.491 6.003.848 43.434.584 £.522.090 78.388.801
Antall andeler per 31.12,2019 20.250,42 531,46 $.608,12 40.137,04
Basiskurs per andel 31.12.201% 1.172,57 1172,62 117721 1.181,28

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedag i aret og basert pa beste estimat pa dette tidspunkt.
I regnskap erendelige tall per 31.12 lagt til grunn, Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.
Andelsklasse B betaler ut 2rlig utbytte til andelseierna.

NOTE 9: SKATTENOTE

Aksjefond er i all hovedsak fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer. Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet
skattefrie. 3 prosent av disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige. Fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank Norge er ikke | skatteposisjon for 2019. Det er heller ikke regnskapsfert utsatt skattefordel
da det ikke kan sannsynliggjgres at fondet kommer i skatteposisjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2019

Verdipapirer Sektor Markedsplass | Vahuta| Behowdning | Snitt Kostpris {NOK] | Markedspris | Markedsverdi | Patopte | Urealsent | %iav | %
kastpris (NOK} (NOK} remer |gevinst/tap |fondet |eierandel i
NOK} setskap

Aker ASA Forskjellige tinans:elle Oslo Baws. NOK 9.910 502,45 4.975.300 543,50 5.386.085 406.785 687% 001%
Austevoll Seafood ASA Matvarer Oslo Bars. NOK 53.902 96,61 5.786.958 90,05 5.334.175 - 392783 688% 003 %
Bonheur Industrielle konglomerate Oslo Bars NOK 16.307 153,50 2.503.127 198,00 3.245.093 741066 414% CoA%
Borregaard Kjemikalier Dslo Bors NOK 10,758 81,92 881,231 93,00 1.022.010 140.758 130 % 0O01%
DnB NOR ASA Banker Oslo Bars. NOK 15042 148,62 2.235.573 164,00 2.456.888 231310 315% 0,00 %
Elkem ASA Kjemikalier Oslo Bars NOK 106739 22,68 2421081 24,76 2.642.858 221796 337 % 002%
Europris Multiline Retail Oslo Bers NOK 90.225 2731 2,464,330 34,50 3112783 648373 397% 005 %
Equinor Olje, gass og drivstoff Oslo Bers NOK 28.939 176,17 5.107.000 173,50 5.087.570 - 19430 629% 0,00 %
Fjordl Ski| Oslo Bars. NOK 76.593 37,60 2879885 36,60 2.803.304 - 76582 3,58% 0,08 %
Fjordkraft Holding AS Utilities OsloBers  NOK 42116 45,47 1915203 58,00 2442728 321526 312% 604%
Kitron Elektronisk utstyr Oslo Bors. NOK 274.716 %20 2.526.854 1,00 3.021.876 2495022 385% 0,16 %
kongsberg Gruppen Luftfart og forsvar OsloBérs  NOK 32.607 129,97 4.887.660 133,00 5.189.766 302106 662% 0,02 %
Mowi ASA Matareprodukter Oslo Bars NOK 4.506 198,77 895 649 22820 1028 269 132620 131% 0,00 %
Norsk Hydro Metaller og gruvedrift Oslo Bers NOK &2.8% 3454 2862 310 3264 2705725 - 157185 345% D.00 %
Odfjeil Drifling Limited Energiutstyr og servicer Oslo Bars NOK 58490 25,65 1.500.164 7 1913793 413628 244% 0,02%
Orkia Matvarer Osl0 Bavs. NOK 28.226 75,17 2121.823 BB95 2510385 383162 320% 0,00%
Prosafe Energiutstyr 0g servicer OsloBars  NOK 80816 11,08 895.153 211 170 562 - 724591 022% 010%
SalMar AS Manarer Oslo Bors NOK 6.765 431,82 2921285 44930 3039515 118229 388% 0oL %
Sparebank 13R-Bank Banker Oslo Bevs NOK 24,806 93,31 2.314.538 100,00 2.480.500 166062 316% 0,01%
Subsea 7 Energiutstyr Of sefvicer Oslo Bawes. NOK 25412 92,23 2.343.842 104,95 2.666.989 323147 340% 0,01%
Telenor Forskjellig telekammunika Os'o Bars. NOK 17.227 167,58 2.886.856 157,45 2712391 - 174475 346% 0,00 %
TGS Nopec Geophysical CompaiEnargiutstr og servicer Oslo Byrs NOK 5495 234,75 1.282.925 267,10 1467715 177.789  LE7% 0,01 %
TietoEVRY IT service Dslo Burs NOK 6,598 260,36 1.718.526 277,60 1.831.405 113079 2,4 % 0O1%
Treasure ASA Lufefrake og $ogistikk Oslo Bes. NOK 1548034 13,09 2.017.045 13,65 2.102.564 85.519 268% 0,07 %
Wallenius Wilhelmsen ASA Skip Oslo Brs. NOK 121830 23,09 2.813.402 21,82 2.658.331 - 155072 339% 0,03%
Yara International Kjemikalier Oslo Byrs NOK 13.323 355,05 4730.281 365,20 4.865.560 135279 621% 0,00 %
SpareBank 1 5MN Banker Oslo Bgrs NOK 14161 89,53 1.267.904 100,20 1418932 151028 1B1% 0.01%
Sparebanken Yest Banker Oslo Bars NOK 32928 60,12 1979601 63,40 2087 635 108034 266% 003%
Norske aksjer 73447184 77.476.285 432,101 9881 %

Sum verdipapiser 73.147.184 77.475.285 4.329.101 9881 %

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK UTBYTTE NOTE 7, 8, 9 og 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjgrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,50 % pro anno

Andelsklasse B:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,50 % pro annc

Andelsklasse C:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,10 % pro anno

Andelsklasse D:
Fast forvaltningsgodtgjarelse: 0,75 % pro anno

Forvaltningshongrarer blir beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til
forvaltningsselskapet.
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NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-BANK UTBYTTE

Andelskapital A _Andelskapital B Andelskapital C Andelskapital D Opptjent egenkapital Sum
EGENKAPITAL PR 01.01.2019 83.423.517 41.090.258 220.255.055 352.917.800 225.672.703 923.359.333
Sum tegninger 70.142.312 13.523.208 98.431.909 37.5%9.703 219.697.131
Sum inalgsninger -105.874.522 -8.987.451 -78.446.610 -147.518.626 -340.827.209
Arsresultat 132.509.479 132.509.479
Avsatt utbytte -2.000.000 -2.000.000
EGENKAPITAL PR 31.12.2019 47.691.308 45.626.014 240.240.355 242.998.876 356.182.182 932.738.734
Antall andeler par 31.12.2019 158.015,05 47.461,48 239.677,31 243.870,02
Basiskurs per andel 31.12.201%* 2.037,50 1592,08 1.107,85 111352

* Basiskurs, som er beregnet fgr avsatt utbytte, er satt ved dagsslutt siste virkedag i dret og basert pa beste estimat pd dette tidspunkt.
I regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekemme.
Andelsklasse B betaler ut &rlig utbytte til andelseierne.

| presentasjon av arsregnskapet for 2019 er det foretatt en justering i «andelskapital til palydende»
samt «overkurs», for a ta hensyn til tidligere overfgrt egenkapital fra andelsklasse A til andelsklasse B
og C der overkurs ble feilaktig vist i regnskapet for 2018. «Andelskapital til palydende» er justert ned
kr 256,180.505,47 og «overkurs» er justert opp tilsvarende belgp. Justeringen har ingen praktisk eller
skattemessig betydning for fondet eller for andelseier.

NOTE 9: SKATTENOTE

Aksjefond er i all hovedsak fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer. Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet
skattefrie. 3 prosent av disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige. Fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank Utbytte er ikke i skatteposisjon for 2019. Det er heller ikke regnskapsf@rt utsatt skattefordel
da det ikke kan sannsynliggjgres at fondet kommer i skatteposisjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2019

Verdipapirer Sektor Vahta Seitt Kostpris (NOK) | Markedspris | Markedsverdi | Palopte | Urestisert | %av | %
kostpris [noK) (NOK) renter |gevinst/tap  [fondet |eierandel i
(NOX] selskap
Nestle SA Matvarer SIX SE €HF 50000 642,74 52136878 950,21  47.610.460 15473582 S08%  000%
Orilling Company of 1972 (Maers Energiutstyr og servicer  CopenhagenSE  DKK 4238 - 581,68 2.452.834 2452834 026% 001%
& P Moeller - Maersk 4/S skip CopanhagenSE  DKK 2117 1371649  29.037.819 1268448 26853048 - 2188771 287% 001%
Carretour Matvareprodukter Euronext Paris  EUR 132452 199,22 26.387.004 187,46 19531877 - BESS148 208%  O02%
AKA S8 Forsikringer EuronextParis  EUR 144037 18508  26658.852 24768 35675087 9016234 382% 001%
TechnipFMC PLC Energiutstyr og servicer  EuronextParis  EUR 119240 22246 26525729 18652 22241176 - 4284553 238% 003%
Group Bruxetles Lambert Forskjellige finansielle  Brussels SE EUR 24622 57749 14218990 92680 22819735 8600745 244% 002%
Iberdrala Utilities Madrid SE EUR 240.369 34.01 8.175.734 9055 21765512 13589568 233%  000%
Wendet Forskjellige finansielle  EuronextParis  EUR 13976 86029 12023452 116886  16.335.992 4312580 175%  008%
Eurazeo 5A Forskjellige tinansielie Euronext Paris  EUR 50.051 422,33 11.138170 601.69 30115276 8977.106 3.22% 007%
Volkswagen AG Biler Frankfurt SE EUR 17.000 156559 26.615.113 1,708,920 29051357 2436.244  301% 001 %
Investor B Forskjellige finansielle  StockholmSE  SEK 114280 22514 25720227 48268 55150104 20430877 590%  003%
Kinnevik Forskjellige finansielle  StockholmSE  S£K 106888 23453 25111328 21622 23411516 - 1999808 247% 004%
Telia Company AB Forskjellig telekommunika Stockholm SE  SEK 664275 4550 30265629 3500 25245140 - 4981483 270% 002%
Milficom Telekemmunikasion Stockholm SE  SEK 14.665 . . 43357 6.211626 6211626 066% 002%
Bristol-Myers Squibb Co. Legemidler NYSE usD 50000 41055  20527.403 563,61 28120373 7652970 301% 000%
Valeris PLC Energiutstyr og servicer  NYSE uso 140.000 255.55 35.783.043 57,60 8.063.828 - 27715216 086% 0.06%
Utenfandske aksjer 360.295-399 12044740 60:139.391 11,98 %
Ber ASA Forskjellige finansielis NOK 15000 474,14 7.112.066 543,50 8152500 1040434 087% 002%
Austevoll Seafood ASA Matvarer Osfo Bors NOK 560.000 5380 30126717 9005  50.428.000 20301283 538% 028%
Borregaard Kjemikalier Osio Bors NOK 302.760 5106 15458495 9500  28.762.200 13303705 308%  030%
Europris Muttiline Retail OsloBors NOK  1.000.000 2913 29130112 3450 34500000 5360888 365%  060%
Equinor Olje, gass og drivstoff  Oslo Bars NOK 240000 13135 31523570 17550 42120000 10.596.430 45L%  001%
Fiordl skip Osta Bars NOK 454719 2930 13325210 36560  16.642.715 3317505 178%  0,45%
Fiordkraft Holding AS Utilities Osla Bors NOK 507.537 31,26  15857.332 5800  29.437.146 13579814 335%  0,89%
Kongsberg Gruppen Luftfart og forsvar Osto Bers NOK 192034 11208 21522214 13800  26.500.692 4978.478 284%  O11%
Norsk Hydro Metailer og gruvedrift  Oslo Bers NOK 730,000 4235 30917811 az6¢ 23827200 - 7000611 255% 004%
Prosate Energiutstyr og servicer  Osto Bors NOK 308.806 15,50 4879385 211 651.735 - 4227650 007% 038%
Sparebank 1 SR-Bank Banker Oslo Bars NOK 280.000 4232 11849230 10000 28000000 16150770 300%  011%
Telenor Farskjellig telekommunika Oslo Bars NOK 122545 14252 17.465.066 15745 19.294710 1829644 206% 001%
Treasure ASA Luktfrakt og logistikk Osla Bars NOK 1529220 1778 27.188.795 1365 20873855 - 6314962 223% 070%
wallenius Wilhelmsen ASA skip Osla Bors NOK 910074 2575 23.434.905 2182 19.857.815 - 3577.080 212%  022%
Yara International Kjemikalier Oslo Bers NOK 100.000 332,66 33.266.451 385.20 36.520.000 3.253.549 39i% 004%
SpareBank 1 SMN Banker Osio Bors NOK 252.100 55,32 13.946.026 100.20 25.260.420 11314304 270% 19%
SparsBank 1 hord-Norge Banker Oslo Bars NOK 613413 3585 21987078 7850 481529021 26164042 515%  OFl%
Sparebanken Telemark Banker Oslo Bers NOK 93851 11400 10669014 13000  12.200630 1501616 131%  086%
Sparebanken Vst Banker Oslo Bers NOK 85.000 56,50 4.802.500 63.40 5.385.000 586500 038%  008%
Norske aksier 364492.877 476571557 112078660 50,98 %
Sum verdipapirer 724.788.276 £97.006.276 172.218.001 9556 %

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK 80 -

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

NOTE 7, 8,9 0g 10

Forvaltningshonerar utgjgr 1,25 % av fondets lgpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK 80

Andelskapital A Andelskapital B Opptjent egenkapital Sum
EGENKAPITAL PR 01.01.2019 - - - -
Sum tegninger 159.075.761 10.823.026 - 169.898.788
Sum innlasninger -5.345.218 -956.620 - -6.301.838
Arsresultat - - 10.247.468 10.247.468
Avsatt utbytte - - -370.000 -370.000
EGENKAPITAL PR 31.12.2019 153.730.543 9.866.407 9.877.468 173.474.417
Antall andeler per 31.12.2019 141.355,26 9.042,39
Basiskurs per andel 31.12.2019 1.155,32 1.155,32

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedag i dret og basert pa beste estimat pa dette tidspunkt.

I regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.
Andelsklasse B betaler ut &rlig uthytte til andelseierne.
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NOTE 9: SKATTENOTE

Verdipapirfondet SR-Bank 80 er fritatt for skatteplikt p3 gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer innenfor EU/E@S. Fondet er skattepliktig for gevinst og har fradragsrett for tap
ved realisasjon av rentepapirer.

Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet skattefrie. 3 prosent av
disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige, fondene kan i tillegg belastes

kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank 80 2019 2018

Resultat for skattekostnad 10.488.945 -
Tilbakefgring utbytter -1.612.733 -
Tilbakefgring gev/tap (aksjer) -1.894.778 -
Tilbakefgring urealiserte gev/tap (alt} -7.705.899 -
Skattepliktig utbytte 519.009 -
Diverse - -
Skattemessig Resultat (A) -205.457 -
Underskudd til fremfgring - -
Betalbar skatt {A x 22%) - -

Grunnlag utsatt skatt/-skattefordel i balansen

urealisert gevinst/tap pa obligasjoner 49.005 -
Underskudd til fremfgring -205.457 -
Sum grunnlag utsatt skatt/-skattefordel (B) -156.452 -
Utsatt skatt/ -skattefordel (B x 22 %) -34.419 -
Herav ikke balansefgrt utsatt skattefordel - -
Netto utsatt skatt/-skattefordel i balansen -34.419 -

Skattekostnad i resultatregnskapet
Betalbar skatt - -

Betalt kildeskatt 275.896 -
Endring i utsatt skatt/-skattefordel -34.419 -
Sum Skattekostnad 241.477 -
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2019

verdipapirer [sektor Valuta | Beholdning | Snitt Kostpris (NOK) Markedsverdi | Pilspte | Uresisert [%av %
kostpris ‘ i renter |gewinst/tap [fondet |eievandeli
[{e4] iNOK) n
Nestle sa Matvarer sIXsE cHF 3401 878,77 2975.006 95221 3.238.464 263368 1B6%  0O0%
AP Moeller - Maersk Af$ Skip Copenhagen SE DKk 140 11.458.87 1.604.242 1268448 1.775.827 171585 102% 000 %
Neve Nordisk A/S Legemidler Copenhagen SE OKK. 9.138 454,75 4.155.451 51046 4.564.541 509.080 2,68%  DOO%
Vestas Wind Systems A/ Elektrisk utstyr Copenhagen SE DKk 6771 737.44 4993.198 #8876 6017785 1024587  346%  000%
Anheuser-Busch InBev ANV Drikkevarar Brussels SE EUR 3675 897,31 2562604 717,20 25635609 73095  152%  000%
Allianz 5E Forsikringer Frankfurt SE EUR 1888 203201 3836441 215625 4067.231 230791  234%  000%
Carrefour Mabvarenrotukter Euronext Paris EUR 21786 160,53 3497342 147,45 3212647 - 184696 LES%  DO0%
AXA SA Forsikringer Euronext Paris EUR 15807 22396 3540156 24768 3.915.078 374822 225%  000%
TechnipFMC PIC Energiutstyr of servicer  Eurgnext Paris EUR 8497 189.34 1608783 186,52 1584.508 - 23885 051%  000%
tberdroia Utilities Madrid SE EUR 77154 82,32 6351333 2055 5.985.226 634857  402%  000%
Michelin Cie Generale des Etabli Biler Eurcnext Paris EUR 3.489 100161 3.474.502 107634 3738132 258.540 2,15% 0.06%
Roval Outch Shefl PLC Olje, gass cg drivstof  Euronext Amsterdam EUR 17.581 264,14 4.643.930 258,09 4537.416 - 106514 261%  000%
Talanx AG Forsikring Frankhurt SE EUR 10635 374,61 3.584.014 435,78 4,634,549 650535 267%  000%
Unilever NV, Personlige produkter Euronext Amsterdam EUR 5561 539,90 3542283 505,32 3315421 - 16853 181%  DO0%
volkswagen AG Biler Frankfurt SE EUR 1958 154580 3026676 170850 3.346.033 318355  183%  000%
Sehith DS PLC Kohteiner og embalasje  London SE 8P 109.451 39,28 4299884 45,00 4934.873 634589  284%  0DO1%
Lanovo Group Ltd Teknalagisk hardware og | Hong Kong SE HKD 505.948 543 3250981 590 2083884 - 267097 1,72%  000%
Gedeon Richter Nyrt Legemnidler Budapest SE HUF 20849 164,48 3.428.354 19184 3.991.260 562,896  230%  0D0L%
Telia Company A8 Forskiellig telekommunika Stackholm SE SEK 68.847 39,50 2719486 38,00 2616.465 - 103022  151%  DOB%
Bristal-Myers Squibb Co Legemidler NYSE uso 10029 474,74 4763.262 563,61 5.652.419 891257 325%  000%
Berkshire Hathaway tnc Forskjellige finansiells  NYSE uso 1644 185909 3056338 198874 3.269.485 213347 188%  DO0%
Catlerpillar i, Maskitieri NYSE usD 1588 116569 1346447 129667 2095933 207.486  11E%  DO0%
Cisco Systems Inc Kommunikasjonsutstyr  NASDAQ usy 9587 42137 4108975 421,02 4078376 - 30603 235%  DOO%
Doliar General Corp Multitine Retail NYSE usp 2180 114944 2517.277 136855 2969317 482,040 1L73% 0.00 %
Walt Disney Co/The Underholdning NYSE uso 5667 115932 4251718 126989 4555704 405487 268%  000%
International Business Machines IT service NYSE usd 1270 117992 2678428 117651 2671589 - 6832 154%  0O0%
raft Heinz Co/The Matvarer NASDAQ uso 6595 311,73 2056172 282,11 1.860.804 - 195368  107%  000%
Oracle Corp Programvarer NYSE uso 7.615 471.35 3589.345 46518 3.542.348 - 86897 2,04%  D00%
Samsung Electronics Co Ltd Teknalogisk hardware ag | London SE usp 833 722688 4574614 851689 5351152 816578 310%  0D00%
ATET Inc Forskjeilig telekommunika NYSE us 11775 304,31 3.583.301 345,18 4,040,404 457104  232%  0O00%
Valaris PLC i ogservicer  NYSE usp 8357 27,70 732.930 57,60 481353 - 251577 028%  000%
aksjer 105.251.084 112.880.352 7638268 64.95%
Austevoll Seafood ASA Matvarer Oslo Bors NOK 59.625 5291  5.539.689,11 9005  5369.23125 - 170458 309%  003%
Kongsherg Gruppen Luftfart og forsvar Oslo Bars NOK 30646 127,18 385769964 13800  4279.148,00 331848  243%  002%
Norsk Hydra Metaller og gruvedrift  Oslo Bars NOK 78082 3355 2.634.873.86 3260  2560.336,88 - 78527 187%  000%
Yara International i Oslo Bars NOK 13.760 36050 496043133 36520 502515200 54721  283%  0O1%
Norske aksjer 17.032.694 17.183.578 151184 989%
Sum shsjer 122.283.778 130073230 7.785A453 7484 %
SR-Bank Verden A& Europa OF: Fond NOK 9238 119475 1103744687 118044 1090483882 - 132558 €27%  307%
Norske shsjefond 11.037.447 10.504 889 - 132558 627%
SR-Bark Kreditt Hayrente OF: Fond NOK 6690 99668  5.56740L.71 99528  6657.977.55 - - 9428 383%  0S52%
5R-Bank Rente Rentefond OF: Fond NOK 20824 100532 2204573423  1007.88 23.004.14259 - 58428 1324%  203%
Norske ; 29.613.118 29.682.121 49005 17.07%
Sum verdipapirer 162.934.340 170.640.239 7705889 93,18 %

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fgr omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige 13n,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK 50 NOTE 7, 8, 9 og 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshoncrar utgjgr 1,00 % av fondets lgpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.
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NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-BANK 50

Andelskapital A Andelskapital B Opptjent egenkapital Sum
EGENKAPITAL PR 01.01.2019 301.093.717 118.014.100 97.923.369 517.031.186
Sum tegninger 125.965.131 14.861.465 140.826.595
Sum innla@sninger -77.417.34% -10.078.243 -87.495.592
Arsresultat 53.885.206 53.889.206
Avsatt utbytte -3.900.000 -3.900.000
EGENKAPITAL PR 31.12.2019 349.641.499 122.797.322 147.912.575 620.351.395
Antall andeler per 31.12.2019 305.826,44 111.434,59
Basiskurs per andel 31.12.2019* 1.590,5% 123571

* Basiskurs, som er beregnet fgr avsatt utbytte, er satt ved dagsslutt siste virkedag i dret og basert pa beste estimat pa dette tidspunkt.
I regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.
Andelsklasse B betaler ut &rlig utbytte til andelseierne.

NOTE 9: SKATTENOTE

Verdipapirfondet SR-Bank 50 er fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer innenfor EU/E@S. Fondet er skattepliktig for gevinst og har fradragsrett for tap
ved realisasjon av rentepapirer.

Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet skattefrie. 3 prosent av
disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige, fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank 50 2019 2018

Resultat for skattekostnad 56,121.043 -12,824,536
Tilbakefgring utbytter -8.881.830 -8.865.208
Tilbakefgring gev/tap (aksjer) -48.099.378 -8.146.847
Tilbakefaring urealiserte gev/tap (alt) 4.157.628 33.380.371
Skattepliktig utbytte 2.282.717 256.275
Diverse - -
Skattemessig Resultat (A) 5.580.181 3.800.056
Underskudd til fremfgring - -1.671.483
Betalbar skatt (A x 22%) 1.227.640 489,572

Grunnlag utsatt skatt/-skattefordel | balansen

urealisert gevinst/tap pa obligasjoner -1.277.239 -1.127.256
Underskudd til fremfgring - -
Sum grunnlag utsatt skatt/-skattefordel (B} -1.277.239 -1.127.256
Utsatt skatt/ -skattefordel (B x 22 %) -280.993 -247.996
Herav ikke balansefgrt utsatt skattefordel

Netto utsatt skatt/-skattefordel i balansen -280.993 -247.996

Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt 1.227.640 489,572
Betalt/refundert kildeskatt 1.037.195 309.114
Endring i utsatt skatt/-skattefordel -32.996 30.841
Sum Skattekostnad 2,231,838 829,527
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2019

Verdipapirer Sektor |Ma(km Vihnzl Behodaing |Saitt kostpris | Kostoris (NOK) | Markedsorls | Markedsverd! | Palopte Ureatisert  [% av % elerande!

NOK) (NOK) NOK) renter evinst/tap _[fondet i seiskap
Anheuser-Busch InBev ANV Drikkevater Brussels SE  EUR 8750 627.95 5,494 588 720 6275473 7B0EB4  101% 0,00%
Nestle SA Matvarer SIXSE CHF £.084 659,71 5.333.07¢ 952,21 7.697.659 2.364.385 123% G00%
Volkswagen AG Biter Frankfurt SE EUR 6195 164870  10.213704 170890 10586656 372952 170% 0,00%
Allianz SE Forsikringer Frankfurt $E  EUR 3740 179944 6729895 215425 B056.910 1.527.015 1% CO0%
Talanx AG Forsikring Frankfurt SE  EUR 20730 31860 5.604.569 435,78 8033775 2429.206 145% 001%
AP Moelier - Masrsk A/S Skip Copenhagen £ DKK 476 1391358 6650690 1268448 6063182 - 387508 037% 0,00%
Yestas Wind Systems A/S Elekirisk utstyr Capenhagen § DKK 16.400 76195 12.495.951 88876 14,575,642 2,079.800 233% 0.01%
Novo Nordisk A/S L i [ DKK 22760 413,33 $.382.625 51046  11.587.336 1204711 186% 0,00%
Ibergrola Utilities. Madrid SE EUR 172.200 5932 10215738 9055 15592638 5376900 250% 0.00%
TietoEVRY IT service Oste Bors Aksj NOK 11665 161,93 3.085.412 277.60 3.238.204 182792 052% G01%
Carrefour Matvareprodukter Euronext Paris EUR 51900 150,66 7819172 14746 7653372 - 165800 123% 0,01%
AXA SA Forsikringer Euranext Paris EUR 43 202 18333 7936592 247,68 10.722.563 27854971 1712% C00%
Michclin Cic Gencrate dex Etobli Bifer Euronext Pariz EUR 2.000 113750 10.057.551 107614 3.685.265 372.246 155% 0,01%
Smith DS PLC Korteiner og embalasie  LondonSE  GBP 261.500 3883 10.153.485 4509 11790384 1636898  189% 002%
Royal Dutch Sheli FiC QOlje, gass og drivstoff Euronext Amst EUR 34.100 8817 §.803.521 258,09 B.800.744 - 2778 141% 0,00 %
TechmipFMC PLC Energiutstyr og servicer  Euronext Paris EUR 33.546 21,9 7445.752 18652 6257149 - 1188613 100% 0,01%
Valaris PLC Energiutstyr og servicer  NYSE usn 28849 328,63 9.080 652 5760 1661667 - 7818985  027% 0.01%
Lengve Group Ltd Teknologisk hardware og ¥l long Kang 5L 11KD 1.090.000 0,42 7.038.491 5,90 56.401.780 L TN b 108% 001%
Gedeon Richter Nyt Legemidier Budapest SE HUF 28750 17380 8471585 191,44 9331531 859946  149% 0,03 %
Unzlever NV, Persontige produkier Euranext Amst EUR 14 660 51281 7487.079 505,32 7377708 - 109371 Lg% 000 %
Talia Company AB Forskjellig telekommuniks Stockholm SE SEK 716.829 4743 10.284.319 3800  B340.380 . 2043838 137% 0,01%
ATET Inc Forskjellig telekommunikz usp 21730 264,01 5.750.114 38313 747361 1725347 1,20% 0,00%
Berkshire Hathaway Inc Forskjeliige finansielle  NYSE uso 4570 1713,29 7.829.740 1.988,72 9.088.532 1.258.792 146% C.00 %
Bristol-Myers Squibb Co Legemidler NYSE usp 2,000 46057 11.053.783 563,61 13526579 2472796 217% 0,00%
Caterpillar Inc. Maskineri NYSE usn 5000 110581 5529036 129667 6483374 954335 104% 0,00%
Cisco Systems Inc Kommunikasjonsustyr  NASDAQ uso 20.000 399,03 7.980.519 421,92 B.420.308 439.78% 135% 0,00 %
Walt Disney Co/The Underholdning NYSE usD 8772 106301 5324729 126989 11139517 1814782 178% 0,00%
Boilar General Corp Muitiling Rewil NYSE usD 4.800 97091 4.660 381 1.365,55 6573.846 1913465 105% 0.00%
International Business Machines IT service NYSE usD 6465 134142 7379265 117681 7608732 0867 112% 000 %
Kraft Heinz Co/The Matvarer NASDAQ uso 21.400 403,96 8.644.790 28211 6037176 - 2607614 037% 0,00%
Oracle Corp Frogramvarer NYSE usD 14.350 433,90 £.226.418 485,18 6675337 48919 107T% 0.00%
Samsung Electronics Co Ltd Teknologisk hardware og {london SE__USD 1522 272626 11.759.361 851689 12962708 1.203.387 _ 208% 0,00%
Utantandske aksier WABL IS 2th.b82.589 1YWY ALK

Verdipapirer ‘km |Marke¢sp|ass |Valna|ncmunng snmtostprislunsqxis(uon Markedspris | Markedsverdi | Pilopte Ureatisert % av % eierandel
NOK] NOK) NOK) renter evinst/izp _[fonder i sesl

Kongsberg Gruppen Luftfart og forsvar 0510 Bers NOK 62.298 11820 7.363.383 133,00 B557.124 1.233.741 138% 0,03 %

Norsk Hydro Meraller og gruvedrift  OsioBars  NOK 192584 42,95 8271469 3264 6285942 - 1985528  101% 0.01%

Austevoli Seafood AjA Matvarer Oste GBers NOK 118.000 90,77 10710334 20,05 10.625.500 - 84432 170% 006%

Yara intemational Kjemikaiier Os15 Bars NOK 37623 347,58 13.076.945 36520  13.739.920 862974  2,20% 0,01%
i i ASA Skip Osto Bers NOK 157.910 20,87 3296141 21,82 3.445.506 149,456 055% 0.04%

Norske aksper 620,37 42718372 42.694.482 - 23790 684 %

Sum aksher 300.011.826 319377011 19365245 5SL15%

AfS13/PERP FRN ST Ansvarl ABM NOK LA K 2114400 4585 163 20.03.2000 )
INSR Insurance Group AS4 15/25 F Ansvarlig 1n 28m NOK L0000 1500.000 7500 538 05,01 2000 w00%
Tryg Forsikring AfS 15/45 FRN ST Ansvarlig 1hn OsloBers  NOK 2000000 2300000 45305 35 13,01 1020 00%
Protacior Forsikning ASA 16/46F  Ansvarlig 1in OsloBurs  NOK 2000000 2300000 e 5500100 1% 000,
Spo Vst 16/26 FRN C SUB. Ansvarug 14n = NOK L0008 1.300.900 pEE 466.1201 1020 W% 31391147 769,00
Brage Minans A5 16/26 (AN CSUD. Ansvarliz 13 A0m NOK L0000 1000600 11851 5,57 09.03.2020 HO% 1198500000000
Aasen Spb 16/26 FRN ¢ SUB Angvar 28 NOK  LO0DO0 1.000.000 12800 4,5402.03.2020 0% 58000000000
Pareco Bank AS 16/25 FRN £ 5UR  Ansvarl =) NOK 2000000 2000000 47499 471 16031020 WO% 657000000000
Andebu Sab 16726 FAN € SUE Ansvarlig 13n ASM NOK 14000.000 1.000.000 18767 4,62 30.03.2020 00% £85.000.000,00
Fomebu Spb Jb/db PN USUS  Ansvarlig I A MUK LA T ) .23 3,42 1603200 W% A0M0M0N
HELANDOG SETSKDG 5P8 17/27 FRN Ansvarl M NOK L0000 1500000 L53BET 583333 1887 213 24012000 WO% 155500000000
Tolga-Ds Spb 17/27 FRN G5UB 5 AnM NOK 2000000 2000000 BT g1 w72 40630052020 W0% 34060000000
Protector Faisikring ASA 17/47 £ OsioBss  NOK 2000000 2.000.000 ap7ise 500 7180 477 31.03.2000 0% 15000000000
STRAMMEN $PB-17/27 FRN CSUB A5m NOK 1600000 1,000,000 103553 A10000 15534 405" 21011020 W% 755.000.000.60
SPE MIBRE 13/27 FRN £508 Ansvariig 1in sloBs  NOK  L900.00 Lo L0l 550056 12160 520 0501200 HO%  7.100000.00000
Spb 1 SR-Bank ASA 17/28 FRN £ SU Ansvarligin OsloBors  NOK  1500.000 1499 300 151080 71615 11016 337'16.01.100 /0% AETEIEATEII0
AOMScal SO0 L7/27 FENGSUB  Ansvarnz 1an asm NOK  Leopooo Lo e 1mEeR awrz 13832 386 25012000 W% 125500000060
SPB MGRE 1728 FRN C5UB Ansvartig 1n OsloBas  NOK 2000000 2.600.000 200507 1171111 10307 3,4 31012000 W0 710000000000
DNB Bark ASA 18/28 FRN CSUBAnsvartie lan OsloBers  NOK 1000600 2.600.000 2H7ME 308112 7845 292'1303.2020 W% 1093239585900
Berg Spb 18726 FAN C SUB Ansvartig lin Unetert NOK L0000 1.600.000 1005853 9500 5853 382 23032000 W% 35600000000
SEENF (R RRFIBSTAR SPA 18/78 FR Aneuarlig ln 4 MoK 1 o0 1 mnam LTS T n oy =@ o 10 WG 4SS 60 AN
5PB 1 GSIFOLD AKERSHUS 16/28 FRI ANsvartig i4n 250 NOK L0000 Lomam 1008562 613889 862 525 22012000 WE% 536000000000
Stadsbygd Sph 18/28 FRNCSUB  Ansvarlig tin = NOK L0000 1.000.000 1DoEess 2667 105685 4,26 30.03 2000 0% 70500000000
S5 1 Nord-Norge 16/25 FRNC SUB. Ansvarllg thn 50 NOK 1000000 1000000 1009582 50093 9582 535 28012020 W0% 2000950919900
SAb 1SN 18728 FIN € SUB Anvartig lin aam NoK | 2000000 2000000 1m25es | 5867 2503 3,27 0407.2000 006 4461516708200
Hjartdal og Gransher Spkr 19/18F  Ansvartig lan 280 NOK 300080 500000 Spaind | 37ESA2 2307 395 24012000 W% 52060000000
Voss Veksel ASA 19/29 FRN CSUB  Ansvarlig lin 28 NOK 2400000 2000000 1997866 28544 2034 857 18122009 W% 151960000000
Brage Finans AS 15/25 FAN CSUB  Ansvarig 1an 280 NOK 2500000 2512500 25766 70994 15116 452 39.03.2020 0% 1108500000000
SP3 SOR 17/232,00% Barker og kreditt AnM NOK 3400000 2905 590 BBs 2965503 1ADG3HL - 0008 202'1304.2020 W% 20910.190.000,00
Bien Sob ASA L7/22 FRN Bankes of kredititaretak  ABM NOK 2000000 2027400 10127 2005482 253335 - 198 285 1602200 W% 9000000000
5PB1LOMOG SUAKIT/ILFAN  Bonker o hredittfarctak  ABM NOK 3000000 302007 100S5 4019480 23250 - 530 2,67 1101.2020 W 56500000000
Indkredite Rank AS 17/21 FAN  Banker ng kreditarerak  AAM NOK 2000 60 FORMN IMIS 2NSMMG 1AIRRS - AT 288 0701 200 MG 4TS HN 00K
Valle Spo 1321 FRN Banker og hregimtareTak  ABM nok | 5.000.000 303129 1008 308 SEEOE0 - 1l 296.2001.2000 0% 10000000000
HENEFOSS 5PB 17/21 FRN Banker og kredittfaretak  ABM NOK 1600000 1012200 10116 L0156 239933 - 631 13 0201 2020 W 860.000.00000
Hlelmeland Spa 17/20 FRN Banker of KreditiareTak  ABM NOK 2000000 20400 1008 2003905 1500 - 2995 2% 59500000000
Eidsberg Sphr 17/21 FAN Banker og redittfarctak  ABM NOK 2000000 2014200 1005%  26IL7TAS 211667 2455 W 900.000.000,00
Grone Sgb 17/22 FRN Barker oz kregittfaretak  ABM NOK 2000000 2005800 10074 2004715 GBOM - 10T W% 140500000000
Bitkenes Sph 17/20 FRN Bankerog kredittforetak  ABM NOK | 1000000 2008800 10035 Z0OTDIR 617278 - 1AL 0% 58.060.000,30
Riartdal og Gransherad Spb 17/21 Barker og kredittforetak  ABM NOK | 100B000 2004400 10058 2003502 176000 - 828 W% 52060000000
SRSFOG 5P LT/2L RN Banker og Kredimieretak  ABM NOR 3000000 SE010 10098 309342 1251250 242z 0% 5000000000
Arendal og Gmegns Spb 17/71 FRN Banker og kreditticretak AR NOK  L0ODO0 1312400 10128 L0I2B3 1E6ET - ] 0% 43560000000
Brage Finans A5 18/22 FRN Banker of kredittforetak  ABM NOK 3000000 3616400 10056 3016919 1242083 19 20% 1108500000000
Hjartdal og Gransherad Sph 19/22 Banker o kredixforetak  ABM NOK  5.000000 5600000 10081 S0WDBIE 1210500 40888 0% 52000000000
Arendal o Omegns Sob 19/23 FRN Banker of kredittferetak  ABM NOK 5400000 5000000 10055 5032273 584232 2713 0% 42500000600
SPBLPSTLANDET 17/252,21%  Barkerog breditrorztak  ABM NOK 3000000 3,006,000 W70 2906 4940712 - 14584 0% IBTHATLIOW
Giensidige Bank ASA 17/23 202% Banker of kredittfaretak  ABM NOK 2000000 1.987.400 ®Bs 1977085 1217534 - 10345 W% $235881663,00
Sandnes Sab 18724 2,455% Barker og KrediTHreTak  ABM NOK 2000000 2011800 W57 19946 98B - 123794 0% 550.000000,00
Spb Sogn of Fjordan= 15/20 2,20% Banker of kreditticratak  ASM NOK 5600000 5005000 10004  SO02DI0 9212300 - 2083 0% 5.614.000000,00
SPB 1 NARINGSKREDITT AS 13£21 AT Boligkred. 280 NOK 5000000 5221500 10331 51707 1140822 - 100744 0% 838816931300
MORAE BOLIGKREDITT AS 16/11 F RN { Bolighreditt OsloBas  NOK 6000000 6056100 10084  GOSOIS 232667 - SIS 0% 2267007650000
Fana Spb Boligkredit AS 17/23 FR  Boligkreditt 280 NOK 5000000 S0BE200 10145 5072473 3250 amm 0% 763050000000
Norgea Eierdomskredi A% 18/23 FF Bolighredit: OsloBis  NOK  SH00600 5821700 10041 5006565 150694 - 1135 10%  95:61.500.000.00
Totens Spb Baligkred A5 13/23 FR  Baligkrecit: a8 NOK 5000000 5010550 10071 5038301 294750 18781 0% 1760.000.000,00
SPB ST BOLIGKREDITT AS19/24 FR Boligkredim OsloBers  NOK 5000000 5005300 1005% 5034547 4654 18047 10% 1575000000000
Nordea Eindomskredi Af 19/21 FF Balighradit: CeloBie  NOK | 5000000 S00000 104 S0DI61 | 290R28 12161 0% 9F615.000.00000
Verd Bogkred A8 18/23 FRN STE Bongkrecit A6 NOK 6000060 SIBED 10045 60I67M AI033s B 0% $613.600.000,00
Eika Boligkreditt 45 11/21 ADIC  Balighreditt OsloBs  NOK 15900060 1587870 10406 ISE00111 S/R9EI0 - 2706 259%  D02% 10% 9652395100000
Nordea NZnGomsKregl AS 16/22 ALBONgK eI GsioBs  NOK 10000000 w0450 @954 9950159 M1 - SN LEL%  OGLK 18.15.05.2020 0% 9651600000000
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Verdipapirer [Seltor ‘Mtxlnkphm v..am‘ Beboklning [San s ‘ i T is| ‘lémplx ‘ Urealisert "tﬂv ‘ss:‘m..u ‘E!fr_lniv ‘mm‘nmhum‘um
DKy tvory | oy reater pevinstiton, _|forwtet |sseiskop [rente i% |dote jer/od
DB Bank ASA 15/PERF PR CHYER: Ferdsotligasjone Osiobers | NOK 5000500 W00 3000 100 505 =y 5051 b 000% 511 260020 0% 209.529.954.695,00
Spb 1 Bolighredi A5 15/PERP FRN  Fondsobligasions Unotert  NOE 5000000 W45 5072500 10172 S06LI28 151667 - 1L37) D% 000% 505 003300 WOW  210.255.455 575,00
SpR L BONZKren! AS 16/PERF FRN  Fondsouligasioner Agm NOL 2000000 0470 2094000 1921 28643 S.AE500 - 29867 DISR O00% 6,37 2503200 Won  210.235.456.97800
Eika Boligkradit A5 L7/PERPFRN  Fondsobligasjoner e NOT 1500000 W00 LOGGMD  ADLST  LOISESL 215333 1ESL DBlsw  00k% 507 16033000 WON 06523961 000,00
Eika BONGKIEITAS LB/PERPFRN  Fondsabligasionsr ABm NOL 2000000 0000 2000000 10073 2014502 1694667 W2 DA% 000% 498 0300200 WO% 96523961 00090
5pb 1 NN 18/PLRP (BN CIIYORID Fondsobligasjoner aom NOK 2000000 W00 TGN 10500 LO0BN DI 083 0% 000 48 001260 WOK  4615.167.082,00
Landkieditt Bark AS 1B/PERP FRN . Fondsobligasioner a8 NOK 1000000 WHLO  1006KM 1105 LA0EST  ID20000 10857 DIs%  00I% 53 2001200 W% 475000000080
VEREN P 13/PLRP FBNCHTERID  FONOSODIgas|onet agm NOE om0 0000 LOGOOD 1043 L01256L 556339 12361 D% OM% 536 2002000 WOH 349500000000
Spb 1 SNIN 13/RERP FRN CHYBRID Fondcabligacjoner P NOE 1000000 WO LM WLE  LEEE  48AL 16603 D6%  000% 5170403200 WO%  44615.167.08L00
S 1§51 FULLY AKEHS 14/PERE PRI onisooligasioner Aum NUE i WeW  Lesbeou  IULN LSS Beash W Ble% QW% 381 LA WK 50 DR
BN Eank ASA 15{PERP FAN C HYBRIC Fandsobligasjoner aam NOL 1000000 W00 LG 104 102465 IDAEAE 2005 Dlrm 00LX 555 HOLN0 WO% 1152650000000
Eika Boligkredit AS 18/PERPFRN  Fondsabligasjoner a8m NOK 1000000 WOL0 LGB 10L& 1AM 930K pESCUR ST T XY 5.6 30012020 WO% 96523961 00080
Culturs Spb 16/PERP FAN © HVBRID Fandsstligasioner Unots  NOK 1000000 W0 LOGROND 151 LOB%  BAWEI 618 D% BET% 785 240200 o 15.000.000.00
5pb 1 SR-Bank ASA 1B/PERPFANC  Fondsobligasions: ABM NOE 4000000 W0 AKOGK 1005 LOBLEST  11EW00 BLES]  B66%  ODI% 5311203301 0% 4875836475790
SPE MIBRE 19/22 FRN Fonasobligasionst 0sioBers  NOE 50000 W00 SKONN A0 SO0BEM 2435833 BS5E DRI 0OTE 2221301200 WS TH0O00L0M0
0BOS BEL 16/26.2,15% P NOL 2600000 W03 2007EN0 10091  LRME  ALIGS3E 059 DEm 00E 325 WOAND 0% 3555.000.00000
Entra ASA 19/26.2, 7% OsloBérs  NOK  4H0DI0 WOER  AMTHID  10E3 4019652 EBASRTT - BIS8  DES%  003% 79 7205200 WOS 1275000000360
FELLESKIBPET AGRI 54 L4/21 Industriniig AM NOL  2so0000 W35 BTN LS LOMEST  REALIT £833  BS0% QL% 413 503000 Won 167500000000
Limiced 15/20 FRN iabligas OsloBors  NDE 3000000 W0 300N 1050 LOBES 418650 % 048%  0OT% 59140801200 W% 437209536080

Teckay INGPartners LP 15/20F  Industrisbtigasioner  OsloBers  NOR 3000000 S8ED 290N 1081 R0 193233 65190 G49% QMW 5561902200 WK IAS0O00E0HH0
Dracfo ORISR CONY  Indicrinligacjonar  OcinRg NDE 1 W0OT W rmean Tan B DL o ame nme @ R=nw wnw 173
DFDS 4TS 17/22 PR Industiabligasioner  OsloBers  NOE 2000000 wooe0 200000 sese  LseaBOD 33 - L3O 0J2%  G12% 318 30092000 WOH  1650.000.60090
BonheurASA I7/20 [RNTIQOR  Industisbligesioner  OsioDss  NOK  L00D000 WL 2O0DOK0 106 QBRI MLEST L4 BR% 00 5 10.00.2000 WOH  2400.000.00000
Norsk Hycio AS4 17/22 FRN Industridbiigasioner  OsioBors  NOE 3000000 W0 ZO0DOMD D06 LIS 1LESOD 1974 049%  00I% 258 TDLAD 0% 12.978.685.627.40
Yara ASALZ/2ZFRN Inck OsioBNS  NOR 2000000 W00 ZOODDOD A0S 100933 27IZ7E 2B BIE% 0O0E 257 1303200 WOH 57402919200
i as /12 RN i e NOE 2000000 WO ZO0GK 1006 001805 65TS00 1805 D48%  016% 163 Q2033010 WO%  1.600.000.00500
101N A5 L(28 £ RN Industnobigasioner  Unotert  NDE LIOING 1 WIS L LRI bt L3 Dlb% UM% L DN TN LR R
©B0S BEL 18723 FAN \ndustrizbligasionar  ABM NOK | 3000000 W0 M0N0 1052 AELSE0 446500 15600 DaEE 0T 282 1303200 WO%  3.255.000.00040
AkerBP ASALI/I0FRNFLOORP  Industriobligasioner  OsloBes  NDE 1000500 u7B  LIFLEN  108S  LOS9SSL  IDSM7r - 7238 DAB%  00I% 827 0101300 WO% 563568114090
Favila Sh ASA 10/20 ADI € i OslaBers  NOE 967845 %601 925208 5146 4SRON 7ML - BLEG  0HBH  015% 5 08.05 2020 WK ERLOGT.ERTAD
HavilaSnipping ASA 11/20 401 € Industripiigasionsr  OsipBors  NOK 441512 94,01 a15815 L] FIE 12266 - JLAEE BAA% 0OT% 530.03.2000 0% E6L067.82980
VOLKSWAGENFS 18/22 FRN NOR  Inusmidbilgasioner  LvembougSNOK 5000000 V000 SKDOM A0S SA5350 3451 53158 0glm 100% 271450100 WOR 56000000000

esbarg A16)26 3,20 igasions OsioBers NOK 5000000 W37 S0EE000 10311 SASSSEL G368 - 10420 DE2% 0% 3,2 0206.200 /0% 4.000.000.00000
STEEN ELSEROM A5 1929 235%  InOUSUIGuGEsjener  OSIDBRTS  NOK  3D0DDOD W 30w se0 18830 104ELSS - 169 DAB%  005% 235 210200 WO% 51270770100
Ferde AS 19,25 FAN Infrastruktur transpart  ABM NOK 2000000 W 2000000 9005 1990% 6456 @ BIZ% 0m% 22313012000 WON 1140800000040
SERUM KOMM 19722 FRN Kemmune og ke OsioBers  NOE 12000000 10005 12006600 10011 12013563 DS00 BSB4  195%.  089% 21118032030 3.059.069.000.00
Sandnes komm 16721 1,89% Kommune og OsloBers  NDE 5000000 W29 514550 SE7 48352 BBOZTM W07 BEL%. 0% 133 2601300 3.472.000.000,00
Nestiand flka 19/24 1,195% Knmmine. ng fike OsinPAS NDE S0 WRET  SORSON W07 SRR GRSIOAR - N7 BEI%. 00TH 2191400 00 7779 340 600
AURSKDG-HHLAND KONIM 13/55. 2.0 Kommmune 5g Tike. osioBes  NOK | 4000000 wace 4003380 seEs SN SSW3I - AT DS 05L% 2,07 15042010 779.565.000,00
Sogn og Fiordane Energi £319/24 Kraftvek OsloBss  NOE | 2000 WAL DOGKN  10S DA% 55833 1% BIZ%  0D8% 253 2401200 2.150.000.600,90
AINGENKSKIAM AS 19/295,59%  Krarmverk agi nok spooom W20 S07A400 1P RGESEY  6S.AI7F - BJOF DSO%  O30% 556 16052000 B00.000.000,00
Eidsiva Encrgi AS 1926 2,405 Kraftverk GsloBers  NOK 2000000 WALO 2000090 e 1969731 BIBI s DI omu 14 210200 £.500.000.000,00
S Vst 19/24 167% Sparetank aBm NOK | 4000000 %5 33040 WA 29069 BRI 1560 D63% 0% 2071909200 2139114778900
forske Tog A5 12/724,25% Statsforetak Lembourg S NOK__15.000.000 10588 15852000 1021 15630200 7377 - 20795 260%  026% 425 2600200

297957850 BANEL_ JHBN?T - 117713 4798%

Sumverdipapiecr T GIGRET A Z90B30; 1606806 95130

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fgr omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige ldn,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK 20 - NOTE 7, 8, 9 0g 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshonerar utgj@r 0,70 % av fondets lgpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK 20
Andelskapital A_Andelskapital B Opptjent egenkapital Sum
EGENKAPITAL PR 01.01.2019 - - - -

Sum tegninger 226.904.597 12.761.980 - 239.666.578
Sum innlgsninger -6.621.621 -1.230.362 - -7.851.983
Arsresultat - - 6.041.248 6.041.248
Avsatt utbytte - - -370.000 -370.000
EGENKAPITAL PR 31.12.2019 220.282.976 11.531.619 5.671.248 237.485.842
Antall andeler per 31.12.2019 214.722,76 11.283,20

Basiskurs per andel 31.12.2019 1.052,72 1.052,72

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedag i dret og basert pa beste estimat pa dette tidspunkt.
I regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.
Andelsklasse B betaler ut &rlig uthytte til andelseierne.
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NOTE 9: SKATTENOTE

Verdipapirfondet SR-Bank 20 er fritatt for skatteplikt p3 gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer innenfor EU/E@S. Fondet er skattepliktig for gevinst og har fradragsrett for tap
ved realisasjon av rentepapirer.

Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet skattefrie. 3 prosent av
disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige, fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank 20 2019 2018

Resultat for skattekostnad 6.650,762 -
Tilbakefgring utbytter -367.520 -
Tilbakefgring gev/tap (aksjer) -1.953.656 -
Tilbakefgring urealiserte gev/tap (alt) -1.943.198 -
Skattepliktig utbytte 128.701 -
Diverse - -
Skattemessig Resultat (A) 2.515.089 -
Underskudd til fremfgring - -
Betalbar skatt (A x 22%) 553.320 -

Grunnlag utsatt skatt/-skattefordel i balansen

Urealisert gevinst/tap pa obligasjoner -12.136 -
Underskudd til fremfgring - -
Sum grunnlag utsatt skatt/-skattefordel {B) -12.136 -
Utsatt skatt/ -skattefordel (B x 22 %) -2.670 -
Herav ikke balansefgrt utsatt skattefordel -
Netto utsatt skatt/-skattefordel i balansen -2.670 -

Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt 553.320 -
Betalt kildeskatt 58.864 -
Endring i utsatt skatt/-skattefordel -2.670 -
Sum Skattekostnad 609.514 -
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2019

Verdipapirer [Sekior Markedsplass. Vatuta | Behoddning | Snite Kostpris (NOK) | Markedspris| Markedsverdi | Pllepte | Urealisert | % av % elerandel
nstpris tNOK) tnoky renter  |gevinstfiap |fondet (i selakap
inoxy

Nestie SA Marvarer SIK SE CHF 1020 ; B25.143 952,21 971253 1610 0% 0.00%

AP Woelier - Maersk A/S skig Copenhagen 5€ DK 3 137537 843639 12,684,458 494,685 51055 0.21% 0,06%

Novo Nordisk &/S Legemidier Capenhagen S¢ DKK 2737 259,99 1.256.980 51046 1397.116 136137 058% 0,00%

Vestas Wind Systems A/S Elekrisk utstyr Copenhagen SE KK 2027 78293 1586.998 888,76 1801514 2456 076% 0.00%

Anheuser-Busch InBev SA/NV  Drikkevarer Brusse!s SE EUR 1100 565,96 733.661 Lo 788917 EBE 0% 0,00%

Alianz SE Forsikringer Frankfurt SE EUR 565 203084 1147488 215835 1717153 68670 051% 0,00%

Carrefour Matvareprodukter Euronext Paris EUR 5524 162.97 1.063.248 14746 962054 - 101188 040% 0,00%

AXA SA Forsikringer Euronext Paris EUR 4738 2542 1067160 267,68 1172317 105,357 048 % 0.00%

TechnigFMC PLC Energivtstyr og servicer Eurenext Paris EUR 25345 189.20 481,519 186,52 474703 - 6814 0.20% 0.00%

ibertiol Utilities Madrid 56 EUR 21630 8,50 1.786.662 90,55 1958624 171962 082% 0,00%

Michelin Cie Genarate des Erabli Biler Eurone Paris EUR 1083 101043 1049839 107614 1118110 S827T1 0AT% 0,00%

Rayal Dutch Shell PLC Olje, gass og drivstoff Euronex Amsterdam EUR 5.265 263,58 1387752 258,08 1358825 - WIE BSTR 0,00%

Talanx 4G Forsikring Frankfurt SE EUR 3.185 382,42 1218016 435,78 1.387.968 168552 038% ,00%

Unitever Nv. Personlige produkter Euronext Amsterdam EUR 183 515.26 947,569 505,32 929283 - 18281 039% 0,00%

velkswagen AG Biler Frankfurg $€ EUR 586 1.554,16 910.737 170890 1001417 90.680 0.42% 0.00%

Smith DS PLC Konteiner of embalasie  London 5E =1 297 4154 1364778 450 1477788 UIHW B62% 2.00%

Lanovs Group Led Teknologisk hardware g1 Hong Kong SE HO 152477 615 931561 5,90 893352 - 3819 038% 8,00%

Gedeon Richter Nyt Legemidier Budapest SE HUF 5284 174,86 1091826 19344 1195330 03503 050% 0.00%

Telia Company AB Forskiellig telekommunika Stockholm SE SEK 0617 30,54 E20.2%0 38,00 783530 - TRl B3E% 0,00%

Bristol-Myers Squibb Co Legemidier NYSE usp 3003 285,65 1456415 563,61 1692513 34008 071% 8,00%

Berkshire Hathaway Inc Forskjellige finansielle  NYSE UsD 192 191671 943022 198874 978453 /437 0A1% 0.00%

Catarpiliar inc. Maskineri NYSE usn A7 120430 570836 129667 614.624 43787 0%% 0,00%

Cisco Systems Inc kommunikasjonsutstyr  NASDAC, usD 2901 435,06 1262119 anm 1221366 - 4753 051% 0,00%

Doltar General Corp Multifine Retsil NYSE usp 629 1049.81 660529 136955 B61.448 w1119 036% 0,00%

Wait Disney Co/The Underholdning NYSE usd 1098 1.199,34 1316872 1.269,8¢ 1.394.549 7812 059% 0.00%

interngtional Business Machines IT service NYSE usd 675 118250 806.312 11769 799.123 - 7190 0,34% 0,00 %

Kraft Heinz Co/The Matvarar NASDAQ usp 1975 32231 641700 283,11 557.169 - 84531 0B3% 0,00%

Oracle Corp Programuarer NYSE us 2280 264,95 1.060.095 455,18 1060611 516 0A5% 0,00%

Samsung Electronics Co Lid Teknalogisk hardware og | London S& uso e TS 1420241 BS516% 1.600.652 180452 0EB% 0,00%

AT&T Inc Forskjellig telekommuniks NYSE usp 3526 305,41 1.076.880 363,13 1200851 133011 051% 0,00%

Valarss PLC ogservicer  NYSE usD 2476 82,50 264268 57,60 142615 - 61653 0.06% 0.00%

Unentanske aks} 31547531 13526010 1078079 109%

Austevali Seafood ASA Marvarer Oslo Bars NOK 16715 9,78 1567727 20,05 1.505.185 - 82541 063K 001%

Kangsberg Gruppen Luftfant og forsvar Oslo Bars NOK 8591 12282 1055142 138,60 1185358 10415 050% 0,00%

Norsk Hydro Metalier og gruvedrift Oslo Bprs NOK 23200 3448 809.825 3264 766714 - osm 032% 8,00%

Yara international kjemikalier Osio Bars NOK 41 37483 1544.658 265,20 1504989 - 39669 063% 0.00%

Norske aksjer 4977352 4362447 - 4506 109%

‘Sum aksjer 36,525,263 38.483.457 1963178 1618%

Verdipapirer [Semar [Markedsplass [vahna | Beholdning | Saitt Kostpris {NOK} | Markedsqris| Markedsverdi | pilome | Urealisen | %av % elerandel
kostpris (NOK) inoiy renter  |gevinstftap |fordex i sesskap
(NOK)

Kvinesda) Spb 15/25 FRN CSUB  Ansvariig 13n ABM NOK 1.000.000 10148 1014800 0,37 1013631 6588 - 1109 043% 023%

OlavThon Ei ASA ! Industriobli Osto Bors NOK 1.000.000 100,09 1.000.870 100,83 1008340 5.604 7470 043% 001 %

Grong Spb 15/25 FRN C SUB Ansvarlig tAn ABN NOK 1.000.000 102,10 1021000 102,63 1026261 6735 5361  023% 0,07%

Osla komm 16/21 FRN Kommune og fylke Osto Bars NOK 3.000.000 100,91 3.027.300 100,70 30210010 5950 - 6290 L% 001%

Fana Spb Boligkredit AS 17/23 FR_ Boligkredin ABM NOK 3.000.000 101,36 3040520 101,45 5043484 1928 2564 1% 004%

Spb 1 Nord-Norge 17/27 FRN C SUB Ansvarlig 1an ABM NOK 2.000.000 101,51 2026300 101,48 2029636 16465 348 086% 0,01%

Thon Holding AS 17/22 FRN Industriobligasjoner ABM NOK 5.000.000 100,30 5015000 100,63 5038491 26100 a8  213% D12%

Spb 1 Hailingda! valdres 17/27 F Ansvarlig 13n ABM NOK 1,000,000 101,70 1.017.000 101,90 1018979 1653 1M 043% 007%

Glensidige Bank ASA 13/12 FAN  Banker og kreditforetak  ABM NOK 1,600.000 100,01 1.000.100 100,58 1605753 136 5650 042% 0,01%

Arenaat og Omegns Spb 17/22 FRR Banker og kredinforatak  ABM NOK 2.000.000 101,27 2025350 101,28 2025605 7653 45 085% 0.57%

Soknedal Spb 17/22 FRN Banker op kreditforetak  Unotert NOK 4.000.000 100,73 4031540 10135 4054304 10817 2764 L7L% 148%

Jotun AfS 18/24 FRN Industriebligasjoner Unotert NOK 1.000.000 99,19 291,900 100,42 1004237 683 12357 042% 0,04%

Nordea Eiendomskredi AS 16/23 F Boligkreditt Osto Bers NOK 3.000.000 10043 3012500 100,41 3012303 %04 - 567 127% 0,08%

g i AS 18/23 FR Boli ABM NOK 1.000.000 99,97 999700 100,63 1006312 910 6612  0M2% 001%

Odal Spo 18/23 FRN Banker og kreditforetak  ABM NOK 1.000.000 2921 992120 100,57 1006706 1363 13585 DAI% 010%

Valle Spb 18/23 FRN Banker og kredittforetak  ABM NOK 1.500.000 99,36 993600 100,74 1007365 1533 13765 042% 100%

SSB Bolighraditt AS 18/24 FRNC  Boligkredit ABM NOK 1.000.000 99,74 997.410 100,84 1008353 331 10943 042% 001%

Tysnes 5pb L8/23 FRN Banker of kreditforetak  ABM NOK 1.000.000 9943 994,260 100,75 1007588 6426 3284 043% 020%

Stevanger komm §8/22 FRN Kommune oz frike Osto Bors. NOK 1,000,000 99,70 997.400 100,35 1003438 49083 6.058 042% 0.02%

Bien Sob ASA 18/24 FRN Banker og kreditforatak  ABM NOK 1.060.000 3942 994.250 100,93 1009908 6.002 15658 043% 011%

KLP kammiraditt AS 18/23 FRN CC Boligkredit Gsto Bars NOK 3.000.000 100,46 3.013.830 10058 3.017.261 9855 5431 127% 002%

Brage Finans AS 18/22 FRN Banker og kredirforetak  ABM NOK 1.000.000 10056 1.005.600 100,56 1005640 4140 4 082% 001%

Marker Spb 18/23 FRN Banker og kredittforetak  Unotert NOK 1.000.000 2951 995.100 100,68 1006809 3.447 1749 042% 0,56%

Spb Narvik 18/23 FRN Banker of kreditforetak  ABM NOK 1.000.000 9955 995.470 100,70 1006968 2961 11498 DA2% 007%

Norske Tog A% 18/21 FRN Statsforetak, BOL NOK 3,000,000 100,55 3010530 100,36 3010824 6900 a4 1.27% 005%

Eika Gruppan AS 1B/28 FRN C SUB Ansvariig lan ABM NOK 1.600.000 100,00 1.060,000 102,75 1627500 3301 750 0a3% 021%

Skudenes 8 Aakra Spb13/23 FAN Banker of kreditdforetak  ABM NOK 2.000.000 10,24 2.024.820 101,25 2025045 9581 165 086% 011%

Arenda’ og Omegns 5pb 19/23 FRP Banker o kredinforetak  ABM NOK 1.000.000 100,00 1000000 100,65 1006455 1184 6455  042% D%

Sogn og Fiordane Energi AS 19/24 Kraftverk Osla Bars NOK 1.000.000 100,00 1.000.000 10051 1005.085 4849 508  042% 005%

HBNEFOSS SPB 18/23 FRN Banker og kredittforetak  ABM NOK 3.000.000 100,00 3.000.000 100,04 3001088 9753 1088 1,27% 035%

Entra ASA 19/25 FAN Industriobligasjoner Osto Bars NOK 3.000.000 100,00 3000000 100,58 3017503 9033 7503 127% 002%

Tine 54 19/24 FRN Industriobligasjoner ABM NOK 3.000.000 100,00 3,000,000 100,94 3.028.185 4,350 28186 127% 01l%

OBOS-banken A5 19/22 FRN Ansvariig lan ABM NOK 3.600.000 100,00 3.000.000 100,11 3003159 954 3189 176% 0045%

©BOS BAL 19/24 FAN Industriobligasjoner ABM NOK 1.000.000 100,00 1.000.000 100,74 1007376 2781 75%  042% 0,03%

Eika Boligkreditt AS 19/29 FRNC  Ansvarlig 13n ABM NOK 2.000.000 100,00 2000000 100,83 2016682 953 166682 085% 000%

Ferde AS 15/25 FRN Infrastrukiur transport ABM HOK 1,000,000 100,00 1,000,000 99,95 999535 3035 - 465 0.42% 00L%

Spb Sogn og Fiordane 19/22 TRN Danker og kreditforetak  AGM NOK 5.000.000 100,73 5.036.400 100,50 5025072 11286 - 11328 212% 0,06%

sunndal Spb 17/21 FRN Banker og kredirforetak  ABM NOK 1.060.000 100,36 1.003.600 100,69 1006913 1169 3313 042% 012%

Totens Spb 15/20 FRN Banker oz kreditdforetak  ABM NOK 1.000.000 10162 1016.200 100,84 1008443 174 - TS DA% 002%

Verd Boligkredi AS 18/23 FRN STE Boligkreditt ABM NOK 2.000.000 100,03 2000640 100,45 2008905 2701 2365  DE5% 0,02%

VOLKSWAGEN FS 19/22 FRN NOK  Industriobligasjoner Luxembourg SE NOK 2.000.000 100,00 2000000 100,65 2013.263 13399 13263 085% 0,68%

Norske Tog A$ 12/22 4,25% Statsforetak, BOL NOK 5,000,000 05,354 5.267.000 04,21 5210401 199210 - 56600 2.27% 009%

Orkla ASA 13724 4,25% Industrioblig Osio Bors NOK 1.060.000 108,03 1.080.200 107,42 1074174 40997 - 6126 047% 002%

AP. MBLLER - MERSK A/S 16/21 FRt i L sE NOK 1.000.000 10152 1.015.200 101,25 1021536 892 - 2664  043% 0,00%

Statnetr SF 17/24 2,35% fndustriobligasioner Gsto Bors NOK 1.000.000 99,40 994.000 100,18 1001758 19573 7754 043% 000%
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Verdipapirer Sektor Marketsplass Valuta | Beholdning | Seitt Kostpris {NOK} | Markedspris| Markedsverti | Pdlgpte | Urealivent | % av % eierandel
kastpris (NOK) (NOK} renter | gevinst/iag |fondet i seiskap
(NOK}

Statnetr SF 17/24 2.35% Ingustriobligasjoner Osto Bors NOK 1.060.000 9940 994.000 100,18 1001754 19573 7754 043% 000%
Eidsiva Energi AS17/24 265%  Krafwerk. ©Osio Bars NOK 3.000.000 101,58 3.047.400 100,828 3026475 48571 - 20925 120% 003%
Norsk Hydro ASA 17/24 2,50% Industriobligasjoner Osto Bars NOK 1.600.000 2,70 297.000 99,33 993274 3767 - 376 042% 0,01%
SPB PST 18/28 2,67% Banker og kreditdoretak  ABM NOK 2.000.000 101,75 2035900 101,07 2021380 41257 - 360 087% 002%
Vestiand fylke 14/24 2,195% Kommune og fylke. Osto Bors NOK 1.000.000 100,83 1,006,500 100,07 1000650 19304 - 7641 0.43% 001 %
Os komm 18/24 2,10% kommune og tylke, Oglo Dors MOK 1,000,000 100,67 1.006.700 99,87 998716 12682 - 7884 0.41% D14%
AURSKOG-HBLAND KOMM 19/23 2{ Komune og tylke Dst0 Bors NOK 4,000,000 99,98 3995230 90,85 3593846 56842 - 5384 170% 051%
Spb Vest 13/24 2,07% Sparebank ABM NOK 2.000.000 98,26 1.965.200 08,33 1966535 11796 1335 0EI% 001%
Eidsiva Energi AS19/26 2,40%  Kraftverk Oslo Bars NOK 2.000.000 100,00 2.000.000 98,49 1869732 9337 - 30268 D3N 002%
STEEN & STROM AS 19/24 2.55%  industriobligasjoner Osto Bars NOK 2.000.000 100,00 2.000.000 99,44 1888868 9641 - 11132 084% 003%
5PB MORE 19/23 2,35% Banker Osto Bérs NOK 5.000.000 100,00 5.000:000 100,02 5000815 6438 815 210% 0,07%
MORE BOLIGKREDITT AS 15/22 ADJ Boligkreditc Osio Bors NOK 1.000.000 9,05 990,500 98,82 oB8.821 13356 - 1679 042% 200%
Nordea Eiendomskred; AS 16/22 A Boligkreditc Osto Bors NOK 1.600.000 100,04 1.000.380 8954 95416 6853 - 4064  D42% 0,00%
Oslo komm 13/23 3,65% Kommune og tylke Osio Bors NOK 2.000.000 107,04 3211200 105,65 3159789 16200 - 41411 134% 001%
5pb 1 Hingerske Hadeland 15/21 2 Hanker og kredittoratak  ABM. NUK 1000 O w0, 14 1ous4m 10028 1LY WA - 4411 ALK 001%
Spb 1BV 16/21 2,30% Banker o kreditdoretak  ABM NOK 1,000,000 101,00 1.010:000 100,29 1002935 21488 - 7085 0.43% 001%
Spb Sogn og Fiordane 15/25 1,45% Banker of kredittforatak  ABM NOK 1.000.000 93,96 969,600 99,78 997446 16647 7866 043% 0,01%
5PB €T BOLIGKREDHTT AS 14/21 AL Boligkreditt Osio Bors NOK 1.000.000 10281 1028060 10117 1011713 27575 - 16348 084% 001%
Wmrd Raligkradirr 4% 14/H 7,04%  Raligkradim ARM NOK 1 000 non 100,52 1 ON8 37N 100,05 1000 17R 3 73R - & NGy nA> % 0,01 %
Norske abligns| 117.953.690 118622830 817783 65140 49.95%

SR-Bank Verden A Europa OF: Fond NOK 1614 118530 1912831 118048 1502.992 783 080% D54%
Norske aksjetond 1912831 1904992 7839 0.80%

SR-Barnk Kredit: Hayrerie QF: Fond NOK 40.572 99692  4D.B45.212 WER 40.7TES 7087 17,14% 315%
SR-Bank Rente Rentefond OF: Fond NOK 34011 100879 34297826 100788 34378737 14089 14,41% 303%
Norske abligasjonstond 75138038 75856762 81276 3L55%

Sum verdigapirer 231519842 233ATI0M0 817793 1943198 984T %

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fgr omkostning.
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter

uforandrede kurser.

Det betyr at den

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) vekter 10%.

Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige lan,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK KREDITT NOTE 7, 8, 9 og 10

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshonorar utgjgr 0,55% av fondets Igpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-BANK KREDITT
Andelskapital ~ Overkurs Opptjent kapital Avsatt il andel ne Sum

forreinvestering | nye

andeler
EGENKAPITAL PR01.01.2019 1.387.799.939 34.43.317 -41.498.033 9.337.857 1.389.683.080
Sum tegninger 261.308.282 261.308.282
Sum innlgsninger -434,443.930 -434,443,930
Netto innbetalt overkurs ved netto tegning 4,098.704 -4.008.704 -
Overfgrt fra overkurs/tilbake betalt overkurs
Reinvestert for andelseierne 9.397.518,60 -59.662 -9.337.858 -
Avsatttil reinvestering for andelseierne 54.742,559,83 54,742,560
Arsresultat etter utdeling 7.384.066 7.384.066
EGENKAPITAL PR 31.12.2019 1.228.160.515 25.884.951 -34.113.967 54.742.559 1.278.674.058
Antall andeler per 31.12.2019 etter utdeling 1.284.509,18
Basiskurs per andel 31.12.2019 etter utdeling* 995,28

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedagi dret og basert pd beste estimat pa dette tidspunkt.

| regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme,
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NOTE 9: SKATTENOTE

Rentefond er skattepliktig med 22 prosent av netto realiserte kursgevinster pa rentebzerende

verdipapirer, opptjente periodiserte renteinntekter, valutagevinst/tap, minus fradragsberettigede
kostnader hvilket blant annet omfatter forvaltningshonoraret. Skattepliktig resultat utdeles i praksis
til andelseierne slik at fondet ikke kommer i skatteposisjon.

NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2019

Verdipapirer Sekror Mackeds:  |Vaiuta | Behaldning | Srirtkostpris | Kostpris. ‘ Markadspris | Markeds- Pilspte Urealisert ‘ Andﬂ Elerands | Efleitlv | Rente m‘m.\
plass inor) inok) (nox} vecti (NOK)  [ronter goviostf  [londet  [iselskap [cante [reguiering [iiassa
L] M | |
Tatens Spb 06/PERP FRN STEP C H\Fondsabligasjoner Unctet  NOK 2910000 91,29 2,656,582 98,55 2.867.838 6358 211256 O022% 007% 342 09.03.2020 100%
Siem Offshore Inc 13/20 FRN FLOC Industriobligasionar Cslo Bars  NOK 20000000 96135 19.226800 8975 17.950.000 198625 - 1276800 142% 1B0% 567 30012620 100%
Tryg Forsikei A/S 13/PERP FRN ST Ansvariig 18n ABM NOK 17.000.000 10472 17.802800 10593 18008819 31903 206018 141% 024% 553 20032020 100%
Stolt-Nielsen Limited 14/21 FRN  Industriebligasioner 0510 Bars  NOK 38,000,000 10034 38129500 1019 38756960 TRI40 627460 304% D73% 522 18032020 100%
Siem Oftshore Inc. 14/23 FRN STE Industriobhigasioner Osla Bars  NOK 11.200.000 9728 10895200 6,35 7.431.200 48942 - 3454000 O0SE% 101% 275 04022020 100%
SOISTAN QFFSHORF ASA 1421 FRA Indussrinnligasoner Nsin Rgrs NNK 29585785, RIM 4R 7R 1280 S 0As a1 - PTA2IE? QAN RAD% - 24032620 100%
DNB Bank A5A 15/PERP FRN € HYBI fondsobiigasioner  Oslo Bers  NOK 33,000,000 9585 32951300 10030 33089520 158630 148330 260% 002% 511 26022090 100%
Stolt-Niefsen Limited 15/20 FRN  Industriobligasjoner OsloBers  NOK 17.000.000 10035 17.059.400 009¢ 17152201 Bra 92801 136% 039% 591 08012620 0%
Ocean Yield ASA 15/20 FRN FLOOR Industrionligasjoner Osto Bers  NOK 35.000.000 100,02 39.009.750 160,27 39.107.230 405,907 57.500  308% 101% 5B4 29012070 100%
Austevall Seafood ASA 15/21 FRN Industriobligasjoner Osio Bers  NOK 40:000.000 10023 40.093.500 10235 40.341360 3%EZ2  BATE0 323N 400% 473 04022020 100%
Teekay LNG Parmers LP. 15/20F  (ndustriebligasjoner Osto Bars  NOK 30.000.000 9895 29.685.700 100,81 30.241.899 199.233 556199 23B% 093% 556 19.02.2620 100%
INSR Insurance Group ASA 15/25 F Ansvariig tin ABM NOK 6.500.000 100,18 6.512.000 10050 6532500 137.963 20500 052% 433% 849 03012020 100%
Giensidige Bank ASA 15/PERF FRN Fondsobligasjonsr  ABM NOK 3.500.000 10175 3.551.250 101,04 3536.238 8120 - 25012 0.28% O04% 522 16032620 100%
5pb 1 Boligkredi AS 15/PERP FRN Fondsobligasjoner Unotert  NOK 10:000.000 101,45 10.145.000 01,22 10122756 3033 - 22784 079% D00% 546 30033020 100%
Sbanken ASA 15/PERP FRN  HYBR Fonasobligasioner ABM NOK 2000.000 10250 2050000 101,55 2.030:930 25082 - 19010 O16% 004% 592 13082020 100%
ORSKOG SPB 15/25 FRNCSUB  Ansvarig Hn ABM NOK 3.000.000 106,00 3.000.000 101,28 3038383 24808 38383 04% D0I1% 458 28012020 100%
kvinesdal Spb 16/25 FRNICSUB  Ansvariig fan ABM NOK 2000000 100,00 2.000.000 101,37 2027.581 13175 17381 016% 045% 4,65 10022020 100%
Tryg Forsikring A/S 15/45 FRN ST Ansvarig 14n OsloBors  NOK 18,000,000 9937 17.985400 104,26 18766859 112700  7Bl44  188% DAT% 460 13027010 100%
Eikd Fursikiing AS 15/45 FAN STE Ausvardig 140 ABM NOK F.000.000 100,00 9.000.000 10581 2525046 28033 523098 O73%  560% 559 1L.03.2020 100%
Nidaros 5pb 15/25FRNCSUB  Ansvariig Hn 2BM NOK 2.000.000 100,00 2.000.000 10196 2.039.149 £.062 39148 016% 022% 500 16032020 100%
Protector Forsikring ASA 16/46 F  Ansvarlig Hn OsloBgrs  NOK 13000000 10000 13.000.000 10209 13265555 165000 265555 105% 1,04% 550 20012620 100%
Spb Vest 16/26 FRN € SUB Ansvariig Hin ABM NOK 2.000.000 100,00 2,000,000 10293 4117.342 25889 117342 032% 00I% 466 12022020 100%
Askim & Spydederg Spo 16/26 FRM Ansvartig 18n ABM MOK 2000000 10434 2.008.900 0300 2060000 7959 - 388EL  016% 01F% 4,94 03.03.2020 100%
Brage Finans AS 16/26 FRN CSUB Ansvariig Hin ABM NOK 7.000.000 102,68 7.188.500 1033 7236958 24910 48454 DS5T% DOA% 557 09.032020 100%
Sp 1 Boligkredi AS 16/PERP FRN  Fondsobiigasioner  ABM NOK 11.000.000 10476 11523400 0321 11352733 17518 - 170667 089% D001% 637 23032020 100%
Gaslog Lid 16/21 FRN ¢ IndustriobligasionerOsta Bors  NOK 1.:000.000 104,30 1.043.000 104,30 1042955 8507 - 45 008% D03% 875 2202200 100%
Prosafe SE 16/21 0% SUBCONY  Industriobligasioner Osio Bars  NOK 11911.029 9988 11897.206 730 863505 - -11027701  007% 686% - 23082021 100%
Skue Sph 16/26 FRN C5U8- Ansuariig Hn ABM NOK 2,000,000 100,00 2.000.000 10291 2.038.280 M 58280 016% DO08% A6l 30032020 100%
Selbu 5pb 16/26 FAN C5UB Ansvariig 1n ABM NOK 1.000.000 101,93 1019300 10252 1026183 9.400 6883 OO0E% 012% 470 20012020 100%
Teekay LNG Parners LF. 16/21 f  Industriobligasjoner Osio Bgre  NOK 18:000.000 10345 19.655.000 16550 20045380 268613 300380 150% 062% 7,83 2B0L2020 100%
Grang Spb 16/26 FRN € SUB Ansvariig 18n ABM NOK 500000 100,02 500,100 16253 513.131 3.298 13051 004% DO04% 453 10022620 100%
ARasen Spb 16/26 FRN C 5UB Ansvartig f3n ABM NOK 1.300.000 100,00 1.500.000 1623 1535101 3673 35100 012% D022% 454 02032610 100%
Pareto Dank AGA 16/26 TRN C5UD Ansvariig &0 ADM NOK 7.000.000 100,00 7.000.000 102,37 7166247 14688 166247 056% 010% 472 16002020 100%
Andebu 3pb 16/26 FRN ¢ 508 Ansvarig fan ABM NOK 2.000.000 100,00 2.000.000 102,88 2,057,334 5,903 37534 016% 0% 462 09032010 100%
Spt 1 Forsikring A5 16/26 FRN C  Ansvariig 1&n Unotert  NOK 10:000.000 10069 10.069.000 10293 10292931 23422 231 0BI%  100% 527 16032020 100%
Fornebu Sphb 15/25 FRN € SUB Ansvariig tin ABM NOK 1.000.000 100,00 1.000.000 102,52 1.025.236 20898 25236 O0E% 024% 472 16032020 0%
OnfjeI1 SF 1721 FRN InAustriohligasjanar Dhe Bgrs  NOK 14000 000 10038 14055 000 WA 14367 500 RS 433 MISOO 114%  DI0% TS 2701020 100%
HOEGH LNG HOLDINGS LTD. 17/22 Industricbligasioner Osle Bars  NOK 24.000.000 99,95 23.988.750 10040 24.006.000 278567 107250 181% 07%% 635 05022020 100%
HEPLAND OG SETSKOG SPR 12/27 FF Ansvariig Hin ABM NOK 2,000,000 100,00 2.000.000 101,93 2038.502 9178 38502 016% D013% 413 24022020 100%
Iee Group Scandinav AS 17722 FRM Industriobligasjoner Osio Bars  NOK 25.500.000 100,74 25.687.500 9745 24.849.750 420063 - 837750 188% 082% 705 07.01200 100%
Spb 1 Nord-Norge 17/27 FAN € SUE Ansvariig 14n ABM NOK 2.000.000 101,00 2020100 10148 2029.6% 16.965 9596 016% 001% 333 06012620 100%
Protectar Forsikring ASA17/47F  Ansvariig [dn OsioByrs  NOK 10000000 9995 9994600 10086 10085898 1325 91298  079% 080% 477 31.03.2620 100%
STROMMEN SPB 17/27 FRN CSUB  Ansvariig Hin ABM NOK 1.000.000 100,00 1.000.000 101,55 10153534 B.100 15534 0O0B% 013% 405 2:012020 100%
SPBMPRE 17/27 FRN C SUB Ansvariig 18n OsioBars  NOK 3.000.000 10000 5.000.000 101,32 3.032.480 15.902 30450 024% OM% 329 03022020 100%
5pb 1 5R-Bank ASA 17/2B FRN C SU Ansvariig lin OsioRgrs  NOK £.500.000 100,11 8508500 101,38 8518.432 40580 108867 O06B% 002% 337 10022020 100%
Bonheur ASA 17/22 FRN & Industriobl NOK 7.500.000 100,14 7.585.800 10350 7262500 45171 176700 G6L% D031% 585 24022020 100%
Odtjel SE 17/22 FRN Industriob fOK £.000.000 100,00 2.000.000 0040 8031566 29851 31666  063% DAD% 7,07 13032020 100%
Austevoll Seafood ASA 17/23 FRN Industriab NOK 16.000.000 10037 15060000 10155 162485%0 16880  1BSGM0  LI7%  L60% 422 23032620 100%
SFLCorporation Lid. 17/20 FRNF  Industriphligasjoner Osto Bers  NOK 2.000.000 10225 2.045.000 161,62 2032386 3IH0 - 12614 016%  DOEK 661 23032020 100%
Rinual Spb 17/27 FRN C SUB Ayl fan 4BM NOK 3.000.000 100,00 3.000.000 10190 5041925 5128 41925 028% 1%0% 417 25082020 100%
Opdals Spb 17/27 FRN ¢ SUB Ansvariig Hn ABM NOK 3.000.000 100,00 3.000.000 100,90 3.026.882 1617 26885 024% 047% 388 27.03.2020 100%
DFDS AfS 17/22 FRN Industriobligasionar Oslo Bars  NOK 10:000.000 10000  10.000.000 9394 9994000 1767 - 6000 O7E% 061% 318 30032020 100%
Ice Group Scandinav AS 17/21 FRM Industriobligasioner Osio Bars  NOK 5.000.000 100,15 5.007.500 101,12 5.056.250 70.042 48750 040% D016% 642 13.01.2020 100%
Wallenius ASAINZ i OstoBars  NOK 37.000.000 9970 36.687.500 40,10 37.033.543 386403 151043 299% 132% 482 13.012020 100%
Bonheur ASA 17/20 FRN FLOOR  Industriobligasjoner Osto Bars  NOK 35.000.000 100,15 26.052.500 102,05 36.7241.852 255.000 480352 280% 150% 500 10022620 100%
Etnedal Spb17/27 FRNCSUR  Ansvarlig fén Unctert  NOK 1.600.000 100,00 1.000.000 101,59 1.016.883 1093 15883  O0B% 154% 437 23032020 100%
Aker Soiutions ASA 18/22 FRN FLO Industriobligasjoner Oslo Bers  NOK 21000000 10080 21368750 0250 259578 196350 360624 L70% DB4%K 495 27.0L2020 100%
Aker 432 18/23 FRN C Industriobligasjoner Cslo Bgrs  NOK 36.000.000 10038 36137500 0275 3699163 79000 85413 251% 058% 450 SLOL2C20 100%
Eika Boligkredit AS 18/PERP FRN  Fondsobligasioner ABM NOK 8.000.000 ) 7.977.050 100,73 8.058.010 64,187 BOSED  0E4% O01% 498 03.022020 100%
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Vertipapirer Sektor Macheds- 'mm Baholaning | Snitt kartpeis] Kostpis Markadipeis | Markeds Pliste Urasiinert [ Andelav ﬁm\Jfﬁmiv Rente | Risiko-
ol Inox) inor} invox) vercifvox]  (renter pevinet/  [londer [ieiian [rence  |requiering (Maus
mp %]
Calor Group AS 18/22 FRN FLOOR industriobligasioner Oslo Bars  NOK 15.000.000 10000 15000000 10244 15365625 19013 365625 120% 042% 507 23032020 100%
Spb 1 SMN 18/PERP FRN € HVBRID Fondsobligasjoner  ABM NOK 2.500.000 277 2492000 101,04 3536471 36021 4471 D28% 601% 454 20012020 100%
Landkreditt Bank AS 1B/PERP FRN Fondsobligasioner ABM NOK 5.000.000 100,08 5000.000 101,00 5.054.287 51.000 54287 DAD% 011% 510 20012020 100%
SPGNE OG GREIPSTAD SPB 18/28 ¥ Ansvarlig Iin ABM NOK 1.000.000 106,06 1.000.000 101,02 1.010.247 7800 10247 DO8%  £26% 390 20012020 100%
JEREN SPB 18/PERF FRN C HYBRID Fondsobtigasjoner ABM NOK 5:000.000 106,00 6.000.000 1012 6075.367 33053 75367 048%  037% 536 24022020 100%
Nerture $A 18/78 FRN STEP CSUB  induswiobligasjoner ABM NOK 18,000,000 100,08 18.015.000 102,00 18.380.000 18315 365000 152% 069% 611 25022020 100%
Askin & Spydebe Spb 1B/PERP FRI Fondsobligasjoner  ABM NOK 4.000.000 100.00 £000.000 101,66 4066571 7.507 66571 032% 025% 58 200320200 100%
5pb 1 Nord-Norge 18/28 FRN C SUE Ansvarlig 1an ABM NOK 4.000.000 100,06 4,000,000 100,56 4,038,330 12.278 38330 032% 002% 325 28.02.2020 100%
5pb 1 SMN 18/28 FRN C5UB Ansvarlig 150 ABM NOK 5.000.000 108.08 5.000.000 10113 5.056.258 12717 56258 040% 001% 3,27 04.05.2020 100%
5pb 1 SMN 18/PERP FRN € HYBRID Fondsobtigasioner ABM NOK 6.000.000 100,00 6.000.000 10067 6.100.160 | 24127 100160 048% 001% 517 04.05.2020 100%
Teakay NG Partners LP. 18/23F  industiobligasjoner 0510 Baes  NOK 20.000.000 10074 20148750 100,51 20181250 118250 32500 159% G666% 645 28022020 100%
SFL Corporation Lid. 18/23 FRN F  indusmiobligasioner Oslo Bars  NOK 3.000.000 10253 3.075.500 102,54 3076250 10.403 350 024% 007% 657 13002023 100%
Wallenius Wi ASA18/21 i Oslo B NOK 24.000.000 5285 23963000 100,79 24150001 61053 27001 190% 086% 482 13052020 100%
5P 1 SR-Bank ASA 18/26 FRN € 5U Ansvarlig 1n ABM NOK 5000000 100.08 5.000.000 10012 5.055.962 4150 55962 040% 001% 3,32 15.05.2020 100%
5pb 15R-Bank ASA 18/PERP FRN C Fondsabligasjoner  ABM NOK 9.000.000 100,08 5.000.000 102,16 3134578 17763 198578 073%  002% 529 06012020 100%
BN Bank ASA 18/PERF FRN C HYBRI Fondsobligasioner  ABM NOK £.000.000 10004 6.002.700 10242 6.145.227 62900 142527 043% 005% 555 27.00L2020 100%
Eika Boligkredit AS 18/PERP FRN  Fondsobligasjoner  ABM NOK 2.000.000 108,08 2.000.000 10247 2.048.457 19.600 48437 016% ©€O00% 550 30012020 100%
Cuntura Spb 18/PERP FRN C HYBRIC Fondscbligasioner  Unotert  NOK 1.000.000 100,08 1,000 000 10251 1025125 8078 25125 008% GE7% 786 24022020 100%
Colos Group AS 18/23 FRN FLOOR indusmiobligasjoner Oslo Bars  NOK 13.000.000 100,00 13.000.000 0231 13303202 67507 303207 105% 0,36% 506 24022020 100%
Storebrand Bank ASA 19/PERP FRA Fondsobligasioner  ABM NOK 5.000.000 106,00 5000.000 102,34 5116811 27222 116811 040% 615% 550 27022020 100%
Hexagon ASA10/23FI iobligasjoner Oslo Bprs  NOK. 18.000.000 106,00 12600.000 10137 18247500 24560 247500 143% 1,64% 557 16032010 100%
OBGS-banken AS 19/29 FAN T SUB Ansvarlig 15n ABM NOK 5.000.000 108,00 5.006.000 100,23 5061449 2412 61449 DAD%  GO0?% 348 26092020 100%
Ekomes QM Holging A 19/23 FRh industriobligesjoner Oslo Bars  NOK 23000000 100,72 23097560 105,57 3822250 509878 AT 190%  L13% BT 02912020 100%
Bien Spb ASA 19/29 FRNCSUB  Ansvarlig I3n ABM NOK 1000000 106.00 1.000.000 101,07 1010.745 9176 10785 008% 01l% 398 10002020 100%
Hjartdal og Gransher 3pb 18/29 F Ansvarlig 1an ABM NOK 1,500 000 100,00 1.500.000 100,86 1.512.503 11356 12905 012% 029% 395 24012020 100%
5pb 1 Boligkredi AS 19/PERP FRN  Fondsobligasjoner  ABM NOK 1.600.000 10008 1,600,000 101.61 1625825 14700 2E5  013%  008% 525 30.01.20200 100%
RGROSBANKEN R@ROS 5PB 19/29 F Ansvarlig 1an ABM NOK 2.000.000 100,00 2,000.000 100,66 4026415 22,380 415 032% 033% 373 10.02.2020 100%
Aker Solutions ASA 18/24 FRN FLO Industriobligasjoner Oslo Bars  NOK. 20.000.000 10122 20224 003 101,37 20275000 77878 51000 153% 080% 484 03032020 100%
Totens Spb 19/PERP FRN € HYBRID Fondsobtigasjoner  ABM NOK 1.000.000 100,00 1.000.000 102,01 1020117 2453 0117 0ca% 002% 552 15032020 100%
STREMMEN SPR 19/PERP FRA C HYI Fondsobligasioner  ABM NOK 1.500.000 108,00 1500.000 101,54 1529136 1267 2136 BL%  020% 648 25032020 100%
Pareto Bank ASA 16729 FAN ¢ SUB Ansvarlig 13n Agm NOK 6.000.000 100,00 6.000.000 101,35 6.079.551 5650 79951 O4B%  G09% 458 27032020 100%
Methus Spb 19/29 FRNCSUB  Ansvarlig lan ABM NOK £.000.000 100,08 6000000 201,52 6.090.952 1170 90932 D&% ©24% 381 30052020 100%
lembanepersanalets Spb 19/29 F Ansvarlig 18n ABM NOK 2.000.000 10000 2,000,000 0127 2025352 S50 25352 0I6% 034% 3,60 28022020 100%
Bonheur ASA 15/24 FRN FLOORC  Industricbligasjoner Oslo Bacs  NOK £.000.000 106,08 8.000.000 100,61 8048571 26.880 48571 0F3% ©33% 432 04032020 100%
Spb 1 SMN 19/PERP FRN C HYBRID Fondsobligasioner  ABM NOK 5.000.000 100,00 5.000.000 100,72 5.035.868 54525 35868 040% 00L% 507 15012020 100%
Spb 1 5R-Bank ASA 18/PERP FRN C Fondsobtigasjoner  ABM NOK 10.000.000 106,00 10.000.000 10047 10046882 08194 46882 078% 001% 505 23012020 100%
AKer ASA 19/24 FRN FLOOR € industriobhigasioner Oslo Bsrs  NOK 28.000.000 10000 28000000 10048 28134000 U760 134000 221%  GA5% 378 24022020 100%
BW Offshore Limited 19/23 FRN Flindustriobligasjoner Oslo Bers  NOK 15.500.000 100,08 16500.000 101,80 16817812 BL1G7  M2R12  132%  045% 632 04532070 100%
Voss Vekse! ASA 19/29 FAN € SUB Ansvarlig 15n ABM NOK 2000000 10000 2.000.000 5250 1397.566 785 - 2034 D0I6% 033% 357 18122029 100%
Sbanken ASA 18/PERP FRN C HYBR Fondsobiigasjcner  ABM NOK 3.000.000 100,00 3.000.000 100,14 3.004,344 3438 4344 024% 006% 502 71122099 100%
Aker ASA12/22 FRN Industriobligasjoner Oslo Bacs  NOK 10.000.000 109,97  10997.800 10832 10932188 23572 - 65212 086% ©16% 682 09.03.2020 100%
Brage Finans AS 15/25 FRN C SUB Ansvarlig 13n ABM NOK 4.000.000 100,50 4.020.000 101,10 4.044.185 11551 186 032% 004% 452 09.032020 100%
Colos Gioup AS 15/20 FRN FLOOR  Industrinbligasjoner Oslo Bs  NOK 10.000.000 10464 10463750 10162 10162075 55750 - 30L6I5 DROX 038% 655 02032020 100%
Color Group AS 16/20 FRN Indusmiobligasioner Oslo Bs  NOK 2.000.000 103,65 2075.000 103,48 1069678 5500 - 332 o0f6%  006% 650 17122020 100%
Havila Shipping ASA 18/20 ADJ € Industriobligasjoner Oslo Bars  NOK £467.669 86,85 7354309 5146 4357321 63508 - 2996988 035% L28% 500 DBD52020 100%
Havila Shipping ASA 11/20 ADJC  Industriobligasioner Oslo Bars  NOK 12.687.936 9349 11861771 61,6¢ 7826871 3524 - 4038900 061% 191% 500 30052020 100%
Helgeiand Spb 16/PERP FRN € HYE Fondsobligasjoner  ABM NOK 5.000.000 10866 5.233.000 103,38 5.168.759 26000 - 54242 041% O11% 624 02032020 100%
5Pk 1 Norcvest 16/PERP FRN  HYE Fondscbligasioner  ABM NOK 2.000.000 10542 2208500 203,78 2075.583 32127 - 32817 016% 004% 732 14012020 100%
Ocean Yield ASA 18/23 FRN FLOOR industriobligasjoner Oslo Bars  NOK 3.000.000 98,75 2962500 100,00 3.000.000 16,988 37500 024% 009% 551 25022020 100%
5pb 1BV 15/PERP FRN CHYBRID  Fondsobligasioner  ABM NOK 5.500.000 10132 §572525 100,88 5548413 17640 - 24112 044% 606% 502 09032020 100%
Solstad Offshore - Claim Energi OsloBprs  NOK 520210 - - - - - - Bo0%  618% - 31112020 100%
Solstad Ofish ASA NOONI5713548 | Energi Unotert  NOK 510913 - - - - - - 000%  G04% - 25032009 100%
Soistad Offsh ASA NODDIGT13548 | Energt Unotert NOK 338337 - - - - - - 000% G05% - 24062099 100%
5PB SBR 15/PERP FRN CHYBRID  Fondsobligasjoner  ABM NOK 1.500.000 103.38 1550700 10181 1527.108 10827 - 23582 022% ©O0I% 596 17.0220200 100%
5pb 1 Boligkredi AS 15/PERF FRN Fondscbligesjoner ABM NOK 4.000.000 10186 8078500 100,21 4,048 362 5470 - X038 032% O000% 547 23.03.2020 100%
5pb 1 SMN 10/PERP ADJ C HYBRID _Fondsoblig Osta Baes NOK. 1.500.000 101.88 1527.000 101,20 1518.053 30514 - 8847 012% 000% 825 03032020 100%
is 1,105.847.061 1067324105 7.175.508 . 38521355 BAOIN
[Vardipapirac 's-m ‘Mui-ds— |v-«m ‘ Behaidning | Snitt kostpels | Kastpris Markedspris | Mackeds- Pilpte ‘ Ureafisert I Ande nrmml Hektiv | Rente- Risl o= l
piass {NOK) ok {NOK) virdi {NOK) renter evinrf fordet  (iseluap |rente  (regulecing (lasse
ap fu.]] i%) i)
AKER BF ASA 6 07/22 Industriotiigasjoner Unotert  USD 1.000000 83764 B376.400 908,32 9.083.220 BS54 70680 0TI DAH 600 00%
S5AB AB FRN ishSE  SEK 9.600.000 9586 8615647 98,21 8838923 67002 21327 070% 030% 330 07.012020 100%
Mowi ASA 18/23 FRN EUR FLOOR C Industricbiigasioner Gsio Bers  EUR 2,000,000 95238 19047600 101042 20208460 23564 1160860 15B% O05% 215 12082020 100%
Tizir Lxd 17/228,50% USD C industriobligasjoner Os(o Bers  USD 570.000 82339 4696743 82742 5.286.289 216234 589546 043% 002% 950 200%
Teekay Shuttle Tankers 17/22 7,1 industriobiizasioner Osio Bars  USD 5.400.000 BIS7E 48371282 BA352 47700955 1285500 - 662327 383% 015% 712 100 %
Stoit-Nieisen Limited 17/22 637 Industriobligasjoner Osio Bars  USD 3.600.000 87350 31.245.832 90437 32557352 565118 1111530 258% 007% 637 100 %
ONO North Se Pic 17/23 8.00% US industrioblizasioner ABM usD 1400000 M3 13205884 9425 131774 88510 - 28410 1M4% 0I7% 800 100%
Floaref Intematio ltd 18/24 8,0 Industriobiigasjoner ABM usp 1.000.000 818,30 2283900 350,33 3503320 177530 - 4780560 029% DO0I% 9p0 100%
ONO ASA 19/23 8,375% USD € OsloBars _USD 700.000 87207 5.104.490 87876 6151332 26553 46862 048% DO01% 837 100%
” 148.158.778 186516346 2735000 - 1642432 10.94%
1.754,005.833 1213840451 5310568 . 40165380 55% |
[veraipapirer Sekor Markedsohass [Valus | Beholdning | [ Uresiserr | Andelav
| | = B me ] ]
NOX Forward 20, februar 2020 Unotert  NOK - 2723073 10 - 273073 e - 2723773 - 2
USD Forward 20, februar 2020 Unoterr  USD 308.000 851 2723773 878 2712838 - 13y
EUR Forward 20. februar 2020 Unoter  EUR - 2000.000 1012 - 20235200 989 - 13785014 452186 155 %
NOX Forward 20, februar 2020 Unotem  NOK 15521185 100 155211859 100 155211859 S B
SEK Forward 20. februar 3020 Unotsrt  SEK - 9.000.000 035 - 2534700 095 - 8515529 18171 067%
USD Forward 20. februar 2020 Unotert  USD - 13693500 210 - 126437559 878 - 121958671 4479288 -954%
- v T asaizm v ]
1.754.005.83% . 171781760 5910566 - 35224079 ¥5,36% ]

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fgr omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.
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Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige lan,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK RENTE NOTE 7, 8, 9 og 10

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshoncrar utgjgr 0,25% av fondets Igpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-BANK RENTE
Andelskapital Overkurs Opptjent kapital Awvsatttil andelseierne Sum

for reinvestering i nye

andeler
EGENKAPITAL PRO1.01.201% 468.169.736 26.707 -873.634 1.173.748 468.496.557
Sum tegninger 820.618.842 820.618.842
Sum innlgsninger -149.970.865 -149.970.865
Netto innbetalt overkurs ved netto tegning -9.380.577 9.380.577 -
Qverfgrt fra overkurs/tilbakebetalt overkurs -
Reinvestert for andelseierne 1.176.071 -2.323 -1.173.748 o
Avsatttil reinvestering for andelseierne 16.032.155 16.032.155
Arsresultat etter utdeling 602.540 602.640
EGENKAPITAL PR 31.12.2018 1.130.613.208 5.404.961 -270.954 16.032.155 1.155.779.329
Antall andeler per 31,12.2019 etter utdeling 1.146.500,31
Basiskurs per andel 31.12.2019 etter utdeling* 1.007,88

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedag i dret og basert pa beste estimat pa dette tidspunkt.
| reghskap er endelige tall per31.12 lagt til grunn. Mindre petiodiseringsavvik kan dermed forekomme.

NOTE 9: SKATTENOTE

Rentefond er skattepliktig med 22 prosent av netto realiserte kursgevinster pa rentebazrende
verdipapirer, opptjente periodiserte renteinntekter, valutagevinst/tap, minus fradragsberettigede
kostnader hvilket blant annet omfatter forvaltningshonoraret. Skattepliktig resultat utdeles i praksis
til andelseierne slik at fondet ikke kommer i skatteposisjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2019

Verdipagirar B Markads- | Valuts | Behoidning Kostpris Warkedspris | Markads- Pigpte | Urealisert| Andeisv | Eierandal | Eeiaw | Reme-
plas {0K) {howt [verei oK) renter ewvine/ [sonder  |ismisan [renve |reguisring
‘ ‘ e f i w

Nidaros Spb 15/25 FRN C 5UB Ansvarlig an ABM KOK 1.500.000 , 29,362 .347 783 013% 017 502 16.03.2020 100%
SPB1 FINANS MIDT-NORGE 16/26 | Ansvarlig 1in ABM NOK 7788000 7.982.700 102,99 3020865 50027 38166  070% 525% 53510022020 100%
Skue Sph 16/26 FRN € SUB Ansvarlig lan ABM NOK  2.000.000 2.065.500 105,21 2064295 18886 - 1305  0IB% 008% 523 2701200 100%
Spb 1 Madum 16/26 FRNCSUB  Ansvarlig 1an ABM NOK 500.000 517.900 10307 515.351 3.022 - 21549 004% 002% 506 19.02.2020 100%
Askim & Spydeberg Spb 16/26 FRI Ansvarlig 13n ABM NOK 1.000.000 1032200 103.00 1030010 3579 - 1% 003% 006% 49403032020 100%
Hegra Spb 16/26 FRN C SUB Ansvarlig lin ABM NOK  1.000.000 1.027.500 10275 1027.526 3175 - 74 008% 017%  45709.082020 100%
MDNEFOSS SPB 16726 FRN C SUB  Answvarlig iin ABM NOK 3.000.000 3072900 10268 3080516 9.238 7.616 027% 035% 482 09.05.2020 100%
VEREN SP8 16/26 FRN C SUB Ansvarlig lan ABM NOK  3.000.000 3.005.100 103,15 3094877 6160 - 23 027% 008% 462 1603.2020 100%
Selbu Spb 16/26 FRN € SUB Ansvarlig 1in ABM NOK  2.000.000 2044500 102,62 2052367 18800 7767  O18% 024% 47 2001200 100%
Grong S 16/26 FRN C SUB Ansvarlig idn ABM NOK 1000000 1.026.200 102,65 1.026.261 6795 61 009% 007% 453 10022020 100%
Andebu Spb16/26 FRN CSUB  Answarlig 14n ABM NOK 2000000 2057.200 102,88 2052.538 5.503 334 018% 034% 46200032020 100%
Sbanken ASA 17/I7FRNCSUB  Ansvarlig ian ABM NOK 5.000.000 5.024.000 101,53 507712 18582 33780 0% 009% 349 02.03.2020 100%
Talga-0s Spb 17/27 FANCSUB  Ansvarlig tdn ABM NOK 1000000 298.450 101,24 1014361 26 15811 0M%  029% 406 30032020 100%
Melhus Spb 17/27 FRN C SUB Ansvarlig Hn ABM NOK 500.000 501550 101,58 507.877 104 6327 004%  002% 3,76 30.05.2020 100%
STROMMEN SPB 17/27 FRN C SUB Ansvarlig tn ABM NOK 1.000.000 1013800 101,55 1015534 8.100 1734 009%  013% 40521002020 100%
SPB M@RE 17/27 FRN CSUB Ansvarig tin OsioBars  NOK 2000000 101,10 2022600 101,32 2026320 10601 4320 012%  003% 3290302200 100%
5pb 1 3R-Bank ASA 17/28 FAN C 5L ansvarlig an OsloBers  NOK  1000.000 101,09 1.010:900 101,39 1013340 4774 3080 0D09% 000% 337 10022020 100%
Storebrand ASA 17/22 FRN Ansvarlig tin ABM NOK 1000000 10214 1.021.400 102,07 1.020.860 3505 - 740 009% 008% 341 24022020 100%
Spb 1 SMN 17/27 FRN € 5U8 ansvarlig ian ABM NOK 2000000 101,04 2020800 10128 2025602 2507 4802 018% 000% 3,27 1603.2020  100%
Rindal Spb 17/27 FRN C SUB Ansvarlig tén ABM NOK 7500000 9945 7.458.500 101,20 7.604.813 7819 146313 D66% 326% 417 23032020 100%
SPB GST18/28 FANC SUB Ansvarlig 13n ABM NOK 1000000 100,95 1.009.500 101,3¢ 1012962 459 3462 0039% 001% 338 2603.2020 100%
Blaker Spb 18/28 FRN C SUB Ansvarlig 1én ABM NOK 2000000 99,94 1.998.800 10221 2044271 16622 45471 O1B% 059% 44 27.012020 100%
Sph 1 SMN 18/28 FRN € SUB Ansvarlig 1in ABM NOK 8000600 100,00 8.000:000 101,83 8146366 41760 146366  0,71% 002% 348 10023020 100%
Spb Vest 18/28 FRN C SUB Ansvarlig 1dn ABM NOK 5000000 100,00 5.000:000 101,83 5091634 18038 QLE34  0&6%  002% 351 24022020 100%
Askion & Spydeberg Spb 18/28 FRI Anavarlig 18n ABM NOK 3000000 100,00 3.000.000 104,84 2055052 11807 55052  0,27% 019% 385 24012020 100%
Eika Gruppen AS 18/28 FRN C SUB Ansvarlig tan BN NOK 5.000.000 100,00 5.000.000 10273 5.157.300 15503 137.500 045% 103% 457 06032020 100%
AFJORD 5PR 19/29 FRNCSUR  Ansvarlig 1dn Unoterr  KOK 4000000 100,00 4.000:000 101,25 4050002 38364 50092  035% 113% 41610012020 100%
Sunndal Spb 19/29 FRNCSUB  Ansvarlig ian ABM NOK 3.000.000 100,00 3.000:000 100,34 3.013.258 17460 13.259 026% 036% 388 10.02.2020 100%
Eika Boligkreditt AS 18/29 FRNC Ansvarlig lan ABM NOK 3.000.000 100,00 3.000.000 100,83 3.025.023 1420 25023 026% 000% 343 27.08.2029 100%
5PB 1 50RE SUNNNIORE 19/29 FRN Ansverlig 1n ABM NOK 1500000 99,95 1.499.200 100,29 1.564.303 10.384 5103 013% 008% 351 22012020 100%
©Odat Spb 18/29 FRN C SUB Ansvarlig lan ABM NOK  3.000000 100,00 3.000.000 99,92 2997.576 8447 - 2424 026% 029% 3,62 04032020 100%
Voss Veksel ASA 19/28 FRN € SUB Ansvarlig 13n ABM NOK 3.000.000 100,00 3.000.000 99,90 2.096.348 4281 - 3051 026% 020% 367 18122029 100%
BN Bank ASA 19/25 2.60% Banker of kreditt ABM NOK 5000000 100,40 5.020.200 100,39 5015276 114685 - 24 D4s% 004% 2613022000 0%
Spb 1 Nord-Norge 16/21 FRN  Banker og kredittloretak  ABM NOK 20000000 10137  20.774.800 101,23 20245212 123067 - 29588  176% 010% 31722013020 20%
Bien $pb ASA 16/21 FRN Banker og kredittioretak  ABM NOK 2000000 10217 2,043 440 10158 2031585 5467 - 11855 018% 021% 328 02052000 20%
TRGSTAD SPA 16/21 FRN Banker og kreditrforetak  ABM NOK 1000000 101,34 1013.360 100,91 1.008.109 6518 - 4251  O009% 022% 297 13012000 20%
Orkla Sph 16/21 FRN Banker og kreditrforetak  ABM NOK  10.000.000 101,41 10141300 106,89 10,088 555 52000 - 52745 088% D03R% 288 2801200 0%
Soknedai Spb 16/20 FRN Banker og kredittforetak  Unotert  NOK  8.000.000 101,22 8097520 100,80 BO0G3.95¢ 30116 - 33561  OJ0% 296% 308 17.02200 20%
Sunndal Spb 17/20 FRN Banker og kreditrforetak  ABM NOK 2000000 100,27 2005.400 100,14 2002708 79 - 1606  0A7% 028% 166 2703200 0%
Spb 1 Modum 17722 FRN Banker og kredittforetak  ABM NOK 2000000 10111 2022200 100,56 201%.202 12803 - 2998 01B% 010% 261 06.01.2020 20%
5PB1LOM OG SKHAK17/21FRN  Banker og kreditrforetak  ABM NOK 2000000 10081 2016.200 100,65 2012987 148 - 3213 017% 020% 267 31032020  20%
Spb 1 Nordvest 17/22 FRN Barker og kredittforetak  ABM NOK 3000000 100,79 3.023.700 100,86 3025783 18.838 2083 026% 006% 254 06.01.2020 20%
SPB 1 BSTFOLD AKERSHUS 17/22 F Banker og kredirforerak  ABM NOK 2000.000 10033 2.018.500 100,75 2015049 11848 3551 01B% 004% 248 07012020 20%
Valle 5pb 17/21 FRN Banker og kredittforetak  ABM NOK 1000000 101,06 1.010:600 100,99 1.006.383 2560 - 1n? 009% LM% 296 26022020 0%
SPB 1 SPRE SUNNMERE 17/22 FRN Banker og kredittfaretak  ABM NOK 2000000 101,07 2021400 100,34 2018702 1335 - 2698 0I7% 0,10% 267 2308200 0%
Grong Spk 17/22 FRN Banker og kredittforetak  ABM NOK 1000000 9999 993.900 100,74 1.007.362 3.1% 7482 009% 007% 261 17022020 20%
5PB MBRE 17/21 FRN Banker of kredittfaretak  OsloBers  NOK  2000.000 10047 2.009.400 100,36 2007.185 4789 - 2216 017% 0D3% 233 250220200 0%
RGROSBANKEN RGROS SPB 17/20 | Banker og kredittforetak  ABM NOK 3000000 10031 3.009.300 100,24 1007.255 6628 - 1046  026% 025% 24128012020 20%
BRLAND 5PB 17/22 FRN Banker of kredidtioretak  ABM NOK 5000000 10055 3.015.900 100,93 3007821 4400 11521 026% 040% 264 12032020 0%
Romsdal Sph 17/22 FRN Banker og kreditrtoretak  ABM NOK 1000000 101,06 1010500 100,58 1002781 6600 - 819  003% 008% 264 03012020 20%
Landkreditt Gank AS 17/22 FAN  Banker og krediuforetak  ABM NOK 10000000 100,52 10.032.600 100,78 10.078.347 6208 26147 087% 021% 25524022020 20%
Sandnes Spb 18/23 FRN Banker og kredittioretak  ABM NOK 5000000 100,32 5.015.800 10076 5037875 27057 22005 0a4%  006% 253 16012020 0%
Haltdalen Spir 18/21 FRN Bonker og kreditttorctnk  ABM NOK  17.000.000 100,71 17.120.150 100,56 17.094.240 50780 25350 149%  420% 2,67 20012020 0%
Nidaros Spb 18/23 FRN Banker og krediuforetak  ABM NOK 5.000.000 10038 5.019.100 101,08 5081517 11500 32417 044K 056% 276 02.03.2020 20%
Macker 5pb 18/22 FRN Banker og kreditttoretak  Unotert  NOK  7.000.000 9997 £.997.970 100,24 7030596 19691 32626  O61% 350% 147 21022000 20%
Landkreditt Bank AS 18/23 FRN  Banker of kredittioretak  ABM NOK 8000000 9975 7.980.160 100,27 8021506 15273 41346 0% 017% 2370305200 0%
Odai Spb 18/23 FRN Banker og kreditdforetak  ABM NOK 4000000 9877 3990920 100,57 4022823 7453 31803 035% 039% 258 06.03.2020 20%
VEREN 5PB 18/23 FRN Banker og kreditttoretak  ABM NOK 10000000 9954 5.954.000 10037 10.037.158 19056 B3.158 087% 0.28% 245 0203.2020 0%
Valle Spb 18/23 FRN Banker og kredittforetak ABM NOK 2000000 9835 1.987.060 100,74 2014728 3067 27668  017% 200% 27612032020 20%
Tysnes Spb 18/23 FAN Banker og kredioforerak  ABM NOK 8.000.000 9986 7.989.040 100,75 8060348 51400 71208 070% 158% 269 06012020 0%
Andebu Spb 18/22 FRN Banker og kredittfaretak  ABM NOK 8000000 100,02 B.001.820 100.70 8055734 41420 53894 O70% 137% 250 2000200 20%
Bien Spb ASh 18/24 FRN Banker og kreditrtoretak  ABM NOK 15000000 9872 14952700 10089 15148623 50025 180823  132% 160% 2,77 15013020 20%
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Vendipepirer Sektor Markeds | Valuta | Behotdning | Snitt Kostpris Markedspris | Markeds- Pilgpte Urealisert | Andelav | Bierandel | Efeliv | Rente- Risiko-
plans kostpris |(NOK) (MOK) waedti {NOK} renter gevinat/  [fondet iseltkap |rente  [reguiering [dasse
inox) a0 ) o0 5
Helgeland Spb 18/21 FAN Banker og kreditforetak  ABM NOK 10000000 99,98 9999400 100,25  1D0ZS.S5 48533 25755 O087% 022% 228 15012020 0%
Brage Finans AS 18/22 FRN Banker og kredittforetak  ABM NOK 5000000 10056 5033600 10056 6033838 24842 258 pS2% 005X 27107022020 0%
Marker Sp 18/25 FRN Banker o kredinforetak Unotert  NOK 5000000 10000 5000000 10068 5034296 17253 34246 D44%  250% 269 17022020 0%
MeIhus Sph 18/22 FRN Banker og kreditforerak  ABM NOK 10000000 100,00  10.000.000 100,45 10044558 33211 44554 087% 0,39% 244 13022020 0%
OSTRE AGDERSPO18/23FRN  Banker og kredinforetak  ABM NOK 5000000 10000 5000000 10118 5059085 15061 59095 DA% La1% 292 17012020 0%
TRBGSTAD 5P 18/22 FRN Banker og kredittforetak  AEM NOK 5000000 10000 5000000 10051 5030548 4731 30548 044% 111% 25219052020 20%
KLP Banken A5 16/22 FAN Banker og kredittforetak  ABM NOK 10000000 10000 10000000 10042 10041524 27675 41624 D8T%  056% 243 20022020 0%
Spb Narvik 18/23 FRN Banker og kredicforerak  AEM NOK 10000000 10000 10000000 10070 10069678 29611 65.678  OE7% O071% 216 2L02020 0%
Orxla Spb 18/23 FRN Banker og kredittforetak  ABM NOK 2000000 10117 2023400 10013 2022616 S005 - 784 DIE%  008% 27328022000 20%
5SPB 1 SURE SUNNMPRE 19/2¢ FRN Banker og kredittforetak  ABM NOK 5000000 10000 5000000 101,18 5059070 29575 58070  043% 026% 173 1501020 0%
Brage Finans AS 18/23 FRN Banker og kradicforetak  ABM NOK 2000000 100,00 2000000 10146  2.029.156 2489 20196  DIE% 002X 305 0R022020 0%
SEGNE DG GREIPSTAD 5P5 19/22 F Banker og kredittforetak  ABM NOK 5000000 10000 5000000 10044 5022699 30061 22099  048% 052% 248 06012020 0%
Arendai og Dmegns Spb 18/23 FR Banker og kredittforetak  ABM NOK 10000000 100,00  10.000.000 100,55 10064545 11644 64545  OA7%  2,35% 2,62 16032020 20%
Kreditforeningen for Sp 19/22 Banker og kredittforetak  ABM NOK 10000000 10000  10.000.000 00,36 10036230 55722 3623 087% 022% 236 08012020 0%
Nordes Bank Abp 18/22FRN  Banker og kredirforetak DublinSE  NOK 10000000 100,00  10.000.000 99,97 9997000 31733 - 2300 087% G000% 228 1L022020  20%
Storsbrand Bank ASA10/22 FRN  Banker og kredrttforetak  ABM NOK 20000000 100,00 0000000 10000 12969848 63056 - 52 1% 0f1% 227 1.022020 20%
0805-banken AS 19/24 FAN Banker og kredivforetak AEM NOK 5000000 100,00 5000000 10001 5000706 11000 T6  0A3% Q07K 24 28022020 0%
Spb Sogn og Fiordane 19/22 FRN Banker og kredittforetak  ABM NOK 5000000 10073 5036400 10050 5025072 11286 - 11328  D34% 006% 239 28022020 0%
Skudenes & Aakea 5pb 16/21 FRN Banker og krediforetak  ABM NOK 5000000 10427 5063450 10031 5.045.648 6289 - 17802 DA% 027% 283 16032020 0%
Spb 1 Nord-Norge 17/23 240%  Banker og krediaforetak  ABM NOK 5000000 10027 5013500  100.32 5015808 105205 2308 044% 002% 24 15022090 20%
Spha 1 SMN 18724 2,19% Banker og kredittforctak  ABM NOK 5000000 9812 4906000 99,28 4963758 104400 57795 DA% 001% 219 1801200 20%
Spb Sogn og Fiordane 18/23 2,60% Banker og kredinforetak  ABM NOK 5000000 10025 5012300 100,87 5043470 22438 30970 0A4% OD6% 26 30102020 0%
Spb Telemark 19/25 2,46% Banker og kradittforetak  ABM NOK 10000000 100,00  10.000.000 0935 9935131 18871 - 54869  D86% 015X 246 0412200 20%
BN Bank ASA 11/20 5,60% Banker of kredittforetak ABM NOK 5000000 10774 5387000 10333 5166718 13041 -20282  045% OB4% 56 0202200 0%
0BOS-banken AS15/212,15%  Banker og kredinforerak  ABM NOK 5000000 100,27 5013500 10010 5004759 7AE14 - 8741 DA4K 007X 215 1304200 0%
0805-banten AS 15/202,08%  Banker og kradittforetak  ABM NOK 10000000 10043 10043500 10005 100039277 20515 - 38573 087% 0I4% 208 608200 20%
Spb 1 Ringerike Hadetand 15/21 Banker og kredittforetak  ABM NOK 10000000 100,65 10065400 10028 10027589  90.740 - 37811  DAE% 014% 23 10082030 20%
SBb 1 BV 16/21 2.50% Banker og kredittforetak  ABM NOK 10000000 100,85  10.080.000 10020 10029386 214877 - 50654 08S&  0I1% 3 2500200 0%
SPB SPR 14/20 2,37% Banker og kreditforetak  ABM NOK 5000000 10107 5053400 100,31 5015730 12337 - 37670 0A4% G02% 237 2811200 20%
Totens Spb 30/20 5,55% Banker og kreditforetak  ABM NOK 10000000 10704 10723300 10301 10300948 69545 422952 DBSO%  D25% 555 1611700 0%
$PB 1 NERINGSKREDITT AS 13/21 . Boligkred, ABM NOK 10000000 10455 10465500 10243 10243413 202816 - 220887 090% D12% 372 203200 10%
DN Boligraditt AS 15/22 ADI € Boligkred OsioBars  NOK 5000000 99,54  4977.000 99,33 4966817 72103 - 10183  044% 000% 165 1602200 10%
Fana Spb Boligkredit AS 17/23 £R Boligkredirt ABM NOK 12000000 101,38 12165600 10045 12173935 7710 733 105% 016% 25723032020 10%
0805 Boiigkredit AS 17/22 FAN C Boligkre: AEM NOK 10000000 1CL1S 10118000 101,08  10109.259 10756 - 8841 O3B% 005% 24216032020 10%
Verd Bolighredict A5 17/22 FRN C Boligkreditt ABM NOK 5000000 10071 5035300 100,80 5039788 11424 4488 044% 006% 235 27.022020  10%
g ABM NOK 5000000 9987 4993650 10024 5021973 3800 28313 DA3%  007% 228 20032020  10%
558 Boligkredit AS 18/24 FRNC  Boligkreditt AM NOK 15000000 99.89 14983500 10084 15125289 4956 141789 131% 0Q20% 238 27032020 10%
KLP ko mmikreditt AS 18/23 FRN € ¢ Botigkredhtt OsioBas  NOK 2000000 10065 2013000 10058 2011507 6570 - 1493 DI7% 001% 239 10022020 10%
Totens Spb Baligkred AS 18/23 FF Boligkre ABM NOK 30000000 10026  30.079.200 10042 30126246  BS.300 47046 261%  L09% 228 1702200 10%
Eika Boligkredint AS 19/24 FRILC Boligkreditt OstoBsrs  NOK 10000000 100,00 10.000.000 9990 9989912 12772 - 10088  DAT% 001% 2091009205  10%
Fana Spb Baligksedsit AS 19/24 £R Bolighre: ABM NOK 30000000 100,00  20.000.000 99,96 19992388 17267 - 7656 173% 026% 222 18092005 10%
Eika Baligkredite AS 18/23 FRN.C Boligkreditt OsioBars  NOK 10000000 99,96 9995000 10045 10044952 26889 489527  OET% O01% 223802200 10%
Heigeland Boligkredi AS 18/24 FF Botigkreditt ABM NOK 10000000 100,14 10014200 100,39 10039428 14311 25228 D&7% OIS% 224 09032020  10%
Totens Spb Boligkredit A5 15/20 Boligkreditt ABM NOK  3.000000 100,33 3000950 10005 3.001.613 9333 - 8377 026% O0I1% 122 12002020 10%
KLP kommikredite AS 16/21 ADI € € Botigkredit OsioBars  NOK 10000000 8975  9.975.000 99,64 9963967 31877 - 1103  D8% 005X 178 2800200 10%
MORE BOLIGKREDITY AS 15/22 AD. Botigkreditt OsioBars  NOK 10000000 9896  9.846.000 988 98BB207 133562 42207 OBT%  Q08% 15 1002200 16%
Nordea Eiendomskredi AS 16/22 Boligkre: OsioBdrs  NOK 5000000 99,33  4.969.250 9954 4977080 48315 7830 D43% O001% L8 0803200 10%
Spb 1 Botigkredit AS 15/21 ADJ  Botigkreditt OsioBws  NOK 5000000 9919 4.950.750 09,57 4968615 40800 8865 043% 000% L5 1606200 10%
ENtra ASA 16/21 FRN Industriobiigasioner  Osio Bas  NOK 2000000 10,02 2020450 10106 2021175 4817 715 D18% 502% 289 02032020 100%
Olsv Thon Asa i OsioBgrs  NOK 30000000 10075 30324000 10083 30250187 168125 26197 263% 025% 26926012020 100%
Than Holding AS 17/22 FRN Industricbligasioner  AEM NOK 10000000 10001 10011200 100,69 1D0GB9E2 52200 57782 QEE% 029% 261 21012020 100%
DFDS &fS 17/22 FRN Industrisbligasioner  Osio Bars  NOK 26000000 100,11  26.029.000 9334 5984400 4593 - 44500  225% 158% 3,18 30032020 100%
Vara intemational ASA 17/22 FRR Industriobiigasioner  Oslo Bars  NOK 2000000 10036 2007200 10006  Z009.182 2713 1382 0I17%  093% 257 13032020 100%
QlsvThon ASA Industr OsioBars  NOK 6000000 9B64 5918600 10019 6011452 7933 92892  DSZ% O0S% 2513032020 100%
Jotun AfS 18/24 FRN Industriobligasjoner  Unotert  NOK 3000000 53,50 2988000 100,42 3012710 1078 24710 0% 0I3% 277 23032020 100%
Bane NOR Eiendam AS 18/21 FRN Industriobligasioner  ABM NOK 5000000 99,99  B998S20 100,60  9.0S3.676 32130 S4TE6  078% 023% 25210022020 100%
Kongsberg Gruppen ASA 18/24 FR Ingustriobligasjoner  OsioBgrs  NOK 12000000 10041 12049600 102,27 12152167 26173 102567  105% 030% 302 06032020 100%
Elkem ASA18/2L FRNFLOOR  Industricbligasioner  OsioBdrs  NOK 5000000 10301 5050500 10,00 5050482 11086 - 308 044% 020% 307 0612202  106%
Orav Thon ASA j OsioBars NOK 1000000 10077 1007700 10095 1.009.505 1260 1805 DO9%  O01% 270 15032020 100%
Tine SA 19/24 FRN Industriobligasioner  ABM NOK 13000000 100,18 13023500 100,34 13122040 18850 98540  11a% 049% 2,61 12032020 100%
0805 BBL 18/24 FRN Industriobligasjoner  ABM NOK 3000000 10000 3000000 10074  3.022137 8233 22137 D2% 009% 296 2801200 100%
NorgesGruppen ASA 19/25 FRN  Industriobligasioner  OsioBws  NOK 7000000 10000 7.000.000 99,95 6996296 12815 - 3752 06L% 017X 296 05.03200 100%
VULYL IKEAS AH FHN Industricbligasioner  Luxembourg NUK 5000000 10000  SULUOU  1UBAY 524684 182/ 4B O48%  O50%  25H ILUZAN 1%
VOLVO TREASURY AB 19/24 FRN M« Industriobligasioner  Luembourg NOK 11000000 10050 11054500 10004 11003212 42671 28612  096%  220% 285 13.022020 100%
SCANIA CV AB 18/22 tnduswiobligasjoner  Lukembourg NOK 5000000 10000 5000600 10031 5015454 14422 15454  084% 050% 235 18022020 100%
VOLKSWAGEN FS18/22 FRN NOK industriobligasjoner  lurembourg NOK 11000000 100,07 12008200 100,65 12078580 80387 71380  105% 240% 27106012020 100%
Narske Tog AS 18/21 3,08% ndustrioniigasioner  Lukembourg NOK 2000000 103,12 2022320 10312 2022378 54512 58 01B% 003% 508 1202200 100%
AP MBLLER - MERSK A/S 16/23 2, Industripbligasioner  Lutembourg NOK 4000000 99,84 3993500 10009 AD03ES? 60279 10057  035% 001% 285 22062020 100%
Statnen 5F 17/24 2,35% induswiobligasioner  OsloBers  NOK 15000000 100,31 15046800 10018  IS026.312 195589 - 20489 133% 006% 235 04032020 100%
STEEN & STROMAS 19/24 255K Induswricbligasioner  OsioBgrs NOK 24000000 9990 23974980 9944 23866414 115693 -108566  207% 039% 255 2410200 100%
NorgesGruppen ASA 13/20 3,80% industriobligasioner  OstoBars  NOK 9000000 10354 9318420 101,50 9135064 34663 - 18335  079% 022% 38 25112000 100%
Ferde AS 13/25 FRN infrastrukiur transpart ABM NOK 4000000 10000  4.000.000 9985 3998140 1211 - 1860 035K 003% 223 1302200 100%
SBRUM KDMM 19/22 FRN Kommune g filke OsloBars NOK 5000000 10002 5001000 10011 5005652 4107 4852  043% DJ6% 21118032010 0%
Asker komm 19/23 FAN Kommune og fylke OsloBers NOK 5000000 10003  S001470 10000  SO000000 16735 - 1470  043% 04% 208 0302200 20%
Osto kemm 12/22 3,604 Kommune og fyike OsioBars NOK 5000000 10583 5291500 10437 5218474 12821 - 73027 045% 002% 36 05122020 20%
Vennesla komm 18/23194%  Kommune of fylke OsloBas NOX 10000000 9892 9892000 9951 9951253 181284 59253  088% 4£39%  13¢ 15012020 0%
Vestre Toten komm 18/24 1808% Kommune of fylke OsloBars NOK 5000000 10003 5001850 9820 4509766 31207 - D1885  043% 048% 181 28082020 0%
AURSKOG-HOELAND KOMM 19/26 Kommune og fylke OsloBers  NOK 20000000 10006 20011960 9755 19505.238  117.386 306726 170% A57% 195 1309200 20%
Sola komm 19/24 1,874% Kommune of fylke OsioB#rs NOK 5000000 9854  4977.100 9845  A922560 27468 - 54541  043% 059% 187 1509200 20%
Osto komm 15/22 1,60% Kommune og frlke OsloBars  NOK 5000000 9881 4840350 9805 4952425 52827 12075 043% 002% 16 05052020 0%
Trondheim komm 13/213,19%  Kommune og fylke Oslogers  NOK 10000000 10328 10328100 10152 10151785 208879 - 176314 090K  014% 319 07052000 0%
vestiand fylke 19/24 2,195%  Kommune o fylke. OsioBars  NOK 5000000 10007 5003500 10007 5003293 96520 - 207  044% 006% 219 1402200 0%
0Os komm 18/24 2,16% Kommune og fylke. OsloBss  NOK 5000000 10009 5004400 9987 4393562 78411 - 10813 0A4% 069% 216 1104200 0%
AURSKOG-HALAND KOMM 19/23 2 Kommune og fvlke OsioBsrs  NOK 10000000 10009 10008950 9985 9984616 142123 - 24334 0BB%  128% 207 2604200 0%
BK AS 17/22 FAN Krattverk OsloBars  NOK 8000000 10053 8042080 10086 5068480 18480 26400  070% 004% 252 2802200 100%
Agder Energi A 18/23 FRN Kratuerk OsloBss  NOK 5000000 10000 5000000 10147  5073.267 7Bl 73267 0M%  007% 174 0032020 100%
Sogn og Flordane Energi AS 19/24 Kraftverk OstoBars  NOK 5000000 10000 5000000 10051 5025474 24296 2541 044%  023% 2,53 2401200 100%
Haugatand Kraft AS 19/22 FRN  Kraftuerk ABM NOK 5000000 10000 5006000 10009 5004375 9582 &375 043%  100% 279 02002022 100%
BKK AS 18/23 FRN Krattverk OstoBers  NOK 4000000 0050 3934080 10060 4027531 20876 43451  035% 002% 144 16012020 100%
Statkraft &5 15/20 FRN Kratteerk OsloBers  NOK 10000000 10025 10023000 10002  100C2051 46400 - 20999 0% 004% 2,32 210012020 100%
Ringarikekeaft AR 18/79 3,34% Kratrusri ARM WO anonone 10275 2042 500 1n719 A 0AS RO4 RI140 - TAR0A n37% n,50 % 33 14050 1IN0 %
Eidsiva Energl A5 19/26 200%  Krafverk OsloBas  NOK 2000000 10000 2000000 9849 1969752 9337 - 30268 QIT%  002% 24 22102020 100%
Eidlsiva Energi A5 15/30 315%  Kratoverk OsioBars NOK 5000000 10288 5144200 10253  S126730 88027 - 17471  045% 005% 315 11062020 100%
Lyse A§ 15/25 3,30% Kratrverk OsloBms  NOK 5000000 10396 5298250 10386 S293.040 50630 - 5210 045% 006% 3.3 11092000 100%
Eidsiva Energi AS 17/24 265%  Kraftver, OsloBsrs  NOK 5000000 10088 5044000 10088 5044125  B0952 15 04K 005% 265 25052020 100%
Sogn of Floraana Enargi AS 19/27 Kratrerk. OsioBars  NOK 5000000 10130 5065200 10054 5027244 97603 - 37957  044% 023% 285 260420 100%
Glitre Energi AS 11/235,75%  Kraftverk. OsloBsrs  NOK 5000000 11144 5572150 11116  SSSTEIB 152808 - 18332 049% 037% 575 Z106.2020 100%
Norske Tog AS 18/21 FRN Statstaretak wemboure NOK 11000000 10035 11038510 10036 11039688 25300 1078  095% 019% 2326112021 50%
Norske Tog AS 19/25 FRN Statstoretak luembourg NOK 3000000 100,00 4.000.000 99,31 3.996.213 5553 - 3787 035% 007% 138 11032015 50%
Norske Tog AS 12/224,25% Statstoretak, lxemboure NOK 2000000 10646 2223140 10421 2084160 79644 - 44980  019% 003% 4325 24012020 50%
Avinor A5 13/28 8.45% Statstoretak. OsioBars  NOK 5000000 11500  S50000 11370 5684963 145082 - 65038  0350% 004% 445 0805200 50%
Avinor A5 13/20 3,75% Statsfaretak. OsloBgrs  NOK 18000000 10073 13131040 10052 18094207 440437 - 36741 160% 013% 175 08052010 50%
Den norske 53t 10/20 1.75% ji OsloBors  NOK  S0.000.000 10425 41592000 103,80 40736000 220330 956000  354% 0O01% 375 05.09.0000 20%
1119.022.270 1.118.428.267 6.780.504 - 574.003 57.36%
[sum & 1.119.022.270 L1IBAMEZ67 6.7B0504 -5/4003 97,36 % |
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Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fgr omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige lan,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.
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NOTE 11: INFORMASJON OM GODTGJ@RELSESORDNINGEN

SR-Forvaltning har vedtatt egne retningslinjer for ledende ansatte, ansatte med arbeidsoppgaver av
vesentlig betydning for foretakets risikoeksponering, ansatte med kontrolloppgaver og tillitsvalgte.
Ordningen ivaretar de krav som fremgar av verdipapirfondforskriftens kapittel 2 del X1. SR-
Forvaltnings godtgjgrelsesordning fastsettes av selskapets styre. Godtgjgrelsen fastsettes etter
vurdering av prestasjon samt vilkar i markedet for de ulike omradene og skal fremme gode
prestasjoner og sikre at foretaket nar strategiske mal. Fastsettelsen av godtgj@relsen skal ikke skade
foretakets omd@mme eller veere markedsledende. Godtgjgrelsen bgr sikre at foretaket har evne til 3
tiltrekke og beholde ledende ansatte med gnsket kompetanse og erfaring. Godtgjgrelsesordningen
gjennomgas og evalueres arlig av Compliance i SR-Forvaltning.

Foretaket har etter verdipapirfondloven og verdipapirfondforskriften definert hvem som omfattes av
de sarskilte reglene basert pa de definerte kriteriene.

Samtlige ansatte i SR-Forvaltning mottar fast godtgjgrelse. Variabel godtgjgrelse til ledende ansatte,
ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for foretakets risikoeksponering og tillitsvalgte
blir malt pé finansielle og ikke-finansielle prestasjoner over en minimumsperiode p3 to ar. For 2019
var det 10 ansatte som var omfattet av de lovpalagte kravene. Godtgjgrelse til ledende ansatte med
kontrolloppgaver skal vaere uavhengig av resultatet i virksomheten de kontrollerer. Ansatte i
selskapet med kontrolloppgaver mottar ikke variabel godtgjgrelse utover resultatbonus.,

Halvparten av variabel godtgjgrelse, med unntak av konsernets resultatbonus, utbetales i form av
fondsandeler forvaltet av selskapet. Fondsandelene utdeles i sin helhet dret etter bonusaret, men
med bindingstid pa en tredjedel av fondsandelene hvert &r over tre ar. Den delen av den variable
godtgjgrelsen som utbetales i fondsandeler kan tilbakekalles dersom etterfglgende resultater og
utvikling tilsier at den ble basert pa uriktige forutsetninger.

Konsernet har en resultatbonusordning som ogsa omfatter ansatte i SR-Forvaltning. Resultatbonusen
fastsettes som en lik prosent av fast Ignn, og kan maksimalt utgjgre 10,0 prosent av fastlgnn.
Resultatbonusen fastsettes av styret i forhold til oppnadde finansielle mal. Resultatbonusen
utbetales i sin helhet som kontanter.

Samlet godtgjgrelse for ledende ansatte (7 personer) underlagt godtgjgrelsesordningen var i 2019 pa
NOK 10,8 mill, hvorav NOK 3,2 mill var annen godtgjgrelse. Det ble ikke utbetalt variabel godtgjgrelse
i 2019. Konsernets resultatbonus utgjorde samlet kr. 854 496 for SR-Forvaltning. En medarbeider
underlagt godtgjgrelsesordningen sluttet i 2019.

NOTE 12: HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Det er ikke inntruffet forhold etter regnskapsarets utgang som pavirker bedgmmelsen av det
fremlagte regnskap.

Etter balansedagen har Norge og store deler av verden blitt rammet av utbruddet av viruset covid-
19. SR-Forvaltning, har i likhet med resten av konsernet fulgt ngye de instruksene som gis fra
myndigheter. Det blir foretatt Igpende risikovurderinger av interne og eksterne forhold. De fleste
ansatte i selskapet jobber hjemmefra som del i den nasjonale dugnaden om & begrense
smittespredning, og det er utarbeidet beredskapsplaner for 3 sikre at den daglige driften kan gé som
normalt selv om en andel av de ansatte skulle bli smittet og satt ut av spill.
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Den siste tids uroligheter pa bgrsen som fglge av pandemien, har medfgrt at enkelte fondsforvaltere
har suspendert innlgsningsretten, i frykt for at store innlgsningskrav vil kunne fére til at forvalter ma
selge seg ut av illikvide posisjoner i portefaljen som igjen kan pafgre andelseier tap.

SR-Forvaltning investerer i all hovedsak i bgrsnoterte, likvide og solide selskaper, og i tillegg har
forvaltere av vare fond sgrget for at fondet har holdt en god andel bankinnskudd gjennom krisen for
a dekke potensielle store innlgsningskrav. Det har derfor, gjennom krisen sa langt, aldri vaert vurdert
eller behov for & suspendere innlgsningsretten, og samtlige fond har vaert apen for tegning og
innlgsning hver virkedag, ogsa etter utbruddet.

Per dato for styrets signering, 21 april, har SR-Forvaltning ikke hatt noen ekstraordinzert store
innlgsninger etter balansedagen. Vi opplever at andelseierne forholder seg stort sett rolig og tenker
langsiktig, og fondenes innskutte egenkapital etter balansedagen er stort sett uforandret samlet sett.
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