== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2019 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2019: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

979 487 223

Aksjeselskap

GLITRE ENERGI PRODUKSION AS
Grgnland 67

3045 DRAMMEN

01.01.2019 - 31.12.2019

Nei

Ja
Forenklet IFRS

Erik Andersen
10.06.2020

Ar 2018: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2019

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 979487223

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Energisalg 4,20 735 478 000 714 317 000
Andre driftsinntekter 6,10,2 30 146 000 26 425 000
0
Sum inntekter 765 624 000 740 742 000
Kostnader
Energikjep 20 11 165 000 8 062 000
Overfaringskostnader 20 46 831 000 55293 000
Lann- og personal kostnader 5,19 58 454 000 53107 000
Avskrivninger pa varige driftsmidler 9,10,1 71 868 000 70974000
1
Andre driftskostnader 6,20,2 155 848 000 141 163 000
5
Sum kostnader 344 166 000 328 599 000
Driftsresultat 421 458 000 412 143 000
Finansinntekter og finanskostnader
Resultat tilknyttede sel skaper 10 3827 000 1590 000
Renteinntekt ansvarlig |an 13 1505 000 1653 000
Andre finansinntekter 7,10 1509 000 823 000
Verdiendring finansielle derivater 12 4892 000 1075 000
Sum finansinntekter 11 733 000 5141 000
Andre finanskostnader 7,10 49 158 000 37 469 000
Sum finanskostnader 49 158 000 37 469 000
Netto finans -37 425 000 -32 328 000
Ordinaxrt resultat far skattekostnad 384 033 000 379 815 000
Skattekostnad 8 273 462 000 298 605 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 110 571 000 81210000
Arsresultat 110571 000 81210000
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 979487223

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

Overfaringer og disponeringer

Konsernbidrag 156 000 000 144 760 000
Overfert fra annen egenkapital -45 429 000 -63 550 000
Sum overferinger og disponeringer 110571 000 81210000
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 979487223

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Fallrettigheter 9,23 2996 850 000 2996 850 000

Varige driftsmidler 9,10,2 3254 336 000 3233726 000
5

Sum varige driftsmidler 6 251 186 000 6 230 576 000

Finansielle anleggsmidler

Investering i aksjer 10 39929 000 36 102 000

Andre langsiktige finansielle eiendel er 3,12 31594 000 10 391 000

Andre langsiktige fordringer 13,14 56 487 000 61 643 000

Sum finansielle anleggsmidler 128 010 000 108 136 000

Sum anleggsmidler 6 379 196 000 6338712000

Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 13 62 227 000 52 283 000

Andre korrtsiktige finansielle eilendeler 3,12 71 657 000 4682 000

Andre kortsiktige fordringer 10,13, 167 856 000 483 311 000
21

Sum fordringer 301 740 000 540 276 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 10,16, 19 948 000 35801 000
24

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 19 948 000 35801 000

Sum omlgpsmidler 321 688 000 576 077 000

SUM EIENDELER 6 700 884 000 6 914 789 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 979487223

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 17,18 1143 211 000 1143 211 000

Sum innskutt egenkapital 1143 211 000 1143211 000

Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 18 193 415 000 8807 000

Sum opptjent egenkapital 193 415 000 8 807 000

Sum egenkapital 1 336 626 000 1152 018 000

Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 19 3803 000 6911 000

Utsatt skatt 8 2563 296 000 2478 800 000

Sum avsetninger for forpliktelser 2567 099 000 2485711000

Annen langsiktig gjeld

Rentebagende langsiktig gjeld 14 23168 000 26 064 000

Andre langsiktige finansielle forpliktel ser 3,12 69 016 000 154 928 000

Andre langsiktige forpliktel ser 11 11 475 000

Sum annen langsiktig gjeld 103 659 000 180 992 000

Sum langsiktig gjeld 2670 758 000 2666 703 000

Kortsiktig gjeld

Gjeld konsernkontoordning 16,24 1967 957 000 2275481000

Rentebaarende 1an 14 17 858 000 2896 000

Leverandergjeld 16,24 48 597 000 33180000

Betalbar skatt 8 256 307 000 279145 000

Skyldig offentlig avgifter 21 26 837 000 43 361 000

Andre kortsiktige finansielle forpliktel ser 3,12 106 842 000 228 519 000

Annen, ikke rentebaaende kortsiktig gjeld 10,13, 269 102 000 233 486 000
21,22

Sum kortsiktig gjeld 2 693 500 000 3096 068 000

08.07.2021 ki 18:15 Brgnngysundregistrene Side 4 av 53



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 979487223

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum gjeld 5 364 258 000 5762 771 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6 700 884 000 6 914 789 000
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2019 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets pericde:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnekapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

ﬁrsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2020 485770

979 487 223

Aksijeselskap

GLITRE ENERGI PRODUKSJON AS
Grenland &7

3045 DRAMMEN

01.01.2019 - 31.12.2019

Nei

Ja
Forenklet IFRS
organ

Erik Andersen
10.06.2020

Ar 2019: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2018: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2019.

Det er ikke krav til at Arsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for inngending av arsregnskapet via Altinn,

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 25.06.2020

Brenngysundregistrene
Postadresse: Postbhoks 900, 8910 Brennhaysund

Telefoner. Opplyshingstelefonen 75 00 75 00 Administrasjonen 75 00 75 09 Telefaks 75 00 75 05

E-post: firmapost@ brreg.no Internett: www brreg.no
Organisasjonshummer. 974 760 673

08.07.2021 kil 18:15
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Organisasjonsnr: 979 487 223
GLITRE ENERGI PRODUKSJON AS

RESULTATREGNSKAP

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Energisalg 4,20 735 478 000 714 317 000
Andre driftesinntekter &,10,20 30 146 000 26 425 000
Sum inntekter 765 624 000 740 742 000
Kostnader

Energikjep 20 11 165 000 8 062 000
Overferingskostnader 20 46 831 000 55 293 000
Lenn- og persconalkostnader 5,19 58 454 000 53 107 000
Avskrivninger pa varige

driftsmidler 9,10,11 71 868 000 70 974 000
Andre driftskostnader 6,20,25 155 848 000 141 163 000
Sum kostnader 344 166 000 328 599 000
Drifteresultat 421 458 000 412 143 000
Finanpinntekter og

finanskostnader

Resultat tilknyttede

selskaper 10 3 827 000 1 590 000
Renteinntekt ansvarlig lan 13 1 505 000 1 653 000
Andre finansinntekter 7,10 1 509 000 823 000
Verdiendring finansielle

derivater 12 4 892 000 1 075 000
Sum finaneinntekter 11 733 000 5 141 000
Andre finanskostnader 7,10 49 158 000 37 469 000
Sum finanskostnader 49 158 000 37 469 000
Netto finane -37 425 000 -32 328 000
Ordinzrt resultat fer

skattekostnad 384 033 000 379 815 000
Skattekostnad 8 273 462 000 298 605 000
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 110 571 000 81 210 000
Arsresultat 110 571 000 81 210 000
overferinger og

disponeringer

Konsernbidrag 156 000 000 144 760 000
Overfoert fra annen

egenkapital -45 429 000 -63 550 000
Sum overferinger og

disponeringer 110 571 000 81 210 000

Utskriftsdato 25.06.2020

Organisasjonsnr 979 487 223
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 979487223

Organisasjonsnr: 979 487 223
GLITRE ENERGI PRODUKSJON AS

BALANSE

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - ETENDELER

Anleggemidler

Immaterielle eiendeler

Varige driftemidler

Fallrettigheter 9,23 2 996 850 000 2 996 850 000
Varige driftsmidler 9,10,25 3 254 336 000 3 233 726 000
Sum varige driftesmidler 6 251 186 000 6 230 576 000
Finanesielle anleggemidler

Investering i aksjer 10 39 929 000 36 102 000
Andre langsiktige

finansielle eiendeler 3,12 31 594 000 10 391 000
Andre langsiktige

fordringer 12,14 56 487 000 61 643 000
Sum finaneielle

anleggemidler 128 010 000 108 136 000
Sum anleggemidler 6 379 196 000 6 338 712 000
Omlepemidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 12 62 227 000 52 283 000
Andre korrtsiktige

finansielle eiendeler 3,12 71 657 000 4 682 000
Andre kortsiktige

fordringer 10,13,21 17 856 000 483 211 000
Sum fordringer 301 740 000 540 276 000
Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd 10,16,24 19 948 000 35 801 000
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 19 948 000 35 801 000
Sum omlepemidler 321 688 000 576 077 000
SUM ETIENDELER 6 700 884 000 6 914 789 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innekutt egenkapital

Innskutt egenkapital 17,18 1 143 211 000 1 143 211 000
Sum innskutt egenkapital 1 143 211 000 1 143 211 000

Utskriftsdato 25.06.2020 Organisasjonsnr 979 487 223 Side 2 av 3
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 979487223

Opptjent egenkapital
Opptjent egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Langsiktig gjeld
Pensjonsforpliktelser
Utsatt skatt

Sum aveetninger for
forpliktelser

Annen langeiktig gjeld
Rentebazrende langsiktig
gjeld

Andre langsiktige
finansielle forpliktelser
Andre langsiktige
forpliktelser

Sum annen langsiktig gjeld

Sum langeiktig gjeld

Korteiktig gjeld

Gjeld konsernkontoordning
Rentebzrende lan
Leverandergjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlig avgifter
Andre kortsiktige
finansielle forpliktelser
Annen, ikke rentebzrende
kortsiktig gjeld

Sum korteiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Utskriftsdato 25.06.2020

18

16,24
14
16,24
8

21

3,12

10,13,21,

193
193

336

563

567

23

69

11
103

670
967
17
48
256
26
106

269
693

364

700

415
415

626

803
296

099

168

0lé6

475
659

758
957
858
597
307
837
842

102
500

2568

884

Q00
000

000

Q00
000

000

000

Q00
000

000
000
Q00
000

000
Q00

Q00
000

000

000

Organisasjonsnr 979 487 223

1l 152

2 478

2 485

26

154

180

2 666

2 275
33

279
43

233
3 096

5 762

6 914

807
807

018

911
800

711

064

928

992
703
481
896
180
145
361
519

486
068

771

789

000
000

000

000
000

000

000

000

000
000
000
000
000
000
000
000

000
000

000

000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 979487223

Organisasjonsnr: 979 487 223
GLITRE ENERGI PRODUKSJON AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Note
1

Regnekapsprinseipper
Glitre Energi Produksjon AS avlegger adrsregnskap for 2019 i samsvar
med forenklet IFRS.

Note
17

Antall aksjer og akejeeiere

Akejeklasse Ant. aksjer Palydende Bokfart verdi

Ordinere aksjer 1099817.00 1000.00 1099817.00

Aksjeeiere - fritekst Antall Eierandel Aksjeklasse

Glitre Energi AS 1099817.00 100.00% Ordin=re
aksjer

Sum Sum antall Sum eierandel

1099817.00 100.00%

Note

Yteleer til ledende personer

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pencj. forpl. Andre godtgj.
1643000.00 153000.00 134000.00

Note

Antall areverk i regnekapearet

Virksomheten har hatt felgende antall irsverk:
60.00

Note
5

Lan og sikkerhetestillelse til ledende personer og akejeeiere
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Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei
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Arsregnskap 2019

Glitre Energi Produksjon AS

[ 1 .

Svingetdret pa Hensfoss kraftstasjon, Ringerike

+ Thi s

o

This flz s seuted with o dignals anatur;
|15 a2 guarantee for the suchenticny
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 979487223

STYRETS ARSBERETNING FOR GLITRE ENERGI PROCDUKSION AS
FOR REGNSKAPSARET 2019

1 Virksomhetsbeskrivelse
Glitre Energi Produksjon AS ble stiftet 19. desember 1997 og selskapet har forretningskontor i Drammen. Glitre
Energi Produksjon AS produserer og omsetter elektrisk kraft.

Ved utgangen av regnskapsiret 2019 har Glitre Energi Produksjon 13 heleide kraftstasjoner, samt direkte og
indirekte eierskap til 10 kraftverk. Glitre Energi Produksjon forestar driften av 21 av disse kraftverkene.
Kraftverkene ligger i Numedal draget, Hallingdal draget, Begr draget, Randselva mell
Randsfjorden og Tyrificrden og nedre del av Orammensvassdraget. Vassdragene har hver sin
reguleringsforening. Samlet produksjon fra portefsljen av heleide kraftverk og deleide kraftverk var 2.282
GWh i 2019. Normaldrsproduksjonen er pa 2.483 GWh. Glitre Energi Produksjon sin andel at produsert kraft i
tilknyttede selskaper var i 2019 pa 81 GWh. Dette er om lag pa normalproduksjonen fra tilknyttede selskaper
som er p 80,5 GWh.

2 Driftsmessige forhold

Ved inngangen til virflemmen 2019 var snemagasinene i Drammensvassdraget 15 % mindre enn normalt,
mens Numedalen hadde tilnarmet normalt med sng.

Snesmeltinga startet forholdsvis tidlig og fordelte seg over en lengere periode. Dette medferte at flomtoppene
ble beskjedne. Flomtoppen ved Kongsberg nidde en maksimal vannfering pa 350 m®/s den 29.april, mens.
Dgvikfoss | Drammensvassdraget hadde en topp pi 800 m*/s den 29.mai.

Aret 2019 var driftsmessig et 3r som var preget av mange uforutsette hendelser pa vare kraftverk. Disse
hendelsene medfarte at flere kraftverk var ute av stand til 4 produsere kraft i lengre perioder. Som et resultat
av dette fikk selsh et produksj; pa grunn av disse hendelsene pd 125 GWh.

3 Tilknyttede selskap

Hadeland Kraft AS

Glitre Energi Produksjon AS eier 49 prosent i produksjonsselskapet Hadeland Kraft AS. Pwrige eiere er
kommunene Gran, levnaker og Lunner.

Selskapet produserte 114 GWh i 2019. | 2018 var produksjonen 110 GWh.

Hellefoss Kraft AS

Hellefoss Kraft AS eies sammen med @vre Eiker Energi AS og Modum Kraftproduksjon KF.
Glitre Energi Produksjon AS eier 33,4 prosent i Hellefoss Kraft AS.

Praduksjonen i selskapet utgjorde 77 GWh i 2019. | 2018 var produksjonen 72 GWh.

Godfarfoss Kraft AS

Godfarfoss Kraft AS ble stiftet 29.06.2007. Selskapet er opprettet i forbindelse med utredninger av utbygging
av Godfarfossen. OED har gitt selskapet konsesjon for bygging av Godfarfoss kraftverk. Konsesjonen ble gitt
basert p3 en spknad om en samlet installasjon pad 20 MVA. Kraftprisene har falt mye siden konsesjonssgknaden
ble pabegynt og lennsomheten ved en slik utbygging vil vaere negativ. Selskapet leverte i februar 2017 en

* This flz s seuted with o dignals anatur;
Sa i The sual 1s a guarantee for the authestioty
L, of thi dutament.

R IR
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 979487223

planendringsseknad til NVE for & bygge et kraftverk med samlet ytelse pd 10 MVA. Selskapet fikk konsesjon til
dette i 2019.
Glitre Energi Produksjon AS eier 34 prasent av aksjene.

4 @Pkonomisk stilling og utvikling

[Bkonomiske neikeltall {tnok) 2019] 2018]  Endring|
Resultatregnskap
Driftsinntekter 765 624 740742 24 882
Driftsresultat 421458 412 143 9315
Ordinart resultat fer skattekostnader 384033 379815 4218
Arsresultat 110574 812104 29361
Kontantstrgm
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 207 634 291915 -84 281
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 257268 -405 1921 662 460
Netto kontantstrsm fra finansieringsaktiviteter -480 755 13R 935 -619 690
Balanse 31.12.
Anlepgsmidler 6379 6338712 40484
Omlgpsmidler 321 576 077 -254 389
Rentebarende langsiktig gjeld 231 26 064 -289
Rentebazrende kortsiktig gjeld 197085 22783 -307 523
Rentebarende gieldsgrad* 29.8 %) 33,3?;] -3,6%|

Kontantstrgmmen fra investeringsaktiviteten er pavirket av redusert sikkerhetsstillelse mot Nasdaq som fplge
av flytting av deler av sikringsportefgljen til banker. | tillegg er sikringskontrakter med negativ verdi, realisert i
Ippet av dret.

Selskapet er finansiert giennom konsernets konsernkontosystem, og tilfert likviditet i aret er benyttet til
redusere trekk pa konsernkonto. Likviditetssituasjonen ansees som tilfredsstillende.

Selskapet har etablert en prissikringsstrategi med tilhgrende risikorammer og rutiner.

Sikringsstrategien avdemper de resultat kansek 1e av prisvariasj i kraftmarkedet.

For 2019 oppnidde selskapet en gj ittlig salgspris p& 337 kr/MWh, mens gjennomsnittlig omridepris
{NO01) i kraftmarkedet ble 387 kr/MWh. Hovedforklaringen til prisforskjellen er resultatet av finansielle
sikringskontrakter.

For svrig vises til note 3 som omhandler markedsrisiko og finansielle risikoforhold.

Styret er tilfreds med resultatet for 2019 hensyntatt selskapets prissikringsstrategi, markedssituasjonen og
tilsigsforholdene i beretningsdret.

Disponering av arsresultatet
Styret i Glitre Energi Produksjon AS foresldr at overskuddet pa 110.571 tnok disponeres pi fglgende mite:

- 156 000 tnok avsettes til konsembidrag
* 45429 tnok overfores fra annen egenkapital.

* This flz s seuted with o dignals anatur;
Sa i The sual 1s a guarantee for the authestioty
L, of thi dutament.

R IR
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torutsetning om fortsatt drift

Etter utgangen av regnskapsaret har det ikke inntruffet forhold som det ikke er tatt hensyn til i drsoppgjdret og
som er viktig for 3 beddmme selskapets resultat og stilling.

Arsoppgigret er aviagt under forutsetning om fortsatt drift, Selskapet er i en sunn gkonomisk og finansiell
stilling.

S Eierforhold
Glitre Energi AS eier 100 % av aksjene i Glitre Energi Produksjon AS.
Hverken medlemmer i styret eller administrerende direktdr har aksjer i Glitre Energi Produksjon AS.

6 Styret
Styret for Glitre Energi Produksjon AS pr. 31.12.2019 besto av:

PAl Skjaeggestad  Styreleder
Odd @ygarden Nestleder
Margrethe Smith Medlem
Arnfinn Baksvaer Medlem
Runar Voss Medlem

Alle de aksjonzervalgte styremedlemmene ble gjenvalgt pa ordinzer generalforsamling i juni 2019,
Selskapet har i lapet av 2019 hatt 7 megter og behandlet 23 saker.

7 Likeverd og mangfold

Glitre Energi Produksjons overordnede styringspolicyer og etiske retningslinjer gir overardnede faringer og
retningslinjer for hvardan selskapet skal styres og drives, og hvordan det forventes at ansatte i selskapet skal
apptre, | dette ligger ogsd selskapets prinsipper for likeverd og mangfold. Arbeidsmiljget | Glitre Energi
Praduksjon skal vaere bygget pé likeverd og gjensidig respekt og det aksepteres ingen form for diskriminering;
Ingen ansatte i selskapet skal diskriminere andre medarbeidere, samarbeidspartnere, kunder eller andre
interessenter pa grunnlag av religion, kjgnn, seksuell legning, alder, nasjonalitet, befolkningsgruppe, sivilstand,
funksjonshemming eller andre forhold.

| styret for Glitre Energi Produksjon AS er en av de aksjonarvalgte representantene kvinne. Ved utgangen av
dret var det 63 ansatte i Glitre Energi Produksjon AS, herav er 10 kvinner,

8 Helse, miljg og sikkerhet (HMS)
Arbeidsmiljget i selsh t md betegnes som godt. Selsh har hatt 1A-avtale siden 01.01.2003 og har et HMS-
utvalg med 6 medlemmer. AMU matene avholdes som felles mgter i hele konsernet.

Virksomheten er delt opp i 4 verneombudsomrider, hvorav 3 av verr budene er medi i HMS-
utvalget. Hovedverneombudet deltar sammen med administrerende direkter i AMU-mgtene. Selskapet har
bedriftshelsetjeneste.

Svkefravaeret for 2019 utgjorde 7,3 % av den totale arbeidstid. Fravaeret er fordelt pd 3,7 % langtidsfravaer og
3,6 % korttidsfraveer.
Selskapets virksormbet i sin alminnelighet medfarer relativt liten risiko for forurensning av det ytre miljg.
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9 Forskning og utvikling

Glitre Energi Produksjon AS har arbeidet videre med sitt prosjekt for a utvikle et system for prediktiv
vedlikeholdsstyring i samarbeid med ekstern leverander. Prosjektet skal utnytte pr data og kinlaering i
analyser av vedlikeholdsbehov, prediktering av feilsituasjoner og produksjonsovervikning. Farste pilot {nylig
oppgradert kraftverk) ble idriftsatt h#sten 2019, Neste pilot {eldre kraftverk modent for oppgradering) er
forventet klart for idriftsettelse i lspet av forste kvartal 2020. Det er i 2019 gjort betydelige framskritt i
utvikling og testing av brukergrensesnitt og metodikk for verifikasjon av algoritmer. Infrastrukturen som
systemet skal kjgres pi har blitt optimalisert med hensyn pa ytelse og kostnadseffektivitet. Det er utvekslet
erfaringer med andre energiselskap som arbeider med liknende utviklingsprosjekter. | tillegg er det lagt opp til

en viderefaring av skattefunnstgtte ogsa i de pafelgende prosjektperioder.

Selskapet har viderefart sitt bidrag og deltagelse i det nasjonale forskningsprogrammet «HydroCens.
«HydroCen» skal giennom sin forskningsinnsats bidra til @ opprettholde og styrke Norges posisjon som en
ledende vannkraftnasjon og sikre at norsk vannkraftsek kan mete k lekse utfordringer og utnytte
mulighetene i fremtidens fornybare energisystem. Denne deltagelsen gir Glitre Energi tilgang til det nyeste
innen forskning og utvikling. 53 langt har ny miljerelatert kunnskap knyttet til minstevannfering og akvatisk
biotapforbedrende tiltak, vaert av sarlig stor nytte.

Videre har selskapet ogsi engasjert seg i Energi Norge sitt forskningsprogram «Damsikkerhet i et helhetlig
perspektiv, evaluering av eksisterende dammers. Her vurderes og sammenlignes nye beregningsmetoder opp
mot dag der ut fra den hyp 1 at dagens metoder gir for konservative resultat og medfarer unadig
oppgradering av dammer. Blant annet er Hensfoss dam benyttet som case. Det er utarbeidet forslag til ny og
mer presis metodikk hvor sviktsannsynlighet fir stgrre fokus. Eventuell anvendelse avhenger av godkjenning
fra NVE. Programmet |gper ut 2021,

| forbindelse med bygging av nytt sykehus i Drammen er Glitre Energi Produksjon AS valgt som
samarbeidspartner. Selskapet har utviklet og tilbudt en framtidsrettet lgsning for ngdstrgm og
energifleksibilitet. Enova har gitt tilsagn om stette.

10 Utsiktene fremover

Inntjeningen til selskapet er direkte pivirket av kraftprisutvikiingen. Kraftprisene bestemmes blant annet av
den hydrologiske situasjonen, tilbud og etterspgrsel etter kraft og de gkonomiske og regulatoriske forhcldene i
Norden og Europa. Det er stor usikkerhet knyttet til kraftprisene for tiden med en unormal hydrologisk
situasjon, lave priser p3 olje og CO2 samt koronapandemien som rammer star deler av verden.

Prisniviet p3 drskentraktene fra 2021 og frem mot 2025 ligger pd om lag 220-300 kr/MWh.
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Styret er tilfreds med driften av selskapet i 2019 og vil takke alle medarbeidere i Glitre Energi Produksjoen for

godt utfart arbeid.

Drammen, den 24. mars 2020

Styreleder Styrets nestleder
Pl Skjzggestad 0dd @ygarden
Styremedlem Styremedlem
Runar Vass Arnfinn Baksvar

Glitre Energi Produksjon AS
Org.or. 979 487 223

Styremedlem
Margrethe Smith

Adm. Direkter
Erik Andersen
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RESULTAT GLITRE ENERGI PRODUKSION AS

Belgp i NOK 1000 311219 3L12.MN8 Note
Energisalg 735478 714317 4,20
Andre driftsinntekter 30146 26 425 6,10,20
Sum driftsinntekber % 780 72
—

Energikiap -11168 8062 n
Overferingskostnader -46 831 s5293” 20
L#an- og andre personalkostnader 58454 53177 5,19

krivninger og nedskrivning .71868 -70974 91011
Andre driftsk d -155849 -141164 6,20,25
Sum driftshostnader -344 167 -328 589
Dviftsresultat &21 458 412 143
Resultat tilknyttede selskaper 3827 1550 19
Renteinntekter ansvarlig lan 1505 163" 13
Andre finansinntekter 1509 2" 10
Verdiendring fi ielle d 4892 107" »
Andre finansk g 49158 3748”210
Netto finans -37 425 -32 328
Resultat for skatt 334033 3793%1s
Skattekostnad 773 462 -208605" 8
Retulish etter shatt 1051 nm 18
Disponering:
Konsetnbidrag 156 000 144 760
Overfert fra annen Ey | -45429 -63 550
Belpp | NOK 1000 3112419 3L12. M8 Note
Resultat etter skatt 18571 [ s¥all)
Andre inmtekter og ostaader
Poster som ldhe vif bY. [/ ]

ogtap pd 3155 1743

Poster som severe hao Wi [
Kontantstramsikning 226 882 -253643
Endring skattesats sikningsbokfpcing a -4029
Totalresultat 340 608 -174 719
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BALANSE GLITRE ENERGI PRODUKSION AS

971

910,25

10
312
13,14

1
312

10,13,21
10,16,24

17,18

19
14
312
11

16,24
10,13
14
8
n

Belpp | NOK 1000 31122009 31122018 Note
Fallrettigheter 2996850 2996 850
Varlge driftsmid| 3254336 3233726
Sum varige driftsmidier 6251186 623057%
Investering i aksjer 39929 36102
Andre | iktige fi lelle elendel 31594 10"
Andre |angsiktige fordringer 56487 s161"
Sum finangielle anleggsmidi, 1280m 108 136
Sum anle| idier 6379196 6338712
—r
Kundefordringer 62227 522283
Andre kortsiktige finansielle elendeler 71657 4mz'
Andre kortsiktige fordringer 167856 483 311
Bankinnskudd og kontanter 19949 35am
Sum omigpsmidler 321688 526077
SUM EIENDELER 6700884 694789
4
Innskutt egenkapital 1143211 1143211
Opptjent egenkapital 193414 a306"
Sum egenkapital 1336626 1152018
Utsatt skatt 2563296 2478 sun'
Pensjonsforpliktelser 3am 6911
Rentebaerende langsiktig gjeld 23168 2w064"
r
Andre langsiktige finanslelle forpliktelser 59016 154927
Andre | iktige forpliktelser 11475 ¢
Sum langsiktig geld 2670758 2666703
Gjeld konsemkontoordning 1967957 2275480
Leverandgrgjeld aBs97 33180"
Rentebzerende l4n 17858 2896"
Betalbar skatt 26307 209145
Skyldig offentlige avgifter 26837 361"
r
Andre kortsiktige finansielle forplikte/ser 106 342 228519

ES P

Annen, ikke rentebarende kortsiktig pjeld 269 103 233487 10,13,21,22

Sum kortsiktig gjedd 2693501 3095088
SUM EGENKAPITAL OG GELD 6700884 6914789
Drammen, den 24, mars 2020
Styreleder Styrets nestleder
P3| Skjegpestad 0dd @ygarden
Styremeadlem Styremediem
Runar Voss Amfinn Baksvaer
Glitre Energi Produksjon AS
Ore.nr. 979 487 223
N
N

Styremedlem
Margrethe Srith

Adm. Direktsr
Erik Andersen
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KONTANTSTR@M GLITRE ENERGI PRODUKSION AS

Belsp | NOK 1 000 31122019 31.12.2018
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skant 84 s
Periodens betalte skatt -232 688 -146439
Resultat av investeringer i TS -3827 -1580
Ordinzare avskrivninger 71868 70974
Forskjellen meliom k dsfert pensjon og inn-/utbetali 937 -2853
Endring | kundefordringer og leverandgrgjeld 5473 -14503
Endring | andre tidsaverensningsposter -1320 7586
Verdiendring finasielle derivater -4 892 -1075
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 207634 201915
¥, fral "
Investeringer i varige driftsmidler -75941 -21541
Salg av varige driftsmidier (salgssum) [i] 59
Endring sikkerhetsstlllelse finansiell krafthandel 331947 -379103
Endring | andre investeringer 1262 -4 606
Netto k frai rl 57268 -405 192
¥, Fra fi Lar,
Opptak av ny gjeld {langsiktig) 14962 a
Nedbetaling av I gield il ktig) -194 -28%
Endring konsernkonto -307523 3114831
Avpitt konsembidrag -1R8 000 -170 000
Netto frafi ferl -480 755 138935
Netto endring i likvider i dret -15853 25658
og bankinnskudd per 01.01 35801 10142
Kontanter og bankinnskudd 19949 35801
Spesifisering av kviditetsheholdning
Bankbeholdning 1) 19949 35801
Trekk pd konsemkontoordning -1967 957 -2 275 480
Netto likviditetsbeholdning ved periodens slutt -1 948 009 -229619
1) Herav bundne midler 2338 2134
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NOTE 1. REGNSKAPSPRINSIPPER

Denne noten ombandler de vikt k
regnskapet.

sam er lagt til grunn ved utarbeldelsen av

1.1 Basisprinsipper

Glitre Energi Produksjon AS aviegger ar kap for 2019 med forenklet IFRS {International Financial Reporting

Standards}. Bakgrunnen for dette er at Glitre Energl AS aviegper konsemregnskapet etter IFRS og et gnske om ensartede

regnskapsprinsipper | konsernet. Regnskapet er basert pi et modifisert historisk kost-prinsipp. Avvikene gjelder | hovedsak
ielle eiendeler tilg) lig for salg og derivater.

Regnskapet er aviagt | hele tusen norske kroner sifremt ikke annet er angitt.

Lnarbeidelse av regnskaper i samsvar med forenklet IFRS krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse av selskapets

insi at ledelsen mi uteve skjgan. Omrader som | ey grad halder slike sk ige vurderinger
eller hay grad av kompleksitet, eller omrader hvor for inger og esti er forr k er besk i
note 2.

1.2 Investering i andre selskaper

a} Tilknyttede selskaper

Tilknyttede seiskaper er enheter der selsk har betydelig innflytelse, men ikke konlroll Betydelig innflytelse foreligger

normalt for | inger der selsk har mellom 20 og 50 p av h Investeringer i tilknyttede
Ik g nskapsh etter kapital den. Investeringen bokfe kjgpstidspunktet Ll anskaffelseskost og
kk ande| av result i etterfolgende periader i ktsfares elier k dsfares. Bal fowrt belep inklud

eventuell implisitt goodwill identifisert pd kjspstidspunktet.

Selskapets andel av over- eller underskudd i tilknyttede selskaper resultatfgres og tillegges balansefgrt verdi av
investeringen. Selskapet recultatfrer ikke andel av underskudd hvis dette medfgrer at balansefert belsp av investeringen
blir negativt (inklusive usikrede fordringer p3 enheten), med mindre selskapet har p3dratt seg forpliktelser eller foretatt
betalinger pA vegne av det tilknyttede selskapet.

Selskapet avgjar ved slutten av hver regnskapsperiode hvorvidt det foreligger nedskrivningsbehov p3 Investeringen | det
tilknytiede selskapet. ) s4 fall beregnes nedskrivningsbel som forskjell llom gienvinnbart bela@p av investeringen
og dens bokfgrte verdi, og resultatfgrer differansen pa regnskapslinjen « Andel resultat | tilknyttede selskapers,

b) Deleide kraftverk med felles drift

Deleide kraftverk er kraftverk som selskapet har felles kontroll over giennom en kontraktsfestet avtale mellom partene. Et
deleid kraftverk er en egen enhet hvor hver av partene har sin eierandel og twor det er felles kontroll. Produsert kraft med
unntak av h kraft, disp es av medeierne direkte. Et av elerselsk stdr for den Ippende drift av anlegget
og far refundert gvrige dnftsulgjfter fra de gvrige deltakerne. Deltakerne har hver for seg skutt inn sin andel av
anleggskapitalen | form av direkte investeringer. Kraftverkene bokferes som en felleskontrollert driftsordning og innregner
falgende i tilknytning til selskapets Interesse {IFRS 11.20):

a) eiendeler, herunder sin andel av eiendeler som holdes | fellesskap,

b) forpliktelser, herunder sin andel av forpliktelser som padras | fellesskap,

¢} inntekter fra salget av sin andel i produksjonen som oppstdr av den felleskontrollerte driftsordningen,
d) andel av inntektene fra salget av produksjonen fra den felleskontrollerte driftsordningen, og

e} kostnader, herunder sin andel av kastnader som pddras i fellesskap.
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1.3 Omregning av fremmed valuta

Regnskapet er presentert | NOK som er bade den funksjonelle val N Og P j b tll selsk Ikke-
pengeposter som mdles til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt p3
balansetldspunktet. Valutakursendringer resultatfgres lapende | K lodan.

Valutaeffekter pd ikk , slik som valutal kter som anses som kontantstrgmslkring, féres mot utvidet
resultat.

1.4 Varige driftsmidler

Selskapet er offentlig eid og selskapets konsesjoner er dermed evigy de. Varige driftsmidier r kapsfy til
anskaffelseskost, med fradrag for avekrivhinger. Anskaffelseskost inkluderer kostnader direkte knyttet til anskaffelsen av
dr let. Pafplgende phk i eller utskiftninger legges til driftsmidienes balansefarte verdi eller balansefgres
separat, ndr det er yolig at framtidi k iske fordeler tilknyttet utgiften, vil tiifiyte selskapet, og utgiften kan
miles pilitelig.

Det utferes planlagt, periodisk vedlikehold med varierende varighet pd produksjonsanleggene basert pi forutglende
tilstandskontroll. Sterre utskiftninger og/eller periodisk vedlikehold skilles ut som egen eiende| og avskrives separat frem
til neste periodiske vedlikehold av komponenten. Nir et sliki vedlikehold balansefgres, skal balansefart verdi av
komponenten som eventuelt skiftes ut, fraregnes.

@vrige reparasjons- og vedlikehokiskostnader fgres over I i den pericden utgiftene pAdras.

Gevinst/tap ved salg av driftsmidler fremkommer som differansen mellom salgspris og balansefwrt verdi, og innregnes i
resultatregnskapet. Ved salg av en andel av driftsmiddel som resulterer | en ollert elendel, er tr ks
klassifisert som partielt salg av driftsmiddelet. Gevinst er kapsfaet for den andel av driftsmiddelet som er solgt.

LAnek der («byggeld +) knyttet Uil anskaffelse av kvallfi: de elendeler, sam er elendeler sam det vil ta en
betydelig periode 3 ferdigstille for tiltenkt bruk eller salg, aktiveres som en del av anskaffelses 1 for eiendelen. Dette
giores frem til Gdspunktet ndr eiendelen er klar for tiltenkt bruk eller salg.

Alle andre L der | dsf, i den perioden de pilgper.

Kraftverkene er dekomp t i faigende howv
« Fjelltunnel (levetid = uendelig)
= Hjelpetuneller, sjakter osv. (levetid = uendelig)
* Dam (levetid = 100 ir)
= Bygninger, fjellhall (levetid = 100 3r)

*  Maskineit utstyr, Turbin {levetid = 60 3r)
*  Luker {levetid = 75 4r)

» Flektronisk utrustning (levetid =50 &r)

* Trafo, samleskinne {levetid = 50 &)

+ Kontrollaniegg (levetid = 25 4r)

Al

wenier:

Avskrivringsprinsipper:
= Tomter og anlegg sprengt | fjell har tidsub levetid og er ikke gjenstand for avskrivninger.
LI \f i er bal fart Ul virkelig verdi ved implementering av IFRS og er klassifisert som materiell
eiendel. Levetiden er tidsubegrenset og fallrettigheter er derfor ikke gjenstand for avskrivninger.
» Andre driftsmidler avskrives lineaert over driftsmiddelets gienvaerende levetid.

Driftsmidienes gienvaerende utnyttbare levetid og Il restverdi, r deres pi bal d. og endres hvis
nadvendig.

og tap pd driftsmidier utgjer forskjell llom salgspris og bal fart verdi, og resultatfares ved avhendel
Verdifall
Anleggsmidler vurderes for verdifall ndr det foreligger indikatorer pa at framtidig inntjening ikke kan forsvare balansefgrt

verdi. En nedskrivning res med forskjell flam bal fert verdl og gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp
er det hgyeste av virkelig verdl med fradrag av salgskostnader, og bruksverdi.
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Ved vurdering av verdifall grupperes anleggsmidlene p4 det laveste niviet der det er mullg 4 skille ut uavhengige

kontantstremmer {kontantgenererende enheter). | selsk virh het er disse definert som kraftverk. Ved Indikasjon
pd at verdifallet er reversert, gjgres det en vurdering av glenvinnbart belgp og en eventuell reversering foretas
regnskapsmessig.

1.5 Finansielle eiendeler

a} Generell beskrivelse

Selskapet klassifiserer fi ielle eiendeler i fglgende kategarier:
+ utldn og fordringer
* aksjer tilgjengelig for salg

Klassifiseringen avh av hensik med eiendelen, og foretas ved anskaffelse.

Vanlige kj#p og salg avi inger regnskapsf; ptr ksj ik k som er den dagen selskapet farplikter seg
til 3 kjspe eller selge elendelen. Alle fi ielle eiendeler bal. i farste gang til virkelig verdi pluss
transaksjonskostnader.

Investeringer flernes fra bal ndr rettighetene til 3 motta k frai ingen apphgrer, eller nir disse

rettighetene er blitt overfan, og selskapet i hovedsak har overfart all risiko og hele gevinstpotensialet ved eierskapet.

Finansielle eiendeler tilzjengelig for salg vurderes til virkelig verdi etter fgrstegangs balansefsring. Ldn og fordringer
regnskapsigres il amortisert kast ved bruk av effektiv rente-metoden.

Gevinst eller tap fra endringer i virkelig verdi av eiendeler, inkludert i kt og utbytte, medtas | result: & i
den perioden de oppstar.

For aksjer klassifisert som tilgjengelig for salg, vil et betydelig eller langvarig fall i virkelig verd| under anskaffelseskost,
vaere en indikator pd at aksjen er verdiforringet. Dersom slike objektive indlkatorer foreligger for finansielle elendeler
tilgjengelig for salg, blir det samlede tapet miit som differansen mellom anskaffelseskost og virkelige verdi, fratrukket
eventuelt tidligere resultatfgrte nedskrivninger. Verdiforringelse pd aksjer og tilsvarende instrumenter klassifisert som
tilzjengelig for salg fgrt i resultatregnskapet, reverseres ikke gjennom resultatregnskapet_ Utbytie fra slike investeringer
resultatigres.

b) Utian og fordringer

Utlan og fordringer er finansielle eiendeler som ikke er derivater og sam har faste eller bestembare betalinger, og som
ikke omsettes | et aktivt marked. De klassifiseres som omigpsmidier med mindre de forfaller mer enn 12 maneder etter
balansedagen. | si fall kassifiseres de som anleggsmidler. Utldn og fordninger klassiflseres som kundefordringer og andre
fordringer i balansen.

¢} Finansielle eiendeler tilgjengehg for salg

Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg er finansielle elendeler som Ikke er derivater (f.eks. aksjer). De klassifiseres som
anleggsmidler s4 sant ikke investeringen forfaller eller ledeisen har til hensikt 4 selge i ingen innen 12 mAneder fra
balansedagen.

1.6 Derivater og sikring
Derlvater balansefgres til virkelig verdi pi det tidspunkt derlvatkontrakten inngis, og deretter Ippende til virkelig verdi.

R kapsferingen av tilh de gevi og tap avh av hvorvidt derivatet er utpekt som et sikringsinstrument, og
hwis dette er tilfelle, typen av sikring. Selsk der sikringsbokfaringsreglene for svart ynlige fremtidig
transaksjoner (kontantstrpmsikring).

Ved inngdelsen av en sikringstr jon dok ish hengen mellom sikr ‘e of
sikringsobjektene, formilet med risikostyringen og strategien bak sikringstr ks Selskapet dok ogsh
hvorvidt derivatene som benyttes, er effektive i 4 utlikne endringene i k om knyttet til sikrl bjel Slike
vurderinger dol bdde ved innglelsen av sikringen og Igpende i sikringsperioden.

Virkelig verdi av et sikringsderivat klassifiseres som anleggsmiddel eller langsiktig gjeld dersom gjenvarende lgpetid pA
sikringsobjektet er lengre enn 12 maneder. Det klassifiseres som omlepsmiddel eller kortsiktig gleld dersom gienvaerende
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Ippetid pd sikringsobjektet er mindre enn 12 mdneder. Derivater holdt for handelsformal klassifiseres som omkspsmiddel
eller kortsiktig gjeld.

a} Kontantstrgmsikring
Den effektive delen av endring i virkelig verdi p3 derivater som utpekes som sikringsinstrument og kvalifiserer som

kentantstremsikring, feres mot utvidet resuhiat. Tap og fortjeneste pd den ineffektive delen, es som fi

Belap som er fgrt mot utvidet resultat omklassifiseres til resultatregnskapet | den perioden som den sikrede forpliktelsen
eller plani, tr ksj {sikr kiet) realiseres.

Hvis en sikret transaksjon |kl(e lenger forventes 3 bli gjennomfert, omklassifiseres bal fart belap i kapital

iddelbart til "

Sikringsbokfering opphgrer dersom:
» Sikringsinstrumentet er forfalt, terminert, utgvd eller solgt,
» Sikringen ikke tilfredsstiller ovennewnte kraw til sikring, eller
s Selskapet av andre grunner velger A avsiutte sikringsbokfering.

b) Derivater som ikke kvalifiserer for sikringsboklering
Endringer | virkelig verdi p3 derivater som ikke kvalifiserer for sikringsbokfering, resultatfeces som finansinntekt eller —
kestnad.

c) Konsesjonskraft og andre evigvarende forpliktelser

jonskraft skal i utgar ktet sikre k elektrick kraft til en rimelig pris. Selskapet er forpliktet til 3 levere
K jonskraft i henhold til gitte b ; . K jonckraft er vurdert som lovpdlagt forpliktelse og er sAledes ikke
balansefert.
Andre kontraktsfestede, evig de forpliktelser med offentlig motpart, er hindtert pd samme mate.

1.7 Kundefordringer
Kundefordringer males ved ferste pangs balansefaning til virkelig verdi. A ing for tap r kapsfy ndr det foreligger
objeklhm indikatorer p3 at selskapet ikke vil molta oppgjar | samsvar med opprinnelige betingelser. Vasentlige

iske probi hos kund ligheten for at kunde vil g3 konkurs eller giennomga gkonomisk
restrukturering og Iser og ler ved betali {ink id mer enn 180 dager fra forfall) ansees som indikatorer
pa at kundefordringen mi nedskrives. Avsetningen utgjer forskjellen mellom pitydende og virkelig verdl. Bokfert verdi av
kundefordringene reduseres ved bruk av en avsetr endringer | i feres som ing til tap
pd fordringer. Nir en kundefordring er tapt blir den fgrt mot avsetningskontaen for tap pA fordringer. Eventuelle senere
innbetalinger pd tidligere Lapsferte fordringer reduserer resultatfente tap pd fordringer.

1.8 Kontanter og kontantekvivalenter
K ogk kvivalenter bestar av b , bankinnskudd, andre kortsiktige, lett lige | inger
med maksimum tre maneders opprinnelig lapetid.

1.9 Innlan

Innldn og gield regnskapsfares ved farste gangs innregning til virkelig verdi, som er mottatt belsp fratrukket
Igende perloder mdles innldn og gjeld til amortisert kost; forskjeller mellom mottatt belgp

. | etterf

fratrukket tr ksjonsk der og innlgsningsverd| fordeles over lAneperioden ved bruk av effekliv rente-metoden over
resultatregnskapet.
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1.10 Skatt

Sk L den best3r av betalbar skatt og utsatt skatt. Skatt blir resultatfart, bortsett fra ndr den relaterer seg til poster
som er fgrt over utvidet resultat eller direkte mot egenkapitalen. Hvis det er tilfellet, blir skatten ogs3 fert over utvidet
resultat eller direkte mot egenkapitalen.

Betalbar skatt for pericden beregnes | samsvar med de skattelover og skatteregier som er vedtatt pd balansedagen.

Ledelsen vurderer lgpende de dpunkter som er hevdet | selvangivel der gieldende sk L er gh d for
fortolkning. Basert p4 lede!: vurdering, foretas avselmnger til forvemede skattebetalinger der dette anses nadvendig.
Det er betegnet utsatt skatt pd alle midlertidige forskjell ige og konsoliderte regnskapsmessige
verdier pi eiendeler og gjeld ved bruk av gjeld den. Dersom seisk deltar i en transaksjon om kjgp av en eiende|
eller gjeld som ikke er en del av en foretak asjon, kapsf Jkke utsatt skatt pd transaksjonstidspunktet. Utsatt
skatt . ved bruk av sk og skattelover som er vedtatt eller | det alt vesentlige er vadtatt pd balansedagen,

ag som antas 4 skulle benyttes nir den utsatte skattefordelen realiseres, eller ndr den utsatte skatten gjgres opp. Utsatt
skattefordel batansefwres i den grad det er sannsynlig at framtidig skattbar inntekt vil foreligge, og at de midlertidipe
forskjellene kan fratrekkes | denne inntekten.

Beskatning av kraftpmduks]onsvlrksoml\clen

Utover alminnell ktsskatt bel. kraftproduksj ek h med naturressursskatt, grunnrenteskatt og
eiendomsskatt.

Naturressnrsskan er en overskuddsuavhengig skatt som beregnes pa grunnlag av det enkehe kraftverkets

gk lige kraftproduksjon de siste sju drene. Skattesatsen er satt til 1,3 gre per kWh. Naturressursskatten kan

avregnes krone for krone mot alminnelig inntekisskatt, og ikke utliknet naturressursskatt kan framfares tillagt renter. Ikke
utliknet naturressursskatt klassifiseres som en rentebaerende fordring.

Grunnrenteskatten for 2019 utgjer 37 pr avkraff enes gr kt. Med utgar kt i de enkelt.
kraftverk, beregnes calgsi L ut fra ti L spolmarkedspnser Itiplisert med produksj i tilhgrend;
tidsavsnitt, med unntak av konsesjonskraft og visse naermere by kter som i fi med virkelige
inntekter. Det gis fradrag for driftskostnader, offentlige aveifter samt skattemessige avskrivninger. | tillegg gis det fradrag
for en frii ki beregnet ut fra skat ig verdi pA driftsmidl ftiplisert med en normrente {1,2 prosent for 2019).

Se for gurig Note 8.

Kraftverk som har opparbeidet negative grunnrentesaldoer {forut for 2007), blir vurdert med hensyn pd om selskapet med
stor sannsynlighet vil 13 nyttiggjort disse. Saldoer som selskapet sannsynligvis vil f nyttiggjort, danner grunnlag for utsatt

k fardel | balansen. Akk lerte renter pd negative gru Idoer inngdr i grunn| for utsatt del.
Positiv grunnrenteinntekt for et kraftverk reduserer grunnrentesaldoen for dette kraftverket, og reduserer utsatt
skatteforde! tilsvarende. Negaltiv grunnr i kt | i ktsdret samordnes mot positiv grunnrenteinntekt fra andre
kraftverk.

egativ gr ldo fra i ktsdr forut for 2007 kan kun samordnes med pasitiv grunnrenteinntekt pd samme
kraftverk.
Kraftproduksj irk I bel o0gsd med en elendomsskatt som utahsr inntil 0,7 prosent av beregnet takstverdi {i
hovedsak resultatavhengig).
Alminneli ktsskatt og gr L fares som ordinasre skatter,
Naturressurssk dnes med i h Eiend katt resultatfgres som en driftskostnad.

1.11 Pensjonsforpliktelser, bonusordninger og andre kompensasjonsordninger overfor ansatte
Selsh har bdde innskuddsplaner og ytelsespl. som pensjonsardninger.

a} (nnskuddsplan
Selskapet betaler faste bidrag til en separat juridisk enhet og selskapet har ingen Juridisk eller annen fomliktelse til 3

betale ytterligere bidrag i tilfelle enheten ikke har nok mldler til 3 betale alle {ser knyttet til ¥ i
innevaerende og tidligere perioder. Innskudd r - som | k d ndr de forfaller. Forskuddsbetalte
innskudd bokfares som en eiendel i den grad innskuddet kan refund eller redh fi idige innbetali
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bj Ytelsesplan
| en ytelseshasert ordning er arbeidsgiver forpliktet til 3 yte fremtidig pensjon av en naermere angitt starvelse. Selskapets

kollektive pensjonsordninger admini es gjf et livselskap. Den beregnede palgpte forpliktelsen sammenholdes

med verdien pi innbetalte og ie pensjonsmidler. Dersom led: idler overstiger bereg
Jonsforpliktelse pd bal ick b bal fares r dien som eiendel | bal dersom det er sannsynlig at

averfinansieringen kan nyttes mot fremtidige forpliktelser. Dersom jonsforpliktel overstiger j id}

klassifiseres nettoforpliktelsen som gjeld i balansen.

Pensjonsforpliktetsene beregnes Arlig av en uavhengig aktuar ved bruk av en lineaer opptjeningsmetode.

Pensjonsforpliktelsene beregnes som niverdien av de estimerte fr ¥ som anses
opptjent pl balansedagen.
Endringer | I inntektsfares eller § dsfares ved planendri d k

Pensjonskastnaden er basert p3 forutsetninger fastsatt ved periodens begynnelse. Arets netto pensjonskostnad bestdr av

dverdien av Arets j pptiening kostnad pd netto jonsforpliktelse, samt periodisent arbeidsgiveravgift.
Periodens netto pensjonsk der inngdr | regnskapslinjen «Lénn og andre personalkostnaders i resuftatregnskapet.
Aktuarberegningene er basert pi flere aktuarielle forutsetninger, det vises til note 13. Nir forpliktetsens naverdi og
virkelig verdi av ji beregnes pd bal idspunktet, kan det oppstd aktuarielle gevinster og tap som
resultat av endringer | aktuarielle forutsetninger og faktiske effekter. Aktuarielle gevinster og tap innregnes | utvidet
resultat.

Vurdering av pensjonsforpliktelser er ytterligere beskrevet i note 2, ledekens vurderinger og anvendelse av estimater.

1.12 Avsetninger

l<h regnskapsfy inger for milj ige utbedringer, restrukiurering og retislige krav nir:
a) det eksisterer en juridisk eller selvpdlagt forpliktelse som fglge av tidligere hendelser
b)  det er sannsynlighetsovervekt for at forpliktelsen vil komme til oppgisr i form av en overfering av gkonomiske
ressurser

c) forpliktelsens sterrelse kan estimeres med tilstrekkelig grad av palitelighet

Det avsettes ikke for framtidige driftstap.

1 tilfeller hvor det foreligger flere forpliktelser av samme natur, fastsettes sannsynligheten for at forpliktelsen vil komme til
oppgler ved A vurdere gruppen under ett. A ing for gruppen regnskapsf; selv om ynligh for appgjer
knyttet til gruppens enkeltelementer kan vare lav.

Avsetninger miles til niverdien av forventede utbetalinger for 4 innfri forpliktelsen. Det benyttes en diskonteringssats far
skatt som reflekterer ndvaerende markedssituasjon og risiko spesifikk for forpliktelsen. Pkningen i forplikielsen som falge

av endret tidsverdi feres som finanskostnad.

1.13 Inntektsfaring
Inntekt r k nér det er lig at tr ksj vil generere fremtidi k iske fordeler som vil tilfiyte

selskapet og belgpets sigrrelse kan estimeres pilitelig. Salgsinntekter er presentert fratrukket merverdiavglit ag rabatter.

Inntekter fra salg av varer resultatferes ndr levering har funnet sted og det vesentligste av rislko og avkastning er overfart.
Tjenester inntektsfares etter hvert som de leveres.

Selskapet har en kraftportefalje bestdende av fysiske og finansielle kontrakter. Fysiske kontrakter er kontrakter med

avtale om fysisk levering av kraft til en pa forhdnd avtalt prisien b periode. Fir jelle kantrakter tterer kun i
et ph isk cppgjer. | regnsh blir fysiske le: i ktsfirt til avtalt pris pi leveransetidspunktet. For
fii iedle k kter biir det ktsfestede volum multiplisert med differansen mellom avialt pris og spotpris pA
* This flz s seuted with o dignals anatur;
Sa i The sual 1s a guarantee for the authestioty
— ot thedutament.

Dz tee ot i

08.07.2021 kil 18:15

Brgnngysundregistrene Side 27 av 53



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 979487223

leveringstidspunktet Inntektsfert eller kostnadsfart. Kontraktene i selskapet styres som en prissikringsportefglje av egen
produksjon og det avsettes ikke for forventet tap. Prissikringsportefgljen sees i sammenheng med det underlipgende
sikringsobjektet.

1.14 Leieavtaler
En leieavtale klassifiseres som finansiell leieavtale dersom den i det vesentlige overferer all risiko og avkastning ferbundet

med elerskapet til leietaker {«fi iell leasings). Pvripe lek ler klassifiseres somoperasjonelle leleavtaler
{«operasjonell leasings). Selsh har bare inngitt operasjonelle lei ler. Leiebetali som h di
resultatregnskapet lineaert over Ippetiden til keieavialen, med mindre et annet. systemat:sk grunnlaggir bedre uitrykk for
bruksverdien over tid.

1.15 Offentlig tilskudd

Offentlige tilskudd r kapsferes ndr det foreligger rimelig sikkerhet lfor at selskapet vil opplylle vilkirene knyttet til
tilskuddene, og tilskuddene vil bli mottatt. Regnskapsf@ring av driftstilskudd innregnes p3 en systematisk mite aver
tilskuddsperioden. Tilskudd feres til fradrag i den kostnad som tilskuddet er ment 3 dekke. Investeringstilskudd
balansefgres og i gnes pi en isk mite over eiendelens brukstid. ingstilskudd innregnes enten ved at
tilskuddet fgres som wisalt inntekt, eller ved at tilskuddel trekkes fra ved fastsettelse av eiendelens balansefgrie verdi.

NOTE 2. ESTIMATER, USIKKERHET M.M.

Estimater og skj ! deringer evalueres |, de og er basert pd historisk erfaring og andre faktorer, inklusive
for i om f dige hendelser som anses 3 vaere sannsynlige under ndvaerende omstendigheter. Selskapet
utarbeider esti og gjer for h knyttet il fr iden. De regnsk i som falger av dette, vil sjelden
vaere fullt ut i med det endelige utfallet. Forskjellen som oppsta {li i og virkelig verdi,

regnskapsfares | den perioden de blir kjent, dersom de vedrarer denne pericden. Dersom forskjellen vedrarer bide
innevaerende og fremtlidige periader, regnskapsfares den fordelt pi aktuelle perioder.

Estimater og forutsetnlnger som representerer en by
og gleld i lepet av neste kapsar, dreftes nedenfi

Apll

g risiko for lige endringer i bal fert verdi pi eiendel

Levetid pd varige driftsmidler
For generell beskrivelse av prinsipper som benyttes, se prinsippnote 1.4. De viktigste estimater som benyttes for levetid
bygger pd erfaring av faktisk levetid pd tilsvarende driftsmidler.

Verdiforringelse av vange driftsmidler
For 3 wurdere om driftsmidlene er gjenstand for verdiforringelse beny en kontantstr dell. De
nekkelforutsetninger er forventninger til fremtidig kraftpeis og avkastningskrav etter skatt.

Pcns.onslorpllklclser

l<h | te pengjonsforpliktelser beregnes av ekstem aktuar. Beregningene er basert pd standardiserte
fnmtsetninger om dgds- og ufgreutviklingen, samt andre demografiske forutsetninger utarbeidet av Forsikringsnaeringens
Hovedorganisasjon. Som grunnlag fnr beregningene anvendes ogsi en rekke Ilmnomiska forutsetninger; blant annet
forventet avkastning pd j ingss , Adig | kst, '¢ i G (Folketrygdens grunnbelsp) og
regulering av pensjoner.

Diskonteringsrenten er fastsatt pi grunnlag av obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) i det norske markedet med
begrunnelse at OMF-markedet | Norge anses & tilfredsstille kravene til foretaksobligasjoner med hay kvalitet og dypt
marked. Diskonteringsrenten er justert med et paslag for 3 kemme frem til en rente som reflekterer estimert
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utbetalingstidspunkt. Bruken av OME-renten videre er avhengig av at markedet er likvid og dypt nok. De andre
skanomiske forutsetningene er basert pi forventet langsiktig utvikling | parameterne.

Pensjonsmidlene er | stor grad investert i likvide eiendeler som verdsettes til virkelig verdi p3 balansedagen. Det vurderes
4 foreligge langt heyere risiko knyttet til estimerte brutto pensjonsforpliktelser enn til estimerte pensjonsmidler. Det
henvises til note 19 for yiterligere informasjon.

Utsatt skattefordel grunnrente

Glitre Energi Produksjan AS har tidligere beregnet utsatt del p3 negative grur Idoer til fremfscing pr.
kraftverk fra for 2007. Kun gr Idoer som selsk. med stor sannsynlighet kan motregne, balansefgres som
utsaut skattefordel. Positive grunnrenteinntekter i dret samordnes med tidligere rbeidede og bal forte
grunnrentesaldoer.
Endring i negative grunnrentesaldoer blir fgért som endringer i utsatt skattefordel pi grunnrente i Aret. Pr. 31.12.2019 har

ek ingen balansefsrie gr 14

NOTE 3. RISIKO

Sel<h ik h dk f: utbypging, drift og videreutvikling av vannkraftproduksjon.
Glitre Energi Produksjons forr ade forvalter store verdier og har i utgangspunktet evne til 3 baere betydelig
risiko.
Selskapets styre har gitt klare rammer for risikostyring og det er etablert selsk licyer, strategier, og

rapporteringsrutiner for en samlet risikastyring av selskapet.

Sels har inndelt risikofaktorene i fire hovedgrupper; markedsrisiko, finanslell risiko, operasjonell risiko og evrige
risikcomeader. Finanslell risiko er ytterllgere inndelt i valutarisiko, refinansieringsrisiko, renterisiko, kredittrisiko,
likviditetsrisiko og risika knyttet til kapitalstyring.

3.1 Morkedsrisiko

For selsh er den dominerende markedsrisikoen knyttet til usikkerhet i forhold til fremtidig produksjonsvolum og
prisutvikling pd krafth A ing til de pvrige rislkoparametere som tilsig/nedbar, endringer | skatter og.
avgifter, havarier etc, kan prisrisikoen og dermed result iklingen for selskapet, styres gj bewvisst
portefaljestyring.

Selskapet har klare rammer for styring av risikoen knyttet til kraftpris ved bruk av fysiske og finansielle kraftkontrakter.
Det er etablert systemer for prissikring og portefgljestyring og det rapporteres Igpende fra disse.

Selskapets handel med finansielle kraftderivater er kun relatert til sikring av kraftpris for Glitre Energi Produksjon. Glitre

Energi Produksjon har ikke gitt d for spekulativ handelsvirk het (xtradings) internt eller eksternt.
Mailet med risikostyringen er 4 oppna forutsigbarhet i kont etter skatt i NOK. PA grunn av Innretningen av
b i unnlaget for gr katt, vil | ram etter skatt for selskapet vaere updvirket av endringer |

keaftpris dersom ca. 60 prosent av [gpende produksjon som selges | markedet til enhver tid, er prissikret. Selskapet tar
ikke valutarisiko pa prissikret volum, jf. avsnitt om valutarisike.

Grafen under viser utfallsrommet for endring | forventet resultat etter skatt for produksjonsvirksemheten. Utfallsrommet
for fr idig kraftpris er repr tert ved pr iler basert pa historisk volatilitet og hvor observert markedspris pd
rapporteri ick ktet {S50%-pr ilen) repi er nullpunktet. 30%-prosentilen innebaerer at det er 90%
sannsynlighet for at prisen ikke vil overstige dette niviet og for 10%-prosentiten er det tilsvarende 10% sannsynlig at
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prisen vil Falle under dette nivdet. Beregningen tar utgangspunkt i markedspriser og inngdtte sikringskontrakter per
12.02.2020.

Endring | resultat etter skatt ved ullke kraftprisscenarier (basis: markedspriser pr 12 02.2020)

2020 2621 2022 2023
& 90%-prasentil 75%-prosentl| 10%-pi il W 25%-p! ]

Selskapet har sikret en hgy andel av fremtidig kraftsalg. Tabellen under gir en oversikt over sikringsgrad og det

lige prisnivdet for inngitte kontrakter pr 12.02.2020. Sikringsgraden inkluderer konsesjonskraft og
tilsvarende forpliktelser. Det er ikke giennomfgvt finansielle sikringer lengre frem enn 2024. Gjennomsnittlig pris i tabellen
inkluderer ikke kontrakter for omradepriser {CfD) for selskapets prisomrade (NO1).

Status prissikring 2020 2021 2022 2023 2024
Sikringsgrad (%) A8%  43%  35%  29%  11%
Gjennomsnittpris prissikeing | kr/MWh 283 290 330 246 315
Markedspris, Nasdag OMX (NOK / MWh) 175 270 300 215 n

Selskapet eier | hovedsak elvekraftverk og er eksponert for tilsigsrisiko. Grafen viser samiet historisk produksjon for Glitre
Energi Produksjons andel av kraftproduksjen fra egne kraftverk (datlerselsl:zper eller felleskontrollert virksomhet) samt
den relative andelen av produks] fra tilknyttede selsk . For inkludert tilknyttede selsk , var

produksjon | 2019 p4 2.363 GWh som er 10 % lavere enn normalpraduksjonen pi 2.582 GWh.

GWh Produksjon (GWh)

Ar 1995100 01 '02 ‘03 ‘B4 05 'D6 ‘D7 ‘08 05 ‘10 ‘11 12 "13 ‘14 '1S "16 "17 18 19

Egne kraftverk Ae W Tilknyttede selskaper
Tabellene under viser endringen i verdi fer skatt p3 kraftderivater ved +/- 20% endring | markedsprisene. Markedsverdi
er k k verdi p bal ik ktet. Tabellene spesifiserer verdiendring knyttet til

konunlslmmsiknng {fpres mot utvidet resultat) og verdiendring pa kraftderivatene som lkke kvalifiserer for
sikringsbokfering {fgres over resultatet).

. This flz s seuted with o dignals anatur;
Sa i The sual 1s a guarantee for the authestioty
L, of thi dutament.

Dz tee ot i

LR LR S AR K T

08.07.2021 kil 18:15

Brgnngysundregistrene Side 30 av 53



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 979487223

GLITRC

ENERGI
Shringuinstrumenter med forfall
31122019 3112208
-20% Markedoverdl 0 % -20 % Marke daverd 0%
020 61 B84 31884 61884 2019 98217 -215 802 98 217
piir il 45533 -29 579 -15533 2020 49 156 -87 669 -49 156
2022 36415 -4 995 -36415 2021 39437 -37 303 -33437
Prrige 28 302 337 -18 302 Pvrige 22242 -1857 -22 242
Endring utvidet resultat 172133 66121 -172133 Enilting utvidet remdtat 209 052 -342 631 -209 052

Purige kontralser, verdiendring over resaltaret

122019
<10 % Marhedsverdl 20 %
Resultal fur shatt L] [ Q Besultet for shatt L) [ [

22 Finansiell risike

Selskapets finansiering skjer glennom morselskapet, Glitre Energi AS. All ekstern gjedd er plassert | morselskapet
med negativ pantsettelseserklaering. Glitre Energl Konsernet har etablert langsiktige trekkrettigheter for 3 sikre
tilgjengelig likviditet ogsd i perioder hvor det er kan vaere vanskelig 5 13 finansiering | markedet. | tillegg sgker
konsernet sterst mulig grad av langsiktighet | den eksterne finansieringen.

Valutarisiko
Selskapets valutarisiko er | hovedsak knyttet til kraft ing i euro. Euro er handelsvaluta pa kraftbgrsen
NASDAQ OMX C dities. Selsk risikostyring av kraftproduksjon inneb at all valutarisiko knyttet vil

prissikring av kraftkontrakter, sikres gjennom valutaterminer.

Tabellen under viser endringen i verdi for skatt p3 [nngitte valutaderivater ved +/- S prosent endring i
valutakursene, spesifisert pd valutaderivater som er klassifisert som sikringsinstrumenter (verdiendring fares mot
utvidet resultat). | 2019 har selskapet Ingen valutaderivater som ikke kvalifiserer for sikringsbokfgring
{verdiendring fares over resultatet]. I tlllegg vises verdiendring av bankbeholdning i euro ved +/- 5 prasent
endring | valutakursene.

Vahutalars 31122019 Valutslasrs Vakmsioars 3L.12 2018 Vahatnbmry

-5%  Markedwerdl +5% - 5%  swrkedaverd +5%|

Sum verdiendning valutaderivater 33303 -6 486 -33 303 35447 -25 742 -35 447
Sum verdiendring hankhehol dni 5" -242 4847 242 195 -1 W5 -345
Endring utvidet resultat 33061 -18§39 -33 061 35342 -33 547 -35 842
Herav resultateffekt -242 242 395 -395
Herav agenkapita |affekt 33303 -33 303 35447 -35 447

Y Markedsverdi pd bankbeholdningen | euro vil vaere negativ i tilfeller hvor selskapet har negativ saldo p3 euro-
konti i konsernkontosystemet.

Renterlsiko

Selskapet finansieres giennom avtaler med morselskapet, Glitre Energi, som ogsd har ansvaret for konsernets
rentesikringsstrategi. Ved beregning av sikringsgraden for rentebindingen er ogsA andre poster som er korrelert
med renteutviklingen hensyntatt.

Renterisikcen er knyttel til hvardan endringer i fremtidigr ivd vil pAvirke selskapets fremtidige resultater.
Rentenivaet har i hovedsak innvirkning pd falgende regnskapsposter:
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. Kier og \ 4
s grunnrenteskatten i produksjonsvirksomheten
s pensjonskostnader
A am » lom gr kott og 2
Produksjonsvirksomheten har i tillegg til ordinaer i ktsskatt agsa gr katt p§ 37 % av bereg
grunnrenteinntekt. Beregnet friinntekt kemmer til fradrag ved f; |se av grunr i k Fril X

er ment 3 skulle skjerme en risikefri avkastning (nermrente) pd skattemessige verdier mot grunnrenteskatt.

Normrenten skal reflektere en risikofr| rente og beregnes pa grunnlag av giennomsnittlig notering ps
k ksler med 12 mineders gienstdende Ispetid i det aktuelle r kapsdret. 37 % av fr L
representerer siledes en naturlig sikring av renterisiko.

323 Operasfonel risiko

Operasjonell risike er definert som risiko for tap som falge av mangelfulle interne prasesser, menneskelige feil,
systemfeil eller eksterne hendelser. Selskapet har lang erfaring med handtering av operasjonell risiko giennom
ROS-analyser {rislka- og sArbarhetsanalyser) og beredsk I - ROS lysene danner grunnlag for
priaritering av risikoreduserende tittak.

Gllitre Energi Produksj bisjon er 4 drive virk h uten skader p3 mennesker og milje. Sikker og effektiv
drift har den hyeste prioritet og konsernet jobber kontinuerlig med tiltak som kan redusere risiko for ulykker og
usnskede hendelser.
IKT-risikoen er inkludert | de overordnede bereds} lanene. Bide tilgjengeligheten av IKT-verktey og
sikkerheten i forhold til misbruk av informasjon fra selskapets anlegg, databaser og analyseverkisy er viktige

| idenne h

34 Forsikringsrisiko

Selskapet har forsikret seg mot operative risikoeksponeringer relatert til pdeleggelser | egne anlegg som falge av
for eksempel naturskader og brann. Selskapet har ogsd ansvarsforsikring som dekker eventuell skadeserstatning
overfor tredjemanns liv og elendom ndr skaden ikke er voldt av ansatte med forsett.

1 tillegg har selskapet tegnet avbruddsforsikring som, etter en viss karenstid, dekker gkonomisk tap ved
langvarige stopp | produksjonen som fglge av en uventet hendelse. Videre vurderer selskapet |gpende

dekningsomfang og tilgj lige forsiknngstyper for 3 serge for 3 vaere dekket mot kritiske hendelser som
beskrevet under foregdende delkapittel. Forsikringsdekni k K er dermed ROS h og
risikoreduserende tiltak som samlet sett skal minimere og avdempe effek av kritiske, kede hendel

NOTE 4. SALGSINNTEKTER

2019 2018
Kraftsalg, spot- og regulerkraft 825627 852 042
Kraftsalg, finansielt oppgjor -121779 -182 762
Avtalekraft 7390 4321
Konsesjonskraft 16533 17 276
Elsertifikater 5288 12 014
Gijeldsbrevkraft - delvis finansielt avregnet 5917 9299
Andre kraft k 8338 20 725
sum L 735478 714 317
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Driftsl . bestdr hovedsakelig av salg av egenprodusert kraft. Glitre Energi Produksjons
virksomhetsomride er kraftproduksjon som i all hovedsak er lokalisert | Buskerud fylke. Styret mener at Glitre
Energi Produksjon kun har ett segment. Prisene pd elsertifikaler og opprinnelsesgarantier falt fra 2018 til 2019,

NOTE 5. L@NNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGJ@RELSE MM

Lennskostnader 2019 2018
Letnin 38 282 39171
Arbeidsgiveravgift 6785 S 653
Pensjonskosimader 9353 5358
Andre ytelser 3434 2 885
Sum lganskostnader 58454 53 107
Selskapet har i regnskapsdret sysselsatt totait antall drsverk: 80 57
igan 1643
Pensjonsutgifter 153
Andre ytelser 13a
Sum 1930
dmini de dired haren b lek til kvalitet i utfgrt arbeide, med en gvre ramme pd 1.5
ganger mineds|gnn. Inpen andre ansatte har avtale om honus.
Hwerken administrerende direktgr eller andre ansatte har avtal ksjeb tavl ing el ler annen ekstra
godigjgrelse.

Ansatte har 1ini selskapet pa til sammen kr 329.368. Administrerende direktsr haren andel av disse lanene.
Linene avdras over 3 ir. Renten til kantefri fastsam. digh

Det er ikkeytet andre |3n efler stiltgarantier til administrerende direktwr, styreleder dler andren®rstiende
parter. Ingen 13n el ler garantier utgjsr mer enn 5 % av selskapets aksjekapital.

Det er utbetalt kr 90.000i styrehoncres og Glitre Energi AS har flakturert kr 85 575 i styrehonorar for sine
representanter, totalt er det utbetalt kr 175.575 i styrehonorar i 2019,

Godtgierekse til revisos 2019 2018/
Lovpilagt revisjon 290 292
Andre attestas jonsoppgaver 4 4
Skatteridgivning 1] o
Andre ljenester utenfor revisjon 29 23
Sum yteiser til selshapets revisor 313 318
Feil! Ugyldig kabling.

NOTE 6. ANDRE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

2019 2018
Salg av tjenester 9924 B758
Driftsavtaler 16228 15200
Driftsinntekter Deleide 169 137
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Andre drift h 3826 2319
Sum andre drifss h 30146 26425
Drift og vedlikehold 52983 482302
Reguleringsforeninger 14051 12035
Konsulenttjenester 35658 26278
Kostnader eiendom 3405 5232
Eiendomsskatter og avgifter 32115 32255
Tap pé fordringer <2200 4 800
Andre driftsh d 13838 12 261
Sum andre deifisk d 155 349 141 164
NOTE 7. FINANSPOSTER
Finansinntekter 2019 2018
R i kt fra fi ki konsern 12 3
Renter bankinnskudd n 165
Agiogevinst 443 304
Gevinst ved salg av aksjer 0 -410
Andre finansinntekter 933 762
Sum Andre Fi § 1509 a3
Finanskostnader 2019 2018
R [ der konsermnb dning 46 765 35452
Disagio 429 764
Andre fi nader 1944 1254
Sum Andre Fi k d 49158 37469
NOTE 8. SKATT
Getalhar skast 2019 2018
Resultat fgr skatt 384 033 379 815
Resultatandel DS, TS -3827 -1590
Permanente forskjeller 557 1219
Sikringskonirakter fart mot annen egenkapital 290 B74 -329 407
Endring midlertidige forskjeller direkte i balansen 4 045 2264
Endring midlertidige forskjedler -323 340 327 686
Grunniag betalbar inntektsss 352 341 379 936
Arets betalbare nntektsskatt 77515 87 397
Grunniag betalbar gr X 458 185 527 833
Arets betalbare g ) 173 228 188 454
Sum betalbare skatter 250 744 275 851
1736090-1 Glitre Energi Produksion AS Side 22 av 39
This flz s seuted with o dignals anatur;
i The sual 1s a guarantee for the authestioty

of the ducament.

Dz tee ot i

08.07.2021 kil 18:15

Brgnngysundregistrene

Side 34 av 53



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 979487223

GLITRC

ENERGI

Skattekostnaden bestir av 2019 2018
Betalbar skatt alminnelig inntekt 77515 87 397
Skattefunn -563 -285
Endring utsatt skatt alminnelig i nntekt 6253 -125
Endring skaftesats alminnelig inntekt 0 45176
Betalbar skatt grunnrente 173228 188 454
Endring utsatt skatt grunnrentel nntekt 16 667 10 185
Endring sk gruanr K 0 56932
For mye/lite avsatt skatt tidligeve 3¢ 361 1222
Sum skattel d 2173 462 298 605
Grunnrenteskatt
Med kt i de enkelte kraftverk, bereg: lgsi h ut fra tl ! spotmarkedspriser
multiplisert med produksj 1 tilh de tid Itt, med unntak av konsesjonskraft og visse namere
b k kter som i ktsfy med sine virkelige inntekter. Det gis fradrag for driftskostnader,
offentlige avgifter samt skattemessige avskrivninger. | tillegg gis det fradrag for en friinntekt beregnet ut fra

k ig verdi pd driftsmid| Hiplisert med en nor .,
Skattekostnad grunnrente
Grunnlaget for Srets skatt p3 grunnrente bestar av sum grunnrenteinntekt pd kraftverk med positiv
g i kt. Positive grur i kter samordnes med opparbeidede negative grunnrentesaldoer fra
for 2007 pr. kraftverk. Endringer i negative grunnrentesaldoer blir fart som endringer av utsatt skattefordel pa
er i dret. Kun grunnr ) Id Iskapet med stor sannsynlighet kan motregne, balansefares
som utsatt skattefardel.
Betalbar grunnrenteskatt

Etter samordning av drets netto grunnrenteinntekt mot tidligere irs opparbeidede negative grunnrentesaldoer,
op etter samordning av negativ grunnrenteinntekt mot positiv grunnrenteinntekt for inntekisiret, beregnes

dlen som gr [ for betalbar grunnr katt | dret

Betalbar shast | badanden 2019 2018
Betalbar skatt alminnelig inntekt 77515 87397
Skattefunn -563 -285
Skattesffekt av avgitt konsernbidrag -44 000 43 240
Reklassifisering fra utsatt skatt til betalbar skatt driftsmidler 50126 46 819

Ibar skatt grunnrente 173 228 188 454
Sum betalbar skatt | bak 256 307 279145

Spesifikasjon av grunnlag for uteatt shat

Midlertidige forskjeller er beregnet som sk ige verdier fratrukket regnsh ige verdier. Positive
forskjeller gir starre fr lige skat ige fradrag enn regnsk Ige, og er grunnlaget for beregningen
av utsatt skattefordel. Negative forskjeller gir lavere fremtidige skattemessige fradrag enn regnskapsmessige, og
er grunnlaget for beregningen av utsatt skatt. Utsatt skatt/utsatt skattefordel i regnskapet er beregnet som

henholdsvis 22% og 37% av netto midlertidige forskjeller pa alminnelig inntekt og grunnrenteinntekt.
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Midlertidige forskjeller aiminnellg inntekt [ Al} 2019 2013 Endring
Oriftsmidl ey -4 539 691 4 518 532 -21 159
Pensjonsforpliktelser 70093 10201 -3 108
Andre fordringer ffor 21971 25277 -3 307
Sum midiertidige forskjelier Al over result 4510627 4483053 27574
Verdi kraft og valutak akter over k | 76 907 367 781 -290 874
Verdi kraft og valutakontrakter over resul -4299 593 4892
Sum midlertidige forskjeller Al 4433020 -4 114 680 =323 340
Hetav endring midiertidig forsijelier direktefuct 1 bak
Verdi kraft og valutak akter over kapital 290 874
Endring pensjons forpliktel se foet mot egenkapitalen 4045
Sum midiertidige forskjeller Al korrigert 294 919
Usatt skatt{-}/Ursatt <k fordel (4 Al 23 % -946 376 -5 253
Endring skattesats alminnelig inntekt fra 23% 1 22% fort over resultat 45176
Endring sk (minnelig inntekt fra 23% til 22% fart | bal 4029
Uesatt skatt{-}/Ussatt sk fordel (+] Al -976 364 -905 230 %253
Midlertidige forskjeller grunnrente (GR) 2019 2018 Endring
Driftsmidler 4539691 -4 518 532 21159
Oriftsmidler - ikke Grunnrente 103 297 113 893 -10 496
Andre focdringer/fforpliktel. 11 842 25 234 -13 391
Sum midlertidige forskjeller GR 4424452  -4379 M6 -45 047
Endring skattesats prunnrente inntekt fra 35,7% til 37,0% -56 932
WUtsatt skatt{-}/Utsatt skattefordel {+] GR -1637047  -1620380 -16 667
Utsatt skart(-}/Utsatt skattefordel (¢} A 976 364 -905 230
Utsatt skatt(-}/Utsatt skattefordel {+} GR -1 637 047 -1 620 380
Sum utsatt skatt/utsatt skattefordel -2613421  -252561%
Endring i netto utsatt ckatt 2019 018
Ursant skatt 01.01 2525619  -2575017
Resultatfert endring utsatt skatt AL -70245 117036
Balansefert endeing utsatt skatt Pensjon AL -8%0 521
Endring for direkte mot Egenkapitalen
Resultatfprt endring utsatt skatt GR -16 667 67117
Utsatt skatt 31.12 -2613421  -252561%
Damrehabilitering flyttet til betalbar skatt 50126 46 819
Utsaet skatt 31.12 -2563296  -2478 800
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stemming skattekns d

22%/23% av resultat fpr skatt B4 4B7 87 357

Per forskjeller -720 -85
Skattekost Alminnellg inntekt " sazes’ _ snn

NOTE 9. VARIGE DRIFTSMIDLER

Arckafieseckost 010119 mm 299 850 54 526 1099233 2179013 455 034 16537 74T 964
Tilgarg 0 161 o o 3180 a3 L) o 852
2541 o [] o 106 o '] 2647
Arakalidsekost 31122019 96591 2996 850 94 526 1102573 213729 455 034 168537 7 505 840
Aklusmlerte ows kyivninger 11.12.2019 o o 015 w2192 833887 BG DA 1179 1254 655
i 31122019 '] 1] 4] k1] 0 1] o 4]
Akkusnulerte av- og nedsk. 11.12.2019 o o 5015 97152 B33 582 56 088 1254 655
wendl 31.12 2019 56551 2 9% 850 559511 eI 1293 M7 378 846 15 158 S251 108
Arots srvirivning [ [} . 19158 3506 2% 228 139 71085
Arets nedshrivinger [ » o 0 [ ] [ ] o
ingen
Phonomisk kevetid ankrivning uendel i wendelig 7S - 100 &r S5-158r ELETS 12 @
Awslaivningsplan unexr Linezer Lineser unexr

Anskaffelses ost 010118 28 247 2 996 B50 694 526 1DEE 554 2119700 465 034 7392911

Tilgang 2850 0 0 10 68D 10 338 [ 23 368
Avgar 2327 )] ] [} 1025 (] 3352
Anskaffelses iost 31,12 2018 R771 2996850 684526 1099733 2129 M3 465034 7413477
kdeumul erte avskrivninger 31.12 2018 [} 0 sms 272433 204 541 70862 11A2851
Aklrumuil erie nedskrivninges 31.12.2018 - - - - - - -
Akkumulerie av- og medsk. 31.12 2018 - - 35015 272433 B804 541 70 862 1182851
Boldert verdi 31.12.2813 AN 2556 850 659511 426 300 1324 472 334172 6230576
Arets edoivning - - ) 198 %121 1S 228 70974
Arets nedsiwhminger - - - - - -
Bhonomisk levet d ingen avskrive venddig vendalig 75-100 &r S-75 k¢ 304r
Morskrivningsplan Lireaer Linewr Unear

Erfaring har vist at ler, sjakter og b sprengt i flell er tilnzermet vedlikeholdsfrie. Disse antas derfor § ha

tilnaermet uendelig levetid og avskrives falgelig ikke. Eiendelene hadde opprinnelig avskrivninger, prinsippet
ble endret for flere 4r siden. Akkumulerte avskrivninger viser avskrivning fgr prinsippendring.
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Bokfert verdl pd produks) irk h driftsmidler er testet mot verdivurdering av hvert enkelt kraftverk |
forbindelse med regnskapsavieggetsen. Verdivurderingen er basert pA markedspriser for de neste 10 Arene pi
tidspunktet for verdivurderingen. Deretter er benyttet en flat realpris for drene videre.
Produksjonen er basert p3 produksjonsprognoser for de neste 10 drene og deretter en normalproduksjon for
kraftverkene. Avkastningskravet er satt til 6,0% nominelt etter skatt. Verdivurderingene viste verdier stdrre enn
bokfert verdi pi alle kraftverk.

Sensitivitet

Estimert gjenvinnbart belpp er avhengig av hwilke forutsetninger som benyttes pd en rekke omrider, herunder
utvikling i rammebetingelser, kraftpriser, temperatur, gkonomisk vekst og forbruk - Det er gj fort
en sensitivitetsanalyse ved fall pd 20 prosent i kraftprisene. Analysen viser at dette vil medfere at to kraftverk
kommer i nedskrivingsposisjon. | sum viser verdivurderingene at en pasnedgang p& 20 p vil medfsre et
nedskrivningsbehov pd 45 mnok.

Felgende bal i deleide kraftverk med felles drift er tatt med i selskapets balanse. Tallene viser

selskapets eierandel. For naermere informasjon se note 10 Deleide kraftverk med felles drift.

Skolienborg Kraftverk DA 69,20% g 13358 -270642 -13 734 453 203

Ustekvelkja Krafoverk DA 31.,00% 38 994 1450 5242 -1 709 33493
Embeetsiosskra frverkene DA 50,00 % 615 136 7842 A3 S66 8354 570 257
1394151 22 651 -319 451 -24 798 1072 553

Varige Andre Langaiktiy

2018 Herandel  drifromid endele; weld  Kortelktig gleld Sum
Skollenborg Kraftverk DA 6920% 733138 3024 -270 878 -3 400 461 535
Ustekvel kjs Kra fiverk DA 31,00 % 949 s -5311 -1 709 3318
Embretsfoss kra fverkens DA 50.00% 520917 6312 A3 758 -7 830 575 646
1393554 10056 -319 947 -12 938 1070 766
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NOTE 10. TILKNYTTEDE- OG DELEIDE SELSKAP
Forretnings Elerandel Eerandel
Tillmyttede selckaper airesse 31.12201% 31122018 Stemmeandel
Hadeland Kraft AS Jaren 490% 49,0 % 49,0%
Hellefoss Kraft AS @vre Eiker 334% 334% 334%
Godfarfoss Kraft AS Drarmnen 340% 34.0% 34,0%
Hadeland Kraft  Hellefoss Kraft Godfarfoss
Tilwttede selckaper AS AS Kraft AS Sum
Anskaffelseskostnad 41 456 25696 2482 69634
Balansefprt egenkapital pd anskaff.udspkt 48 118 3580 2 482 54 180
Mer-/Mindre verdi pd anskaffelsestidspkt. -6 662 22116 1] 15454
nngdende balwnse 01.01.2019 1600 34 502 [] 36102
Andel Srets resultat 2298 919 -850 2 366
Avskrivninger mer-fmindreverdi 0 0 [+] Li]
Korrigering fra tidligere &¢ 901 -290 0 611
inntekfgring av neg. balanseverdi 31.12 0 0 850 850
Arets resukatandel 3199 629 [ 1827
Utbytte ] 0 0 0
Tilgang 0 0 0 ]
Fisjen 0 ] 1] 0
Avgang [nedskrivning av fordring) 0 0 0 0
Wegdende balanse 31.12.2019 4798 35131 [] 39 929

Skallenborg Kraftverk DA 1983 Drammen 692 % 69,2 %
Ustekvelkja Kraftverk DA 1983 Gello 31,0% 31,0%
Embretsfosskraftverkene DA 2010 Dramimen 50,0% 500%
Skollenhorg Ustelveikla  Embretsfoss
Kraftverk DA Kraftverk DA kraftverkene DA
Resultatposter
Driftsinntekter 2153 177 2194
Driftskostnader 13576 2 17849
Netto finans -111 -28 66
Resultat -11312 -2 507 -15 530
Bolonseposter
Anleggsridier 739 821 38994 615336
Omigpsmidier 13 359 1450 7 842
Sum eiendeler 753 180 40 444 623178
Gjeld 284 377 6951 52921
_Egenkapital 468 803 33493 570257
Sum Nl 753180 40 444 623178
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2018

Skollenhorg Ustekveikla  Embretsfoss

Kraftverk DA Kraftverk DA kraftverkene DA
Resultatposter
Driftsinntekter 2062 137 2329
Driftskostnader 9439 3851 12 237
Netto finans 95 -1 63
Resultat -7282 -3713 9 846
Anleggsmidler 7331388 39489 620917
Omigpsmidler 3024 715 6317
Sum siendeler 736212 40 204 627234
Gjeld 274 277 7020 51587
Egenkapital 461 935 33 184 575 646

inkapital 736212 40 204 627 234

Driftstilskudd fra interessentene i de felleskontrollerte virksomhetene dekker netto driftskostnader og netto
fi P i selsk slik at result: blir lik avskrivninger for Aret. Resultatene vist over, representerer
selvkostprisen for kraft mottatt i dret.

NOTE 11. LEIEAVTALER

Arlig lsie av ikke balanseiprie lal savialer [operasjonel e [&ieavialer) 2693 2409
Innen 1 &r 1370 1%
Mellom 1-5 3r 5832 5327
Ener S ar 11 854 12370
Sum 19 056 18 S48

NOTE 12. FINANSIELLE INSTRUMENTER

Virkelig verdi
Tabellen under viser en sammenligning av bokfgrt og virkelig verd| for hver klasse av finansielle instrumenter
selskapet har i sin balanse.

Nivi 1: Input er noterte priser {ujusterte) i aktive markeder for identiske eiendeler og forpliktelser

Niva 2: Input ef annen enn noterte priser inkludert § Nivd 1 som er observerbare for eiendelen eller
forplikteisen, enten direkte {dvs som priser) eller indirekte (dvs. avledet fra priser)

Nivi 3: Input for eiendelen eller forpliktelser som ikke er basert pi abserverbare markedsdata {ikke-

observerbar Input)
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VicheRg verdl  Bokignt verd!

Amortisert kot tied 1 Nivd 2 Ml 3
31.12.2019 31122019
Utlan mad flytends rente - - -
Utldn med fast rente 25667 27482 25667
Andre langsikuge fordringer 30320 30820 30320
Kundelordringer 62227 62227 62227
Andee kortsikbige fordringar 167 856 167 856 167 BS6
Bankinnshudd og kontantey 19949 19945 19549
S ebeadbeder tl amortisery kost 19949 - 186 570 3083} 306 519
Rentebierende 1angsiktg gield 23168 23163 23 168
Reniabaerende korisikiig g eld 1970853 1970853 1970 853
Leverandgrgeld 4B 597 438 597 43 597|
Annen kortsiktig gjedd 3) 659 089 659 089 659 089
Sum glaid 11 amortisert kost = - 2 701 707] 2701 707 2 701 707]
Virkelig verdi: Bendeler vk 1 Niva 2 Naay  Vibeliguerd Soldgnverd
31122019 31.12201%
Hivirkellg remim
Krafuderivater
Valutaderivates
for
Kraftderivaler 95435 99 435 99 435
Valutadenvater 3 816} A816[ 3 B16]
Sum Gnsnlefle derivater t virkellg verdl 93435 3 516 o 103 251
Langsiktige finansislle darivater 1) 28 718 2 A76) 31594
Kortsiktige finans| elle desivater 1) 70 717 S40] 71657
Sum belansefgrie Snanselie deshuter 99 435 3 816 o 103 251
Finanslelle elendeier tiiglengelig for salg
Invastaring i aksjer
Sumn elendeler il virkelg verdl 99 435 3 16] of 103 251 103 251|
Bokfgrt verdl
31.12.201%
Finanslefie instrumester Ul virkelig verdi over resullat
Krafiderivater
Valutadenvater
for »
Krafiderivater -132217 -33 339 -165 556 -165 556
Valutadsivater -10 302 -10 302 -10 3024
Samm ] werdi -132 212 43 a1 [ ] -125 858 -175 BS54
Andre fi ol iser 1) 2) 62955 -6 061 69016/ -69 016
Andre kortsikbige finansielle forplikislser 1) 2) -69 262 -37 580) -106 842 106 842}
Summ balansefgrie Anansielle forplikt elser 132217 a3 sai] of -17sass -175 #58]
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VicheRg verdl  Bokignt verd!

Amortisert kot Wi 1 Nivd 2 Ml 3
31.12.2018 31122018
Utlin mad flytanda rente - - -
Utldn med fast rente 28369 30440 28369
Andre langsikuge fordringer 33275 33275 33275
Kundelordringer 52 283 52223 52283
Andee kortsikbige fordringar 483311 483311 483311
Bankinnshudd og kontantey 35801 35 301 35801
Summ elendieder tl amortisert kot 35901 - 597238 535110 $33039
Rentebierende 1angsiktg gield 26064 26 064 26 064,
Reniabaerende korisikiig g eld 2278375 2278376 2278376
Leverandgrgeld 33180 33180 33180
Annen kortsiktig giedd 3) 784512 784 512 784 512
Sum giadd 11 amortisert kost = - 3127132] 3122 132 3122 132
. Bendek a1 Nk 2 Mok 3 Virkellg verdl  Boldprt verdl
IL122018 31122018
tivirkellg remitat
Krafuderivater
Valutaderivates
for
Kraftderivaler 14 318 14 318 14 318
Valutaderivater 755) 755 735
Sum Gnsnalefle devivater t virkellg verdl 14318 755 o 15072 15 072
Langsiktige finansislle darivatar 1) 10 351 39| 10391 10 391
Kortsikt ge finans| elle desivater 1) 3 966 716 4682 4 682
Sum balansefgrie Ananslelie derhuter l14318] 755 ol 15072 15 072
Finanslefle elendeier tiigjengelig for salg
Invastaring i aksjer
Sumn elendeler il virkelg verdl 1431a] 7ss| 15 072 15 072
Virkelig verdl  Bokiset verdl
ILI2 2018 313122018
Finanslefle instrumenter Ul virkelig verds over resultat
Krafiderivater
Valutadarivates
for »
Krafiderivater -356 949 -356 949
Valutadan vater
Samm ] werdi
Andee fi ol 1)2) -137 180 -154 927|
Andre korisiktige finansielle forplikielser 1) 2} ~219 759 -8 750 ~228 518 -228 519
Sum balansefgrie SnansieBe forpliktelser -356 9‘!' -26 437 -383 448 -3K3 846;
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Marked dier hentet fra kraftbgrsen (NASDAQ OMX Commodities), samt markedsverdier fra valuta ag
rentemarkedet, er grunnlaget for verd Isen av henholdsvis kraft, valuta og rentederivatene i selskapets
balanse. verdien pA utlin med fastrente er beregnet ved 3 neddisk ek fra diffi

mellom fastrenten og rentekurven p bal. id: h Virkelig verdi av selskapets gvrige innlan vil ogsd
pavirkes av markedsmessige kredittmarginer og lignende som lkke er reflektert i innlinets avtalte effektive rente.

av
Tabellen under viser kategorier av finansielle instrumenter i setskapets balanse.

Finansielle Finansidle

instromenter instrumenter Finansiedle Finansielle
til virkelig  benyttet for eiendeler forplikielser
verdi over sikrings-  MAnog tilgjengdig til amortisert
resultatet  formdl " fordringes  for salg kost
Serdeley
Langsiktige finansiel le derivater 31594
Kortsiktige finansielle derivater 71657
Investering i aksjer
Kundefordringer 62 227|
Andre kortsiktige fordringer 167 856
Andre langsiktige fordringer 30820
Kontanter E kontantekvivalenter 19 949
Sum finansielle eiendeler a] 103 251 280 852 0] o]
Forpiiitelser
Andre langsiktige finansielle forpliktelser 69 M6
Andre kortsiktige finansielle forplikielser 106 B42
Rentebzrende langsiktig gield 23 168
Rentebztende kortsiktig gield 1970853
Leverandergjeld 48 597
Aneven kortsiktig gield 659 089}
Sum finansieile ker a4 175 858 2701 707
Finansielle Finansielle
instrumenter  instrumenter Finansieddle Finansielle
til virkelig  benyttet for eiendeler forplikiedser
verdi over sikrings-  UMinog tilgjengelig ti) amortisert
resultatet  formdl " fordrinzes  for sale kost
Gendaler
Langsiktige finansielle derivater 10 391
Kortsiktige finansidlle derivater 4682
Investering i aksjer
Kundefordringer 52 283
Andre kortsiktige fordringer 4831311
Andre langsiktige fardringer 33275
Kontanter op kontantekvivalenter 35801
Sum finansielle eiendeler 9| 15072 604 670 of 0
Forpliktelser
Andrel [ [ Jle forplik 154 927
Andre kortsiktige finansielle forplikielser 228 519
Rentebarende langsiktig gjeld 26064
Rentebztende kortsiktig gield 2278376
Leverandergjeld 33 180
Aoen kortsiktig gield ™! 784 512
Sum finansiclle forpilitelser 9| 383 446 9| 0o 3122132
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1) Kontantstramsikring

2) Bal, p bestAr av finansielle forpliktelser, hovedsakelig overfor det offentlige og pAlapte renter
Kontantstramsikring
Med det forma) & sikre stabil k ram, hadde seis pr 31.12.2019 en portefalje av kraftderivater med
en samlet negatlv verdi pd 66,1 mill kr som tilfredsstiller reglene til sikringsbokfaring. Kraftderivater d
som sikringsi for k amsikring av hayst lig fremtid salg av kraft.
Termink kter i EUR er dt som sikringsi for kontantstramsikring av hgyst sannsynlig

fremtidige kraftsalg i EUR. Verdien pA disse valutaterminene var pr 31.12.2019 -6,5 mill kr.

Kraftderivater - 14 318

Valutaderivater 755
Sum -175 858 159072

F@ringer inn og ut av egenkapital:

2019 2018
Virkekig verdi av kontantstremsilzinger B -368374 -40 041
Verdiendringer gjennom Sret 1) 514712 -335056
Resultatfgrte pevinster (driftsinntekter) 1) -223837 5648
Ineffektivitet 1) 4892 1075
End) av vickellg verdi strumenter ved kontantstr 295 766 -328 333
Virkelig verdi av kontantstrgmsikringer US -72607 __ -368 374
Utsait skatt 15974 B1 042
Virkelig verdi av kontantstramsikringer UB etter skatt 56634 -287311
Herav aksjonzeres | Glitre Energi Produksjon AS sin anded -56634 287331
! endring utsatt skatt fert under Andre inntekter og kostnader -
utvidet resultatregnskap 65069 75517

Forventet fysisk oppejer pd forpliktelsen pr. 31.12.2019 og 31.12.2018 fordeler seg slik:

1ar 35185 -223 837

23r -32909 -85 012

3 5r -5 781 44 613

4 ir og senere 1268 -4911

Sum -72 607 -368 374

Herav UB ineffektivitet 4299 593

Wirkelig verdi av kontantstrams ikringer UB 72607 368374
Slkringseffektivitet/ineffektivitet

Kraftterminkontraktene er kjgpt i den hensikt 4 effektivt flerne risikoen i kontantstremmen fra kraftsalget til
omradepris. Oppgj#r for fi lelle k kter (kraftterminer) skjer mot systempris. | tilfeller der differanser

mellom omride- og systempris forsterker tap eller gevinst pd en kontrakt skal tapet eller pevinsten fares over
resultatet og ikke mot egenkapitalen. Det er den forsterkede endringen som skal resultatfares. System-
Jomridedifferanser som trekker motsatt vei, demper tapet eller gevinsten skal ikke fares over resuhtatet.
Sikringseffektiviteten er testet og ineffektivitet er beregnet og er resultatfert med 4 892 tnok | 2015.
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Gevinst/tap pd derivater

Fplgende gevinster/tap pd derivater es resultatfart:

Resultatpost 2019 pigt]
Realiserte sikringsk kter fpct mot h | 223 837 -5 648
Verdiendring kraft- og valutaderivater gt til levering | Sret -338 347  -165 187
Driesinntekter {-/+ = tap/gevinst) -114 510 170835
Verdiendring andre kraft- og valutaderivater u [1] [1]
Sum verdiendring kraft- o valutaderivater [} [1]
Sikringsineffektivitet " 4892 1075
Sum andre finanskostnader 4 892 1075
Total resultateffekt for shatt -109 618  -16%9 760
Y endri ng i ikkelikviditetsrnes sipe resultatposter 4892 1075

NOTE 13. MELLOVARENDE MED SELSKAP | SAMME KONSERN OG

TILKNYTTEDE SELSKAP
Selkskap | samme konsern Tilknyttede selskap

2019 2018 209 2018
Fordringer
Langsikrige fordringer o 0 25 667 28 369
Kundsfordringer 21175 28 956 6923 4815
Andre fordringer 5621 5778 902 997
Sum 26 796 34734 33 491 34181
Gield
Leverandwrgjeld 9 240 5932 1106 1513
Annen kortsiktig gjeld 2158994 2464271 278 1129
Sum 21168734 2470202 1384 1642

Selskapet har ingen ansvarlige I3n til konsernselskaper.

NOTE 14. FORDRINGER OG GJELD

2019 2018
Fordringer med forfall senere enn 1 &
Andre langsiktige fordringer 56 487 6l 644
Langsiktig gield med forfall senere enn S &
Lin Horga 23168 26 064
Sum 23 168 26 064

L3n Horga 2 896 2 896 2 896 2 B96 2 896 B 688
Sum 2 896 2 896 2836 289 2 896 8688
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Horga Kraftverk eies av Sigdal Kommune. Glitre Energi Produksjon har en kraftkjppsavtale med
selskapet med 48 ars varighet fra 1990.

Selskapet disponerer arlig 75% av produsert kraft mot a betale 75 % av kostnader og gjeld i Horga.
Balansefwrt gjeld er var andel.

NOTE 15. AKSJER | ANDRE SELSKAP

Anskaffebes-  Balansefort Markeds-

Elerande| kost verdl verdi
Water Power Industries AS 1,00 % 500 1] 0
Sum 500 1] 0

NOTE 16. BANKINNSKUDD

2019 2008
Bundne skattetrekksmidler 2335 2134
Trekk konsernkontoordning 1967 957 2275480

Kansemets likviditet er organisert i en konsernkontoordning hvor morselskapet Glitre Energi AS har en
samarbeidsaviale med DNB ASA. Dette innebagrer at selsk k behold formelt sett er fordringer
pa Glitre Energi AS, og alle konsernselskaper er solidarisk ansvarlige for de trekk konsernet har gjort.

Selsk har valgt 3 p e bankinnskudd knyttet til denne ordningen som fordring og trekk som kortsiktlg
gjeld i selskapsregnskapet.

Jurldisk sett er nettoverdien av konti som inngdr i ordningen § betrakte som konsemmellomvaerende med full
motregningsadgang. Det er knyttet en kredittramme pd 250 mnok til konsernkontoavtalen.

NOTE 17. AKSIEKAPITAL OG AKSJONZARINFORMASION

csjekapitalen bestde 2 Antall Pliydende Balansefgrt
Ordinare aksjer 1099 817 1 000 1099 817
Sum 1099817 1099 817

Oversikt over de stevste aksjonarene pr 31.12.2019

Adrsie Eerandel Stemmeandel
Glitre Energi AS 1099817 100,0 % 100,0 %
Totalt antall aksjer 1099817 100,0 % 1000 %

Selskapet inngdr i Glitre Energi AS sitt konsern.
Glitre Energi AS har forretningsk pd land 67, 3007 x Konsernregnskap kan man A utlevert her
eller pé glitreanergl.no.
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NOTE 18. EGENKAPITAL
Fond fer
Overfors-  warderings-

Aksjrikapht ol fond  derskjeller Annen EX Sum
Egenkapital 01012018 1099 817 361659 10053 [} 1471530
Arets resultat 21210 21210
Aren utvidede resultat -173505 20171 253676
Konsernhidrag -184 760 -144 760
Estimatavvik pensjoner 2018 1743 1743
Endring skattesats siksingsboldwring -4 029 -4 029
Ompostaring 8| fond lor virderingsforskjel ler -1247 1247 [/}
ME]IJMII 1099 817 a3 34 B 306 o 1152018
MAees resultat 1105N 110571
Aress unvidede resultat 226 882 226 882
Konsernbidrag -156 000 -156 00D
Estimatavvik pensjoner 2019 3155 3155
Endring skattesats sikringsboldering ° [
Ompostaring | fond lor virderingsforskjeller 628 528 o
Egeedapital pr 3112 2018 1099 817 43394 sass WINPT 1336626

NOTE 19. PENSIONER

Ytelsespensjon

Selskapet er pliktig til 3 ha tjenestepensjonsordning etter bov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjansordning tilfredsstiller kravene i denne lov.

Selskapet har ytelsespensjon til ansatte. Ordningen er basert pa forventet sluttlenn som gir
medlemmene i ordningen garantert niva pa utbetalingene ut levetiden, og er forsikret gjennom KLP.
Nivaet pa utbetalingene styres av antall r i selskapet og lsnn som arbeidsaktiv. Deler av utbetalingen
dekkes av Folketrygden som beregnes ut fra Folketrygdens grunnbelgp {G) som arlig godkjennes av
Stortinget. Ansatte som omfattes av yvtelsesbasert pensionsordning omfattes av reglene for offentlig
avtalefestet pensjon.

Per 31.12.2019 er det 21 aktive, 30 med oppsatte rettigheter og 41 pensjonister i ytelsesordningen, Fra
01.01.2017 vil kun de over 55 3r apptjene pensjon i ardningen. Resterende ble overfart
innskuddsordningen etter en felles enighet med de ansatte i konsernet.

Endringer i de gkonomiske forutsetningene i 2019 er vist i noten nedenfor. Estimatawvik fares mot
egenkapitalen.

Noten viser p jon av jonsh d og balansefart pensjonsforpliktelse nar
arbeidsgiveravgiften er beregnet av netto faktisk pensjonsforpliktelse og er inkludert direkte i palept
brutto pensjonsforpliktelse,

Ansatte som er ansatt i selskapet etter 2011 er bare med i selskapets innskudd: j dning.
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Regelverksendringer i offentlig tienestepensjon

Partene i arbeidslivet ble enige om ny offentlig tjenestepensjon (OfTP} fra 01.01.2020. Stortinget
vedtok 11.06.2019 endringer av flere lover som regulerer pensjon innen offentlig sektor.
Regelendringene er innarbeidet i KLPs vedtekter.

1 fjor vedtok Stortinget nye samordningsregler for a tilpasse gjeldende OfTP til den nye folketrygden.
Medlemmer av Finans Norge som leverer OfTP tilsluttet seg 21.06.2019 til ny «Avtale om beregnet
folketrygd i offentlig tjenestepensjons.

Innskuddspensjon

Colck el

s innskt te pensk dning omfatter i alt 43 personer per 31.12.2019. Til
sammenligning var antall 35 persaner per 31.12.2018. Ansatte som omfattes av innskuddsbasert
pensjonsordning omfattes av ny LO-NHO ordning for avtalefestet pensjon.

Administrerende direktar har en innskuddsh t driftspens tale. Denne driftspensjonen sikrer
opptiening av pensjon pa Ipnn over 12G og kommer til utbetaling over en periode pa inntil 20

ar etter vedk de gar ut i jon.

Innskuddet | ordningene kostnadsfares nar det pilpper.

Pensjonsknstnad 2019 2018
Arets opptjente pensjons rettigheter 7 406 2 889
Rentekostnad pd oppijente pensjonsrettigheter 702 576

el laner 8109 3 466

Arbeidsgivers tilskudd {inkl. arbgavg} 2732 2732
Pensjonshostnad, innsluddsordring 2732 2732
2% egenandel {inkd. arb g avg) -287 -799
Totale pensjonskostnader 9953 s358
Pensjonsiorpliktelke 31122019 31322018
Forsikret ordning

Opptjente forsikrede ordninger 133 585 123 806
Pensjonsmid er (til markedsverdi) 126 642 1131696
Netio persjonsforpliktel ser forsiksede ordninger §943 10 110
Egenka pitalinnskudd KLP -3290 -3290
lde forsikret ordning

Netio pensji pliktelser ikke forsikrede ordninger 151 91
Metto balansefert pensjonsforplikeelse 31.12 3803 €911
Endvinger i forplikteten: 31122019 31322018
Netto pensjonsforpliktelse 1.1 10110 14 989
Resulatfort pensjonskostnad 8109 3466
Premdebetali (ekskd. adm ) -7 231 -5 990
Actuariell gevinster og tap -4 045 -2264
Netto balansefget pensjonsforpliktelse 31.12. 6943 10 201
Alckumulert es ti matavvik bokigrt mot egenkapitalen pr. 31.12. 27 455 30 610
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shkonomiske forutsetninger:
Diskonteringsrente

Forventet avkastning p pensjonsmidler
Forventet |dnns regulering

Forventet regul ering av | ¢pende pensjon
Forventet G-regulering

Mvkasting pensjonsmidler
Demoprafiske forutsetninger:

Anvenitt dedelighetstaball
Anvendt uferetariff

Forventet uttaks hyppighet AFP

GLITRC

ENERGI
31122018 31122018
230% 2,70%
230% 2,70%
200% 2,50 %
1.24% 1,73%
2,00% 250 %
230% 2,70%
2019 2018
k2013 x2013
KU {1

20% ved 62 &r og  20% ved 62 &r
deretter 10% og deretber
Arlig 10% drlig

NOTE 20. NARSTAENDE PARTER

Glitre Energi AS 27515 a5
Glitre Energi Neit AS 43226 989
Glitre Energi Stram AS 353792 4 888 2826
Sknl |anbarg Kraftverk DA 496 6546
Hellefoss Kraft AfS 2875 2827
Ustekveilga Kraftvark DA 8in 22
Gadfarfoss Kraft AS 105
Embretsfosskrafiverkene DA 7105
Hadeland Kraftproduksjon AS 140 7325
Sum 1081 362 302 75 630 248
2018 Koo w Salg w
s Henestes ster

Glitre Energl AS 18 349 114
Glitre Energl Nait AS 44 283 398
Glitre Energl Stram AS 5 320930 4679 1377
Skol lenborg Krafitverk DA 843 58636
Hellefoss Kraft AfS 8218 910 3291
Ustekvelkja Kraftverk DA 13457 64
Godfarfoss Kraft AS 178
Embretsfasskraftverkene DA 12095
Sum 9066 335357 67311 23149

Glitre Energi Produksjon AS eies 100% av Glitre Energi AS (morselskap). Glitre Energi Nett AS og Glitre
Energi Strém AS er sosterselskaper. Vardar eier 50% i Glitre Energi AS. Hellefoss Kraft AS og Godfarfoss

Kraft AS er tilknyttede selskaper i Glitre Energi Produksjon AS.

Skollenborg Kraftverk DA, Embretsfosskraftverkene DA og Ustekveikja Kraftverk DA er felleskontrollert

virksomhet.
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NOTE 21. ANDRE KORTSIKTIGE FORDRINGER OG GJELD

Andre kortsktige fordringer 2019 2018
Forskudds betalte kostnades 24234 4704
Palgpte inntekter 5348 5786
Kortsiktig fordring andel swerk 6611 2287
Fordringer deltakerlignende selskap 1653 4 860
Marginkrav Nasdaq B1240 276714
Oppejort urealisert oppgise Futures 40335 176 808
Avsetning kraftportefelje inntekter 7193 10923
Andre knﬂsikﬁE fordlixg 1242 1229
Sum 167 856 483 311
Annen koetsictige gield 2019 2018
Gjeld til konsernselskaper 200 000 188 00O
Skyldig offentlige avgifter 28415 44 748
Skyldige fericpenger 5000 5521
Palgpte kostnader 39859 27633
Kortsiktig gjeld andelsverk 9304 4993
Avsetning kraftportefslje kostnader og urealisert oppgjss 5424 4856
Annen kortsiktip gjeld 5937 1055
Sum 295 340 276 BAR

NOTE 22. BETINGEDE UTFALL

Det er avsatt for mulig etterfakturering av konsesjonsavgift knyttet til en utbygging ved ett av selskapets
kraftverk samt etterberegning etter fornyet konsesjon | en reguleringsforening selskapet er medeier i.

Hendelsen pd krafibgrsen Nasdaq OMX hgsten 2018 medigrte krav om innbetaling til Nasdaq Clearings Default
Fund. Selskapet har avsatt for tap p8 krav knyttet til dette.

NOTE 23. RETTIGHETER

Selskapet har offentlig eierskap og selskapets konsesjoner er dermed evigvarende.

NOTE 24. PANT OG GARANTIER

Det ble i 2009 gjort tilpasninger av kapitalstrukturen i Glitre - konsernet som innebzerer at all ekstern gield nd
ligger | morselskapet med negativ pantsettelseserk|aring. Datterselskapene finansieres gjennom konserninterne
(an.

Iskapets bankinnskudd (k kreditt) inng4r i et konsernkontosystem hvor Glitre Energi AS har en
samarbeidsavtale med DNB Bank ASA. Det er knyttet en kreditt til konsernh len. Kredittr
er pd 250 mnok. Selskapets innskudd/trekk | ordningen er i offentlig regnskap klassifisert som henholdsvis
fordring eller kortsiktig gjeld.
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Til generalforsamlingen i Glitre Energi Produksjon AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Glitre Energi Produksjon AS' drsregnskap som bestar av balanse per 31. desember
2019, resultat, totalresultat og kontantstrem for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfplgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3—g.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Gurig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i &rsrapporten
bortsett fra &rsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
ovrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formaél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for Grsregnskapet

Styret og daglig leder (Jedelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3—g. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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internkontroll som den finner npdvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av rsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 4 avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart ma] med revisjonen er 4 oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vardert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke pkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p Arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
htips: //revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om érsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
&rsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med Arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pA var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig 1 henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sprge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 24. mars 2020
PricewaterhouseCoopers AS

Thomas Fraurud
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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